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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
A
Ferrolease Comércio e Locacao de Equipamentos Ferroviarios S.A.

A/C: Diretores e Acionistas

Opinido

Examinamos as demonstracoes contabeis da Ferrolease Comércio e Locacao de Equipamentos
Ferroviarios S.A. (Companhia) que compreendem o Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de
2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, das mutagoes do patrimonio liquido, dos fluxos
de caixa e do resultado abrangente para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes Notas Explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras

informacoes elucidativas.

Em nossa opinidao, as demonstracées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Ferrolease Comércio e Locacao
de Equipamentos Ferroviarios S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacoes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis

adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdao a Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa opiniao.
Responsabilidades da administracédo e da governanca pelas demonstra¢cées contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdao e adequada apresentacao das demonstracoes

contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que
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ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes contabeis livres

de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracoes contabeis a ndao ser que a administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das

operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sdao aqueles com responsabilidade pela supervisao

do processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,

e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.

Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro
e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdomicas dos usuarios tomadas com base nas

referidas demonstracoes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da

auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o
ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas

intencionais.
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¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas nao com o objetivo de

expressarmos opinidao sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza
significativa em relacdo aos eventos ou as circunstancias que possam causar duvida significativa
em relacao a capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe
incerteza significativa devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis ou incluir modificacao em nossa opiniao,
se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar

a Empresa a nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os

eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, dentre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Sao Paulo, 29 de abril de 2026.

Atenciosamente,

7/
£/

Carlos Cristiano Poltronieri

Contador CRC 1SP240875/0-9
Consulcamp Auditoria e Assessoria Ltda.
CRC SP-033516/0-3
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Ferrolease Comércio e Locagao de Equipamentos Ferroviarios S.A.

Balango patrimonial

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em reais — RS)

Ativo

Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa
Contas a Receber de Clientes
Impostos a Recuperar
Outros

N&o circulante
Imobilizado

Nota

2025 2024
2.875.303  19.350.149
1.219.921 1.102.976

9.358 574.882

126.331 271.105

4.230.913  21.299.112
59.678.839  60.671.928
59.678.839  60.671.928
63.909.752  81.971.040

Passivo

Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Obrigacdes com pessoal
Adiantamentos de Clientes
Impostos e Contribui¢cdes a Recolher
Obrigagdes estatutarias

Outras Contas a Pagar

Nao circulante

Partes Relacionadas
Tributos Diferidos
Obrigagdes estatutdrias

Patrimonio Liquido
Capital Social
Reservas de Lucros

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.

Nota

10
11

12

13

2025 2024
- 153.268
149.653 170.799
554.429 520.324
329.698 158.564
- 7.695.005
30.651 31.675
1.064.431 8.729.635
660.380 623.000
18.179.272 17.220.747
27.329.066 -
46.168.718 17.843.747
13.497.026 13.497.026
3.179.577 41.900.632
16.676.603 55.397.658
63.909.752 81.971.040




Ferrolease Comércio e Locac¢do de Equipamentos Ferroviarios S.A.
Demonstragdo do resultado do exercicio

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em reais — RS)

Nota
Receita Operacional Liquida 14
Custo dos arrendamentos 16
Arrendamento 15/ 16
Depreciagao de Ativos Ferroviarios
Lucro Bruto
Despesas operacionais 16
Administrativas
Depreciagao e Amortizagao
Despesas com Servigos Profissionais
Saldrios, Encargos e Beneficios
Viagens e Estadias
Outras Receitas/Despesas Operacionais 16
Lucro antes do Resultado Financeiro e Tributos
Receitas Financeiras 17
Despesas Financeiras 17
Resultado Financeiro
Lucro antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social
Imposto de Renda e Contribuigao Social - Corrente 18
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferido 18

Lucro do Exercicio

2025 2024
18.584.908 17.539.470
(2.770) (3.982)
(37.380) (37.380)
(2.448.805) (2.374.881)
16.095.953 15.123.227
(685.043) (572.572)
(6.939) (10.186)
(206.218) (291.616)
(1.440.981) (1.240.604)
(71.464) (32.637)
(2.410.645) (2.147.615)
23.796 (60.799)
13.709.104 12.914.813
1.243.116 1.678.976
(61.689) (127.441)
1.181.427 1.551.535
14.890.531 14.466.348
(2.880.900) (2.344.673)
(958.525) (1.358.353)
11.051.106 10.763.322

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



Ferrolease Comércio e Locac¢do de Equipamentos Ferroviarios S.A.
Demonstragdo do resultado abrangente

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em reais — RS)

2025 2024
Resultado do Exercicio 11.051.106 10.763.322
Outros Resultados Abrangentes - -
Resultado Abrangente Total 11.051.106 10.763.322

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis.



Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferroviarios S.A.

Demonstragdo das mutagGes do Patrimdnio Liquido

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em reais — RS)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Resultado do Exercicio
Destinagdes:
Dividendos e juros s/ capital préprio
Retengdo de lucros no Exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2024

Resultado do Exercicio
Destinagdes:
Dividendos e juros s/ capital proprio
Retengdo de lucros no Exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2025

Nota

13d
13c

13d
13c

Reservas de Lucros

Retencdo de

Lucros

Capital Social Reserva Legal Lucros Acumulados Total
13.497.026 2.699.405 36.663.064 - 52.859.495
- - - 10.763.322 10.763.322
- - - (8.225.159) (8.225.159)
- - 2.538.163 (2.538.163) -
13.497.026 2.699.405 39.201.227 - 55.397.658
- - - 11.051.106 11.051.106
- - - (49.772.161) (49.772.161)
- - (38.721.055) 38.721.055 -
13.497.026 2.699.405 480.172 - 16.676.603

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



Ferrolease Comércio e Locac¢do de Equipamentos Ferroviarios S.A.
Demonstragdo dos fluxos de caixa

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em reais — RS)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado do Exercicio
Ajustes por:
Depreciagao
Juros Apropriados sobre Empréstimos e Financiamentos com Terceiros
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Corrente

VariagGes nos ativos e passivos
Contas a Receber de Clientes
Impostos a Recuperar e outras Contas a Receber
Saldos com Partes Relacionadas
Obrigagdes com pessoal
Adiantamentos de Clientes
Impostos e Contribuicdes a Recolher
Outras Contas a Pagar
Impostos sobre o Lucro Pagos
Fluxo de Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢cdo/Baixa de Imobilizado
Fluxo de Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Investimento

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos — Juros
Fluxo de Caixa Liquido Usado nas Atividades de Financiamento

Aumento (Redugdo) Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa

Demonstragao da Redug¢ao em Caixa e Equivalentes de Caixa
No inicio do Exercicio
No fim do Exercicio

Aumento (Redugdo) Liquido em Caixa e Equivalentes de Caixa

2025 2024
11.051.106 10.763.322
2.455.745 2.413.405
277 47.333

958.525 1.358.353
2.880.900 2.344.673
(116.945) (30.044)
710.298 (31.363)
37.380 83.346
(21.146) 48.544
34.105 (57.956)
(316.749) (444.968)
(1.024) 534
(2.393.017) (2.629.911)
15.279.455 13.865.268
(1.462.656) (18.617)
(1.462.656) (18.617)
(30.138.100) (6.045.625)
(152.991) (1.835.887)
(554) (50.901)

(30.291.645)

(7.932.413)

(16.474.846) 5.914.238
19.350.149 13.435.911
2.875.303 19.350.149
(16.474.846) 5.914.238

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.



Ferrolease Comércio e Locagao de Equipamentos Ferroviarios S.A.
Notas explicativas as demonstragdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em reais — RS)

1. Contexto operacional

A Ferrolease Participacdes S.A. (“Companhia”) foi constituida em 11 de marco de 2010. Em 31 de
outubro de 2019, a Companhia incorporou sua subsidiaria integral Ferrolease Loca¢do e Venda de
Equipamentos Ferrovidrios S.A., passando a adotar a nova razdo social Ferrolease Comércio e

Locagdo de Equipamentos Ferroviarios S.A.

A sede da Companhia estd localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485, 292 andar, sala 223, Jardim

Paulistano, Sao Paulo — SP.

O objeto social da Companhia compreende a loca¢do de equipamentos ferrovidrios, com destaque

para a locacdo de vagdes de cargas.

A Companbhia possui uma frota de 368 vagdes, dos quais 89 sdo locados da acionista Global Railroad
Leasing LLC (“GRL”) e 272 s3ao de sua propriedade. Desde o inicio de 2021, 100% da frota da

Companhia encontra-se locada para clientes.

Em 2025, a principal fonte de receita da Companhia proveu de contratos de locacdo de vagdes,
firmados com as seguintes empresas: Rumo Logistica (“Rumo”), Agrex do Brasil S/A (“Agrex”) e

ArcelorMittal do Brasil (“ArcelorMittal”).

Atualmente, estdo em operacdo 105 vagdes do tipo HFT (hoppers), com capacidade volumétrica de
150 m3, locados para Agrex do Brasil. Estes vagdes foram locados em duas fases: 30 unidades em
18 de novembro de 2009 e 75 unidades em 7 de fevereiro de 2011. O primeiro contrato (30
unidades) possui vencimento em 30 de outubro de 2034, conforme o segundo aditivo contratual
datado de 12 de dezembro de 2017. O segundo contrato (75 unidades) foi renovado por mais 12
meses, por meio do 62 aditivo contratual, assinado em 01 de dezembro de 2025, com vencimento
em 31 de dezembro de 2026. Esses vagdes sdo utilizados no transporte de graos nas malhas de

bitola larga da Estrada de Ferro Carajas (“EFC”) e da Ferrovia Norte-Sul (“FNS”).

A Companhia também possui um contrato de locacdo de 33 vagbes hoppers (tipo HAE), com a
ArcelorMittal do Brasil, firmado em dezembro de 2012. Esses vagdes sdo utilizados para o transporte

de minério entre a mina e a usina da ArcelorMittal, localizada em Joao Monlevade, Minas Gerais,



Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

em circuito interno. O contrato foi renovado por mais 10 anos, através do 109 aditivo contratual,

firmado em outubro de 2023, com vencimento em 12 de agosto de 2033.

Ademais, a Companhia possui cinco contratos de locagdo com a concessiondria Rumo:

1. Locagdo de 89 vagdes hoppers do tipo HFT (135 m® de capacidade volumétrica): Esses vagdes
estdo sendo utilizados no transporte de graos entre Alto Araguaia/MT e Santos/SP, dentro

da malha de bitola larga da Rumo. O contrato tem vencimento em junho de 2027.

2. Locacgdo de 88 vagdes tanques do tipo TCT: Os referidos vagées sdo utilizados na operacao
ferroviaria da Rumo, no trecho entre Rondondpolis/MT e Paulinia/SP. O contrato encontra-
se vencido e atualmente esta em processo de renovagao com o cliente, pelo prazo de 5

(cinco) anos.

3. Locacgdo de 13 vagdes hoppers do tipo HAS (55 m3 de capacidade volumétrica): Esses vagdes
sdo utilizados no transporte de brita e lastro na execucao de obras ferrovidrias nos estados
de Goias, Minas Gerais e Tocantins. O contrato, firmado em 6 de dezembro de 2019, foi
renovado por mais 7 anos através do 29 aditivo contratual em 2024, com vencimento em 10

de julho de 2031.

4. Locacgao de 33 vagdes tanques do tipo TCS: Estes vagdes sdo utilizados para o transporte de
petroquimicos, alcool, 6leo vegetal e materiais liquidos, na malha ferroviaria operada pela
Rumo, nos estados de Sao Paulo e Mato Grosso. O contrato foi renovado por mais 5 anos

em 2024, com vencimento em 10 de julho de 2029.

5. Locacgdo de 7 vagdes plataformas do tipo PES: Em 24 de margo de 2025 a empresa assinou
novo contrato de locagdo com a concessiondria Rumo, com vencimento em 24 de margo de
2030. Esses vagoes estdo sendo utilizados no transporte de brita e lastro na execucao de

obras ferroviarias nos estados de Goias, Minas Gerais e Tocantins.

10



Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

2. Base de preparagao
2.1. Declaragdo de conformidade (com relagdo as normas IFRS e as normas do CPC)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas adotadas no Brasil
(BRGAAP) e em observancia as Resolugdes CFC 2019/NBCTGEC, que dispOe sobre a estrutura
conceitual para relatério financeiro e as normas completas que compreendem as editadas pelo CFC

a partir dos documentos emitidos pelo CPC que estdao convergentes com as normas do IASB.

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela diretoria da Companhia em 10 de
abril de 2026, considerando os eventos subsequentes ocorridos até esta data. Apds a sua emissao,

somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstracdes financeiras.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo

sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentagéo

Estas demonstracBes financeiras estdo apresentadas e mensuradas em Reais, que é a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o decimal mais préximo, exceto

guando indicado de outra forma.

2.3. Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas
e premissas que afetam a aplicagcdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados

dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo

reconhecidas prospectivamente.

As informacgdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tém efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras e as informacgées sobre
as incertezas relacionadas as premissas e estimativas que possuem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no exercicio findo em 31 de

dezembro de 2025 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

11



Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

. Nota explicativa 8 — Imobilizado (valor residual e vida util dos ativos);

° Nota explicativa 19 - Instrumentos financeiros (mensurag¢do do valor justo e classificagdo dos

instrumentos financeiros).

3. Politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contdbeis descritas abaixo de maneira consistente a todos os

exercicios apresentados nestas demonstracdes financeiras:

3.1. Base de mensuragdo

As demonstra¢des contabeis foram preparadas levando em consideracao o custo histérico como
base de valor, com excecdo dos instrumentos financeiros, cujos critérios de reconhecimento,

mensuracao e divulgacdo estdo mencionados na nota explicativa 3.2 (g).

(a) Mensuragdo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando
aplicével, as informacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo

divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

3.2. Principais politicas contdabeis
(a) Transa¢Ooes em moeda estrangeira

Transacbes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das

entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transacdes.

(b) Receita operacional

A receita operacional da locacdo de vagbes no curso normal das atividades é medida pelo valor justo
da contraprestacdo recebida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de cancelamentos,
descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos ao comprador e outras dedugdes similares. As

receitas sdo reconhecidas mensalmente, com base nos contratos de locacdo de vagbes, em

12



Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

conformidade com o regime contabil de competéncia do exercicio. Uma receita nao é reconhecida

se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

(c) Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como despesas de pessoal
conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de
pagar esse montante em fungdo de servico passado prestado pelo empregado e a obrigacdo possa

ser estimada de maneira confiavel.

(d) Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras compreendem, principalmente, receitas de juros sobre aplicacoes
financeiras. As despesas financeiras compreendem, principalmente, despesas com juros sobre

empréstimos.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

(e) Imposto de renda e contribuig¢do social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sao calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de RS
240.000 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o lucro
liguido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social,

limitada a 30% do lucro real do exercicio.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdao reconhecidos
no resultado a menos que estejam relacionados a combinacdo de negdcios ou a itens diretamente

reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

(i) Despesas de imposto de renda e contribui¢do social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo

tributdvel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios anteriores.
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Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balanco patrimonial
como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos
ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele ¢ mensurado com

base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

(ii) Despesas de imposto de renda e contribuigdo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacdo as diferencas temporarias entre os
valores contdbeis de ativos e passivos para fins de demonstragées financeiras e os usados para fins
de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo reconhecidas

como despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferida.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relacdo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis nao utilizados, na extensdao em que seja provavel que lucros tributdveis futuros estarao
disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributdveis futuros sdo determinados com
base na reversao de diferencas temporarias tributaveis relevantes. Se o montante das diferencas
temporarias tributdveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo fiscal diferido,
serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as reversdes das diferencas

temporarias existentes, com base nos planos de negdcios da Companhia.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balanco e sdo reduzidos na extensdo em que

sua realiza¢do nao seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as
diferencas tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram

decretadas até a data do balanco.

A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes

da maneira sob a qual a Companhia espera recuperar ou liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.
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Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

(f) Imobilizado
(i)  Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisicao ou construcdo, deduzido de
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redug¢do ao valor recuperavel

(impairment).

Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao

registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Quaisquer ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no resultado.

(ii)  Custos subsequentes

Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provdvel que beneficios econémicos

futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

(iii) Depreciagdo

A depreciacdo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, liquido de seus
valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada dos itens. A
depreciagcao é reconhecida no resultado. Ativos arrendados sdao depreciados pelo menor periodo
entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja razoavelmente certo

gue a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do prazo de arrendamento. Terrenos nao

sdo depreciados. As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado s3do as seguintes:

Ativos Ferroviarios 33,33 anos
Benfeitorias em Propriedade de Terceiros 6 anos
Equipamentos de Computacado e Telefonia 5 anos
Magquinas e Equipamentos 10 anos
Moéveis e Utensilios 10 anos
Softwares 5 anos

Os métodos de depreciagao, as vidas Uteis e os valores residuais sdo revistos a cada data de balanco

e ajustados caso seja apropriado.
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Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

(g) Instrumentos financeiros

A Companbhia classifica ativos financeiros ndo derivativos na categoria empréstimos e recebiveis.

A Companhia classifica passivos financeiros nao derivativos na categoria outros passivos financeiros.
(i)  Ativos e passivos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

A Companbhia reconhece os empréstimos e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na data
em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos na data

da negociacao quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos
e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacdo que seja
criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um

ativo ou passivo separado.

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada,

cancelada ou expirada.

Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente
executavel de compensar os valores e tenha a intencdo de liquidad-los em uma base liquida ou de

realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
(ii)  Ativos financeiros ndo derivativos - mensuragéo
Empréstimos e recebiveis

Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transacdo diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis

sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos.
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Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

(iii)  Passivos financeiros ndo derivativos - mensuragdo

Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos
de quaisquer custos de transa¢do diretamente atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses

passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método os juros efetivos.

(h) Redugao ao valor recuperavel (Impairment)
(i)  Ativos financeiros ndo derivativos

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data
de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia objetiva indica que um
evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve
um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira

confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou
atraso no pagamento por parte do devedor, a reestruturacao do valor devido a Companhia sobre
condicOes de que a Companhia ndo consideraria em outras transacoes, indicacdes de que o devedor
ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um
titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu

valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducdo ao valor recuperavel.

(ii)  Ativos ndo financeiros

O valor recuperdavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o
valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados
sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impostos que
reflita as condicGes vigentes de mercado quanto ao exercicio de recuperabilidade do capital e os
riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem
ser testados individualmente sdo agrupados juntos no menor grupo de ativos que gera entrada de
caixa de uso continuo que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos

ou grupo de ativos.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia sdo revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se hd indica¢dao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao,
entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso de ativos intangiveis com vida util indefinida,

o valor recuperdvel é testado anualmente.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contdbil de um ativo ou sua
unidade operadora de caixa exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sao

reconhecidas no resultado.

A perda de valor recuperavel é revertida somente na condigao em que o valor contabil do ativo nao
exceda o valor contdbil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizagdo, caso a perda

de valor ndo tivesse sido reconhecida.

(i) Provisoes

As provisdes sdao determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros estimados a uma
taxa antes de impostos que reflita as avaliacGes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no
tempo e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do
desconto pela passagem do tempo sdo reconhecidos no resultado como despesa financeira.

(i) Arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional sdo reconhecidos como
despesas na demonstracdo de resultados, em bases lineares, pelo prazo do contrato de
arrendamento (regime de competéncia).

(k) Mensuragao do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Companhia exigem a determinacdo do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propdsitos de mensuragdo e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando
aplicavel, as informacGes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo

divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

18



Ferrolease Comércio e Locacdo de Equipamentos Ferrovidrios S.A.
Notas explicativas as demonstragGes contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em reais — RS)

(i)  Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros créditos e fornecedores

Decorrentes diretamente das opera¢des da Companhia, sdo definidos como ativos destinados a
negocia¢do. Os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se dos valores

justos em virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

(ii) Empréstimos e financiamentos

Estdo classificados como outros passivos financeiros e estdo contabilizados pelos seus custos
amortizados. O valor justo, que é determinado para fins de divulgacdo, é calculado baseando-se no
valor presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros

apurados na data de apresentacado das demonstragdes financeiras.

3.3. Novas Normativas e Pronunciamentos Contdbeis (IFRS/CPC)

a) Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025

Para fins ilustrativos, a Empresa listou todas as divulga¢des de novos e revisados pronunciamentos
gue entraram em vigor a partir de, ou apds, 12 de janeiro de 2025 (exceto quando indicado de outra
forma), independentemente de terem algum impacto nas demonstrac¢des financeiras da Empresa.

Apresenta-se o titulo abaixo:

Alteracdes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contdbeis e CPC 37 (R1) — Adocdo Inicial das Normas Internacionais de

Contabilidade.

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis Individuais, Demonstracdes

Separadas, Demonstra¢des Consolidadas e Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial.

N3o se espera que as altera¢cdes tenham um impacto material nas demonstracdes financeiras da

Empresa.
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b) Normas emitidas, mas ainda ndo vigentes

As normas e interpretacées novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data de
emissao das demonstragdes financeiras da Empresa, estdao descritas a seguir. A Empresa pretende

adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

(i) IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstragdes Financeiras, que substitui o IAS 1

(equivalente ao CPC 26 (R1) - Apresentacdo de Demonstragées Financeiras.

A Empresa estd analisando os todos os impactos que as alteracdes terdo nas demonstracoes

financeiras primarias e notas explicativas as demonstragées financeiras.
(ii) IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes.

O IFRS 19 entrard em vigor para periodos de relatério iniciados em ou apds 12 de janeiro de 2027,
com aplicacdo antecipada permitida. As alteracdes ndo sdo esperadas para ter impacto material

sobre as demonstragdes financeiras da Empresa.

(iii) Alteragdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Alteragdes a Classificagdo e Mensuragao de Instrumentos

Financeiros.

N3o se espera que as altera¢cdes tenham um impacto material nas demonstracdes financeiras da

Empresa.
(iv) Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS — Volume 11.

As alteracdes terdo efeito para os periodos de reporte com inicio em ou apds 12 de janeiro de 2026.
As alteragdes nao sdo esperadas para ter impacto material sobre as demonstrac¢des financeiras da

Empresa.

Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de Condicdes

Naturais.

A Empresa ndo espera que essas alteracdes tenham impacto material sobre suas demonstrac¢des
financeiras, mas continuara acompanhando a convergéncia dos pronunciamentos CPC 48 e CPC 40
(R1) e avaliara a necessidade de atualizacdo de suas politicas contabeis quando as revisées forem

formalmente emitidas pelo CPC.
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Reforma Tributdria do Consumo: A Diretoria avaliou os potenciais impactos da Reforma Tributaria
do Consumo, instituida pela Emenda Constitucional n2 132/2023 e regulamentada pelas Leis
Complementares n? 214/2025 e n2 227/2026, sobre as demonstracGes contabeis para os exercicios
findos em e a partir de 31 de dezembro de 2025. Considerando o estagio atual de regulamentacgao
e o cronograma de transicao para a CBS, o IBS e o Imposto Seletivo, foram analisados os possiveis
reflexos nas estimativas contdbeis relevantes, incluindo testes de recuperabilidade de ativos,
mensuragdes a valor justo, realizagao de créditos tributdrios, reconhecimento de tributos diferidos
e avaliacdo da continuidade operacional. Até a presente data, com base nas informacdes disponiveis
e nas premissas adotadas, ndao foram identificados impactos materiais que demandassem ajustes
nas demonstracdes contabeis, permanecendo a Diretoria atenta a evolugdo normativa e aos efeitos

econdmicos decorrentes da implementacdo do novo regime tributario.

4. Caixa e equivalentes de caixa

O saldo de caixa e equivalentes de caixa esta demonstrado na tabela a seguir:

2025 2024
Caixa e bancos 2.495 2.086
Aplicagdes financeiras 2.872.808 19.348.063

2.875.303 19.350.149

As aplicagdes financeiras sdao prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e
estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Dessa forma, tais aplicacdes financeiras

foram consideradas como caixa e equivalentes de caixa nas demonstra¢des de fluxo de caixa.

Em 31 de dezembro de 2025 as aplicagdes financeiras referem-se, substancialmente, a fundos de
renda fixa, referenciados a taxas que se aproximam do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).
5. Contas a receber de clientes

O saldo de contas a receber esta demonstrado na tabela a seguir:
2025 2024

Contas a receber de clientes 1.219.921 1.102.976
1.219.921 1.102.976
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Consistem em valores relativos a contratos de locacdo de vagdes, conforme descrito na nota

explicativa 1. Em 31 de dezembro o total do Contas a Receber encontra-se em aberto. A

Administragao avaliou os saldos em aberto e ndo identificou nenhum valor a ser provisionado.

6. Partes relacionadas

Os saldos com as empresas relacionadas foram realizados conforme os termos e condicoes

acordadas entre as partes, os quais poderiam ser diferentes caso fossem realizados com terceiros e

estdo apresentados a seguir:

Passivo circulante
Obrigagdes estatutarias (i)

Passivo nao circulante
Obrigagdes estatutarias (ii)
Aluguéis devidos a GRL (iii)

2025 2024
- 7.695.005
- 7.695.005

2025 2024
27.329.066 -
660.380 623.000
27.989.446 623.000

() O saldo é composto por dividendos a pagar no montante de RS 0 (RS 4.690.830 em 2024) e
juros sobre o capital proprio no montante de RS 0 (RS 3.004.175 em 2024), quitados em 2025.

(i) O saldo é composto por dividendos a pagar no montante de RS 25.997.384 (RS 0 em 2024) e
juros sobre o capital préprio no montante de RS 1.331.683 (RS 0 em 2024), a serem quitados

até 31 de dezembro de 2028.

(i) Valores relativos a aluguel a pagar originados do contrato com a GRL USA, proprietaria dos

100 vagodes arrendados pela controlada. Ajustado para 89 vagdes em 2016 por conta de

acidente com perda total envolvendo 11 unidades.
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7. Impostos a recuperar

O saldo é composto pelos seguintes valores:

2025 2024
PIS 9.358 -
IRPJ/CSLL - 574.882
9.358 574.882
8. Imobilizado
2025 2024
Depreciagao L -
Custo Acumulada Liquido Liquido
Ativos Ferroviarios 99.828.530 (40.166.399) 59.662.131 60.605.937
Equipamentos de Computacado e Telefonia 81.269 (71.200) 10.069 12.157
Mdquinas e Equipamentos 3.289 (3.289) - -
Méveis e Utensilios 48.058 (41.419) 6.639 7.525
Softwares 3.193 (3.193) - 46.309
99.964.339 (40.285.500) 59.678.839 60.671.928
Movimentacgao do custo
Saldo em Baixas Adicdes Saldo em
31/12/2024 31/12/2025
Ativos Ferroviarios 98.323.530 - 1.505.000 99.828.530
Equipamentos de Computacao e Telefonia 77.304 - 3.965 81.269
Maquinas e Equipamentos 3.289 - - 3.289
Moéveis e Utensilios 48.058 - - 48.058
Softwares 51.939 (48.746) - 3.193
98.504.120 (48.746) 1.508.965 99.964.339
Movimentagdo da depreciacao acumulada
Saldo em Baixas Depreciagao Saldo em
31/12/2024 preclagao  34/12/2025
Ativos Ferroviarios (37.717.593) - (2.448.806) (40.166.399)
Equi ~
quarT\entos de Computagao e (65.147) ) (6.053) (71.200)
Telefonia
Magquinas e Equipamentos (3.289) - - (3.289)
Moéveis e Utensilios (40.533) - (886) (41.419)
Softwares (5.630) 2.437 - (3.193)
(37.832.192) 2.437 (2.455.745) (40.285.500)
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Revisdo das vidas uteis

As taxas de depreciacdo do ativo imobilizado foram revisadas durante o exercicio, conforme
requerido pelo CPC 27 - Ativo Imobilizado, sendo que a Companhia nado identificou a necessidade

de alterar as taxas de depreciacdo/vidas Uteis utilizadas no exercicio anterior.

Garantias

Os vagoes de carga adquiridos foram dados em garantia na operagdo contratada junto a Agéncia

Especial de Financiamento Industrial - FINAME (vide nota explicativa 9).

9. Empréstimos e financiamentos

Todas as operacdes de empréstimos e financiamentos foram contraidas pela subsididria integral
antes de 31 de dezembro de 2018, e tiveram seus saldos transferidos para a Companhia por

incorporacao em 2019.

2025 2024
Em moeda local
FINAME (juros fixos de 4,5% a.a.) (i) - 153.268
- 153.268
Passivo circulante - 153.268

(i) Entre as datas de 19 de fevereiro de 2015 e 25 de agosto de 2015, a Companhia concluiu a
negociacdo de financiamento através de recursos originarios de repasses da Agéncia especial
de Financiamento Industrial - FINAME do Banco Nacional de Desenvolvimento Econbmico e
Social - BNDES, o qual foi pago em 112 parcelas mensais e sucessivas, vencendo-se a primeira
em 15 de abril de 2015 e a ultima em 15 de janeiro de 2025. Este limite foi aprovado para a
aquisicao de 44 vagdes tanque, tipo TCT, os quais foram oferecidos em alienac¢do fiducidria
como garantia da divida. Além dos 44 vagdes tanque tipo TCT dados em garantia ao agente
financiador, a Companhia cumpriu com outras obrigacdes com o financiador (covenants

financeiros) para esse contrato.
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Movimentagdo dos empréstimos e financiamentos

2025
Saldo inicial em 31 de dezembro de 2024 153.268
(+) Apropriacdo de juros e variagdo cambial 277
(-) Liquidagao de principal (152.991)
(-) Liquidacao de juros (554)

Saldo final em 31 de dezembro de 2025 -

Os vagoes de carga adquiridos foram dados em garantia na operacdo contratada junto a Agéncia

Especial de Financiamento Industrial — FINAME.

10. Adiantamento de clientes

O saldo se refere aos adiantamentos obtidos por conta de contratos de locacdo de vagdes, sendo

gue o vencimento final dos valores adiantados ocorre em janeiro de 2026.

11. Impostos e contribui¢Ges a recolher

O saldo de Impostos e Contribui¢cdes a Recolher esta demonstrado na tabela a seguir:

2025 2024
Circulante
PIS/COFINS 156.565 156.365
Tributos retidos 664 2.199
IRPJ / CSLL 172.469 -
329.698 158.564

12. Tributos diferidos

A Companbhia revisou as estimativas de vida util econdmica e as taxas de depreciacao aplicaveis nos
principais grupos do ativo do imobilizado. Como consequéncia da alteragdo, identificou-se uma
diferenca tempordria entre a base contabil e a base fiscal dos ativos afetados, uma vez que, para
fins fiscais, as taxas de depreciacdo continuam seguindo os percentuais estabelecidos pela legislacdo

tributaria vigente.

Dessa forma, foi reconhecido um imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos,

referente as diferencas temporarias oriundas do referido ajuste.
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Em 2020, em fungdo do histdrico de rentabilidade e da expectativa de rentabilidade futura, a
Companhia decidiu reconhecer contabilmente o crédito fiscal decorrente de seus prejuizos fiscais
acumulados. Estes saldos de prejuizos foram totalmente consumidos no primeiro trimestre de 2026.

Os valores estdo apresentados no quadro abaixo.

2025 2024
IR/CS Diferidos sobre Vida Util 18.261.224 18.562.570
IR/CS Diferidos sobre prejuizo fiscal (81.952) (1.341.823)

18.179.272 17.220.747

13. Patrimoénio liquido
a. Capital

O capital social da Companhia, conforme AGE realizada em 28 de dezembro de 2010, é de RS
13.497.026, sendo representado por 3.788.740 a¢des ordinarias (“ON”) sem valor nominal, com as

seguintes titularidades:

Acgoes

Acionistas ordinarias
GRL 1.453.551
Membeca, LLC 1.238.486
ATT Centro Oeste Ltda. 804.036
Sofimax Participacoes 93.237
Acionistas pessoas fisicas 199.426
Outros 5
3.788.741

b. Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art.

193 da Lei n2 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c. Reserva de retengao de lucros
Os saldos da rubrica de lucros acumulados em 31 de dezembro foram destinados a reserva de

retencao de lucros para a aplicacdo em investimentos para expansao e reforco do capital de giro.
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d. Dividendos
O Estatuto Social da Companhia estabelece a distribuicdo de dividendo minimo obrigatério

correspondente a 25% do lucro do exercicio, ajustado na forma da legislagao aplicavel.

Em 2025, a Administragdo deliberou pela distribui¢cdo de juros sobre o capital préprio no montante
bruto de RS 3.413.815 (RS 3.534.328 em 2024), correspondendo ao valor liquido de RS 2.901.742
(RS 3.004.179 em 2024), liquido do imposto de renda retido na fonte, a serem pagos conforme a
disponibilidade de caixa da Companhia. Os juros sobre capital préprio do exercicio de 2024 foram

totalmente pagos no exercicio de 2025.

Em 2024, foram provisionados dividendos minimos obrigatérios no montante de RS 2.690.831.
Adicionalmente, em abril de 2025, foram aprovados dividendos adicionais no valor de RS 2.000.000,

os quais foram pagos no primeiro bimestre de 2025.

Ainda em 2025, foi aprovada a distribuicdo de dividendos no montante de RS 16.055.972, pagos nos

meses de julho e outubro do mesmo ano.

No ultimo trimestre de 2025, foi aprovada, em cardter extraordindrio, a distribuicdo adicional de
dividendos no montante de RS 25.997.384, com previsdo de pagamento até dezembro de 2028,

conforme a disponibilidade de fluxo de caixa da Companhia.

14. Receita operacional liquida

A receita operacional liquida esta composta conforme quadro a seguir:

2025 2024
Receita de Aluguel de Vagdes e Locomotivas 20.441.683 19.327.240
Impostos sobre Prestacdo de Servicos (1.856.775) (1.787.770)
Receita Operacional Liquida 18.584.908 17.539.470

15. Arrendamentos (Contratos de aluguéis de vagoes)

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia possui contrato de locacdo referente a 89 vagoes tipo
HFT, no qual a Companhia é arrendataria. O contrato possui prazo de duracdo de 5 anos, com

clausulas de op¢do de renovacao, opgcao de compra e de reajustamento apds essa data.
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Como locataria de tais vagdes, a Companhia reconheceu os seguintes valores de custos com
operagoes de locagao:

2025 2024
Custos com arrendamento 37.380 37.380

Tais ativos, de valor total de RS 7.326.714 (valor de custo apds benfeitorias) foram subarrendados.

O contrato de subarrendamento possui renovagdo anual.

16. Custos e despesas operacionais

As despesas operacionais sdao compostas da seguinte forma:

2025 2024
Salarios e Beneficios (1.439.233) (1.240.603)
Despesas com Servicos Profissionais (206.219) (291.615)
Administrativa (281.996) (205.353)
Viagens e Estadas (71.464) (32.637)
Despesas de admissao temporaria (404.794) (367.221)
Manutencdo de vagoes (2.770) (3.982)
Arrendamento (37.380) (37.380)
Depreciacdo (6.939) (10.186)
Outras receitas e despesas com impostos 23.796 (60.799)
(2.426.999) (2.249.776)
Apresentados como:
Custo dos arrendamentos (37.380) (37.380)
Manutencdo de vagoes (2.770) (3.982)
Despesas operacionais (2.410.645) (2.147.615)
Outras Receitas/Despesas Operacionais (a) 23.796 (60.799)
(2.426.999) (2.249.776)

(a) Em 2024 a despesa refere-se a de impostos retidos de fontes ndo confirmadas e
baixa de empréstimos com GRL e de ganho de capital. Em 2025 o valor de RS 23.796
de receitas é referente a reembolsos de despesas do transporte de vagdes.

17. Resultado financeiro

O resultado financeiro da Companhia estd demonstrado na tabela a seguir:
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Receitas Financeiras
Rendimentos sobre Aplicacdes Financeiras
Outras

Despesas Financeiras
Juros Passivos
Outras

2025 2024
1.185.055 1.670.257
58.061 8.719
1.243.116 1.678.976
(395) (49.246)
(61.294) (78.195)
(61.689) (127.441)
1.181.427 1.551.535

18. Imposto de renda e contribuigao social

O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo registrados de modo a refletir os efeitos

fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base tributavel dos ativos e passivos, e

os respectivos valores contdbeis.

Em 31 de dezembro o imposto de renda e contribuicdo social tem a seguinte composicao:

Base de calculo

Saldo de prejuizo fiscal
Diferenca tempordria (provisdes)
Diferenca depreciacao fiscal e contabil

Aliquota nominal

Imposto de renda diferido (25%)
Contribuicdo social diferida (9%)
Passivo fiscal diferido

2025 2024
231.984 3.929.335
9.053 17.203

(53.709.483)

(54.595.793)

(53.468.447)

(50.649.255)

34%

(13.367.112)
(4.812.160)

34%

(12.662.314)
(4.558.433)

(18.179.272)

(17.220.747)

A conciliagdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de

imposto de renda e contribuicdo social reconhecida no resultado é demonstrada como segue:
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Resultado do Exercicio antes de Impostos
IRPJ / CSLL (aliquotas nominais de 25% e 9%)

(Adicoes) e exclusdes permanentes e outros
Juros sobre o capital préprio

Juros de atualizacdo Selic

Outros

Imposto de renda e contribui¢do social no resultado
Corrente
Diferido

Aliquota efetiva

19. Instrumentos financeiros

2025 2024
14.890.531 14.466.347
(5.062.781) (4.918.558)
1.160.697 1.201.672
19.722 2.946
42.937 10.914

(3.839.425)

(3.703.026)

(2.880.900) (2.344.673)
(958.525) (1.358.353)
26% 26%

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses

instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando

assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga.

(i) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Companhia incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma

contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais. Esse

risco é principalmente proveniente do Contas a Receber de clientes e demais instrumentos

financeiros da Companhia.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao maxima do crédito.

Caixa e Equivalente de Caixa
Contas a receber de clientes

2025 2024
2.872.808  19.348.063
1.219.921 1.102.976
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(ii) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa
ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Companhia na administracao de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em
condicdes normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a
reputacao da Companhia.

2025 2024
Empréstimos e financiamentos - 153.268

(iii) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como taxas de juros, irdo
afetar os ganhos do Grupo ou o valor de suas participa¢des em instrumentos financeiros. O objetivo
do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados,
dentro de parametros aceitdveis, e ao mesmo tempo otimizar o retorno. A Administracdo da
Companhia nao efetua investimentos em ativos financeiros que possam gerar oscilacdes relevantes

nos seus precos de mercado.
Exposigdo ao risco de taxa de juros

O perfil da taxa de juros dos instrumentos financeiros da Companhia remunerados por juros,

conforme reportado a Administracdo estd apresentado a seguir:

2025 2024
Ativo
Caixa e Equivalente de Caixa 2.872.808 19.348.063
Contas a receber de clientes 1.219.921 1.102.976
Passivo
Empréstimos e financiamento - 153.268

Para empréstimos e financiamentos, a administracao possui seus contratos firmados em taxas fixas,

as quais ndo tem risco de oscilacdo relevante.
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Valor justo

O justo valor dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados

na demonstragdo financeira, sdo os seguintes:

2025 2024
Empréstimos °f‘"°s P.aSSIVOS Saldo Saldo
e Recebiveis Financeiros ao Contabil Contabil
Custo Amortizado

Ativos
Caixa e Equivalente de Caixa 2.872.808 - 2.872.808 19.350.149
Contas a Receber de Clientes 1.219.921 - 1.219.921 1.102.976
Passivos
Empréstimos e Financiamentos - - - 153.268
Outras Contas a Pagar - 30.651 30.651 31.675

Os seguintes métodos e premissas foram adotados na determinac¢do do valor justo:

Caixa e equivalentes de caixa - Os valores contabeis informados no balango patrimonial sdo
idénticos ao valor justo em virtude de suas taxas de remuneracao ser baseadas na variacdo do

Certificado de Depdsito Interbancério - CDI.

Contas a receber de clientes e outras contas a pagar - Decorrem diretamente das operacdes
da Companhia, sendo mensurados pelo custo amortizado e estdo registrados pelo seu valor
original, deduzido de provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel. O valor
contabil se equivale, substancialmente, ao valor justo tendo em vista o curtissimo prazo de

liqguidacdo dessas operagdes (menor que 90 dias).

Empréstimos e financiamentos - S3o classificados como passivos financeiros nao mensurados
ao valor justo e estdo registrados pelo método do custo amortizado de acordo com as
condicOes contratuais. Esta definicdo foi adotada, pois os valores ndo sdo mantidos para
negociacdo que, de acordo com entendimento da Administracdo, reflete a informacao
contabil mais relevante. Os valores justos destes financiamentos sdo equivalentes aos seus
valores contdbeis, por se tratar de instrumentos financeiros com taxas que se equivalem as
taxas de mercado e por possuirem caracteristicas exclusivas, oriundas de fontes de

financiamento especificas para financiamento.
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20. Contingéncias

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos envolvendo questdes
tributarias. Baseada na opinido de seus assessores juridicos, existem riscos no montante de

R$418.739 (R$S401.613 em 2024) com possibilidade de perda possivel.

21. Cobertura de seguros

Os contratos de locagao que a Companhia possui com seus clientes RUMO - América Latina Logistica
S/A (RUMO ALL), Agrex do Brasil S/A (AGREX) e AcelorMittal do Brasil (Arcelor), preveem clausula
obrigando o cliente ter cobertura de seguros para os vagdes sujeitos a riscos, por montantes

considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

A Companhia também adota a politica de contratar cobertura de seguros para os demais bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros,

considerando a natureza de sua atividade.

* %k %
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