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RELAT,(')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas e Administradores da

Central Capital Gestdo de Recursos S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis da Central Capital Gestdao de Recursos S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracées contabeis, acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Central Capital Gestdo de
Recursos S.A., em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdées contabeis como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre
essas demonstracdes contabeis e, portanto, ndao expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma Empresa limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Reconhecimento das receitas e contas a
receber

Resposta da auditoria sobre o assunto

Conforme mencionado nas notas explicativas n° 5
e 14 as demonstracoes contabeis, a Companhia
possui 0 montante a receber de RS 1.263 mil,
referentes a receita de prestacao de servico de
gestao de carteiras de fundo de investimento
que, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025, tendo reconhecido o montante de RS
12.941 mil de receita liquida dos servicos
prestados. As receitas decorrentes de taxa de
gestao dependem, substancialmente, de
processos nao  automatizados para o
processamento das métricas e dos percentuais
definidos no regulamento de cada fundo de
investimento, bem como de valores que servem
de base de calculo para o reconhecimento dessa
receita. Em funcdo da relevancia desses valores
nas demonstracoes contabeis, consideramos esse
assunto como significativo para nossa auditoria.

Titulos de divida - Debéntures

Nossos procedimentos de auditoria incluiram o
entendimento dos controles internos chaves
existentes para apuracao das receitas de gestao
de carteiras de fundo de investimento, incluindo
entre outros:

» Leitura do regulamento dos fundos e contratos
de gestao firmados com os fundos de
investimento;

» Calculo da apuracdo do valor da taxa de
gestao e seu registro contabil;

= Analise do correto registro da receita e contas
a receber de acordo com o regime de
competéncia e;

» Verificacao da liquidacao subsequente do
contas a receber e analise da necessidade de
provisao para devedores duvidosos.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sao apropriadas para
determinacao e reconhecimento das receitas e
contas a receber das taxas de gestao adotadas
pela Companhia.

Resposta da auditoria sobre o assunto

A Companhia efetuou a emissdo de titulos de
divida (debéntures) para distribuicao publica
com esforcos restritos de colocacao, conforme
mencionado na nota explicativa n° 11 as
demonstracdoes contabeis, de forma que a
precificacao e capacidade de liquidacao desses
titulos requerem o cumprimento de certas
obrigacoes. Devido a relevancia, julgamento
envolvido na mensuracéo e obrigacoes atribuidas
a Companhia relativas as debentures emitidas
consideramos esse assunto significativo para a
nossa auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram,

entre outros:

= leitura da escritura de emissao das
debéntures;

= Analise das clausulas de vencimento

antecipado e cumprimento das demais

obrigacdes da Companhia relativas a emissao

dos titulos de divida; e

Exame da planilha de controle disponibilizada

pela Companhia, que confirma o saldo

contabil.

Baseados nos procedimentos de auditoria
efetuados, consideramos que as evidéncias de
auditoria obtidas sao apropriadas para
determinacao e reconhecimento dos montantes
das obrigacées reconhecidas pela Companhia,
assim como as respectivas divulgacoes em nota
explicativa, sao aceitaveis, no contexto das
demonstracoes contabeis.
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Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes contabeis

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracoes
contabeis, livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstracdes contabeis, Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das
demonstracdes contabeis, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operacoes, ou ndao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

] Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

= Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracoes contabeis, individuais ou consolidadas, ou incluir modificacdo em nossa opiniao,
se as divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional;
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= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes contabeis, representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes contabeis
do exercicio corrente, e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que a lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinamos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 30 de abril de 2026.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/0-
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Ismael Nicomédi
Contadgr CRC 1 SP 263668/0-4



CENTRAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A.
CNPJ: 46.791.648/0001-24

Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
Ativo explicativa 2025 2024
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.057 7.238
Contas a receber 5 1.263 1.130
Outros ativos 6 584 265
3.904 8.633
Nao circulante
Imobilizado 7 678 852
678 852
Total do ativo 4,582 9.485

Passivo

Circulante
Contas a pagar
Obrigacoes trabalhistas
Obrigacoes fiscais
Obrigacoes fiscais diferidas
Provisdes de prémio

Nao circulante
Debéntures

Patriménio liquido
Capital social
Reserva legal
Reserva de lucros

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 2025 2024
explicativa

8 80 72

9 172 322
10.a 471 379
10.b 196 252
12 679 824
1.598 1.849

11 2.323 2.209
2.323 2.209

661 5.427

13 300 300
60 60

301 5.067

4,582 9.485

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.




CENTRAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A.
CNPJ: 46.791.648/0001-24

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota

explicativa 2025 2024
Receita liquida dos servigos prestados 14 12.941 15.658
Despesas operacionais (3.128) (3.500)
Despesas administrativas 15 (1.670) (1.304)
Despesas com pessoal 16 (1.398) (1.182)
Despesas tributarias 17 (37) (32)
Despesas com depreciacao 7 (224) (218)
Outras receitas operacionais 201 49
Resultado operacional 9.813 12.158
Resultado financeiro 18 (157) (304)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social 9.656 12.667
Imposto de renda e contribuicao social correntes 19.a (1.732) (1.969)
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 19.b 60 7
Lucro liquido do exercicio 7.984 10.705

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




CENTRAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A.
CNPJ: 46.791.648/0001-24

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2025 2024

Lucro liquido do exercicio 7.984 10.705
Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente do exercicio 7.984 10.705

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




CENTRAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A.
CNPJ: 46.791.648/0001-24

Demonstracao das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Capital Social Reservas de Lucros
R R d Lucros Acumulados
Nota Capital eserva eserva de Total
Legal Lucros

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 13 300 60 1.562 - 1.922
Lucro liquido do exercicio 13 - 10.705 10.705
Constituicao de reservas 13 - - 3.505 (3.505) -
Dividendos 13 (7.200)  (7.200)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 13 300 60 5.067 - 5.427
Lucro liquido do exercicio 13 7.984 7.984
Dividendos 13 - - (4.766) (7.984) (12.750)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 13 300 60 301 - 661

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées contabeis.




CENTRAL CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A.
CNPJ: 46.791.648/0001-24

Demonstracao dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2025 2024

Lucro liquido do exercicio 7.984 10.705
Ajustes

Depreciacao/amortizacao 224 218
Provisao para imposto de renda e contribuicao social diferidos (60) 7)
Lucro liquido do exercicio ajustado 8.148 10.916
Variagées de ativos e passivos (498) 1.942
Aumento (Reducao) com contas a receber (133) 669
Aumento (Redugao) com outros ativos (319) 64
Aumento com contas a pagar e provisoes 8 689
Aumento com obrigagées fiscais 1.755 309
Aumento com obrigacoes trabalhistas (150) 276
(Redugédo) com Imposto de renda e contribuicao social pagos no exercicio (1.659) (65)

Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 7.650 12.858
Atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado (50) (135)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento (50) (135)
Atividades de financiamento

Dividendos pagos (12.750) (7.200)
Mutuos a receber c/ partes relacionadas - 255
Custos de transagao relacionados a empréstimos (31) (10)
Caixa liquido (consumido) das atividades de financiamento (12.781) (6.955)
(Redugdo) Aumento de caixa e equivalentes de caixa (5.181) 5.768
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 7.238 1.470
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 2.057 7.238
(Redugao) Aumento de caixa e equivalentes de caixa (5.181) 5.768

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢ées contabeis.




CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A
Notas explicativas da Administracao as demonstracoées contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional

A Central Capital Gestao De Recursos S.A. (“Companhia”) foi constituida em 15 de junho
de 2022, com sede administrativa na Rua Professor Atilio Innocenti, n° 165, Vila Nova
Conceicao, Sao Paulo/SP.

Tem por objeto social a administracao de carteiras de valores mobiliarios, podendo realizar
a gestao de fundos de investimento e carteiras de titulos e valores mobiliarios, constituidos
no Brasil ou no exterior.

2. Base de elaboracao e apresentacao das demonstracées contabeis

As presentes demonstracoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem aquelas incluidas
na legislacdo societaria brasileira e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC).

As demonstracoes contabeis sao apresentadas em milhares de reais (RS), que é a moeda
funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demonstracdes contabeis foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para
determinacao do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes contabeis. Itens
significativos sujeitos a essas estimativas e premissas pode incluir entre outros a avaliacao
dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do
risco de crédito para determinacdo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa, assim
como da analise dos demais riscos para determinacao de outras provisoes, inclusive para
litigios e riscos.

A liquidacdao das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes contabeis devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas e premissas periodicamente, com intervalo nao superior a um ano. As
demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais
sao mensurados pelo valor justo.

Estas demonstracoes contabeis foram aprovadas e autorizadas para emissao pela
Administracao em 30 de abril de 2026.



CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A
Notas explicativas da Administracao as demonstracoées contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3. Resumo das principais praticas contabeis

a. Moeda funcional
A moeda funcional da Companhia é o Real, a qual também é a moeda de
apresentacao destas demonstracoes contabeis.

b. Apuracao de resultado
E apurado pelo regime contabil de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devam ser incluidas na apuracao dos resultados dos periodos que ocorrerem
sempre simultaneamente quando se correlacionarem independentemente do
recebimento ou pagamento.

c. Incertezas sobre premissas e estimativas
Todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes contabeis, e somente
elas, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao na
sua gestdao. A Administracao entende que nao ha incertezas que comprometam a
continuidade das operacées e dos negdcios da Companhia.

d. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa, banco conta movimento e
aplicacoes financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratacao, os quais sao sujeitos a um risco insignificante de alteracao no
valor, e sao utilizados na quitacao das obrigacoes de curto prazo.

e. Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela prestacao de servicos
de gestao dos fundos de investimentos no decurso normal das atividades da
Companhia. O prazo de recebimento é inferior a um ano, portanto, as contas a
receber estao classificadas no ativo circulante.

Atualmente, a Companhia entende que nao seja necessaria a constituicao da
provisao para créditos de liquidacao duvidosa, pois ndao existem titulos em atraso e
ndo ha histérico de atraso desses recebiveis



CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A
Notas explicativas da Administracao as demonstracoées contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

f. Ativos financeiros
i Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: (i)
mensurados ao valor justo por meio do resultado, que se referem aos saldos junto as
Instituicoes Financeiras (Nota Explicativa n® 4). A classificacao esta alinhada ao
modelo de negocios da entidade para a gestao de ativos financeiros e nas
caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. A Administracao
determina a classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

A Companhia nao possui instrumentos derivativos e nao adota contabilizacao de
hedge.

ii Reconhecimento e mensuracao

Os ativos financeiros mensurados a valor justo por meio de resultado sao destinados
a negociacao e sao representados substancialmente por aplicacoes da Companhia em
Certificado de Deposito Bancario (“CDB”), com liquidez imediata. Os juros, ganhos e
as perdas decorrentes do ajuste a valor justo foram reconhecidos na demonstracao
de resultado na Rubrica “Resultado financeiro”.

iii Mensuracao do valor justo

Para aumentar a consisténcia e a comparabilidade nas mensuracoes do valor justo e
nas divulgacoes correspondentes, a Companhia classifica em trés niveis as
informacoes (inputs) aplicadas nas técnicas de avaliacao utilizadas na mensuracao
do valor justo. A hierarquia de valor justo da a mais alta prioridade a precos cotados
(nao ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos e a mais baixa
prioridade a dados nao observaveis, como apresentado a seguir:

» |nformacodes de Nivel 1: sao precos cotados (ndao ajustados) em mercados ativos para
ativos ou passivos idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracao;

* Informacodes de Nivel 2: sdo informacoes que sao observaveis para o ativo ou passivo,
seja direta ou indiretamente, exceto precos cotados incluidos no Nivel 1;

» Informacoes (inputs) de Nivel 3: sao dados nao observaveis para o ativo ou passivo.
Os ativos financeiros mantidos em 31 de dezembro de 2025, estao classificados no

Nivel 2.



CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A
Notas explicativas da Administracao as demonstracoées contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

g.

Imobilizado e intangivel

O ativo imobilizado é registrado pelo custo de aquisicao, liquido das respectivas
depreciacdes acumuladas, calculadas pelo método linear, que consideram o tempo
de vida (til-economica estimada dos bens e os respectivos valores residuais.

As taxas anuais de depreciacao sao: equipamentos de informatica (20%) e as
benfeitorias em imovel de terceiros serdao amortizadas pelo prazo de vigéncia do
contrato de aluguel, assim que a benfeitoria for finalizada e estiver em uso.

Imposto de renda e contribuicéo social

A Companhia optou pelo regime de tributacao com base no lucro presumido, regime
caixa. Desta forma os tributos s6 sdao devidos quando as receitas brutas e os
rendimentos financeiros sao de fato recebidos. Sobre os valores ainda nao recebidos
a Companhia constitui uma provisao para o imposto de renda e contribuicao social
diferido. A base de calculo do imposto de renda e da contribuicao social € apurada
aplicando-se a aliquota de 32% sobre as receitas brutas proveniente da prestacao de
servico acrescida das receitas financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas
regulares de 15% para imposto de renda, acrescida do adicional de 10% e de 9% para
a contribuicao social.

Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais - Fiscais e previdenciarias
O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas

e obrigacoes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos no
pronunciamento técnico CPC n° 25 do Comité de Pronunciamentos Técnicos.

e Contingéncias ativas - nao sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras,
exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua
realizacao, sobre as quais nao cabem mais recursos;

e Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstracoes financeiras
quando, baseado na opiniao de assessores juridicos e da Administracao, for
considerado provavel o risco de perda. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao apenas divulgados em notas
explicativas, quando relevantes, enquanto aquelas classificadas como perda
remota nao requerem provisao e divulgacao;

e Obrigacoes legais - acdo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de
recursos para a liquidacao das obrigacdes fiscais e tributarias, quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.
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j. Outros ativos e passivos

Outros ativos e passivos sao demonstrados, respectivamente, pelos valores de
realizacao e compromissos estabelecidos nas contratacdes, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e encargos incorridos até as datas dos balancos. Os ativos
e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizacao ou liquidacao for
estimada a ocorrer nos proximos 12 meses. Apos o periodo citado sao demonstrados
como nao circulantes.

Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem as receitas de juros sobre aplicacdes financeiras.
Ja as despesas financeiras abrangem, basicamente, as tarifas bancarias cobradas
pelas instituices financeiras, além dos juros passivos incorridos sobre debéntures.

Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstracoes contabeis
e a data de autorizacao para sua emissao, compostos por:

. Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicoes que ja
existiam na data-base de autorizacao para sua emissao;
. Eventos que nao originam ajustes: sao aqueles que evidenciam condicdes que

ndo existiam na data-base das demonstracées contabeis.
Demonstracao dos fluxos de caixa

A Companhia apresenta os fluxos de caixa das atividades operacionais usando o
método indireto, segundo o qual o lucro liquido ou o prejuizo é ajustado pelos efeitos
de transacoes que nao envolvem caixa, pelos efeitos de quaisquer diferimentos ou
apropriacoes por competéncia sobre recebimentos de caixa ou pagamentos em caixa
operacionais passados ou futuros e pelos efeitos de itens de receita ou despesa
associados com fluxos de caixa das atividades de prestacao de servicos.

De acordo com o método indireto, o fluxo de caixa liquido advindo das atividades
operacionais € determinado ajustando o lucro liquido ou prejuizo quanto aos efeitos
de: i) itens que nao afetam o caixa, tais como depreciacao, provisdes, ganhos e
perdas cambiais ndo realizados, ganhos e perdas de atualizacao monetaria, quando
aplicavel; e ii) todos os outros itens tratados como fluxos de caixa advindos das
atividades de investimento e de financiamento.
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4, Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Aplicacdes financeiras (i) 2.057 7.238
Total de caixa e equivalentes de caixa 2.057 7.238
(i) As aplicacoes financeiras de renda fixa sao representadas por aplicacdes de liquidez imediata realizadas

automaticamente pelas instituicoes financeiras, com remuneracdo baseada no Certificado de Deposito
Interbancario (CDI) e por Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB), remuneradas com base na variacao
da taxa do CDI e resgataveis a qualquer tempo.

5. Contas a Receber

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de contas a receber esta representado por um
saldo composto por taxa de administracao de servico de gestao de fundos referentes
ao més de dezembro de 2025, cobradas dos fundos Central Real Estate | FIP, FlI
Jardim Paulistano e Central RE HY Debt Fll, clientes administrados pela Companhia,
cujo recebimento ocorreu em janeiro de 2026.

2025 2024
Taxa de administracao 1.263 1.130
Total 1.263 1.130
6. Outros ativos
2025 2026
Valores a receber (i) 318 1
Adiantamento a terceiros 1
Caucao Aluguel 67 58
Despesas antecipadas (ii) 198 206

Total 584 265
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(i) O saldo de R$318 em 2025, refere-se a despesas pagas pela Central Capital Gestdo de Recursos S.A. que
serao reembolsadas pelos fundos geridos.
(i1) O saldo de despesas antecipadas possui RS 198 (RS 206 em 2024) referente ao comissionamento da

distribuicao das debentures com prazo até junho de 2043.

7. Imobilizado

Imobilizado liquido

Instalacoes

Moéveis e Utensilios
Equipamentos e Maquinas
Equipamentos de Informatica
Befeitorias Imdveis de Terceiros
Equipamentos de Seguranca
Obras de Arte

Total

Imobilizado em andamento
Benfeitorias em andamento

Imobilizado liquido

Moéveis e Utensilios
Equipamentos e Maquinas
Equipamentos de Informatica
Befeitorias Imoveis de Terceiros
Equipamentos de Seguranca
Obras de Arte

Total

2024 2025
Taxas anuais Valor L Depreciacao L.
L L. Aquisicées i Valor liquido
de depreciacdo liquido no periodo
10 10
10% 194 15 (23) 186
10% 10 2 (1) 11
20% 83 3 (24) 62
4% 500 (176) 324
20% 2 2
0% 63 20 83
852 50 (224) 678
2023 2024
Taxas anuais Valor L Depreciacéo L
L L Aquisicées i Valor liquido
de depreciagdo liquido no periodo
677 (677)
10% 181 32 (20) 194
10% 10 1 (1) 10
20% 65 38 (20) 83
4% 677 (177) 500
20% 2 2
0% 63 63
935 134 (218) 852
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8. Contas a pagar

2025 2024
Fornecedores 54 59
Outras provisoes (i) 26 13
Total 80 72

(i) Provisao de auditoria e servico de suporte técnico.

9. Obrigacdes trabalhistas

Compreende as obrigacoes referentes a salarios ou remuneracoes, bem como beneficios aos
quais o funcionario tenha direito, com vencimento no curto prazo.

2025 2024
Salarios a pagar 26 25
Pro labore a pagar 12 12
PLR a pagar - 200
Provisao de férias e encargos 95 46
Encargos a recolher sobre folha 39 39
Total 172 322

10. Obrigacdes Fiscais

0 saldo das obrigacoes fiscais esta representado em 31 de dezembro de 2025 e 2024
da seguinte forma:

a) Obrigacées Fiscais Correntes

Representam todos os impostos e contribuicoes que a Companhia tera que recolher
em um curto prazo, sendo de obrigacoes federais e municipais.
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2025 2024
Imposto de renda e contribuicao social a pagar 403 331
PIS a recolher 7 4
COFINS a recolher 33 20
ISS a recolher 25 23
Impostos de terceiros a recolher 3 1
Total 471 379

b) Obrigacdes Fiscais Diferidas

A Companhia constitui passivo fiscal diferido sobre os valores ainda nao recebidos
dos servicos prestados e rendimentos nao realizados.

2025 2024
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 150 211
PIS e COFINS diferidos 46 41
Total 196 252

11. Debéntures
Debéntures

Em 10 de novembro de 2022 em Assembleia Geral Extraordinaria os acionistas
aprovaram a realizacdo da 1* (primeira) emissao de debéntures simples, nao
conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em quatro séries (“Emissao e
“Debéntures”, respectivamente), para distribuicao publica com esforcos restritos de
distribuicdo, nos termos da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CYM”) n®
476, de 16 de janeiro de 2009.

Foram emitidas 2.200 (duas mil e duzentas) debéntures, sendo 1.900 (um mil e
novecentas) debéntures da primeira série, 190 (cento e noventa) debéntures da
segunda série, 100 (cem) debéntures da terceira série e 10 (dez) debéntures da
quarta série, sao simples, ou seja, ndao conversiveis em acdes da emissora. O valor
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unitario das debéntures é de RS 1.000,00 (mil reais), e nao sera atualizada
monetariamente, o plano de distribuicao de das debéntures seguira o procedimento
descrito na Instrucao CVM n° 476, conforme previsto no contrato de distribuicao. O
valor final de emissao das debentures é de RS 2.200 em moeda corrente.

De acordo com a clausula 4.5 do contrato de Debéntures ressalvada a hipotese de
vencimento antecipado, de resgate antecipado parcial facultativo, as Debéntures
terao prazo de 7.492 (sete mil, quatrocentos e noventa e dois) dias a contar da data
de emissao, vencendo-se, portanto, em 5 de junho de 2043, data em que a emissora
devera amortizar a integralidade do valor nominal unitario.

De acordo com a clausula 4.12 do contrato de Debéntures a emissora devera realizar
o resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da primeira Série e/ou das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série e/ou das
Debéntures da Quarta Série, caso ocorra, a qualquer tempo a partir da Data de
emissao, um evento de liquidez, conforme descrito na escritura das debéntures, nas
quantidades indicadas, desde que aprovado em sede de assembleia geral de
debenturistas.

Cada debenture da Primeira e Segunda Série, darda ao seu titular o direito ao
recebimento, anualmente de uma parcela da receita liquida, auferido pela
Companhia baseado nos valores contabeis das demonstracoes financeiras auditadas
da Emissora. Esse prémio refere-se a uma taxa de administracao e/ou gestao de
fundos, carteiras administradas ou outras estruturas equivalentes geridas pela
Emissora, bem como dividendos ou ganhos de venda de participacdes em sociedades
onde a Emissora tenha direitos de participacao.

Conforme contrato firmado, as debéntures serao emitidas sob a forma nominativa e
escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de
direito, a titularidade das debéntures sera comprovada pelo extrato das Debéntures
emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relacdao as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato expedido pela B3 em nome do Debenturista.

Taxa de juros (%) Vencimento 2025 2024

Nao circulante
Debéntures a 1% 1% a.a. 05/06/2043  2.323 2.209

Total ndo circulante 2.323 2.209
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Abaixo movimentacoes das debéntures ocorrida no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025:

2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 2.209 2.219
Atualizag6es de juros 123 19
Pagamento de juros 9) (29)
Saldo no final do exercicio 2.323 2.209

Os empréstimos nao circulantes apresentam vencimento em junho de 2043.
12. Provisées de prémio

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de provisdes esta representado pelo valor de
RS 679 (R$824 em 31 de dezembro de 2024) referente a provisao dos pagamentos
anuais de prémio de taxa de administracao referente a cada Debénture da Primeira
e Segunda série. O pagamento do prémio ocorre em junho do ano subsequente. O
prémio é calculado com base na formula descrita na clausula 4.11.1 da Escritura da
debénture.

13. Patrimonio liquido
a. Capital social

O capital social € de RS 300, representado por 300.000 acbes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas em moeda
corrente nacional.

b. Reserva Legal

Conforme disposto no Estatuto Social da Companhia, do lucro liquido apurado em
cada balanco anual, serdao destinados antes de qualquer outra destinacao, 5% na
constituicao da reserva legal até o limite de 20% do capital social. No exercicio social em
que o saldo da reserva legal acrescido dos montantes das reservas de capital exceder 30%
do capital social, ndo sera obrigatoria a destinacao de parte do lucro liquido do exercicio
para a reserva legal



CAPITAL GESTAO DE RECURSOS S.A
Notas explicativas da Administracao as demonstracoées contabeis

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 nao foi constituido reserva legal, visto o
atingimento do limite de 20%.

O saldo da reserva legal é de R$60 (RS 60 sessenta mil reais em 2024)
c. Dividendos

Conforme previsto no Estatuto Social da Companhia, os acionistas tém direito a um
dividendo anual nao cumulativo, correspondente a, no minimo, 10% (dez por cento)
do lucro liquido do exercicio. O saldo remanescente, apdés o atendimento das
disposicoes legais e regulamentares, sera destinado conforme deliberado pela
Assembleia Geral de Acionistas.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025, a Companhia procedeu a
distribuicao de dividendos no valor total de R$12.750 (RS 7.200 em 31 de dezembro
de 2024).

A destinacao dos dividendos, conforme estabelecido, foi aprovada pela Assembleia
Geral de Acionistas, em conformidade com a legislacao aplicavel e com os critérios
estabelecidos no Estatuto Social da Companhia.

14. Receita liquida dos servicos prestados

A prestacao de servicos da Companhia é relacionada a Consultoria e Gestao de

Fundos:

2025 2024
Taxa de Administracao 13.716 16.596
Receita bruta 13.716 16.596
Impostos sobre servicos
ISS (274) (332)
COFINS (412) (498)
PIS (89) (108)
Total dos impostos e contribuicées (775) (938)

Receita operacional liquida 12.941 15.658
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A Companhia apura PIS em 0,65%, COFINS de 3,00% e ISS de 5% e 2% no municipio de
Sao Paulo, sobre as receitas brutas de prestacao de servico.

15. Despesas administrativas

2025 2024
Instalacoes (433) (408)
Servicos técnicos especializados (614) (452)
Servicos de tecnologia (160) (168)
Taxas regulatorias (11) (11)
Despesas com viagens (60) (6)
Despesas com doac¢bes (10) -
Outras despesas administrativas (382) (258)
Total (1.670) (1.304)
16. Despesas com pessoal
2025 2024
Proventos (955) (810)
Encargos (204) (195)
Beneficios (239) (177)

Total (1.398) (1.182)
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17. Despesas tributarias

IPTU
Outras despesas tributarias

Total

18. Resultado financeiro

Receita financeira - CDB (nota 4)
Provisdao do prémio - Debéntures

Total

19. Imposto de renda e contribui¢ao social

2025 2024
31) 27)
(6) (5)
(37) (32)
2025 2024
522 509
(679) (813)
(157) (304)

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Receita bruta da prestacao de servicos
Lucro presumido - 32%

Ganhos de capital e demais receitas

Base de calculo do lucro presumido

2025 2024
13.582 17.266
4.346 5.525

818 336
5.164 5.861
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Imposto de renda devido - 15% (775) (879)
Imposto de renda adicional - 10% (492) (562)
Imposto de renda corrente total (1.267) (1.441)
Contribuicao social corrente total - 9% (465) (527)
Total do imposto de renda e contribuicdo social corrente (1.732) (1.969)
Imposto de renda e contribuicao social diferido total 60 7
Total do imposto de renda e contribuicéo social (1.672) (1.962)

b) Imposto de renda e contribuicao social diferidos

2025 2024
Servicos prestados recebidos (1.130) (1.799)
Servicos prestados a receber 1.263 1.130
Total 133 (669)
Lucro presumido - 32% 43 (214)
Ganhos de Capital e demais receitas nao realizadas (218) 193
Imposto de renda devido - 25% (44) (5)
Imposto de renda corrente total (44) (5)
Contribuicao social corrente total - 9% (16) (2)

Total do imposto de renda e contribuicao social diferido (60) (7)
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20. Contingéncias

21.

22.

23.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia avaliou nao existir processos
judiciais que justifiguem a necessidade de constituicao de provisao ou a sua
divulgacao nas demonstracoes contabeis.

Transacdes com partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia nao possui saldo de mituos com partes
relacionada.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Resolucao 23/21 da Comissao de Valores Mobiliarios, registre-se
que a Administracdao, no periodo, nao contratou nem teve servicos prestados pelos
seus auditores independentes relacionados a empresa que nao aos servicos de
auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria
externa referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que
preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente
aceitos, que seja o auditor nao deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
funcoes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses destes.

Eventos subsequentes

A administracao efetuou a analise dos eventos subsequentes e nao identificou
assuntos que gerassem impacto nas demonstracées contabeis apresentadas em 31 de
dezembro de 2025.

Bruno de Oliveira Vargens Francisco Dergham Ajaj
Diretor Diretor
/‘/WM[MZ QMZ%@

Henrique Luiz Gonzaga
Contador
CPF/MF: 330.794.828-83
CRC: 1SP256056/0-0
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