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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 

 
Aos Acionistas e Administradores da XP Controle Participações S.A. 

 

Rio de Janeiro – RJ 

Submetemos à apreciação de V.Sas. as demonstrações financeiras, acompanhadas das notas explicativas, referidas ao exercício findo 

em 31 de dezembro de 2025, elaboradas segundo a Lei das Sociedades Anônimas e de acordo com as práticas contábeis adotadas no 

Brasil. 

i. Perfil 

A XP Controle Participações é uma holding que atualmente não possui participação em outras sociedades, mas mantém como objeto 

social a possibilidade de vir a deter participações societárias no futuro. 

Política de equidade 

Em linha com as exigências da Lei nº 15.177, que altera a Lei nº 6.404/1976 quanto à divulgação de informações sobre políticas de 

equidade, o Grupo XP mantém agenda estruturada de Diversidade, Equidade e Inclusão. Em 31 de dezembro de 2025, a composição 

de pessoas colaboradoras no Grupo XP é de 66% do gênero masculino e 34% do gênero feminino.  

A organização conta com uma área dedicada ao tema de Diversidade, que atua por meio de grupos de afinidade (Mulheres, Pessoas 

Negras, LGBTQIAPN+ e PcD), responsáveis por impulsionar ações internas e fortalecer uma cultura inclusiva. Entre os principais 

programas, destaca-se o Programa Incluir XP, voltado à inclusão de Pessoas com Deficiência, por meio de vagas afirmativas, banco de 

talentos e trilhas de capacitação, além do Projeto Jornada Inclusiva, que promove formações específicas para o time de Gente e para 

lideranças, com foco na construção de um ambiente preparado para a inclusão. 

O Grupo XP mantém, ainda, parcerias estratégicas com instituições como o Pacto pela Equidade Racial, Rede REIS e Mover, que 

possibilitam benefícios aos colaboradores, tais como bolsas para graduação e MBA, curso gratuito de inglês e programas de aceleração 

de carreira e formação de lideranças. Adicionalmente, a Companhia dispõe de uma Política de Diversidade do Board, que assegura a 

busca por maior representatividade na composição do Conselho de Administração. 

ii. Desempenho financeiro 

No ano de 2025 a receita provém principalmente do (i) resultado de instrumentos financeiros a valor justo por meio do resultado por 

meio de aplicações financeiras, e de (ii) outras receitas operacionais. 

Ativo total 

Os ativos totais individuais e consolidados alcançaram R$ 81 milhões ao final de dezembro de 2025 (R$ 331 milhões ao final de 

dezembro de 2024), uma redução de 76% no período, com finalidade de honrar passivos de recompra de participações. 

Passivo total 

Os passivos totais individuais e consolidados, excluindo o Patrimônio Líquido alcançaram R$ 30 milhões ao final de dezembro de 2025 

(R$ 248 milhões ao final de dezembro de 2024), uma redução de 88% no período, após baixa por pagamento de passivos de recompra 

de participações. 

Patrimônio Líquido 

O Patrimônio Líquido totalizou R$ 51 milhões em dezembro de 2025 (R$ 83 milhões em dezembro de 2024).  

iii. Destaques do período 

Em 14 de agosto de 2025 foi aprovada a incorporação da XDEX Intermediação Ltda. pela XP Controle Participações S.A., por meio da 

transferência integral de seu patrimônio. Como consequência, a instituição incorporada foi extinta, sendo a companhia incorporadora 

seu sucessor em todos os direitos e obrigações, com o consequente cancelamento da autorização de funcionamento da XDEX 

Intermediação Ltda.  

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia não possui investimentos que lhe confiram controle sobre outras sociedades e, 

consequentemente, deixou de elaborar demonstrações financeiras consolidadas. Os principais aspectos e efeitos da incorporação são 

detalhados nas notas explicativas às demonstrações financeiras (Nota 1). 
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Gerenciamento de Risco 

A Administração tem a responsabilidade primária de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento de risco. A Gestão de 
Riscos está estruturada de forma separada das áreas de negócios, reportando-se diretamente à alta administração, para garantir a 
isenção de conflito de interesses e a segregação de funções adequadas às boas práticas de governança corporativa e de mercado. 
 
As políticas de gerenciamento de risco são estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, estabelecer limites e 
controles de risco apropriados e monitorar riscos e aderência aos limites. As políticas e sistemas de gerenciamento de risco são 
revisados periodicamente para refletir mudanças nas condições de mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, por meio de seus 
padrões e procedimentos de treinamento e gerenciamento, têm por objetivo desenvolver um ambiente de controle disciplinado e 
construtivo, no qual todos os seus funcionários estejam cientes de seus deveres e obrigações. 
 
Esses processos de gerenciamento de risco também estão relacionados aos procedimentos de gerenciamento de continuidade 
operacional, principalmente no que tange à formulação de análises de impacto, aos planos de continuidade de negócios, aos planos 
de contingência, aos planos de backup e gerenciamento de crise. 
 

Constante aprimoramento do ambiente de controles internos e Governança 

A Companhia opera em um ambiente de controles e de tecnologia complexos, com diferentes níveis de maturidade e sistemas em 

operação, além de grande volume de transações altamente dependentes do funcionamento apropriado de toda a cadeia, o que requer 

constantes investimentos em pessoas, tecnologia, infraestrutura e controles de segurança de acessos a sistemas e dados.   

Nesse contexto, a Companhia possui um planejamento estratégico definido e revisado periodicamente para aplicação de melhorias, 
visando um ambiente de controles internos e de tecnologia ainda mais robustos. 

POLÍTICAS DE REINVESTIMENTO DE LUCROS E DISTRIBUIÇÃO DE DIVIDENDOS 

De acordo com o Estatuto Social, são assegurados aos acionistas dividendos mínimos obrigatórios de 25% (vinte e cinco por cento) o 

lucro líquido ajustado, apurado em cada encerramento de exercício. Entretanto, se não houver oposição de qualquer acionista, a 

Assembleia Geral pode deliberar a distribuição de dividendos inferior ao mínimo obrigatório. 

 

O saldo do lucro líquido, verificado após as deduções legais e distribuições previstas no Estatuto Social, terá a destinação proposta pela 

Diretoria e deliberada pelos acionistas em Assembleia Geral, podendo ser integralmente destinado à Reserva de Lucros Estatutária, 

visando a manutenção de margem operacional compatível com o desenvolvimento das atividades da Companhia. 

Em 22 de dezembro de 2025 foi deliberada a aprovação e pagamento de dividendos intermediários aos acionistas no montante total 
de R$ 67,8 milhões. 

Em 31 de dezembro de 2025, consultado o acionista controlador, a Administração não irá propor à Assembleia de acionistas a 
distribuição de dividendos. 

Rio de Janeiro, 30 de abril de 2026. 

A Diretoria. 
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PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda. 
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edifício B32, 16o,  
São Paulo, SP, Brasil, 04538-132  
T: +55 (11) 4004-8000 

Relatório do auditor independente 
sobre as demonstrações financeiras 

Aos Administradores e Acionistas 
XP Controle Participações S.A. 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da XP Controle Participações S.A. 
("Companhia"), que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações do resultado e do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de 
caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas 
no Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras". Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de 
demonstrações financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas 
conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e 
apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório 
do auditor 

A administração da Companhia é responsável por essas outras informações que 
compreendem o Relatório da Administração. 

Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração 
e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. 

Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de 
ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma 
relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento  
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obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com 
base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da 
Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a 
este respeito. 

Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações financeiras 

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de 
demonstrações financeiras livres de distorção relevante, independentemente se causada por 
fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação 
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os 
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a 
Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar 
o encerramento das operações.

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela 
supervisão do processo de elaboração das demonstrações financeiras. 

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto 
nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base 
nas referidas demonstrações financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso: 

• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão
ou representações falsas intencionais.

• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.
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• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório
de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório.
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em
continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras,
inclusive as divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de
apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, 
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

São Paulo, 30 de abril de 2026 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP000160/O-5 

Marcos Paulo Putini 
Contador CRC 1SP212529/O-8 

Docusign Envelope ID: B2DAD12A-C131-4A62-A947-5A0C11AA0929



 
XP Controle Participações S.A. 
Balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Em milhares de reais)                        

 

Balanços patrimoniais 

Ativo      

 Nota 2025  2024  

      

Disponibilidades  135              28   

      

Ativos financeiros  16.575    289.958   

Valor justo por meio do resultado  16.575    279.760   

Títulos e valores mobiliários 6 16.575    279.760   

      

Avaliados ao custo amortizado  -      10.198   

Outros ativos financeiros  -      10.198   

      

Outros ativos        64.490      41.360   

Impostos e contribuições a compensar      9 64.490      34.161   

Despesas antecipadas  -              99   

Outros ativos   -         7.100   

      

Investimentos 7 -  127  

      

      

Total do ativo  81.200  331.473  

      

Passivo      

      

Passivos financeiros  61            473   

      

Avaliados ao custo amortizado  61            473   

Fornecedores  61            473   

      

Outros passivos  29.836    247.925   

Obrigações fiscais e previdenciárias   8 29.683         2.153   

Outros passivos  10 153    245.772   

      

      

Total do passivo  29.897  248.398  

      

Patrimônio Líquido  11     

Capital social  4.266  4.266  

Reserva de lucros e capital    47.037  78.809  

      

Total do Patrimônio Líquido  51.303      83.075   

      

Total do passivo e Patrimônio Líquido  81.200    331.473   

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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Demonstração do resultado e do resultado abrangente  
Para os exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
Em milhares de reais exceto quando indicado de outra forma 

 

Demonstração do resultado e do resultado abrangente 

  Nota 2025  2024 

      

Resultado de instrumentos financeiros a valor justo por meio do 
resultado  

31.805  45.010 

Receitas operacionais líquidas  31.805  45.010 

     

Despesas administrativas  (488)  (639) 

Outras receitas/(despesas) operacionais   12 34.323  (40.503) 

      

Resultado antes da tributação sobre o lucro  65.640  3.868 

      

Imposto de renda e contribuição social  9  (29.612)   (1.291) 

      

Lucro líquido do exercício  36.028   2.577  
     

Outros resultados abrangentes  -  - 

     

Resultado abrangente total do exercício  36.028   2.577  
      

 Lucro líquido por ação (em reais)      

 
Lucro básico por ação 
  

2,8207  0,2018 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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XP Controle Participações S.A 
Demonstração das mutações do patrimônio líquido em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Em milhares de reais)                

 

 

     Reserva de Lucros     

   
Capital 

Social 

   
Reserva de 

Capital 

  
Reserva 

Legal 

  
Reserva 

Estatutária 

  
Lucros 

Acumulados 

  
 

Total 

Saldos em 31 de dezembro de 2023   4.266   43.557  855  31.820  -  80.498 

Resultados abrangentes               

Lucro líquido   -   -  -  -  2.577  2.577 

Destinações do lucro líquido do exercício               

Reservas   -   -  -  2.577  (2.577)  - 

Saldos em 31 de dezembro de 2024   4.266   43.557  855  34.397  -  83.075 

utes do patrimônio líquido 

Saldos em 31 de dezembro de 2024   4.266   43.557  855  34.397  -  83.075 

Resultados abrangentes               

Lucro líquido   -   -  -  -  36.028  36.028 

Destinações do lucro líquido do exercício               

Reservas   -   -  -  36.028  (36.028)  - 

Dividendos distribuídos (Nota 11)  -   -  -  (67.800)  -  (67.800) 

Saldos em 31 de dezembro de 2025   4.266   43.557  855  2.625  -  51.303 

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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XP Controle Participações S.A. 
Demonstração dos fluxos de caixa em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Em milhares de reais)                                                                                

 

Demonstrações dos fluxos de caixa  

 2025  2024  

     

Atividades operacionais         

     

Resultado antes da tributação sobre o lucro 65.640  3.868  

     

Variação dos ativos e passivos     

Despesas antecipadas 99  99  

Outros ativos e outros ativos financeiros (12.904)  3.161  

Fornecedores (412)  -  

Obrigações fiscais e previdenciárias   27.530  (9.323)  

Outros passivos  (245.619)  (218.317)  

     

Caixa operacional     

Impostos pagos (29.612)  (1.291)  

     

Caixa líquido utilizado nas atividades operacionais (195.278)  (221.803)  

     

Atividades de financiamento     

Distribuição de dividendos (Nota 11.c) (67.800)  -  

     

Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento (67.800)  -  

     

Aumento/(redução) de caixa e equivalentes de caixa (263.078)  (221.803)  

Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 279.788  501.591  

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 16.710  279.788  

Disponibilidades 135  28  

Certificados de depósitos bancários (Nota 6) 16.575  279.760  

 

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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XP Controle Participações S.A. 
Notas explicativas às Demonstrações Financeiras  
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Em milhares de reais, exceto quando indicado)                                             

 

 

1. Contexto operacional 

 
A XP Controle Participações S.A. ("Companhia" ou "XP Controle") tem sua sede atualmente localizada na Av. Afrânio de Melo Franco, 
nº 290, sala 708, Leblon, CEP 22430-060, na Cidade e Estado do Rio de Janeiro. 

A XP Controle Participações é uma holding que atualmente não possui participação em outras sociedades, mas mantém como objeto 

social a possibilidade de vir a deter participações societárias no futuro. 

Em 14 de agosto de 2025 foi aprovada a incorporação da XDEX Intermediação Ltda. pela XP Controle Participações S.A., por meio da 

transferência integral de seu patrimônio. Como consequência, a instituição incorporada foi extinta, sendo a companhia incorporadora 

seu sucessor em todos os direitos e obrigações, com o consequente cancelamento da autorização de funcionamento da XDEX 

Intermediação Ltda.  

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia não possui investimentos que lhe confiram controle sobre outras sociedades e, 

consequentemente, deixou de elaborar demonstrações financeiras consolidadas. Os principais aspectos e efeitos da incorporação são 

detalhados nas notas explicativas às demonstrações financeiras. 

Estas demonstrações financeiras foram aprovadas pela Administração em 30 de abril de 2026. 

2. Base de elaboração das demonstrações financeiras 

 
(a) Base de preparação 

As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos 

emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). As demonstrações financeiras foram preparadas com base no custo 

histórico, com exceção dos investimentos em instrumentos financeiros que foram mensurados pelo valor justo. 

A preparação das demonstrações financeiras requer o uso de julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação das políticas 
contábeis da Companhia. As informações que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informações nas quais 
premissas e estimativas são significativas para as demonstrações financeiras. (Nota 4) 

As demonstrações financeiras estão apresentadas em reais (“R$”) e todos os valores divulgados nas demonstrações financeiras e notas 
explicativas foram arredondados para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. 

O balanço patrimonial está apresentado em ordem de liquidez dos ativos e passivos. O momento de sua realização ou liquidação 
depende não apenas de sua liquidez, mas também dos julgamentos da administração sobre os movimentos esperados nos preços de 
mercado e outros aspectos relevantes. Certas reclassificações de períodos anteriores foram feitas para se adequar à apresentação do 
período atual. 

 
3. Resumo das principais políticas contábeis 

 

Esta nota fornece uma descrição das principais políticas contábeis adotadas na preparação das demonstrações financeiras. Essas 
políticas foram aplicadas de forma consistente a todos os períodos apresentados, exceto quando indicado de outra forma. 

(a) Instrumentos financeiros ativos e passivos 

A Companhia classifica, no reconhecimento inicial, seus ativos e passivos financeiros, como mensurados ao valor justo por meio do 
resultado (VJR). A classificação dos ativos financeiros segundo o CPC 48 é geralmente baseada no modelo de negócios no qual um ativo 
financeiro é gerenciado e em suas características de fluxos de caixa contratuais. Não houve operação de com instrumentos derivativos 
nos anos de 2025 e 2024. 

Reconhecimento e mensuração 

A companhia realiza uma avaliação do objetivo do modelo de negócios em que um ativo financeiro é mantido em carteira porque isso 
reflete melhor a maneira pela qual o negócio é gerido e as informações são fornecidas à Administração. Os ativos financeiros são, 
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transação para todos os ativos financeiros não classificados como 
ao valor justo por meio do resultado.  

Para fins de avaliação sobre se os fluxos de caixa contratuais são somente pagamentos de principal e de juros, o ‘principal’ é definido 
como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ são definidos como uma contraprestação pelo valor do 
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dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado período e pelos outros 
riscos e custos básicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. 

A companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais são somente pagamentos 
do principal e de juros. Isso inclui a avaliação sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento 
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele não atenderia essa condição. 

Os ativos financeiros ao VJR são, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transação são debitados à demonstração 
do resultado. Os ativos financeiros são baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido 
transferidos, neste último caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os benefícios de 
propriedade.  

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variações no valor justo de ativos financeiros mensurados ao VJR são apresentados na 
demonstração do resultado em "Receitas ou despesas financeiras" no exercício em que ocorrem. As variações cambiais de títulos 
monetários são reconhecidas no resultado. 

Havendo ativos financeiros avaliados ao VJORA, estes serão mensurados ao valor justo e as variações no valor justo, exceto as perdas 
por impairment, juros e diferenças cambiais sobre os instrumentos de dívida, são reconhecidas nos resultados abrangentes e 
acumuladas na reserva de valor justo.  

As variações no valor justo de títulos monetários classificados como VJORA, são reconhecidas no patrimônio líquido. Quando os títulos 
classificados como ao VJORA são vendidos ou sofrem perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no 
patrimônio líquido, são incluídos na demonstração do resultado como "Receitas ou despesas financeiras".   

Os ativos financeiros ao custo amortizado são mensurados subsequentemente pelo método da taxa efetiva de juros ("EIR") e estão 
sujeitos a redução ao valor recuperável. Ganhos e perdas são reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou 
desvalorizado. A entidade reclassifica os ativos financeiros somente quando altera seu modelo de negócios para o gerenciamento 
desses ativos financeiros. 

Os valores justos dos investimentos com cotação pública são baseados nos preços atuais de compra. Se o mercado de um ativo 
financeiro (e de títulos não listados em Bolsa) não estiver ativo, o Grupo estabelece o valor justo através de técnicas de avaliação. 
Essas técnicas incluem o uso de operações recentes contratadas com terceiros, referência a outros instrumentos que são 
substancialmente similares, análise de fluxos de caixa descontados e modelos de precificação de opções que fazem o maior uso 
possível de informações geradas pelo mercado e contam o mínimo possível com informações geradas pela administração da própria 
entidade.  

Desreconhecimento 

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a 
Companhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma 
transação na qual substancialmente todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro são transferidos ou na qual a 
Companhia não transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e benefícios da titularidade do ativo financeiro e também 
não retém o controle sobre o ativo financeiro.  

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigação contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia 
também desreconhece um passivo financeiro quando os termos são modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado são 
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo. 

Impairment de ativos financeiros 

A entidade reconhece uma provisão para perdas de crédito esperadas ("ECLs") para todos os instrumentos de dívida não classificados 
em VJR. Os ECLs baseiam-se na diferença entre os fluxos de caixa contratuais devidos de acordo com o contrato e todos os fluxos de 
caixa que a Companhia espera receber, descontados a uma aproximação de taxa de juros efetiva original. Os fluxos de caixa esperados 
incluirão fluxos de caixa da venda de garantias mantidas ou outras melhorias de crédito que sejam integrantes dos termos contratuais. 

Em cada data de balanço, a companhia avalia se os ativos financeiros estão com problemas de recuperação. Um ativo financeiro possui 
“problemas de recuperação” quando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do 
ativo financeiro. 

Valor justo dos instrumentos financeiros 

O valor justo dos instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos 
preços de compra cotados no mercado no fechamento dos negócios na data do balanço, sem dedução dos custos de transação. 

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais não há mercado ativo é determinado pelo uso de técnicas de mensuração. 
Essas técnicas podem incluir o uso de transações recentes de mercado (em base de mercado); referência ao valor justo corrente de 
outro instrumento similar; análise de fluxos de caixa descontados ou outros modelos de mensuração, conforme Nota 14. 
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(b) Caixa e equivalentes de caixa 

Caixa e equivalentes de caixa incluem disponibilidades, aplicações em operações compromissadas (posição bancada), e quaisquer 
outras aplicações de curto prazo, com vencimento igual ou inferior a noventa dias, que possuam alta liquidez, que sejam prontamente 
conversíveis em um montante conhecido de caixa e que não estejam sujeitas a um risco significante de mudança de valor, bem como 
que são mantidas com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e, não, para investimentos ou outros propósitos. 

(c) Investimentos 

Controladas são aquelas sociedades na qual a controladora, diretamente ou através de outras controladas, é titular de direitos de 
sócio que lhe assegurem, de modo permanente, preponderância nas deliberações sociais e o poder de eleger a maioria dos 
administradores. Os investimentos nessas empresas são reconhecidos inicialmente ao custo de aquisição e avaliados 
subsequentemente pelo método de equivalência patrimonial após adequação às práticas contábeis do controlador. 

Em 14 de agosto de 2025, a XDEX Intermediação Ltda., única controlada da Companhia, foi incorporada pela controladora, resultando 
na baixa do investimento. Dessa forma, em 31 de dezembro de 2025, a Companhia não possui investimentos em controladas. 

(d) Impostos 

i. Imposto de renda e contribuição social corrente 

As entidades do Grupo pagam imposto de renda (IRPJ) e contribuição social sobre o lucro (CSLL) pelo seguinte método: 

● Método do Lucro Real - onde o contribuinte calcula os referidos impostos com base no seu lucro tributável real, após 
computar todos os rendimentos, ganhos e despesas dedutíveis, incluindo as perdas operacionais líquidas dos exercícios 
anteriores. Os impostos calculados de acordo com o método do Lucro Real são devidos trimestral ou anualmente, 
dependendo da adoção da entidade através do primeiro documento de cobrança de cada ano civil. O método anual do Lucro 
Real exige que os contribuintes façam pagamentos antecipados mensais de IRPJ e CSLL durante o ano-calendário. 

As alíquotas de imposto aplicáveis ao Lucro Real também são definidas de acordo com a atividade principal das entidades. 

● Imposto de Renda Federal (IRPJ) - alíquota de 15% calculada sobre o lucro tributável, acrescida do adicional de 10% sobre o 
valor da renda tributável que exceder R$ 20 por mês (ou R$ 240 por ano). 

● Contribuição Social sobre o Lucro Líquido (CSLL) – alíquota de 9% calculada sobre o rendimento tributável.  

ii. Imposto de renda e contribuição social diferidos 

O imposto de renda e a contribuição social diferidos são reconhecidos usando o método do passivo sobre as diferenças temporárias 
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contábeis nas demonstrações financeiras. No entanto, os impostos diferidos 
não são contabilizados se surgirem do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma transação que não seja uma combinação 
de negócios que, no momento da transação, não afete a contabilização nem o lucro ou prejuízo tributável. 

Os Impostos diferidos ativos são reconhecidos somente na proporção da probabilidade de que lucro tributável futuro esteja disponível 
e contra o qual as diferenças temporárias e / ou prejuízos fiscais possam ser utilizados. De acordo com a legislação tributária brasileira, 
o prejuízo fiscal pode ser utilizado para compensar até 30% do lucro tributável do exercício e não expira. 

O imposto diferido é provisionado sobre as diferenças temporárias decorrentes de investimentos em controladas, exceto por um 
passivo fiscal diferido quando o momento da reversão da diferença temporária é controlado pelo Grupo e é provável que a diferença 
temporária não seja revertida no futuro previsível. 

Os impostos diferidos ativos e passivos são apresentados líquidos no balanço patrimonial quando há um direito legal e a intenção de 
compensá-los quando da apuração dos tributos correntes, em geral quando relacionados à mesma entidade legal e mesma jurisdição. 
Dessa forma, os ativos e passivos fiscais diferidos em diferentes entidades ou em diferentes países geralmente são apresentados 
separadamente, e não em uma base líquida. 

(e) Contas a pagar 

As contas a pagar são obrigações a pagar por bens ou serviços que foram adquiridos no curso normal dos negócios. As contas a pagar 
são reconhecidas inicialmente ao valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa 
de juros efetiva. 

(f) Capital social 
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As ações ordinárias e preferenciais são classificadas no patrimônio líquido. Os custos incrementais diretamente atribuíveis à emissão 
de novas ações ou opções são demonstrados no patrimônio líquido como uma dedução, líquida de impostos, dos recursos. 

 

 

1) Resultado líquido de instrumentos financeiros 

O resultado líquido de instrumentos financeiros consiste nos rendimentos auferidos em operações de principal, juros auferidos sobre 
o caixa do Grupo, juros auferidos sobre o caixa entregue em apoio à atividade de empréstimo de títulos e dividendos recebidos de 
títulos detidos, deduzido do custo dos juros sobre empréstimos e financiamentos. Incluiu também os ganhos e perdas de variações no 
valor justo de instrumentos financeiros mensurados a valor justo. Esses ganhos e perdas estão fora do escopo do CPC 47, mas no 
escopo do CPC 48 - Instrumentos Financeiros. 

4. Estimativa e julgamentos significativos  

 
A preparação das demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis descritas na Nota 2 requer que a Administração faça 
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicação de políticas contábeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas 
e despesas. Os resultados reais podem diferir dessas estimativas. Além disso, esta nota também explica onde houve ajustes reais este 
ano como resultado e erro e de mudanças nas estimativas anteriores. 

As informações sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material 
nos futuros exercícios fiscais estão incluídas a seguir: 

a) Estimativa do valor justo de certos ativos financeiros 

O valor justo de instrumentos financeiros que não são negociados em um mercado ativo é determinado utilizando técnicas de 
avaliação. O Grupo usa seu julgamento para selecionar uma variedade de métodos e fazer premissas que se baseiam principalmente 
nas condições de mercado existentes no final de cada período de relatório. 

5. Consolidação 

 
Subsidiárias 
 
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia não possui subsidiárias. A XDEX Intermediação Ltda., única controlada direta apresentada 
em exercícios anteriores, foi incorporada pela Companhia em agosto de 2025, não havendo, portanto, investimentos a consolidar 
neste exercício. 

 

 

(i) A empresa teve operações com ativos digitais como atividade-fim em 2022. Entretanto, a empresa não estava mais 
operacional em 2024.  

 

 

 

 

  

6. Títulos e valores mobiliários 

    
 
 2025  2024 

 Custo  Valor Justo  Custo  Valor Justo 

 
País de 

Incorporação 
 

Atividade Principal 2025 2024 

Controladas Diretas 
  

 % de participação  

XDEX Intermediação Ltda. BR  
Operações com 

criptomoedas (i) 
- 100% 
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Ativos financeiros         
        
Valor justo por meio do resultado 16.232  16.575   249.905    279.760  

Certificados de Depósitos Bancários (a) 16.232   16.575    249.905    279.760  
        

Total ativos financeiros 16.232  16.575    249.905    279.760  

Abaixo apresentamos os títulos classificados por vencimento: 

 2025  2024 

    
Circulante 16.575  279.760 

Até 3 meses 16.575  279.760 
    
Total 16.575  279.760 

 

(a) Em 31 de dezembro de 2025, Certificados de Depósitos bancários no valor de R$ 16.575 (R$ 279.760 em 31 de dezembro de 2024) 
estão sendo apresentados como equivalentes de caixa nas demonstrações dos fluxos de caixa, uma vez que sua liquidação e resgate 
ocorrem de forma imediata e são prontamente conversíveis em caixa, apresentando característica de alta liquidez. 

 

7. Investimentos 

 
Em agosto de 2025, a XDEX Intermediação Ltda., única controlada da XP Controle Participações S.A., foi incorporada pela Companhia, 
resultando na baixa integral do investimento. Não há movimentações relevantes no patrimônio líquido da investida em 2025, razão 
pela qual o saldo do investimento permaneceu inalterado até a data da incorporação. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia não 
possui investimentos em controladas ou coligadas. 
 
(a) Informações da investida: 

 
 

   2024 

Controlada Participação % Patrimônio líquido 
Lucro líquido 

/(prejuízo) 

XDEX Intermediação Ltda. 100,00%                         127  - 
 
 
(b) Movimentação investimento: 
 

Controlada 
Saldo em 

31/12/2024 

Aquisição/baixa 
e/ou aumento de 

capital 
Equivalência 
patrimonial 

Incorporação 
XDEX  

Nota 3 (c) 
Saldo em 

31/12/2025 

XDEX Intermediação Ltda.  127  - - (127) -  

 Total  127  - - (127) -  

 
 
 
 
 
 

Controlada 
Saldo em 

31/12/2023 
Aquisição/baixa e/ou 

aumento de capital 
Equivalência 
patrimonial 

Saldo em 
31/12/2024 

XDEX Intermediação Ltda.  127  - -  127  

 Total  127  - -  127  
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8. Obrigações fiscais e previdenciárias 

 
 2025  2024 

IR e CSLL 29.612  1.999 
PIS e COFINS 62  135 
Outros (a) 9  19 

Total  29.683  2.153 

    
Circulante 29.683  2.153 
Não circulante -  - 

 
(a) O montante de outros é referente a INSS, ISS e outros saldos. 

 
 

9. Impostos e contribuições 

 

(a) Conciliação do imposto de renda e da contribuição social 

 2025 2024 

Resultado antes dos impostos 65.640 3.868 

Taxa de impostos no Brasil 34% 34% 

Imposto utilizando a alíquota de imposto da controladora (22.318) (1.315) 
   
Incentivos fiscais 24 24 

Despesas indedutíveis (7.318) - 

Total (29.612) (1.291) 

Taxa de imposto efetiva 45% 33% 
   
Corrente (29.612) 1.291 

Diferido - - 

 
 

(29.612) 1.291 

(b) Impostos e contribuições a compensar  

 2025 2024 

Incorporação XDEX (Nota 3c)                   127  - 

Antecipação de impostos sobre lucro (IRPJ and CSLL)              64.363  34.161 
  

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 não há saldo de impostos fiscais diferidos. 

10. Outros passivos 

 
No exercício findo em 31 de dezembro de 2025 corresponde substancialmente a saldos a pagar a partes relacionadas (Nota 13) (em 
31 de dezembro de 2024, corresponde substancialmente às obrigações por recompra de ações de acionistas minoritários da XP 
Controle, relacionados ao Programa de Partnership). 

 

 
11. Patrimônio líquido 

 
(a) Capital social 

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social da XP Controle Participações, totalmente subscrito e integralizado, é de R$ 4.266 dividido 
(R$ 4.266 em 31 de dezembro de 2024), sendo 12.772.921 ações ordinárias (12.772.921 em 31 de dezembro de 2024) e 419.529 ações 
preferenciais todas nominativas e sem valor nominal (419.529 ações preferenciais todas nominativas e sem valor nominal em 31 de 
dezembro de 2024). 

(b) Reservas de lucros  
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A reserva legal é constituída à alíquota de 5% do Lucro Líquido apurado em cada exercício, até atingir 20% do capital social conforme 
previsto na legislação societária. Em 31 de dezembro de 2025, a reserva legal já atingiu o limite de 20% previsto na legislação 
societária, que equivale a R$ 855.   

A reserva estatutária para investimento e expansão é constituída pelo saldo remanescente do Lucro Líquido apurado no balanço, após 
as destinações legais e tem por objetivo assegurar recursos para investimentos. Esta reserva não poderá ultrapassar o capital social. 

(c) Distribuição de dividendos e juros sobre capital próprio

É assegurado dividendo mínimo obrigatório à razão de 25% do Lucro Líquido do exercício após as destinações específicas. 

Em 22 de dezembro de 2025 foi deliberada a aprovação e pagamento de dividendos intermediários aos acionistas no montante total 
de R$ 67.800. 

Em 31 de dezembro de 2025, consultado o acionista controlador, a Administração não irá propor à Assembleia de acionistas a 
distribuição de dividendos adicionais. 

O saldo do lucro líquido, verificado após as deduções legais e distribuições previstas no Estatuto Social, terá a destinação proposta 
pela Diretoria e deliberadas pelos acionistas em Assembleia Geral, podendo ser integralmente destinado à Reserva de Lucros 
Estatutária, visando a manutenção de margem operacional compatível com o desenvolvimento das atividades da Companhia conforme 
previsto no Art. 202 da lei nº 6.404/76 § 4º, § 5º e § 6º até atingir o limite de 95% (noventa e cinco por cento) do valor do capital social 
integralizado. 

12. Outras receitas/(despesas) operacionais

No exercício findo em 31 de dezembro de 2025, o saldo corresponde substancialmente ao resultado auferido na venda de participações 
societárias (em 31 de dezembro de 2024 refere-se à atualização monetária de recompra de ações de acionistas minoritários da XP 
Controle, relacionados ao Programa de Partnership). 

13. Partes relacionadas

Durante os Períodos de 31 de dezembro de 2025 e 2024, ocorreram as seguintes operações com partes relacionadas: 

2025 2024 

Ativo 

Títulos e valores mobiliários Relacionada 16.369 279.364 

Outros ativos Relacionada - 608 

Passivos 

Outros passivos Relacionada 153 20 

Resultado 

Resultado de operações com títulos e valores 
mobiliários 

Relacionada 33.538 47.337 

14. Determinação do valor justo

O Grupo avalia instrumentos financeiros, tais como investimentos financeiros e derivativos, pelo valor justo no final do período de 
cada demonstração financeira. 

Nível 1: O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é seu preço de mercado, cotados no mercado. Os 
instrumentos financeiros incluídos como nível 1 consistem principalmente em instrumentos financeiros representantes da dívida 
pública do Brasil e instrumentos financeiros negociados em mercados ativos (ou seja, bolsas de valores). 
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Nível 2: O valor justo de instrumentos financeiros que não são negociados em mercados ativos é determinado utilizando técnicas de 
avaliação, que basicamente fazem o uso de dados observáveis de mercado. Se todos os dados significativos exigidos para determinação 
do valor justo do ativo ou passivo financeiro forem observáveis direta ou indiretamente, o instrumento é incluído no nível 2. Os 
instrumentos financeiros classificados como nível 2 são compostos principalmente por instrumentos financeiros emitidos por 
entidades privadas e instrumentos financeiros negociados em mercado secundário. 
 
Nível 3: Se um ou mais insumos significativos não forem observáveis, o instrumento é incluído no nível 3. É o caso dos títulos 
representativos de patrimônio líquido não listados.  
 
Os valores justos foram avaliados para fins de mensuração com base nos métodos abaixo. 

(a) Ativos financeiros (exceto derivativos) 
 
O valor justo dos títulos e valores mobiliários é determinado por referência aos seus preços de fechamento na data de apresentação 
das demonstrações financeiras. Se não houver cotação de mercado, o valor justo é estimado com base no valor presente dos fluxos 
de caixa futuros, descontado utilizando taxas observáveis e índices de mercado na data das demonstrações financeiras. 

(b) Outros ativos e passivos financeiros 
 
O valor justo, que é determinado para fins de divulgação, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa 
futuros, descontado utilizando taxas observáveis e taxas de mercado na data da apresentação das demonstrações financeiras. 
 
Os instrumentos financeiros não mensurados pelo valor justo (aplicações interfinanceiras de liquidez, negociação e intermediação de 
títulos e valores mobiliários, contas a receber e contas a pagar) não foram divulgados, pois possuem um valor contábil razoavelmente 
próximo de seu valor justo. 
 
Abaixo estão os ativos e passivos financeiros do Grupo por nível na hierarquia do valor justo. A avaliação do Grupo sobre a relevância 
de um determinado fator para a medição do valor justo requer julgamento e pode afetar a avaliação dos ativos e passivos do valor 
justo e sua colocação dentro dos níveis da hierarquia do valor justo: 
 
 

      2025 

  Nível 1  Nível 2  
Valor 
Justo  Valor contábil 

Ativos financeiros         
Ativos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado 

       
 

Títulos e Valores Mobiliários  -  16.575  16.575  16.575 
         
Passivos financeiros         
Avaliados ao custo amortizado         
Fornecedores  -  61  61  61 

 
      2024 

  Nível 1  Nível 2  Valor Justo  Valor contábil 

Ativos financeiros         
Ativos financeiros ao valor justo por meio do 
resultado 

       
 

Títulos e Valores Mobiliários          -            279.760          279.760            279.760  
         
Avaliados ao custo amortizado         
Outros ativos financeiros          -              10.198            10.198              10.198  

         
Passivos financeiros         
Avaliados ao custo amortizado         
Fornecedores          -                   473                 473                   473  

 
 

15. Gerenciamento dos riscos financeiros e instrumentos financeiros 

 
(a) Visão geral 

 
O Grupo está exposto aos seguintes riscos: 
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(i) Risco de crédito; 
(ii)  Risco de liquidez; 
(iii) Risco de Mercado; 

● Risco de juros; 

● Risco de preço. 
 

(iv)  Risco operacional. 
 
(b) Estrutura de gestão de risco 
 
A administração tem a responsabilidade primária de estabelecer e supervisionar a estrutura de gerenciamento de risco. A Gestão de 
Riscos está estruturada de forma separada das áreas de negócios, reportando-se diretamente à alta administração, para garantir a 
isenção de conflito de interesses e a segregação de funções adequadas às boas práticas de governança corporativa e de mercado. 
 
As políticas de gerenciamento de risco são estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados, estabelecer limites e 
controles de risco apropriados e monitorar riscos e aderência aos limites. As políticas e sistemas de gerenciamento de risco são 
revisados periodicamente para refletir mudanças nas condições de mercado e nas atividades do Grupo. O Grupo, por meio de seus 
padrões e procedimentos de treinamento e gerenciamento, têm por objetivo desenvolver um ambiente de controle disciplinado e 
construtivo, no qual todos os seus funcionários estejam cientes de seus deveres e obrigações. 
 
Esses processos de gerenciamento de risco também estão relacionados aos procedimentos de gerenciamento de continuidade 
operacional, principalmente no que tange à formulação de análises de impacto, aos planos de continuidade de negócios, aos planos 
de contingência, aos planos de backup e gerenciamento de crise. 
 
(c) Risco de crédito 
 
O risco de crédito é definido como a possibilidade de ocorrência de perdas associadas ao não cumprimento, pelo tomador ou 
contraparte, de suas respectivas obrigações financeiras nos termos pactuados, à desvalorização de contrato de crédito decorrente da 
deterioração na classificação de risco do tomador, à redução de ganhos ou remunerações, às vantagens concedidas na negociação e 
aos custos de recuperação.   
 
O documento de Gestão de Riscos estabelece sua política de crédito com base na composição da carteira por título, por rating interno 
de emissor e ou emissão, na atividade econômica, na duration da carteira, nas variáveis macroeconômicas, entre outros. 
  
O departamento de Análise de Crédito também está ativamente envolvido nesse processo e é responsável por avaliar o risco de crédito 
de emissões e emissores com os quais mantém ou pretende manter relações de crédito, utilizando-se também de metodologia interna 
de atribuição de risco de crédito (rating) para classificar a probabilidade de perda das contrapartes. 
 
 
 
O valor contábil dos ativos financeiros que representam a exposição máxima ao risco de crédito é apresentado no quadro abaixo: 
 

 2025 2024 

Ativos financeiros   
  Títulos e valores mobiliários 16.575 279.760 
  Títulos privados 16.575 279.760 
 Títulos públicos - - 
 Outros ativos financeiros - 10.198 

Total 16.575 289.958 

 
 
(d) Risco de liquidez 
 
O risco de liquidez é a possibilidade de a instituição não ser capaz de honrar eficientemente suas obrigações esperadas e inesperadas, 
correntes e futuras. 
 
O gerenciamento de liquidez atua em linha com estratégia e o modelo de negócios do Grupo, sendo compatível com a natureza das 
operações, a complexidade dos seus produtos e a relevância de exposição a riscos. Essa política de gestão de liquidez estabelece ações 
a serem tomadas em casos de contingência de liquidez, e estas devem ser suficientes para gerar a ressignificação do caixa dentro dos 
limites mínimos exigidos. 
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O grupo mantém um nível adequado de liquidez a todo o momento, trabalhando sempre com um limite mínimo de caixa. Isso é feito 
através de um gerenciamento compatível e consistente com sua capacidade de obtenção de recursos no mercado, com suas metas 
orçamentárias de evolução do volume de seus ativos e está baseado no gerenciamento dos fluxos de caixas, observando os limites 
mínimos de saldos dos caixas diários e projeções de necessidade de caixa, no gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez e 
simulações de cenários adversos. 
 
A estrutura e gestão de riscos são de responsabilidade do departamento de Riscos, subordinado à Diretoria Executiva, evitando assim 
qualquer conflito de interesses com departamentos que necessitem de liquidez.  
 
(d1) Vencimentos de passivos financeiros 
 
O vencimento de passivos financeiros é de até 1 mês, referente ao montante de R$ 473 de fornecedores. 
 
(e) Risco de Mercado 
 
Risco de mercado é o risco de que o valor justo ou os fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutuem devido a alterações 
nos preços de mercado. O risco de mercado compreende principalmente três tipos de risco: variação cambial, taxas de juros e preços 
de ações. 
  
O objetivo do gerenciamento do risco de mercado é controlar a exposição a riscos de mercado, dentro de parâmetros aceitáveis, 
otimizando o retorno.  
  
O gerenciamento do risco de mercado das operações é realizado por meio de políticas, procedimentos de controle e identificação 
prévia de riscos em novos produtos e atividades, com o objetivo de manter a exposição ao risco de mercado em níveis considerados 
aceitáveis pelo Grupo e atender à estratégia e limites definidos pelo Comitê de Risco. 
 
Com as regras formalizadas, o Departamento de Risco tem o objetivo de controlar, monitorar e garantir o cumprimento dos limites 
preestabelecidos, podendo intervir nos casos de descumprimento e relatar todos os eventos atípicos ao Comitê. A empresa utiliza 
sistema de terceiros para mensurar e controlar a exposição ao risco de mercado. 
  
Além do controle realizado pela ferramenta, o Grupo adota diretrizes para controlar o risco dos ativos que marcam as operações de 
Tesouraria. No caso de desenquadramento dos limites operacionais, o gestor da Tesouraria deverá tomar as medidas necessárias para 
o reenquadramento o mais rapidamente possível. 
 
(e1) Risco de taxa de juros 
Decorre da possibilidade do Grupo incorrer em ganhos ou perdas decorrentes de flutuações nas taxas de juros de seus ativos e passivos 
financeiros. 
Abaixo apresentamos as taxas de risco que o Grupo está exposto: 

● Selic/DI 
● IPCA 
● PRE 

 
(e2) Risco de preço 
 
Risco de preço é o risco decorrente da alteração do preço da carteira dos fundos de investimento e das ações listadas em bolsa, 
mantidas na carteira do Grupo, que podem afetar os seus resultados. O risco de preço é controlado pela administração do Grupo, com 
base na diversificação de sua carteira e / ou pelo uso de contratos de derivativos, como opções ou futuros. 
 
(f) Risco operacional 
 
O risco operacional se caracteriza pela possibilidade de ocorrência de perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiência 
ou inadequação de processos internos, pessoas e sistemas, incluindo risco legal.  Entre os eventos de risco operacional, incluem-se as 
seguintes categorias: fraudes internas; fraudes externas; demandas trabalhistas e segurança deficiente do local de trabalho; práticas 
inadequadas relativas a clientes, produtos e serviços; danos a ativos físicos próprios ou em uso pela Companhia; situações que 
acarretem a interrupção das atividades da XP Controle; e falhas em sistemas, processos ou infraestrutura de tecnologia da informação. 
 
O principal objetivo da Companhia é garantir a identificação, classificação e monitoramento de situações que possam gerar perdas 
financeiras, danos à reputação das empresas, bem como qualquer autuação regulatória por ocorrência de um evento de risco 
operacional. A Companhia adota o modelo das 3 linhas de defesa, no qual a principal responsabilidade pelo desenvolvimento e 
implementação de controles para lidar com os riscos operacionais é atribuída à Administração dentro de cada unidade de negócios, 
buscando gerenciar principalmente:  
  
(i) Exigências de segregação de funções, incluindo a autorização independente de operações; 
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(ii) Exigências para reconciliação e monitoramento de operações; 
(iii) Cumprimento dos requisitos legais e regulamentares; 
(iv) Documentação de controles e procedimentos; 
(v) Exigências de avaliação periódica dos riscos operacionais enfrentados e a adequação dos controles e procedimentos para o 
tratamento dos riscos identificados; 
(vi) Desenvolvimento de planos de contingência; 
(vii) Treinamento e desenvolvimento profissional; e 
(viii) Padrões éticos e comerciais. 
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