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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Embuaca Geragao e Comercializacdo de Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Embuaca Geracao e Comercializacao de
Energia S.A. ("Companhia"), que compreendem o balanc¢o patrimonial em

31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o0 desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas no
Brasil e as normas contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracoes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos - Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio
de auditoria, com data de 29 de abril de 2025, sem ressalvas.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracgoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as
normas contébeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International
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Embuaca Geracédo e Comercializagéo de Energia S.A.

Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracgoes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorc¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficicia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condi¢oes que possam levantar duvida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatoério.
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Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter
em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 29 de abril de 2026
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Receita liquida

Custo com energia elétrica

Custo com operagdo
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras

Despesas financeiras
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social
Imposto de renda e contribuigdo social

Correntes

Diferidos

Lucro liquido do exercicio

Nota 2025 2024
5 12.905 22.536
6 (1.801) (4.335)
6 (9.394) (7.032)

1.710 11.169
6 (76) (794)
6 177 35
101 (759)
1.811 10.410

7
10.833 8.740
(3.388) (4.055)
7.445 4.685
9.256 15.095
21 (4.039) 4113
21 = (57)
5.217 19.151

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2025 2024

Lucro liquido do exercicio 5.217 19.151
Resultado abrangente do exercicio - -
Total do resultado abrangente do exercicio 5.217 19.151

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota 2025 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 9.256 15.095
Ajustes de itens que ndo representam alteragdo de caixa e equivalentes de caixa
Juros e variagdes monetarias 1.277 1.634
Depreciagdo e amortizagdo 6 5.187 4.478
Provisdo (reversdo) de ressarcimento 5 13.974 3.857
Atualizagdo monetaria sobre ressarcimento 7 921 442
Apropriagdo de custos de captagdes 7 716 658
Rendimentos sobre fundo de reserva (9.317) (5.221)
Ajuste a valor presente sobre obrigagdes com desmobilizagdo de ativos 7 194 169
Ajuste a valor presente dos arrendamentos 7 - 221
22.208 21.333
Decréscimo (acréscimo) em ativos
Contas a receber de clientes 2.126 (2.126)
Tributos a recuperar 1.097 (3.384)
Estoques (2.881) (912)
Demais créditos e outros ativos 2.460 (4.532)
Acréscimo (decréscimo) em passivos
Fornecedores 283 387
Tributos a recolher (3.615) 5.041
Arrendamentos - (2.319)
Pagamento de ressarcimento 17(c) (5.202) (4.559)
Partes relacionadas (27) (393)
Demais obrigagdes e outros passivos 290 2
Caixa proveniente das (aplicado nas) operagdes 16.739 8.538
Juros pagos sobre financiamentos 15(c) (1.372) (1.595)
Pagamento de juros sobre passivo de arrendamento - (221)
Imposto de renda e contribuigdo social (pagos) (767) (963)
Caixa liquido pr i das (aplicado nas) atividades operacionai 14.600 5.759
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Resgate (aplicagdo) de aplicagdes financeiras (542) -
Resgate (aplicagdo) de conta reserva (9.713) (7.497)
Aquisi¢do de imobilizado e intangivel (1.610) (4.732)
Caixa liquido pr i das (aplicado nas) atividades de investimento (11.865) (12.229)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Adigdo de custos com captagdo 15(c) - (500)
Liquidagdo de financiamentos 15(c) (6.024) (5.590)
Liquidagdo de arrendamentos - (157)
Aumento de capital 1.1.1(a) 5.860 14.285
Pagamento de dividendos (364) -
Caixa liquido pr i das (aplicado nas) atividades de fi i (528) 8.038
Acréscimo (decréscimo) em caixa e equivalentes de caixa 2.207 1.568
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.647 79
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 3.854 1.647

As notas explicativas da Administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
5de 28
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Balango patrimonial

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Nota 2025 2024
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 8 3.854 1.647
Aplicagbes financeiras 9 801 -
Contas a receber de clientes 12 - 2.126
Estoques 13 6.872 3.991
Tributos a recuperar 3.996 4.443
Outros ativos 88 2.560
15.611 14.767
N&o circulante
Realizével a longo prazo
Fundo de liquidez - Conta reserva 10 87.435 68.405
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - 6.046
Tributos a recuperar 5.396 =
Ressarcimento - 2.873
92.831 77.324
Imobilizado 14 72.977 75.223
Intangivel 415 448
73.392 75.671
Total do ativo 181.834 167.762
Nota 2025 2024
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Financiamentos 15 5.869 5.409
Fornecedores 16 1.094 1.275
Tributos a recolher 333 676
Partes relacionadas 20 - 27
Dividendos a pagar 20 5.591 5.856
Provisdo de ressarcimento 17 20.052 23.550
Outros passivos 334 -
33.273 36.793
N&o circulante
Financiamentos 15 23.923 29.527
Obrigagbes com desmobilizagdo de ativos 19 3.378 1.434
Provisdo de ressarcimento 17 10.318 -
Provisdes para litigios 18 17 -
Outros passivos - 61
37.636 31.022
Total do passivo 70.909 67.815
Patriménio liquido 22
Capital social 72.805 66.945
Reservas de lucros 38.120 33.002
Total do patriménio liquido 110.925 99.947
Total do passivo e patriménio liquido 181.834 167.762

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.
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Embuaca Geragao e Comercializa¢do de Energia S.A.
Demonstragdo das mutagoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Reserva de lucros

Reserva de Patrimonio
Nota Capital social investimentos Reserva legal Lucros acumulados Liquido
Em 12 de janeiro de 2024 52.660 13.382 833 - 66.875
Lucro liquido do exercicio - - - 19.151 19.151
Total do resultado abrangente do exercicio - - - 19.151 19.151
Demais mutagdes patrimoniais do exercicio
Aumento de capital 14.285 - - - 14.285
Destinagdo do resultado do exercicio
Constituigdo de reserva estatutaria de investimento - 17.829 - (17.829) -
Constituigdo de reserva legal - - 958 (958) -
Dividendos minimos obrigatdrios 22 - - - (364) (364)
Contribuig6es dos acionistas e distribuicdes aos acionistas 14.285 17.829 958 (19.151) 13.921
Em 31 de dezembro de 2024 66.945 31.211 1.791 - 99.947
Lucro liquido do exercicio - - - 5.217 5.217
Total do resultado abrangente do exercicio - - - 5.217 5.217
Demais mutagdes patrimoniais do exercicio
Aumento de capital 1.1.1(a) 5.860 - - - 5.860
Destinagdo do resultado do exercicio
Constituigdo de reserva estatutaria de investimento 22(c) - 4.858 - (4.858) -
Constituigdo de reserva legal 22(b) e (c) - - 260 (260) -
Dividendos minimos obrigatérios 22(c) - - - (99) (99)
Contribuig¢des dos acionistas e distribuicdes aos acionistas 5.860 4.858 260 (5.217) 5.761
Em 31 de dezembro de 2025 72.805 36.069 2.051 - 110.925

As notas explicativas da Administracdao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
7 de 28
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1.1

1.1.1

(a)

1.1.2

(a)

Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consideragdes gerais

A Embuaca Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A. (“Companhia”), de capital fechado, fundada em 2008,
situada da Cidade de Trairi, Estado do Ceard. Tem como objetivo especifico de construgdo, instalagao,
implantagdo e manutengao da central geradora edlica denominada Edlica Embuaca.

A Companhia é controlada diretamente pela MS Participagdes Societarias S.A. e indiretamente pela Auren
Participagdes S.A.

A Companhia possui outorga de geracdo de energia, na cidade de Trairi, estado do Cear3, através da Portaria
MME n2 732/2010, emitida pelo Ministério de Minas e Energia— MME. Possui capacidade instalada de 27,3 MW
e compde o complexo edlico MS Participagdes.

As atividades sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”).
Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2025

Principais eventos societarios

Aumento de capital

Em 30 de junho de 2025, em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, foi aprovado o aumento de capital
social no montante de RS 5.860, mediante a emissdo de 5.860.000 ac¢des, passando o capital social de RS 66.945
(dividido em 76.778.341 ac¢des ordinarias) para RS 72.805 (dividido em 82.638.341 ac¢des ordinarias).

Principais eventos operacionais
Efeitos da promulgacdo da Lei n2 15.269/2025 sobre as operagdes de geragido de energia

Em 24 de novembro de 2025 foi sancionada a Lei n? 15.269/2025 (convertida da Medida Provisoria n®
1.304/2025), que moderniza o marco regulatério do setor elétrico brasileiro, trazendo alteracdes relevantes
relacionadas a modicidade tarifaria, seguranca energética, regulamentagcdo do armazenamento de energia e
abertura total do mercado.

A seguir, destacam se os pontos mais relevantes da Lei, com potencial impacto sobre as operagdes da Companhia
na condigdo de geradora:

e Ajustes relacionados ao curtailment (cortes de geragdo) de geragdo edlica:

Possibilidade de reconhecimento integral dos cortes elétricos (indisponibilidade externa e
confiabilidade) ocorridos antes da publicagdo da Lei, mediante a assinatura de um Termo de
Compromisso junto ao Governo Federal, bem como, compensacgdo parcial pelos cortes ocorridos apds
a publicacdo da Lei, considerando compensacgdo integral dos cortes por restricGes elétricas de
indisponibilidade externa e a compensagdao com algumas restricdes para confiabilidade e sobreoferta
desde que a geragdo nao possa ser alocada na carga, condicionada a definicdo de critérios e
regulamentacdo do tema ao longo de 2026.

O Ministério de Minas e Energia iniciou a discussdo do tema por meio da Consulta Publica N2 210, que
devera estabelecer o Termo de Compromisso aplicavel a compensacdo dos cortes mencionados.

e Regras de autoproducdo e equiparacao:

A Lei impde critérios mais rigidos para equiparagdo de consumidores a autoprodutores, exigindo
demanda agregada minima de 30.000 kW (3.000 kW por unidade) e participagdo societaria relevante do
consumidor na geradora (minimo de 30% em estruturas com agdes preferenciais com maior peso
econdmico).

8 de 28
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(a)

(b)

2.2

23

Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A alteracdo ndo fere os direitos adquiridos e projetos em andamento sdo preservados, respeitadas as
condi¢Ges de transicdo impostas na prépria Lei como prazo para finalizagdo de estruturas societarias.

e Possibilidade de renovacdo de concessdes hidrelétricas:

A Lei autoriza a prorrogacdo das concessdes e a licitacdo de usinas hidrelétricas com capacidade
instalada superior a 50 MW e outorgadas antes de 11 de dezembro de 2003, por periodos de até 30
anos, a critério do Poder Concedente.

Até a data de elaboragdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo concluiu que nao tem elementos
suficientes para reconhecer qualquer ativo relacionado ao assunto, pois, entre outros, grande parte das
disposi¢Ges dependem de regulamentagdo complementar do érgdo regulador, incluindo os temas relacionados
aos cortes de geragdo.

A Companhia continuarda monitorando atentamente o desdobramento regulatdrio e divulgardo informacgdes
adicionais quando houver impacto relevante sobre seus resultados, fluxos de caixa ou posi¢do financeira.

Apresentag¢ao das demonstragées financeiras e resumo das praticas contabeis
Declaragao de Conformidade
Demonstragdes financeiras

As demonstragGes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, vigentes em 31 de dezembro de 2025, o que inclui os pronunciamentos, interpretagdes e
orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdabeis (“CPC”) e as normas internacionais de relatdrio
financeiro (International Financial Reporting Standards (“IFRS”) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (“IASB”)), (atualmente denominadas “normas contdbeis IFRS”) incluindo as interpretagdes
emitidas pelo IFRS Interpretations Committee (IFRIC Interpretations) ou pelo seu érgdo antecessor, Standing
Interpretations Committee (SIC Interpretations) e evidenciam todas as informagGes relevantes préprias das
demonstracgGes financeiras, e somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela Administracdo na
sua gestao.

Aprovacao das demonstragoes financeiras

A emissdo destas demonstragGes financeiras foi aprovada pela Administragdo em 29 de abril de 2026.

Base de apresentagao

A preparacdo das demonstragdes financeiras considerou a base contabil de continuidade operacional, o custo
histérico como base de valor, exceto no caso de certos ativos e passivos financeiros, que foram ajustados para
refletir a mensuragdo ao valor justo.

As demonstragdes financeiras requerem o uso de certas estimativas contadbeis criticas e o exercicio de
julgamento por parte da Administragdo da Companhia no processo de aplicagdo de suas praticas contabeis. As
areas que requerem maior nivel de julgamento e apresentam maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragGes financeiras, estdo divulgadas na Nota 4.
Algumas notas explicativas presentes nestas demonstragGes contdbeis sofreram alteragGes de apresentagao
para garantir e assegurar a comparabilidade e transparéncia das informacgdes financeiras, considerando todas as
mudangas estruturais decorrentes do processo de harmonizagdo das praticas contdbeis adotadas pela
Companbhia.

Moeda funcional e de apresenta¢ao das demonstragées financeiras

A moeda funcional e de apresentac¢do da Companhia é o Real (“RS”).
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Novas normas, alteragoes e interpretagdes de normas emitidas pelo CPC e IASB
Novas normas emitidas e emendas as normas contabeis e tributarias adotadas pela Companhia

A Companhia analisou as emendas as normas, interpretacdes e alteracdes que entraram em vigor a partir de 12
de janeiro de 2025, e nao identificou impactos relevantes na preparacdo das demonstra¢des financeiras do
periodo corrente e futuros.

Novas normas, regulamentacdes emitidas e emendas as normas contdbeis e tributdrias ainda nao vigentes

Novas normas, alteragcdes as normas contabeis e novas legislacées foram publicadas, porém, ainda nio sdo
mandatdrias para o periodo findo em 2025 e ndo foram adotadas antecipadamente pela Companhia. A
Companhia estd em processo de avaliagcdo dos requerimentos e dos potenciais impactos decorrentes da adogao
das novas normas e alteragdes listadas a seguir, cuja vigéncia se dara nos proximos periodos anuais:

Vigente para periodos anuais

Pronunciamentos novos ou alterados Natureza da alteragdo iniciados em ou ap6s

Permite que empresas apliquem a excegdo do “own

Alteragbes ao IFRS 9 e IFRS 7 — Contratos referenciados a  use” para certos PPAs (energia renovavel). Além disso,

1° de janeiro de 2026

eletricidade dependente da natureza

Divulgages de  sustentabilidade emitidas pelo
International Sustainability Standard Board (“ISSB”) — IFRS
lelFRS2

IFRS 18: Apresentagdo e Divulgagdo nas Demonstragdes
Financeiras

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica:
Divulgagdes

flexibiliza “hedge accounting” para certos PPAs que ndo
atendam a excegdo de “own use”.

Estabelece requisitos gerais para que as empresas
divulguem informagdes sobre riscos e oportunidades
significativos relacionados a sustentabilidade.

Introduz novos requisitos para apresentagdo dentro da
demonstragdo do resultado do exercicio, incluindo
totais e subtotais especificados.

Permite que entidades elegiveis optem por aplicar seus
requisitos de divulgagdo reduzidos enquanto ainda
aplicam os requisitos de reconhecimento, mensuragdo

1° de janeiro de 2026

1° de janeiro de 2027

1° de janeiro de 2027

e apresentagdo em outros padrdes contédbeis IFRS.
Reforma tributaria:

A Emenda Constitucional n2 132/2023 e a Lei Complementar n2 214/2025 instituiram a Reforma Tributaria sobre
0 consumo, com a criacdo do Imposto sobre Bens e Servicos (IBS) e da Contribuicdo sobre Bens e Servicos (CBS),
que substituirdo gradualmente tributos como ICMS, ISS, PIS e COFINS.

A partir de 2026, inicia-se o periodo de transi¢do para o novo modelo tributdrio, sendo este exercicio considerado
como ano de transi¢do (ano teste), conforme previsto nas regulamentagdes vigentes. Importante destacar que,
durante esse periodo, ndao havera efeitos imediatos sobre as bases de apuragdo de tributos nem sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia, uma vez que sera utilizado exclusivamente para fins de simulagao e
adaptagdo aos novos modelos de escrituragado e apuracgao.

A Companhia tem acompanhado de forma continua os desdobramentos da regulamentacdo com o objetivo de
avaliar os potenciais impactos da Reforma Tributdria sobre sua estrutura societaria, operagcGes e eventuais
mudancas que possam afetar a atividade empresarial a partir de sua implementagao.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos
Com base em premissas, a Companhia faz estimativas com relagdo ao futuro. Por definicdo, as estimativas e
julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores,

incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias. As revisGes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.
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Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As estimativas contdbeis raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam risco significativo, com probabilidade de causar ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e
passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas nas respectivas notas:

Nota Conta Contabil
14 Imobilizado
17 Provisdo de ressarcimento
19 Obrigagbes de desmobilizagdo de ativos
5 Receita

Politica contabil

A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos, e é reconhecida contabilmente
pelo seu valor justo. A Companhia segue a estrutura conceitual do IFRS 15/CPC 47 “Receita de contrato com
cliente”, baseada no modelo de cinco passos: (i) identificagcdo dos contratos com os clientes; (ii) identificacdo das
obrigacGes de desempenho previstas nos contratos; (iii) determinagdo do preco da transacao; (iv) alocacdo do
preco da transac¢do a obrigacdo de desempenho previstas nos contratos e (v) reconhecimento da receita quando
a obrigacdo de desempenho é atendida.

0O modelo de cinco etapas estabelece que a entidade deve reconhecer receita para representar a transferéncia
de bens ou servigos prometidos a clientes no valor que reflita a contraprestagdo que a entidade espera ter direito
em troca desses bens ou servicos.

A medic¢do contabil do volume de energia a ser faturado decorre do processamento da medigao fisica, ajustada
ao rateio das perdas informadas pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica ("CCEE").

O reconhecimento contabil da receita é resultante da estimativa dos valores a serem faturados aos clientes de
acordo com a metodologia e pregos estabelecidos em cada contrato, ajustadas as quantidades de energia
efetivamente geradas, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem do mecanismo da CCEE que verifica a exposicdo
liqguida da Companhia (vendas, geracdo, compras e consumo), denominado balancgo energético.

Venda de energia

Os contratos de venda de energia da Companhia s3o realizados nos ambientes livre e regulado de
comercializagdo brasileira, sendo registrados integralmente na Camera de Comercializagdo de Energia Elétrica
(“CCEE”), agente responsdvel pela contabilizagdo e liquidagdo de todo o Sistema Interligado Nacional (“SIN”).

Leildo de Energia: representados por venda de energia proveniente da geracdo dos parques edlicos, no ambito
de contratagdo por disponibilidade no mercado regulado, conforme participacdo em LeilGes de Energia de
Reserva (“LER”).

Energia de curto prazo — CCEE: decorre da contabilizagdo do mercado de curto prazo, ou seja, as disparidades
entre recursos e requisitos de energia, valoradas ao Prego de Liquidagdo das Diferengas (“PLD”).

Nota 2025 2024
Receita bruta
Venda de energia
Leildo de Energia de Reserva (LER) 27.496 27.553
Provisdo de ressarcimento 17(c) (13.974) (3.857)
Energia de curto prazo — CCEE 5 29
13.527 23.725
Dedugdes sobre a receita bruta
PIS e COFINS sobre receitas operacionais (477) (1.065)
Taxa de Fiscalizagdo dos Servigos de Energia Elétrica — TFSEE (145) (124)
(622) (1.189)
Receita liquida 12.905 22.536
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Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos e despesas

Energia comprada
Encargos de uso da rede elétrica
Depreciagdo e amortizagdo

Materiais
Materiais
Servigos
Servigos de operagdo e manutengdo
Servigos de terceiros
Outros
Aluguéis e arrendamentos
Seguros
Impostos, taxas e contribuigdes
Outros custos e despesas liquidas
Demais (despesas) receitas
Processos judiciais
Outras (despesas) receitas liquidas

Resultado financeiro liquido

Receitas financeiras

Rendimentos sobre equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e conta reserva

Juros sobre ativos financeiros
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre financiamentos

Atualizagdo monetaria sobre financiamentos

Atualizagdo monetaria sobre provisdo de ressarcimento

Apropriagdo dos custos de captagdes

Ajuste a valor presente sobre obrigagdes com desmobilizagdo de ativos

Ajuste a valor presente sobre arrendamentos

Outras despesas financeiras

Caixa e equivalentes de caixa

Politica contabil

2025 2024
Outras
receitas
Custo com Despesas (despesas)
energia Custo com gerais e operacionais
elétrica operagao administrativas liquidas Total Total
(27) - - - (27) (2.705)
(1.774) - - - (1.774) (1.630)
- (5.187) - - (5.187) (4.478)
- (498) (9) - (507) (51)
- (498) (9) - (507) (51)
- (2.772) (62) - (2.834) (2.744)
- (2.073) - - (2.073) (1.032)
- (699) (62) - (761) (1.712)
- (937) (5) - (942) (553)
- (558) - - (558) (153)
- (283) - - (283) (396)
- (40) (2) - (42) -
= (56) (3) = (59) (4)
- - - 177 177 35
= = = (17) (17) =
- - - 194 194 35
(1.801) (9.394) (76) 177 (11.094) (12.126)
Nota 2025 2024
9.945 5.233
748 2.298
140 1.209
10.833 8.740
15(c) (1.333) (1.554)
15(c) (203) (80)
17(c) (921) (442)
15(c) (716) (658)
19 (194) (169)
- (221)
(21) (931)
(3.388) (4.055)
7.445 4.685

Incluem o caixa, os depdsitos bancdrios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, cujos vencimentos
originais sdo inferiores a trés meses ou cuja estratégia seja a utilizacdo dos recursos dentro desse prazo, que sao
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a risco insignificante de

mudanca de valor.

O caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional compreendem disponibilidades em contas correntes
bancarias e titulos publicos ou de instituicGes financeiras, em moeda nacional, indexados a taxa de depdsito

interbancario.

Em 31 de dezembro de 2025, os equivalentes de caixa possuem taxa de remuneragdao média de 99,18% do CDI

(96,75% do CDI em 31 de dezembro de 2024).
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2025 2024
Caixa
Caixa e bancos 146 1.246
146 1.246
Equivalentes de caixa
Quotas de fundos de investimentos (i) 3.677 -
Certificados de Depdsitos Bancérios — CDBs 31 401
3.708 401
Caixa e equivalentes de caixa 3.854 1.647
(i) As quotas de fundo de investimento pertencem majoritariamente ao fundo exclusivo da Auren, Fundo

Odessa Auren, além de outros fundos. As operagdes sdo compostas, substancialmente, por operagdes
compromissadas e titulos publicos com liquidez diaria.

AplicagGes financeiras

Politica contabil

As aplicagdes financeiras, em sua maioria, apresentam liquidez imediata, sendo classificadas no ativo circulante.
Contudo, sdo reconhecidas como aplica¢des financeiras quando ndo atendem a definicdo de caixa e equivalentes
caixa e/ou quando sdo mantidas com a intencdo de investimento, considerando a destinacdo prevista dos

recursos.

Em 31 de dezembro de 2025, as aplicagGes financeiras possuem taxa de remunera¢dao média de 99,63% do CDI.

2025 2024

Aplicagdes financeiras
Letras Financeiras do Tesouro - LFTs - Fundo Odessa Auren 801 -
801 -

Fundo de liquidez — conta reserva

O fundo de liquidez — conta reserva é constituido com o objetivo de garantir recursos para obriga¢des especificas,
funcionando como uma reserva estratégica. Por sua natureza, os valores alocados nesse grupo ndo possuem
liquidez imediata, sendo classificados no ativo circulante e ndo circulante. Esses recursos ndo se enquadram na
definicdo de caixa e equivalentes de caixa, pois sdo mantidos com destina¢do vinculada e ndo para uso
operacional corrente.

As aplicacbes que compdem o fundo de liquidez podem incluir titulos publicos ou privados, geralmente
indexados a taxa de depésito interbancario.

Em 31 de dezembro de 2025, o fundo de liquidez — conta reserva possui taxa de remunera¢do média de 86,99%
do CDI (96,75% em 31 de dezembro de 2024).

2025 2024
Fundo de liquidez - Conta reserva (i)

N&o circulante 87.435 68.405

87.435 68.405

(i) A Companhia possui alguns contratos de financiamentos que preveem a obriga¢cdo de manutencdo

de contas reserva e/ou fundos de liquidez como garantia, os quais devem ser mantidos durante todo
o prazo de vigéncia dos respectivos contratos.

Qualidade de créditos dos ativos financeiros

A tabela a seguir reflete a qualidade de crédito dos emissores e das contrapartes em operag¢des de caixa e
equivalentes de caixas, aplicacdes financeiras e fundo de liquidez — conta reserva:
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Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Rating local

2025 2024

AAA 92.090 70.052
92.090 70.052

Os ratings decorrentes de classificagdo interna foram extraidos de agéncias de rating (Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch
Ratings). Para apresentacdo foi considerado o padrdo de nomenclatura utilizado por elas.

Contas a receber de clientes
Politica contabil

Correspondem aos valores originados pela transacdo de venda de energia elétrica no curso normal das atividades
da Companhia. Sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a perda estimada com créditos de liquidacao
duvidosa.

Mensalmente, a area de Vendas da Companhia analisa a posicdo de vencimentos da carteira de clientes e
seleciona os clientes que apresentem saldos vencidos para avaliar a situagdo especifica de cada um, bem como
exerce o julgamento sobre o risco de perda envolvido. O resultado desse julgamento estabelece o montante
financeiro a ser contabilizado como perdas esperadas.

Os valores a receber negociados pela Companhia, normalmente, possuem prazo de recebimento até 45 dias.

Composi¢ao

2025 2024
Leildo de Energia Reserva (LER) - 2.126
= 2.126

Vencimentos de contas a receber
2025 2024
A vencer - 2.126
5 2.126

Estoques

Os estoques sdao compostos principalmente por pecgas de reposicdo e materiais utilizados na manutengao do
parque edlico, mensurados pelo seu custo de aquisicdo no reconhecimento inicial e avaliados com base no “preco
médio de estoque”.

0 saldo de estoques em 31 de dezembro de 2025 é de R$6.872 (RS 3.991 em 31 de dezembro de 2024).
Imobilizado

Politica contabil

E apresentado pelo custo histérico de aquisicio ou de construcdo, deduzido da depreciagdo acumulada. O custo
histérico também inclui os custos de financiamento relacionados a aquisicdo ou construgdo de ativos
qualificaveis.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como ativo separado, conforme

apropriado, somente quando é provavel que irdo gerar beneficios econdmicos futuros associados ao item e
quando seu custo pode ser mensurado com seguranca. O valor contdbil de itens ou pegas substituidas é baixado.
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Reparos e manutengdes sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sdo incorridos. O custo das
principais reformas é acrescido ao valor contdbil do ativo quando os beneficios econémicos futuros ultrapassam
o padrdo de desempenho inicialmente estimado para o ativo em questdo. As reformas sdo depreciadas ao longo
da vida util econdmica restante do ativo relacionado.

Ganhos e perdas por aliena¢des sdo determinados pela comparacdo do valor da venda com o valor contabil e
sdo reconhecidos em "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas" na demonstragdo do resultado.

A depreciacdo dos ativos imobilizados é calculada pelo método linear, considerando os custos e os valores
residuais durante a vida util econdmica dos bens vinculados a infraestrutura da autorizagdo. As taxas de
depreciagdes utilizadas pela Companhia sdo definidas pela ANEEL por meio da resolu¢do normativa N2674/2015
de 11 de agosto de 2015.

A Companhia reconhece uma obrigagdo segundo o valor justo para desmobilizagdo de ativos no periodo em que
elas ocorrerem, tendo como contrapartida o respectivo ativo imobilizado (vide nota 19 — ObrigacGes com
desmobilizagdo de ativos).

Os bens e as instalagGes utilizados na geracdo de energia e que sdo vinculados a concessdo, ndao podem ser
retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizacdo do Orgdo
Regulador.

Sdo previstos o oferecimento em garantia dos direitos emergentes da outorga os bens constituidos pela geradora
eolica sem autorizacdo da ANEEL, desde que a eventual execuc¢do da garantia ndo comprometa a continuidade
da geracdo de energia elétrica. Ja a transferéncia de outorga ou do controle societario deve ser precedida de
anuéncia prévia.

Impairment do imobilizado

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel quando o valor contabil é
maior do que o valor recuperdvel estimado, de acordo com os critérios adotados pela Companhia para
determinar o valor recuperavel.

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagdo sdo revisados para verificar a necessidade de impairment sempre que
eventos ou mudangas nas circunstancias indiquem que o valor contdbil pode ndo ser recuperavel. A perda por

impairment é reconhecida pelo montante excedente entre o valor contabil do ativo e seu valor recuperavel.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo identificou a necessidade de provisGes para
impairment para os ativos imobilizados.
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(a) Composi¢cao e movimentagao

Maquinas e Edificios e Moveis e Obras em
Equipamentos construgdes utensilios Veiculos andamento 2025 2024
Saldo no inicio do exercicio
Custo 91.926 22.166 176 117 17.378 131.763 127.678
Depreciagdo acumulada (45.711) (10.566) (146) (117) - (56.540) (52.319)
Saldo liquido no inicio do exercicio 46.215 11.600 30 - 17.378 75.223 75.359
Adicoes - - - - 1.141 1.141 4.732
Depreciagdo (4.427) (699) (12) - - (5.137) (4.221)
Remensuragdes (Nota 19(a)) (i) 1.750 - - - - 1.750 -
Transferéncias 8.781 - - - (8.781) - (647)
Saldo no final do exercicio 52.319 10.901 19 - 9.738 72.977 75.223
Custo 102.457 22.166 176 117 9.738 134.654 131.763
Depreciagdo acumulada (50.138) (11.265) (157) (117) - (61.677) (56.540)
Saldo liquido no final do exercicio 52.319 10.901 19 - 9.738 72.977 75.223
Taxas médias anuais de depreciagdo - % 5,00 3,00 6,00 14,00
(i) Em 31 de dezembro de 2025, foi realizada a revisdo das premissas relacionadas a provisdo para desmobilizagdo de ativos, que resultou no incremento do

provisionado no passivo de RS 1.750 (Nota 19), que foi reconhecido contra o ativo imobilizado, na classe de “Desmobiliza¢do de ativos”.
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15 Financiamentos

Politica contabil

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagdo incorridos, e subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragdo do resultado durante o periodo em que os financiamentos
estejam em aberto, utilizando-se da taxa de juros efetiva.

(a) Composicdo

2025
Circulante Nao circulante
Encargos anuais Custo de Principal Custo de
Modalidade médios Principal captagao Encargos Total captagdo Total Total Valor justo
BNDES TILP +1.72% 1.679 (154) 25 1.550 5.736 (526) 5.210 6.760 6.091
BNB 2,50% Pré 4.822 (562) 59 4.319 20.634 (1.921) 18.713 23.032 17.590
6.501 (716) 84 5.869 26.370 (2.447) 23.923 29.792 23.681
2024
Circulante Nao circulante
Encargos anuais médios Custo de Principal Custo de
Modalidade Principal captagao Encargos Total captagao Total Total Valor justo
BNDES 1,72%TILP 1.637 (154) 28 1.511 7.231 (681) 6.550 8.061 8.061
BNB 2,50%Pré 4.391 (562) 69 3.898 25.460 (2.483) 22.977 26.875 26.875
6.028 (716) 97 5.409 32.691 (3.164) 29.527 34.936 34.936

BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
BNB — Banco do Nordeste
TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo, fixada pelo Conselho Monetario Nacional
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(b) Perfil de vencimento

BNDES = BNB
5.896
4.319 4.537 4.723
3.557
1.550 1.524 1.525 1.525
: : : ; 636
2026 2027 2028 2029 2030

O perfil de vencimento da divida apresenta o saldo a ser pago, sendo considerada a amortizagdo do principal e a
projecdo de juros.

(c) Movimentagao
2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 34.936 40.329
Provisdes de juros (Nota 7) 1.333 1.554
Atualizagdo monetaria (Nota 7) 203 80
Adigdo dos custos de captagdes - (500)
Apropriagdes dos custos de captagdes (Nota 7) 716 658
Juros pagos (1.372) (1.595)
Liquidagdes (6.024) (5.590)
Saldo no final do exercicio 29.792 34.936
(d) Garantias
Modalidade Garantias
Garantia prestada pela MS Participag8es Societarias S.A.;
Conta reserva;
BNDES Penhor de ativos e agdes;
Cessdo fiducidria de direitos creditérios e direitos emergentes das autorizagdes.
Garantia prestada pela MS Participagdes Societarias S.A.;
BNB Conta Reserva.

Penhor de ativos e agdes;
Cessdo fiducidria de direitos creditdrios e direitos emergentes das autorizagdes.

(e) CondigGes restritivas
Alguns contratos de financiamentos da Companhia possuem clausulas restritivas financeiras e nao financeiras.

As clausulas restritivas financeiras podem incluir indice de alavancagem, medida pela relagdo Divida liquida sobre
Ebitda ajustado, e/ou indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD).

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as condigdes contratuais foram integralmente cumpridas.

16 Fornecedores

2025 2024
Fornecedores de materiais e servigos 1.094 1.275
1.094 1.275
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Provisao de ressarcimento
Politica contabil

A conta de provisdo de ressarcimento a CCEE reflete os efeitos sobre a geragdo de energia fora dos limites de
tolerdncia estabelecidos (energia efetivamente gerada e a energia contratada). Tais variagdes fora dos limites
implicam no registro por estimativa de ativos ou passivos contratuais e sdo reconhecidos no resultado como
ajuste positivo ou negativo da receita, na rubrica “Receita bruta de venda de energia”. A Administragdo da
Companhia entende que a andlise do atendimento a estes limites é uma estimativa significativa.

Ressarcimento anual

Contratos de Leildo de Energia de Reserva (LER): Caso a energia fornecida no ano, seja inferior a 90% da energia
contratada anualmente, o valor do ressarcimento total incluird a) O valor do ressarcimento equivalente a
aplicagdo do prego contratual vigente no momento da apuragdo sobre o montante em MWh que for inferior aos
90%, b) e uma penalidade, equivalente a aplicagdo de 15% do prego contratual vigente sobre o montante em
MWh que for inferior aos 90%. Caso a energia fornecida seja superior a 130% da energia contratada, a Companhia
recebera o valor equivalente a 70% do prec¢o contratual vigente sobre o montante em MWh. Em ambos os casos,
o acerto financeiro ocorre em 12 parcelas mensais a partir do segundo més do préximo ciclo anual, mediante
liguidagdo das faturas mensais emitidas pela Companhia a CCEE.

Ressarcimento quadrienal

Contratos de Leilao de Energia de Reserva (LER): Caso a energia fornecida seja inferior a 100% da energia
contratada no final de cada quadriénio, o valor do ressarcimento total incluird a) O valor do ressarcimento
equivalente a aplicagdo do prego contratual vigente sobre o montante em MWh que for inferior aos 100% e
superior a 90% do montante contratado, b) e uma penalidade, equivalente a aplicagdo de até 6% do prego
contratual vigente aplicado sobre o montante em MWh que for inferior aos 100% e superior a 90% do montante
contratado, dado que o ressarcimento anual captura os desvios inferiores a 90%. Caso a energia fornecida seja
superior a 100% da energia contratada, a Companhia receberd o valor equivalente a aplicagdo do PLD sobre o
montante em MWh, ou pode carregar o saldo para o préximo quadriénio, ou vender para um outro vendedor do
mesmo leildo. O acerto financeiro para energia fornecida abaixo dos limites ocorre em 12 parcelas mensais e o
acerto financeiro para energia gerada acima dos limites ocorre em 24 parcelas mensais, ambos a partir do
segundo més do ultimo ano contratual de cada ciclo quadrienal, mediante liquidacdo das faturas mensais
emitidas pela Companhia a CCEE.

Composi¢ao e movimentagao

2025 2024
Anual Quadrienal Total Total
Saldo no inicio do exercicio 17.122 3.555 20.677 20.937
Provisdo (reversdo) (Nota 5) 8.163 5.811 13.974 3.857
Pagamentos (i) (5.202) - (5.202) (4.559)
Atualizagdo monetaria (Nota 7) 7.293 (6.372) 921 442
Saldo no final do exercicio 27.376 2.994 30.370 20.677
Ativo

N&o Circulante - - - 2.873
- - - 2.873

Passivo
Circulante 20.021 31 20.052 23.550
N&o Circulante 7.355 2.963 10.318 -
27.376 2.994 30.370 23.550

(i) A ANEEL, publicou em 23 de margo de 2021 a Resolugdo Normativa n? 927 de 2021, e, em 29 de abril de 2022, o

Despacho 1.151/2022, que em conjunto regulamentaram a metodologia para célculo de energia ndo fornecida
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

decorrente de constrained-off de usinas edlicas, condigdo necessaria para a cobranga dos ressarcimentos referentes
ao periodo “provisério” do constrained-off edlico, relacionado aos eventos de restri¢do de geragdo ocorridos antes
de outubro de 2021.

Em 23 de dezembro de 2022, a CCEE publicou o comunicado n2 970/22, apresentando o cronograma de
reapuragdes dos ressarcimentos, que ocorreram de junho de 2023 a junho de 2024, e que contemplou apenas os
eventos ocorridos entre os meses de janeiro de 2018 a setembro de 2021, periodo denominado “provisério” do
constrained-off.

Os pagamentos dos ressarcimentos foram suspensos no més de julho de 2024 devido a falta de regras de
comercializagdo para apuragdo dos ressarcimentos do periodo “definitivo” do constrained-off edlico, relacionados
aos eventos de restricao de geragdo ocorridos a partir de outubro de 2021.

Em 24 de dezembro de 2024 a ANEEL publicou a Resolu¢cdo Normativa 1.109 de 2024, resultado da Consulta Publica
22/2022, estabelecendo as regras de comercializagdo para apuracdo dos ressarcimentos referentes ao periodo
“definitivo”.

Em 19 de maio de 2025, a CCEE divulgou o Comunicado 372/2025 estabelecendo o cronograma de
operacionalizagdo das recontabilizagdes e ressarcimentos associados ao constrained-off para usinas edlicas,
referente ao periodo “definitivo”, que ocorrerado de julho de 2025 a dezembro de 2026. Desta forma, a Companhia
realizou a reclassificagdo dos montantes vincendos acima de 12 meses para o passivo ndo circulante

Provisoes para litigios

Politica contabil

As provisdes para as perdas classificadas como provaveis, sdo reconhecidas contabilmente, desde que: (i) haja
uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada), decorrente de eventos passados; (ii) seja provavel que
haverd saida de recursos para liquidar a obrigacgdo; e (iii) o valor da obrigagdo possa ser estimado com seguranga.
Os processos cuja probabilidade de perda é classificada como possivel ndo sdo provisionados, sendo os
montantes divulgados em nota explicativa. As estimativas de risco atribuidas a processos judiciais sdo baseadas

na avaliacdo e fundamentada na opinido, de seus consultores juridicos internos e externos.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagao,
a qual reflete as avaliagGes atuais do mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da

.

obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa
financeira.

Processos com probabilidade de perdas consideradas provaveis

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possui processos de natureza civel e ambiental com progndstico de
perda provavel, no montante atualizado de RS 13 e RS 3.

Processos com probabilidade de perdas consideradas possiveis

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo possui processos de nenhuma natureza com progndstico de
perda possivel.

Obrigacdes com desmobilizacdo de ativos
Politica contabil
Em consonancia com o CPC 27 — Ativo imobilizado, a mensuragdo das obrigagGes para desmobilizagdo de ativos

envolve julgamento sobre diversas premissas. Sob o ponto de vista ambiental, refere-se as obrigag¢Ges futuras de
restaurar/ recuperar o meio ambiente, para as condi¢des ecologicamente similares as existentes, antes do inicio
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

do projeto ou atividade ou de fazer medidas compensatdrias, acordadas com os érgdos competentes, em virtude
da impossibilidade do retorno a essas condigGes pré-existentes. Essas obrigagGes surgem a partir do inicio da
degradacgdo ambiental da area ocupada, objeto da operacgdo ou a partir de compromissos formais assumidos com
0 orgdo ambiental, cuja degradagao precisa ser compensada. A desmontagem e retirada da operagdo de um
ativo ocorre quando ele for permanentemente desativado, por meio de sua paralisagao, venda ou alienagao.

As obrigacGes consistem principalmente de custos associados com o encerramento das atividades do parque
eolico. O custo de desmobilizagdo de ativos, equivalente ao valor presente da obrigacdo (passivo), é capitalizado
como parte do valor contabil do ativo, que é depreciado ao longo de sua vida util. Estes passivos sdo registrados
como provisdes e sdo revisadas anualmente pela Companhia.

Composi¢ao e movimentagao

Desmobilizagdo (-) Ajuste a
de ativos valor presente 2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 8.826 (7.392) 1.434 1.265
Adicoes - - - -
Remensuragdo (Nota 14(a)) (i) 2.854 (1.104) 1.750 -
Atualizagdo Monetarias (Nota 7) 126 - 126 169
Ajuste a valor presente (Nota 7) - 68 68 -
Saldo no final do exercicio 11.806 (8.428) 3.378 1.434
N3o circulante 11.806 (8.428) 3.378 1.434
11.806 (8.428) 3.378 1.434

(i) Em 31 de dezembro de 2025, foram revisadas as premissas utilizadas no cdlculo da provisdao para
desmobilizagdo de ativos dos parques edlicos, em continuidade ao processo de harmonizacdo dos
critérios de mensuragdo. Como parte dessa revisdao, o passivo passou a ser descontado a valor presente
utilizando a taxa da NTN-B, sem acréscimo de prémio de risco. A adog¢do dessas premissas resultou no
aumento do valor da provisdo para desmobilizacdo. Os custos estimados permanecem sendo
atualizados pelo IPCA mensal, refletindo de maneira adequada as variagdes econGmicas e reduzindo
incertezas inerentes as projecdes de longo prazo.

Partes relacionadas
Politica contabil

Com o objetivo de aprimorar e fortalecer a governancga corporativa do grupo, a Companhia possui uma politica
de partes relacionadas, que visa estabelecer e consolidar as diretrizes a serem observadas nas transa¢des com
partes relacionadas, resumidas a seguir: (i) evitar situacdes com potencial conflito de interesses; (ii) assegurar
transparéncia aos acionistas, investidores e ao mercado em geral; e (iii) formalizar o compromisso das empresas
em divulgar tais transagdes em seus relatérios financeiros.

A Companhia ndo possui despesas relacionadas a remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo, pois
pertencem a controladora Auren.
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Embuaca Geragdo e Comercializagdo de Energia S.A.
Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Composi¢ao

Outras obrigacGes
Auren Operagdes S.A.

Dividendos a pagar
MS ParticipagBes Societarias S.A.

Imposto de renda e contribui¢ao social

Politica contabil

Passivo

2025 2024
- 27

- 27
5.591 5.856
5.591 5.856
5.591 5.883

A Companhia esta sujeita ao imposto de renda e a contribui¢do social. A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social é calculada individualmente para a Companhia com base em aliquotas e regras fiscais em
vigor. A Companhia também reconhece provisGes por conta de situagdes em que é provavel que valores

adicionais de impostos sejam devidos.

Nos exercicios de 2025 e 2024, a Companhia recolheu os respectivos tributos com base no lucro presumido e
auferiu lucro tributavel com base na aliquota de presuncdo de 8% (IRPJ) e 12% (CSLL) sobre as receitas de venda
de energia, e para as receitas financeiras, nenhuma aliquota de presuncdo é aplicada, sendo considerada,
portanto, a totalidade das mesmas conforme legislacdo vigente.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foi reconhecido como despesa de imposto de renda e
contribuicdo social o montante de RS 4.039 (RS 4.056 em 31 de dezembro de 2024).

Total Receita Tributavel
% de Presuncgdo da Base
Base de calculo Presumida

Aliquota Nominal dos Tributos
Adicional IRPJ
IRPJ e CSLL no resultado

Total Receita Tributavel

% de Presuncgdo da Base

Base de calculo Presumida
Aliquota Nominal dos Tributos
Adicional IRPJ

Ajuste de exercicios anteriores

IRPJ e CSLL corrente

IRPJ e CSLL no resultado
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2025
5 " o
Receitas de Venda Rece.ltas Trl.butadas 100%
(Venda de Energia) (Financeira e Outras
& Receitas Operacionais)
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
13.526 13.526 11.092 11.092
8% 12% 100% 100%
1.082 1.623 11.092 11.092
15% 9% 15% 9%
10% 10%
129 139 2.773 998
2024
Receitas de Venda Rece.ltas Trl.butadas 100%
(Venda de Energia) (Financeira e Outras
& Receitas Operacionais)
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
27.639 27.639 4.658 4.658
8% 12% 100% 100%
2.211 3.317
15% 9% 15% 9%
10% 10%
(4.791) (1.733)
529 298 1.165 419
(4.225) (1.415) 1.165 419
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimoénio liquido
Capital social
E representado exclusivamente por acdes de capital que sdo classificadas no patriménio liquido.

Em 31 de dezembro de 2025 o capital social integralizado da Companhia é de RS 72.805 (RS 66.945 em 31 de
dezembro de 2024), composto por 82.638.341 agdes ordindrias e sem valor nominal (76.778.341 a¢des ordinarias
e sem valor nominal em 31 de dezembro de 2024).

Reserva legal, reserva de retengao de lucros, e reserva de investimentos

A reserva legal é constituida pela apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio social ou saldo remanescente,
limitado a 20% do capital social. Sua finalidade é assegurar a integridade do capital social. Ela poderd ser utilizada
somente para compensar prejuizo e aumentar o capital. Quando a Companhia apresentar prejuizo no exercicio,

ndo havera constituicdo de reserva legal.

A reserva de investimentos refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados, a fim de atender
ao projeto de crescimento dos negdcios estabelecido no plano de investimentos da Companbhia.

Distribui¢ao de lucros

2025 2024
Lucro liquido do exercicio 5.217 19.151

5.217 19.151
Reserva legal - 5% (i) (260) (958)
Lucro ajustado do exercicio (Saldo para distribui¢do de dividendos) 4.957 18.193
(-) Dividendos minimos obrigatdrios - 2% conforme estatuto (99) (364)
(=) Saldo de lucros acumulados 4.858 17.829
(-) Reserva de investimentos (ii) (4.858) (17.829)

(i) A Reserva legal é constituida através da retengdo de 5% do lucro do exercicio social, até o limite de 20% do
Capital social;

(ii) O saldo do lucro que ndo tenha destinacdo compulsdria a outras reservas e que nao seja destinado ao
pagamento de dividendos é destinado a esta reserva.

Qualquer valor acima do minimo obrigatério, 2% do lucro liquido do exercicio deduzido de reserva legal, somente
€ provisionado na data de aprovacdo pelos acionistas em Assembleia Geral. Quando a Companhia apresentar
prejuizo no exercicio, ndo haverd distribui¢do de dividendos.

Instrumentos financeiros e gestao de risco

Instrumentos financeiros por categoria

Ativos financeiros — classificagdo, reconhecimento e mensuragao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: custo amortizado, valor justo por meio

do resultado. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administragdo determina a classificagao dos ativos financeiros da empresa no reconhecimento inicial.
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Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custo amortizado

Instrumentos financeiros mantidos em um modelo de negdcios cujo objetivo seja obter fluxos de caixa
contratuais e seus termos contratuais deem origem a fluxos de caixa que sejam exclusivamente o pagamento de
principal e juros. Os instrumentos nessa classificagdo sdo mensurados ao custo amortizado.

Valor justo por meio do resultado

Tém como caracteristica a sua negociagdo ativa e frequente nos mercados financeiros. Esses instrumentos sao
mensurados por seu valor justo, e suas variagdes sdao reconhecidas no resultado do exercicio.

Passivos financeiros — classificagdo, reconhecimento e mensuragao

A Companhia classifica seus passivos financeiros nas seguintes categorias: (i) mensurados ao custo amortizado e
(ii) valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros mantidos para negociagdo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo
por meio do resultado e suas variagdes, incluindo juros, sdo reconhecidas no resultado. As variacdes em outros
passivos financeiros mensurados ao custo amortizado, incluindo juros e variacdo cambial, sdo reconhecidas no
resultado na rubrica de “receitas (despesas) financeiras” exceto pela variagdo cambial reconhecida como
“variagGes cambiais, liquidas”. Os passivos financeiros sdo baixados quando as obrigagdes contratuais sdo
retiradas, canceladas ou expiradas. A diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestagdo paga (incluindo
ativos transferidos ou passivos assumidos) é reconhecida nas demonstragdes do resultado.

A seguir sdo demonstrados os instrumentos financeiros por categoria e correspondente nivel de enquadramento
na hierarquia de mensuracdo pelo valor justo:

Nivel 2025 2024
Ativos

Ao custo amortizado
Contas a receber de clientes (Nota 12) - 2.126
Provisdo de Ressarcimento (Nota 17) - 2.873
- 4.999

Ao valor justo por meio do resultado
Equivalentes de caixa (i) 2 3.708 401
AplicagBes financeiras (i) 1 801 -
Fundo de liquidez - Conta reserva (i) 1 87.435 68.405
91.944 68.806
91.944 73.805
Passivos

Ao custo amortizado
Financiamentos (ii) (Nota 15) 29.792 34.936
Fornecedores (Nota 16) 1.094 1.275
Partes relacionadas (Nota 20) - 27
Dividendos a pagar 5.591 5.856
Provisdo de Ressarcimento 30.370 23.550
66.847 65.644

(i) O valor justo apresentado corresponde ao valor contabil reconhecido.
(ii) O valor justo desta rubrica esta apresentado na Nota 15 (a)

A Companhia divulga as mensurac¢Ges do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor
justo:

Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
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Nivel 2 - InformacgGes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o ativo
ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos precos);

Nivel 3 — Inser¢des para os ativos ou passivos que nao sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja,
inser¢Ges ndo-observaveis).

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros, a saber: (a) risco de crédito, (b) risco de
liquidez, (c) risco regulatdrio, (d) risco socioambiental, (e) risco em renovaveis ndo-hidricas e (f) risco de
mercado.

Para atenuar os efeitos diversos de cada fator de risco, a Companhia, seguem a Politica de Gestdo de Riscos da
controladora indireta Auren, cujo objetivo é estabelecer a governanga e suas macro diretrizes no processo de
gestdo de riscos financeiros, assim como indicadores de mensuragdo e acompanhamento.

O processo de gestdo de riscos financeiros objetiva a preservagao da liquidez e a protecdo do fluxo de caixa e
de seus componentes operacionais (receitas e custos) e financeiros (ativos e passivos financeiros) contra
eventos adversos de mercado, tais como oscilagGes de pregos de moedas e de taxas de juros e contra eventos
adversos de crédito.

Risco de crédito

As aplicacgGes financeiras (alocagdo de caixa) criam exposicdo ao risco de crédito de contrapartes e emissores.
A Companhia tem como politica trabalhar com emissores que possuam, no minimo, avaliagdo de duas das
seguintes agéncias de rating: Fitch Ratings, Moody’s ou Standard & Poor’s. O rating minimo exigido para as
contrapartes é “A” (em escala local) ou “BBB-" (em escala global), ou equivalente.

Para ativos financeiros cujos emissores ndao atendem as classificagdes de risco de crédito minimas
anteriormente descritas, a alocagdo devera ser aprovada previamente pela Diretoria. A qualidade de crédito
dos ativos financeiros estd descrita na Nota 11. Os ratings divulgados nesta nota, sempre sdo os mais
conservadores das agéncias mencionadas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado visando garantir recursos liquidos suficientes para honrar os compromissos
financeiros da Companhia no prazo e sem custo adicional. Um dos principais instrumentos de medicdo e
monitoramento da liquidez é a projecdo de fluxo de caixa, observando-se um prazo minimo de 12 meses de
projecdo a partir da data de referéncia.

A gestdo de liquidez e endividamento adota métricas compativeis as companhias investment grade fornecidas
por agéncias classificadoras de riscos de abrangéncia global.

A tabela a seguir analisa os principais passivos financeiros da Companhia, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.
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(c)

(d)

(e)

Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.

Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Entrele3 Entre3e5 A partir de 5

Até 1 ano anos anos anos Total

Em 31 de dezembro de 2025
Financiamentos (i) 6.901 13.783 12.022 - 32.706
Fornecedores 1.094 - - - 1.094
Dividendos a pagar 5.591 - - - 5.591
13.586 13.783 12.022 - 39.391

Em 31 de dezembro de 2024
Financiamentos (i) 7.389 15.305 20.861 - 43.555
Fornecedores 1.275 - - - 1.275
Partes relacionadas 27 - - - 27
Dividendos a pagar 5.856 - - - 5.856
14.547 15.305 20.861 - 50.713

(i) Os valores incluidos na tabela sdo os fluxos de caixa contratuais ndo descontados.

Risco regulatdrio

As atividades da Companhia sdo regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente
regulatério podera exercer impacto sobre suas atividades.

Risco socioambiental

A Companhia esta sujeita a inUmeras leis ambientais, regulamentos, tratados e convencgdes, que determinam a
remocdo e limpeza de contaminagdo do ambiente, ou relativas a protecdo ambiental. As viola¢des a
regulamentagdo ambiental existente expdem os infratores ha multas e san¢des pecunidrias substanciais e
poderdo exigir medidas técnicas ou investimentos de forma a assegurar o cumprimento dos limites obrigatérios
de emissao.

A Companhia realiza periodicamente levantamentos com o objetivo de identificar dreas potencialmente
impactadas e registra com base na melhor estimativa do custo, os valores estimados para monitoramento e
prevencdo dessas localidades.

A Companhia considera estar de acordo com todas as normas ambientais aplicaveis as suas operagdes.
Risco em renovaveis nao-hidricas

(i) Risco de ndo performance dos parques edlicos

A Companhia possui em seus contratos de autoriza¢ao de geragdo de energia edlica, clausulas especificas de
performance, as quais delimitam uma geragdo minima ao decorrer do ano e do quadriénio, vinculado a garantia
fisica comprometida nos leildes em que possui negociacdo. Os parques edlicos estdo expostos a fatores
climaticos, tais fatores podem trazer oscilacdo na velocidade do vento, gerando assim o risco de ndo
atendimento do que esta determinado no contrato e ha a possibilidade de comprometer as receitas futuras da
Companbhia.

(ii) Constrained-off de usinas edlicas

Os eventos de constrained-off de usinas edlicas assim como de outras fontes de energia sdo decorrentes dos
comandos do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS para redugdo de geracdo devido limitagGes de
escoamento dessa gerac¢do na rede de transmissdo ou ainda devido a redugdo de carga observada no Sistema
Interligado Nacional — SIN.

Nessas situagdes, o gerador encontra-se impedido de atender seus contratos ou outros compromissos por meio

da geragdo de suas proprias unidades geradoras. Essa frustragdo da geragdo caracteriza o custo de
oportunidade atrelado ao constrained-off de usinas.
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(f)

Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Notas explicativas da administragao as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Risco de mercado

Estd associado a ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de mercado de posigdes préprias da
Companhia, incluindo eventuais operacGes sujeitas a variacdo das taxas de juros.

(i) Risco de taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de contratos operacionais e financiamentos. Esses contratos
emitidos as taxas varidveis expdem a Companhia ao risco de flutuagao da taxa de juros afetando o fluxo de caixa
da Companhia os quais sdo permanentemente monitorados.
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Embuaca Geragao e Comercializagdo de Energia S.A.
Notas explicativas da administragao as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

23.3 Demonstrativo da andlise de sensibilidade

O principal fator de risco que impacta a precificacdo dos instrumentos financeiros em equivalentes de caixa, aplicagGes financeiras e fundo de liquidez — conta reserva e
financiamentos é a exposi¢do a flutuagdo das taxas de juros. Os cenarios para estes fatores sao elaborados utilizando fontes de mercado e fontes especializadas.

Os cenarios em 31 de dezembro de 2025 estdo descritos abaixo:

Cendrio | - Considera choque nas curvas e cotagdes de mercado de 31 de dezembro de 2025, conforme cendrio base definido pela Administragdo para 31 de margo de
2026;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 25% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2025;

Cenario Il - Considera choque de + ou - 50% nas curvas de mercado de 31 de dezembro de 2025.

Impactos no resultado

Cenario | Cenarios Il & 111
Choque nas
curvas de Resultados
Fatores de risco Natureza da operagdo Saldo 31/12/2025 do cenario | -25% -50% +25% +50%
Taxas de juros
CDI 14,90% Equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e conta reserva 91.944 -72,92 bps* (670) (3.425) (6.850) 3.425 6.850
TIPL9,07% Financiamentos (i) 7.440 11 bps* (8) 169 337 (169) (337)
(i) Valores ndo contemplam custos de captagao.

* bps - basis point
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