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RELATÓRIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS 
DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
 
 
Aos Sócios da 
Butiá Participações S.A. – BPSA 
 
 

Opinião com ressalva 

Examinamos as demonstrações financeiras da Butiá Participações S.A. (“Companhia”), 
que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas 
demonstrações do resultado, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa 
para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, 
incluindo o resumo das principais políticas contábeis. 

Em nossa opinião, exceto pelos efeitos do assunto descrito na seção "Base para Opinião 
com ressalva", as demonstrações financeiras acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus 
fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil. 

 

Base para Opinião com ressalva 

Conforme descrito na Nota explicativa nº 7, a Companhia possui investimentos 
relevantes na Butiá Gestão de Investimentos LTDA, Butiá Partners Ltda. e BTA 
Correspondente Bancário Ltda, nas quais exerce influência significativa e controle. A 
Administração optou por não preparar as Demonstrações financeiras consolidadas 
conforme requerido pela NBC TG 36 (R3) – Demonstrações Consolidadas. 
Consequentemente, não estão sendo apresentados os efeitos patrimoniais e financeiros 
consolidados do grupo econômico ao qual a Companhia faz parte. 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas 
na seção a seguir intitulada “Responsabilidades dos Auditores Independentes pela 
auditoria das Demonstrações financeiras”. Somos independentes em relação à 
Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de 
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com 
essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada 
para fundamentar nossa Opinião com ressalva. 

Clicksign  8676f483-0146-4400-98f5-7b480547ddb8



 
 
 
 

 4

Ênfase - Reapresentação de valores correspondentes ao exercício anterior 

Chamamos a atenção para a Nota Explicativa nº 2.7 às demonstrações financeiras, que 
descreve a reapresentação dos saldos comparativos do balanço patrimonial em 31 de 
dezembro de 2024 e 2023. A Companhia revisou o critério de reconhecimento e 
apresentação da Reserva Legal, passando a adotar o limite de 20% sobre o capital social 
realizado, em conformidade com o art. 193 da Lei nº 6.404/76. Em decorrência dessa 
revisão, os saldos comparativos foram ajustados, sem impacto nas contas de resultado 
dos exercícios reapresentados. 

Nossa opinião não está ressalvada em relação a esse assunto. 

 

Responsabilidades da Administração e da Governança pelas Demonstrações 
financeiras 

A Administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação 
das Demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil 
e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a 
elaboração de Demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 

Na elaboração das Demonstrações financeiras, a Administração é responsável pela 
avaliação da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando 
aplicável, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa 
base contábil na elaboração das Demonstrações financeiras, a não ser que a 
Administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha 
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela 
administração da Entidade. 

 

Responsabilidades dos Auditores independentes pela auditoria das 
Demonstrações financeiras 

Nossos objetivos são os de obter segurança razoável de que as Demonstrações 
financeiras, tomadas em conjunto, estejam livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir um relatório de auditoria 
contendo nossa Opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma 
garantia de que a auditoria conduzida de acordo com as normas brasileiras e 
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes 
existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas 
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 
perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas 
referidas Demonstrações financeiras. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao 
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longo da auditoria. Além disso: 

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas Demonstrações 
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e 
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como 
obtivemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa 
Opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é 
maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar 
os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas 
intencionais. 

 Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não 
com o objetivo de expressarmos Opinião sobre a eficácia desses controles internos. 

 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das 
estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela Administração. 

 Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. 
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso 
relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas Demonstrações 
financeiras ou incluir modificação em nossa Opinião, se as divulgações forem 
inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria 
obtidas até a data deste nosso relatório. 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela Administração a respeito, entre outros 
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significativas 
de auditoria. 

 
Belo Horizonte, 10 de abril de 2026 

 
 

TEIXEIRA & ASSOCIADOS 
Auditores Independentes 
CRC MG 5.194 CNAI PJ 020 
 
 
 
Adriano Rezende Thomé 
Sócio e Diretor 
Contador CRC MG-77.874-O/6 
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BALANÇO PATRIMONIAL 
Em R$ 
Exercícios findos em 
 

 
 

 As notas explicativas integram as Demonstrações financeiras. 
 

ATIVO 31.12.25 31.12.24
Reapresentado

31.12.23
Reapresentado PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 31.12.25 31.12.24

Reapresentado
31.12.23

Reapresentado
CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE

Caixa e equivalentes (nota 5) 52.751                 123.333               119.491               Obrigações sociais e trabalhistas (nota 8) 1.823                   1.695                   1.584                   
Valores a receber de partes relacionadas (nota 6) 42.000                 12.000                 83.276                 Impostos retidos a recolher 234                      1.804                   359                      
Outros ativos circulantes 6.128                   4.349                   3.117                   2.057                   3.499                   1.943                   

100.879               139.682               205.884               
NÃO CIRCULANTE PATRIMÔNIO LÍQUIDO

Investimentos (nota 7) 134.772               737.633               1.110.358            Capital Social (nota 9.1) 747.658               717.232               717.232               
134.772               737.633               1.110.358            Reserva Legal (nota 9.2) -                       143.446               143.446               

Lucros a distribuir -                       13.138                 453.621               
Prejuizo acumulado (514.064)              -                       

233.594               873.816               1.314.299            

TOTAL DO ATIVO 235.651               877.315               1.316.242            TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDO 235.651               877.315               1.316.242            
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DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 
Em R$ 
Exercícios findos em 
 

 
 

As notas explicativas integram as Demonstrações financeiras. 
 

31.12.25 31.12.24

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
(Perda) Ganho por equivalência patrimonial (nota 7) (577.313)         777.203          

Despesas gerais e administrativas (nota 10) (100.563)         (124.528)         

Despesas tributárias (647)                (865)                

Resultado financeiro líquido 7.875              15.707            

(PREJUÍZO) LUCRO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO (670.648)        667.517          

(PREJUÍZO) LUCRO POR AÇÃO - EM R$ (0,86)               0,85                
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DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES NO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
Em R$ 
Exercícios findos em 
 

 
 

As notas explicativas integram as Demonstrações financeiras. 
 

Subscrito A Integralizar Realizado

Saldo em 31.12.23 - Reapresentado 781.818   (64.586)         717.232   143.446       453.621                1.314.299  

Lucro líquido do exercício -           -                 -           -                667.517                667.517      
Lucros distribuídos -           -                 -           -                (1.108.000)            (1.108.000) 

Saldo em 31.12.24 - Reapresentado 781.818   (64.586)         717.232   143.446       13.138                  873.816     

Integralização de Capital -           30.426           30.426     -                -                        30.426        
Absorção de prejuízo pela Reserva Legal -           -                 -           (143.446)      143.446                -             
(Prejuizo) líquido do exercício -           -                 -           -                (670.648)               (670.648)    

Saldo em 31.12.25 781.818   (34.160)         747.658   -               (514.064)              233.594     

Reserva 
Legal

Lucros a distribuir 
(Prejuízos 

acumulados)
Total

Capital Social
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DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
Em R$ 
Exercícios findos em 

 
 

As notas explicativas integram as Demonstrações financeiras. 
 
  

31.12.25 31.12.24

ATIVIDADES OPERACIONAIS
(Prejuízo) Lucro líquido do exercício (670.648)         667.517          
Ajustado por:

Equivalência patrimonial 577.313          (777.203)         
Prejuízo líquido ajustado (93.335)           (109.686)         

Redução (aumento) de Ativos
Valores a receber de partes relacionadas (30.000)           (12.000)           
Outros ativos circulantes (1.779)             82.044            

Aumento (redução) de Passivos
Obrigações sociais e trabalhistas 128                 110                 
Impostos retidos a recolher (1.570)             1.445              

Caixa aplicado nas Atividades Operacionais (126.556)         (38.087)           

ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos 32.548            1.185.929       
Aquisição de investimentos (7.000)             (36.000)           

Caixa gerado nas Atividades de Investimento 25.548            1.149.929       

ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Integralização de capital 30.426            -                  
Distribuição de lucros -                  (1.108.000)      

Caixa gerado (aplicado) nas Atividades de 
Financiamento 30.426            (1.108.000)      

AUMENTO (REDUÇÃO) DE CAIXA E EQUIVALENTES (70.582)           3.842              

Caixa e Equivalentes no início do exercício 123.333          119.491          
Caixa e Equivalentes ao final do exercício 52.751            123.333          

AUMENTO (REDUÇÃO) DE CAIXA E EQUIVALENTES (70.582)           3.842              
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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS  

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E DE 2024 

(Em R$) 

 

1. CONTEXTO OPERACIONAL 

A Butiá Participações S.A. é uma sociedade anônima de capital fechado, cons-
tituída em 02 de janeiro de 2019, regida por seu Estatuto Social e pelas disposi-
ções legais que lhe forem aplicáveis, incluindo a Lei nº 6.404/76, (a “Lei das Soci-
edades por Ações”).  A Companhia tem foro e sede no Município de Nova Lima, 
Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo Nonato, nº 102, sala 601 - Torre 
B, Vila da Serra, CEP 34.006-053.  

A Companhia tem por objeto social a participação no capital social de outras 
sociedades como quotista ou acionista, bem como a administração de valores 
móveis e recursos financeiros próprios e de suas controladas e coligadas. 

1.1 Estrutura da governança 

A Diretoria da Companhia é composta por dois membros, com mandato de três 
anos, permitida a reeleição, sendo denominados Diretor Presidente e Diretor Fi-
nanceiro.  

A Assembleia Geral definirá a remuneração global da Administração, bem como 
o montante da participação que lhes deva caber no lucro, os benefícios de qual-
quer natureza e as verbas de representação, cabendo ao Conselho de Adminis-
tração definir a distribuição da remuneração entre os membros da Diretoria.  

1.2 Investimento relevante em controladas 

a) Butiá Gestão de Investimentos Ltda. 

A Butiá Gestão de Investimentos Ltda. é uma sociedade por quotas que iniciou 
suas atividades em 14/07/2015 e seu prazo de duração é por tempo indetermi-
nado. Seu objeto social é a gestão de carteiras de títulos e valores mobiliários de 
terceiros, nos termos de regulamentação da Comissão de Valores Mobiliários – 
CVM, podendo, ainda, prestar o serviço de consultoria em gestão empresarial, 
exceto consultoria técnica específica, e intermediação e agenciamento de ser-
viços e negócios em geral, exceto imobiliários. A Sociedade tem foro e sede no 
Município de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo No-
nato, nº 102, sala 601 - Torre B, Vila da Serra, CEP 34006053. 

b) BTA Correspondente Bancário Ltda. 

A BTA Correspondente Bancário Ltda iniciou suas atividades em 01/09/2023 e seu 
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prazo de duração é por tempo indeterminado. A BTA Corban tem como objeto 
social o serviço de correspondente de instituições financeiras, consultoria em ges-
tão empresarial, exceto consultoria técnica específica, e intermediação e agen-
ciamento de serviços e negócios em geral, exceto imobiliários. Suas atividades 
também incluem: (i) educação financeira; (ii) consultoria e assessoria para fins de 
análise, exame, pesquisa, coleta, compilação e fornecimento de dados e infor-
mações de qualquer natureza, inclusive cadastro e similares; e (iii) preparação 
de documentos e serviços especializados de apoio administrativo não especifi-
cados anteriormente. A Sociedade tem foro e sede no Município de Nova Lima, 
Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo Nonato, nº 102, sala 601 - Torre 
B, Vila da Serra, CEP 34006053. 

c) Butiá Partners Ltda. 

A Butiá Partners Limitada foi constituída em 12/03/2025 e possui prazo de duração 
por tempo indeterminado. A Sociedade tem como objeto social a participação 
no capital de outras sociedades, na qualidade de holding, podendo ainda exer-
cer a administração e gestão de suas investidas. A Sociedade tem foro e sede no 
Município de Nova Lima, Estado de Minas Gerais, na Rua Ministro Orozimbo No-
nato, nº 102, sala 601 – Torre B, Vila da Serra, CEP 34006053. 

2. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

2.1 Base de elaboração e Declaração de conformidade 

As Demonstrações financeiras da Companhia foram preparadas e estão sendo 
apresentadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatório Financeiro 
(IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também 
de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil (BR GAAP), exceto 
quanto à NBC TG 36 (R3) Demonstrações Consolidadas, que rege a respeito da 
necessidade da apresentação das demonstrações financeiras consolidadas 
quando a Sociedade é controladora ou exerce influência significativa em inves-
tidas. Por motivos específicos da administração da Companhia, a apresentação 
consolidada das demonstrações financeiras não é adotada. 

A Sociedade não possui outros resultados abrangentes e, portanto, não apresen-
tou a Demonstração de resultados abrangentes, conforme seria requerido pelo 
CPC 26 - Apresentação das Demonstrações Financeiras. Dessa forma, o resultado 
do exercício é igual ao resultado abrangente total. 

2.2 Base de mensuração 

As Demonstrações Financeiras foram preparadas com base no custo histórico. 

2.3 Moeda funcional  

As Demonstrações Financeiras são apresentadas em Real, moeda funcional 
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definida pela Administração da Empresa. Todas as informações financeiras foram 
arredondadas na casa dos centavos, exceto quando indicado de outra forma. 

2.4 Continuidade operacional 

As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com o pressuposto 
da continuidade operacional, o qual considera que a Companhia possui capa-
cidade de manter suas atividades no curso normal dos negócios no futuro previ-
sível, não havendo intenção ou necessidade de liquidação ou de redução signi-
ficativa de suas operações. Nesse contexto, os ativos e passivos foram registrados 
com base na realização e liquidação no curso normal das operações. 

2.5 Aprovação das demonstrações financeiras 

As Demonstrações Financeiras foram aprovadas pela Administração em 4 de 
abril de 2026. 

2.6 PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

a) Caixa e equivalentes  

Compreendem os saldos de caixa, depósitos bancários à vista e aplicações 
financeiras de liquidez imediata que estão demonstradas ao custo, acrescido 
dos rendimentos auferidos até a data de encerramento do exercício. Os ris-
cos de mercado envolvendo essas aplicações são insignificantes. 

b) Demais ativos circulantes e não circulantes 

Apresentados aos valores de custo ou realização, dos dois o menor, incluindo, 
quando aplicável, os rendimentos e as variações monetárias auferidas. 

c) Investimentos 

Os investimentos em controladas são reconhecidos inicialmente pelo custo 
de aquisição e, subsequentemente, mensurados pelo método da equivalên-
cia patrimonial, conforme as normas contábeis vigentes. 

Pelo método da equivalência patrimonial, o valor contábil dos investimentos 
é ajustado para refletir a participação da Sociedade nas variações do patri-
mônio líquido das controladas, sendo tais efeitos reconhecidos no resultado 
do período, na rubrica “resultado com equivalência patrimonial”. 

Os dividendos recebidos das controladas são registrados como redução do 
valor contábil dos investimentos, não afetando o resultado do exercício, uma 
vez que os lucros correspondentes já foram reconhecidos anteriormente por 
meio da equivalência patrimonial. 

d) Demais passivos circulantes e não circulantes 

São demonstrados pelos valores conhecidos ou exigíveis, acrescidos, quando 
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aplicável, dos respectivos encargos e variações monetárias incorridas de 
acordo com os contratos vigentes. 

e) Apuração do resultado 

As receitas e as despesas são registradas pelo regime de competência. Uma 
receita não é reconhecida se há uma incerteza significativa na sua realiza-
ção. 

f) Ajuste a valor presente de ativos e passivos 

A Companhia não possui ativos e passivos de longo prazo registrados em suas 
demonstrações financeiras. Dessa forma, não há efeitos relevantes que de-
mandem o reconhecimento de ajuste a valor presente. 

g) Redução a valor recuperável de ativos  

No fim de cada exercício, a Administração revisa o valor contábil de seus 
ativos para determinar se há alguma indicação de que tais ativos sofreram 
alguma perda por redução ao valor recuperável. Se houver tal indicação, o 
montante recuperável do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o 
montante dessa perda, se houver.  

h) Aspectos tributários 

 Imposto de Renda e Contribuição Social 

Em 2025, a Companhia não teve despesa de imposto de renda e contribui-
ção social, pois a totalidade de sua receita decorreu de Equivalência Patri-
monial. 

 Outros tributos 

A Companhia não registrou despesas com PIS, COFINS e ISSQN, uma vez que 
não aufere receitas operacionais próprias. Na condição de holding, suas re-
ceitas são compostas exclusivamente por equivalência patrimonial, a qual 
não se caracteriza como faturamento ou prestação de serviços, não es-
tando, portanto, sujeita à incidência desses tributos. 

 Reforma Tributária 

Em decorrência da aprovação da Reforma Tributária (Emenda Constitucio-
nal nº 132/2023), foi instituído novo modelo de tributação baseado no Im-
posto sobre Bens e Serviços (IBS) e na Contribuição sobre Bens e Serviços 
(CBS), que substituirão gradualmente tributos atuais, como PIS, COFINS, ICMS 
e ISS. O período de transição terá início a partir de 2026, com implementação 
gradual das novas alíquotas e coexistência com o modelo vigente até sua 
completa substituição, prevista para ocorrer ao longo dos anos subsequen-
tes. Para o exercício de 2025, não há impactos diretos nas demonstrações 
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R$

Original Reclassificação Reapresentado

Ativo 877.315             -                     877.315             

Passivo 3.499                 -                     3.499                 

Capital Social 717.232              -                     717.232              
Reserva Legal 156.364              12.918                143.446              
Lucros a distribuir 220                     (12.918)              13.138                

Total do Patrimônio Líquido 873.816             -                     873.816             

Passivo + Patrimônio Líquido 877.315             -                     877.315             

31.12.24

R$

Original Reclassificação Reapresentado

Ativo 1.316.242          -                     1.316.242          

Passivo 1.943                 -                     1.943                 

Capital Social 717.232              -                     717.232              
Reserva Legal 156.364              12.918                143.446              
Lucros a distribuir 440.703              (12.918)              453.621              

Total do Patrimônio Líquido 1.314.299          -                     1.314.299          

Passivo + Patrimônio Líquido 1.316.242          -                     1.316.242          

31.12.23

financeiras da Companhia. Contudo, a Administração acompanha os des-
dobramentos da regulamentação infraconstitucional e avalia os possíveis 
efeitos futuros em sua carga tributária. 

2.7 REAPRESENTAÇÃO DE VALORES CORRESPONDENTES 

A Companhia procedeu à reapresentação dos saldos comparativos do Ba-
lanço Patrimonial em 31 de dezembro de 2024 e 2023, no âmbito das de-
monstrações financeiras, em decorrência de revisão do reconhecimento e 
apresentação da Reserva Legal quanto à aplicação do limite de 20% sobre 
o capital social realizado previsto no art. 193 da Lei nº 6.404/76. 

Até então, a Companhia adotava como base de cálculo o capital social 
subscrito. Contudo, a legislação societária estabelece que o limite deve ser 
apurado com base no capital social realizado.  

Em decorrência dessa revisão, a Companhia ajustou a contabilização para 
refletir corretamente o limite legal aplicável, procedendo à reapresentação 
dos saldos comparativos, de forma a assegurar a adequada comparabili-
dade das demonstrações financeiras, conforme detalhado a seguir: 
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3. ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTÁBEIS CRÍTICOS 

A preparação das demonstrações financeiras requer o uso de estimativas con-
tábeis e o exercício de julgamento por parte da Administração da Companhia 
na aplicação de suas políticas contábeis, afetando os valores reportados de 
ativos, passivos, receitas e despesas, bem como as divulgações de contingên-
cias ativas e passivas. 

As estimativas e premissas utilizadas são baseadas na experiência histórica e em 
outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas de forma contínua. Os 
resultados reais podem divergir dessas estimativas. As revisões das estimativas 
contábeis são reconhecidas prospectivamente, sendo registradas no período 
em que as estimativas são revisadas e nos períodos futuros afetados. 

As estimativas e premissas que apresentam risco significativo de resultar em 
ajuste relevante nos valores contábeis de ativos e passivos no próximo exercício 
social estão descritas a seguir: 

 
(i) Redução ao valor recuperável de investimentos em participações societárias 

A Companhia avalia, no mínimo anualmente, ou sempre que existam indícios 
de perda por desvalorização, a recuperabilidade de seus investimentos em con-
troladas, coligadas e outros investimentos avaliados ao custo. A análise de re-
cuperabilidade considera, entre outros fatores, o desempenho econômico-fi-
nanceiro das investidas, projeções de fluxos de caixa futuros, taxa de desconto 
aplicável e condições de mercado. Caso o valor contábil do investimento ex-
ceda seu valor recuperável, é reconhecida uma perda por redução ao valor 
recuperável no resultado do período. 

 
(ii) Perda de crédito esperada de ativos financeiros 

Os ativos financeiros da Companhia incluem, principalmente, aplicações finan-
ceiras (tais como certificados de depósito bancário – CDB), dividendos a rece-
ber, mútuos com partes relacionadas e outros créditos. Esses ativos são mensu-
rados, em sua maioria, ao custo amortizado e estão sujeitos ao reconhecimento 
de perdas de crédito esperadas, conforme requerido pelo IFRS 9. A mensuração 
das perdas de crédito esperadas envolve julgamento significativo da Adminis-
tração, incluindo a avaliação do risco de crédito das contrapartes, probabili-
dade de inadimplência, perda dada a inadimplência e exposição no momento 
do default, bem como a incorporação de informações prospectivas e condi-
ções macroeconômicas. 

 
(iii) Classificação e mensuração de instrumentos financeiros 

A classificação dos ativos financeiros depende do modelo de negócio adotado 
pela Companhia e das características dos fluxos de caixa contratuais dos 
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instrumentos. A Administração exerce julgamento na definição do modelo de 
negócio aplicável aos ativos financeiros, determinando se estes são mensurados 
ao custo amortizado ou ao valor justo, o que pode impactar significativamente 
os valores apresentados nas demonstrações financeiras. 

 
(iv) Valor justo de instrumentos financeiros 

O valor justo de ativos e passivos financeiros é determinado com base em pre-
ços cotados em mercados ativos, quando disponíveis. Na ausência de merca-
dos ativos, o valor justo é estimado por meio de técnicas de avaliação que in-
cluem o uso de dados observáveis de mercado sempre que possível, ou, na sua 
ausência, dados não observáveis. A Administração exerce julgamento na sele-
ção das metodologias e premissas utilizadas na mensuração do valor justo, in-
cluindo taxas de desconto, curvas de juros e outros inputs relevantes. 

 

4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS 

Os ativos e passivos financeiros são classificados, conforme sua natureza e forma 
de mensuração, em: (i) ao custo amortizado ou (ii) ao valor justo por meio do 
resultado. A Companhia possui ativos financeiros classificados nessas duas ca-
tegorias, de acordo com a forma de gestão e características dos instrumentos. 
Na data base apresentada, a Companhia não possui passivos financeiros. 

O reconhecimento inicial ocorre na data da contratação da operação. Os ati-
vos financeiros são baixados quando há realização dos direitos contratuais ou 
transferência substancial dos riscos e benefícios a terceiros. 

Os ativos financeiros da Companhia são apresentados por categoria conforme 
segue: 

 
  

R$
31.12.25 31.12.24

Ativos financeiros
Mensurado ao valor justo por meio do 
resultado

Caixa e equivalentes              52.751            123.333 

Mensurado ao valor justo por meio do 
resultado

Valores a receber de partes 
relacionadas              42.000              12.000 

             94.751            135.333 

Clicksign  8676f483-0146-4400-98f5-7b480547ddb8



 
BUTIÁ PARTICIPAÇÕES S.A 

 17 

a) Ativos financeiros 

(i) Ao custo amortizado 

São ativos financeiros mantidos pela Companhia (i) com o objetivo de recebi-
mento de seu fluxo de caixa contratual e não para venda com realização de 
lucros ou prejuízos e (ii) cujos termos contratuais dão origem, em datas especifica-
das, a fluxos de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal 
e juros sobre o valor do principal em aberto. Suas variações são reconhecidas no 
resultado do período, na rubrica "Receitas Financeiras" ou "Despesas Financeiras", 
dependendo do resultado obtido. 

(ii) Ao valor justo por meio do resultado 

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado são classifi-
cados nessa categoria por não serem mensurados ao custo amortizado ou ao 
valor justo por meio de outros resultados abrangentes. Suas variações são reco-
nhecidas no resultado do período, na rubrica "Receitas financeiras" ou "Despesas 
financeiras", dependendo do resultado obtido. 

(iii) Deterioração de ativos financeiros 

A Companhia avalia, na data do encerramento do exercício, se há evidência 
objetiva de que o ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros está deterio-
rado. Um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros é considerado dete-
riorado quando existirem evidências objetivas da redução de seu valor recuperá-
vel, sendo estas evidências o resultado de um ou mais eventos que ocorreram 
após o reconhecimento inicial do ativo, e quando houver impacto nos fluxos de 
caixa futuros estimados.  

b) Instrumentos financeiros derivativos 

A Companhia não opera com instrumentos financeiros derivativos. 

 

5. CAIXA, EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICAÇÕES FINANCEIRAS 

O saldo de caixa, equivalentes de caixa a aplicações financeiras inclui os recur-
sos em moeda local, os saldos mantidos em contas bancárias para livre movi-
mentação e investimentos temporários em aplicações financeiras de imediata 
liquidez. 

A composição em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é como segue:  
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A redução do saldo de caixa e equivalentes de caixa no período está relacio-
nada, principalmente, à destinação dos lucros apurados, em linha com a política 
de distribuição de resultados adotada pela Companhia. 

 

6. VALORES A RECEBER DE PARTES RELACIONADAS 

O saldo de R$ 42.000 em 31.12.2025 (R$12.000 em 31.12.2024) refere-se, substan-
cialmente, a valores transferidos entre as partes relacionadas, cujo reembolso 
encontra-se pendente na data-base. 

 

7. INVESTIMENTOS 

Em 31 de dezembro, a BPSA detém participações societárias em três empresas 
do referido grupo, cujas respectivas participações estão demonstradas no qua-
dro a seguir: 

 

Os investimentos da Companhia em 31 de dezembro de 2025 e 2024 estão de-
monstrados no quadro a seguir: 

 

A movimentação dos investimentos nos exercícios de 2025 e 2024 estão demons-
tradas no quadro a seguir: 

R$
31.12.25 31.12.24

Conta Corrente              10.357              10.247 
Aplicação financeira              42.394            113.086 

             52.751            123.333 

Investidas Total de 
Cotas 

Cotas da 
BPSA

Participação 
%

Butiá Getão de Investimentos Ltda - BGI            100.000              99.983 99,98%
BTA Correspondente Bancário Ltda - BTA 50.000            49.900            99,80%
Butiá Partners Ltda - Partners 7.000              6.982              99,74%

Participação BPSA

R$

Investidas Participação 
% 31.12.25 31.12.24

Butiá Getão de Investimentos Ltda - BGI 99,98% 100.760          723.720          
BTA Correspondente Bancário Ltda - BTA 99,80% 26.745            13.913            
Butiá Partners Ltda - Partners 99,74% 7.267              -                  

134.772          737.633          
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a) BGI: Em 2025 a Administração da Companhia por deliberação dos acionis-
tas, autorizou a controlada Butiá Gestão de Investimentos Ltda efetuar distri-
buição de lucros desproporcionalmente a participação de cada quotista no 
capital social daquela sociedade, onde havia saldo de lucros acumulados 
a serem distribuídos. O resultado desta medida provou uma redução no 
saldo do investimento da Companhia, com reflexo negativo na equivalência 
patrimonial.  

b) Partners: Em 12.03.2025 a Butiá Partners Ltda. começou suas atividades, com 
o capital social de R$7.000,00 (sete mil reais), dividido em 7.000 (sete mil) quo-
tas, no valor unitário de R$1,00 cada, totalmente subscritas e integralizadas 
em moeda corrente do país.  

 

8. OBRIGAÇÕES TRABALHISTAS 

 

9. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

9.1 Capital Social 

O Capital social realizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$747.658 (31.12.1024 
– R$717.232). 

O Capital Social Subscrito da Companhia em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 
é de R$781.818, dividido em 720.358 ações, sendo 666.998 ações ordinárias e 
53.360 ações preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. Em 2025 está 
pendentes de integralização a importância de R$ 34.160 (31/12/20204 – R$ 
64.586), sendo que foi integralizado neste exercício o montante de R$34.260.  

  

R$
Movimentação BGI (a) BTA Partners (b) Total

Saldo de investimentos em 31.12.2023 1.103.954       6.405              -                 1.110.359       

Dividendos recebidos (1.185.929)      -                  -                  (1.185.929)      
Equivalência Patrimonial 805.695          (28.492)           -                  777.203          
Integralização de capital -                  36.000            -                  36.000            

Saldo de investimentos em 31.12.2024 723.720          13.913            -                 737.633          

Dividendos recebidos (32.548)           -                  -                  (32.548)           
Equivalência Patrimonial (590.412)         12.832            267                 (577.313)         
Integralização de capital -                  -                  7.000              7.000              

Saldo de investimentos em 31.12.2025 100.760          26.745            7.267              134.772          

R$
31.12.25 31.12.24

Pro-labore a pagar                1.353                1.257 
INSS a pagar                   470                   438 

               1.823                1.695 
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9.2 Reserva Legal 

Foi constituída Reserva Legal sobre 5% do lucro líquido de cada exercício, a qual 
deixou de ser obrigatória ao atingir 20% do Capital Social em 2022, totalizando 
de R$143.446.  

No exercício de 2025, em decorrência do prejuízo apurado, não houve constitui-
ção de Reserva Legal, tendo o saldo anteriormente existente sido integralmente 
absorvido para compensação dos prejuízos acumulados, nos termos da legisla-
ção societária aplicável.  

9.3 Distribuição de lucros 

De acordo definido em seu Estatuto, 95% (noventa e cinco por cento) serão dis-
tribuídos aos acionistas, a título de dividendo, na proporção das ações por eles 
detidas, ou direcionados para a Reserva de Investimento, Expansão e Capital de 
Giro, conforme vier a ser deliberado pelos acionistas em Assembleia Geral. A as-
sembleia de acionistas também poderá deliberar por distribuição desproporcio-
nal de lucros de suas investidas. 

 

10.  DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS 

As despesas gerais e administrativas apresentadas no resultado da Companhia 
estão detalhadas a seguir: 

 

a) Honorários advocatícios: A redução da despesa decorre do fato de que, no 
exercício de 2024, a Companhia contratou serviços jurídicos especializados 
para assessoramento no processo de saída de sócios, incluindo orientação 
quanto aos trâmites legais e suporte na condução do referido processo. No 
exercício de 2025, não houve a recorrência de serviços dessa natureza, resul-
tando na redução de despesas. 

 
  

R$
31.12.25 31.12.24

Honorários advocatícios a)              47.288              81.121 
Honorários contábeis              29.176              21.740 
Pró-labore              18.217              16.944 
INSS                3.643                3.389 
Despesas Jurídicas                2.239                      -   
Serviços de terceiros - PJ                      -                  1.334 

           100.563            124.528 
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11. PARTES RELACIONADAS 

 

a) Investimentos (ativo): Correspondem às participações societárias detidas 
nas empresas BGI, BTA e Partners, avaliadas pelo método da equivalência 
patrimonial, conforme a participação da Companhia no patrimônio líquido 
dessas investidas. 

b) Resultado com equivalência patrimonial (resultado): O resultado com equi-
valência patrimonial reflete a participação da Sociedade nos lucros ou pre-
juízos das investidas no período. 

c) Remuneração dos acionistas: O saldo refere-se a valores destinados ao pa-
gamento de distribuição de lucros ao sócio, conforme deliberação societá-
ria e em conformidade com as disposições legais e contratuais aplicáveis.  

 
  

R$
31.12.25 31.12.24

Valores a receber (ativo)
Sócio Pessoa Física              42.000              12.000 

             42.000              12.000 
Investimentos (ativo) a)

BGI            100.760            723.720 
BTA              26.745              13.913 
Partners                7.267                      -   

           134.772            737.633 
Resultado com equivalência 
patrimonial (resultado) b)

BGI          (590.412)            805.695 
BTA              12.832            (28.492)
Partners                   267                      -   

         (577.313)            777.203 
Recebimento de dividendos

BGI              32.548         1.185.929 
             32.548         1.185.929 

Pagamento de dividendos c)
Sócio Pessoa Física                      -           1.108.000 

                    -           1.108.000 

Pagamento de pró-labore
Sócio Pessoa Física              18.217              16.944 

             18.217              16.944 
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12. GESTÃO DE RISCOS 

13.1. Risco de liquidez 

O risco de liquidez refere-se à possibilidade de a Companhia não dispor de re-
cursos suficientes para honrar suas obrigações nos prazos estabelecidos. Consi-
derando que a Sociedade atua como holding e não possui operações próprias 
relevantes, sua geração de caixa depende, substancialmente, da distribuição 
de resultados por parte de suas investidas. 

A Administração acompanha periodicamente sua posição de caixa e o fluxo 
esperado de recebimentos de dividendos e juros sobre capital próprio, de forma 
a assegurar o cumprimento de suas obrigações. Adicionalmente, mantém polí-
tica conservadora de gestão de caixa, priorizando aplicações de alta liquidez e 
baixo risco. 

13.2. Risco de crédito 

O risco de crédito está relacionado à possibilidade de inadimplência das contra-
partes. No caso da Companhia, esse risco está concentrado, principalmente, na 
capacidade de suas investidas — todas partes relacionadas do grupo — de ge-
rar resultados e efetuar distribuições de lucros. 

Considerando o nível de controle ou influência sobre tais investidas e o acompa-
nhamento contínuo de seu desempenho econômico-financeiro, a Administra-
ção entende que o risco de crédito é reduzido. 

13.3. Risco de juros 

O risco de juros decorre da exposição a variações nas taxas que impactam o 
rendimento das aplicações financeiras mantidas pela Companhia. Os recursos 
disponíveis são aplicados, predominantemente, em instrumentos pós-fixados de 
curto prazo, o que reduz a exposição a oscilações relevantes e preserva a liqui-
dez. 

Dessa forma, eventuais variações nas taxas de juros não são esperadas gerar im-
pactos significativos na posição patrimonial ou no resultado da Sociedade. 

13.4 Risco de mercado 

O risco de mercado está relacionado, principalmente, à possibilidade de varia-
ções no valor dos investimentos mantidos pela Companhia, decorrentes do de-
sempenho econômico-financeiro de suas investidas. 

Como a totalidade dos investimentos está concentrada em partes relacionadas, 
esse risco está diretamente associado à performance operacional, financeira e 
às condições de mercado enfrentadas por essas investidas. 
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Adicionalmente, a Companhia pode estar indiretamente exposta a fatores ma-
croeconômicos, como variações nas taxas de juros, inflação e condições gerais 
de mercado, na medida em que tais fatores impactam os resultados das investi-
das. 

A Administração acompanha periodicamente o desempenho dessas participa-
ções e entende que, considerando o nível de controle e conhecimento sobre os 
negócios, os riscos são adequadamente gerenciados. 

 
*** 
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marcoaurelio@orplan.com.br. CPF informado: 155.515.206-68. IP: 186.206.180.95. Localização

compartilhada pelo dispositivo eletrônico: latitude -19.92353248303742 e longitude

-43.93947126693729. URL para abrir a localização no mapa: https://app.clicksign.com/location.

Componente de assinatura versão 1.1432.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

30 abr 2026, 15:27:29 LUANA MARQUES assinou. Pontos de autenticação: Token via E-mail

luanamarques@butiainvestimentos.com.br. CPF informado: 222.058.188-80. IP: 186.204.80.163.

Componente de assinatura versão 1.1432.0 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

30 abr 2026, 15:27:29 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalização automática após a

última assinatura habilitada. Processo de assinatura concluído para o documento número

8676f483-0146-4400-98f5-7b480547ddb8.

Documento assinado com validade jurídica.

Para conferir a validade, acesse https://www.clicksign.com/validador e utilize a senha gerada pelos signatários

ou envie este arquivo em PDF.

As assinaturas digitais e eletrônicas têm validade jurídica prevista na Medida Provisória nº. 2200-2 / 2001

Este Log é exclusivo e deve ser considerado parte do documento nº 8676f483-0146-4400-98f5-7b480547ddb8, com os efeitos

prescritos nos Termos de Uso da Clicksign, disponível em www.clicksign.com.

Datas e horários em GMT  -03:00 Brasilia

Log gerado em 30 de abril de 2026. Versão v1.48.0.
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