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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Aos Diretores e Acionistas da
Atibaia Saneamento S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragodes financeiras da Atibaia Saneamento S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonialem 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do

resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posigcao patrimonial e financeira da Atibaia Saneamento S.A. em

31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais
(“IFRS Accounting Standards”), emitidas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da Diretoria e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A Diretoria é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as “IFRS Accounting Standards”, emitidas pelo IASB, e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes
financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a Diretoria é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagodes, ou hao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsdaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a
“organizagao Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sao legalmente separadas e independentes,
que nado podem se obrigar ou se vincular mutuamente em relagéo a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sédo responsdveis apenas por seus
préprios atos e omissoes, e nao entre si. ADTTL nédo fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte oferece servigos profissionais de ponta para quase 90% das empresas listadas na Fortune Global 500® e milhares de outras organizagdes. Nossas pessoas entregam
resultados mensuraveis e duradouros que ajudam a reforgar a confianga publica nos mercados de capitais e permitir que os clientes se transformem e prosperem. Com seus 180
anos de histdria, a Deloitte estd hoje em mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 470 mil profissionais da Deloitte em todo o mundo geram um impacto que importa
em www.deloitte.com.

© 2026. Para mais informagdes, contate a Deloitte Global.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela Diretoria.

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes
que possam levantar duvida significativa em relagéao a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatoério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nhas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgacgdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos
trabalhos.

Campinas, 20 de abril de 2026

’j?q_f-;ué,{ Z‘:-oc /c Z;:'f-"“{:--”ro Ldex ( > / /
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU “Manogel P_daSilva
Auditores Independentes Ltda. Contador
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Atibaia Saneamento S.A. SANEAMENTO
Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Nota 2025 2024
Receita operacional liquida 3 64.987 54.805
Custo dos servigos prestados 4 (22.152) (26.638)
Lucro bruto 42.835 28.167
Despesas e outras receitas operacionais
Despesas administrativas e gerais 4 (6.632) (6.612)
Outras receitas 100 -
(6.532) (6.612)

Resultado antes do resultado financeiro liquido 36.303 21.555
Receitas financeiras 5 2.875 7.212
Despesas financeiras 5 (32.937) (25.626)
Resultado financeiro liquido (30.062) (18.414)
Resultado antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 6.241 3141
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 6 (2.159) (3.201)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 4.082 (60)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




Atibaia Saneamento S.A.

Demonstragcao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

ATIBAIA»

SANEAMENTO

2025 2024
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 4.082 (60)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 4.082 (60)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

__—
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SANEAMENTO

Atibaia Saneamento S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Nota 2025 2024
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social 6.241 3.141
Ajustes de itens que nao representam alteragao de caixa e equivalentes de caixa:
Depreciagéo e amortizagéo 4 606 521
Proviséo para perdas com causas judiciais 5 (5)
Pis e Cofins diferidos 13 3.482 2.480
Encargos e variagdes monetarias, liquidas 5 (8.726) (6.789)
1.608 (652)

Variagoes em:
Contas a receber e outros recebiveis 9 (37.724) (25.270)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 10 (59) 890
Qutros ativos (284) 54
Fornecedores e outras contas a pagar 11 (162) 3.903
Obrigagdes fiscais 13 (1.072) 3.241
Qutras obrigacdes 13 160
Caixa aplicado nas atividades operacionais (37.680) (17.674)
Juros recebidos sobre atualizagdo do contas a receber e outros recebiveis 38.737 27.856
Imposto de renda e contribui¢gdo social pagos - (10.201)
Juros pagos de financiamentos e arrendamentos 12 (8.153) (3.067)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (7.096) (3.086)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisi¢des de ativo imobilizado (149) (299)
Aquisi¢des de ativo intangivel (89) (71)
Aplicagdes financeiras 7 7.817 14.411
Depositos bancarios vinculados 8 68 (3.206)
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento 7.647 10.835
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Financiamentos tomados 12 - 27
Pagamentos de financiamentos e arrendamentos 12 (3.247) (542)
Dividendos pagos 15c. - (4.998)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (3.247) (5.513)
Aumento (diminuigao) liquido (a) em caixa e equivalentes de caixa (2.696) 2.236
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 7 2.865 629
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7 169 2.865

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

_—
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Balango patrimonial SANEAMENTO
31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais
Ativo Nota 2025 2024 Passivo Nota 2025 2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 7 169 2.865 Fornecedores e outras contas a pagar 11 6.254 6.589
Aplicagdes financeiras 7 8.406 14.591 Empréstimos e financiamentos 12 3.223 3.063
Contas a receber e outros recebiveis 9 8.446 5.372 Passivo de arrendamento 492 342
Ativo financeiro 9 14.059 11.301 Obrigagdes fiscais 13 2.858 2.760
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 10 3.290 3.566 Outras obrigagdes 852 803
Outros ativos 778 444  Total do passivo circulante 13.679 13.557
Total do ativo circulante 35.148 38.139
Nao circulante
Nao circulante Fornecedores e outras contas a pagar 11 173 -
Realizavel a longo prazo Empréstimos e financiamentos 12 230.057 208.699
Depositos bancarios vinculados 8 3.666 3.263 Passivo de arrendamento 71 11
Contas a receber e outros recebiveis 9 5.261 7.813  Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 15c. 20.315 19.310
Ativo financeiro 9 233.150 198.706  Obrigagdes fiscais 13 27.886 25.574
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 10 16.313 15.557 Provisédo para perdas com causas judiciais 5 -
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 6 12.152 14.311 Outras obrigagdes - 36
Qutros ativos 12 62  Total do passivo nao circulante 278.507 253.630
Total do realizavel a longo prazo 270.554  239.712
Total do passivo 292.186 267.187
Imobilizado 553 496
Ativos de direito de uso 559 347  Patriménio liquido
Intangivel 398 442  Capital social 15 10.010 10.010
Total do ativo nao circulante 272.064  240.997 Reservas de lucros 5.016 1.939
Total do patriménio liquido 15.026 11.949
Total do ativo 307.212 279.136  Total do passivo e patrimonio liquido 307.212 279.136

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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. . e SANEAMENTO
Demonstragido das mutagoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
Reservas de lucros Total do
Capital Reserva Retengao Prejuizos Lucros patrimoénio
Nota social legal de lucros acumulados acumulados liquido
Saldos em 1° de janeiro de 2024 15 10.010 1.999 - - - 12.009
Prejuizo do exercicio - - - (60) - (60)
Absorgao de prejuizos - (60) - 60 - -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 15 10.010 1.939 - - - 11.949
Lucro liquido do exercicio - - - - 4.082 4.082
Constituigao de reservas - 63 3.014 - (3.077) -
Dividendos propostos - - - - (1.005) (1.005)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 15 10.010 2.002 3.014 - - 15.026

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

__—

1. Informagodes sobre a Companhia
1.1. Informacgdes gerais

A Atibaia Saneamento S.A. “Companhia” € uma Sociedade de Propésito Especifico (SPE), localizada
na cidade de Atibaia - S0 Paulo, na Rua Aniceto Tavares, 50, Bairro: Recreio Estoril.

A parte controladora direta e final da Companhia é a Igua Saneamento S.A..

As demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram aprovadas e
autorizadas para emissao pela Diretoria em 20 de abril de 2026.

1.2. Contexto operacional

A Companhia foi constituida com o propdsito especifico de executar Parceria Publico-Privada (PPP),
na modalidade de concessao administrativa, firmada com a Companhia de Saneamento Ambiental de
Atibaia (SAAE), tendo por objeto a prestacdo dos servigos publicos de esgotamento sanitario no
Municipio de Atibaia. Tais servicos compreendem a coleta, o afastamento, o tratamento de esgotos
sanitarios e a disposigao final do lodo, incluindo a realizacdo dos investimentos necessarios a
ampliacao e a universalizagao do sistema, bem como a operacéo e a manutencao dos ativos existentes
e dos que venham a ser implantados.

A operagao da Companhia é regida pelos termos do Contrato de Parceria Publico-Privada n°® 25/2012,
celebrado em dezembro de 2012, com inicio operacional em julho de 2013. O prazo contratual € de 30
(trinta) anos, com término originalmente previsto para junho de 2043.

Em 3 de julho de 2023, foi celebrado o Quarto Termo Aditivo ao referido contrato, com o objetivo de
promover sua revisao, visando ao reequilibrio e a manutengéo do equilibrio econdbmico-financeiro da
concessao, em conformidade com as disposi¢des contratuais e regulamentares aplicaveis.

1.3. Continuidade operacional

A Administragédo avalia continuamente a capacidade da Companhia de manter suas operagées no
curso normal dos negdcios, considerando sua posigao financeira, a geragéo operacional de caixa e as
projegcdes econOmicas associadas ao contrato de parceria publico-privada.

Com base nas avaliagdes realizadas, incluindo o plano de negdcios de longo prazo, a Administragéo
concluiu que a Companhia tem recursos suficientes para honrar seus compromissos e dar continuidade
as suas operagdes no futuro previsivel. Dessa forma, estas demonstragcbes financeiras foram
preparadas com base no pressuposto de continuidade operacional.
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SANEAMENTO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e resumo das praticas contabeis
materiais

2.1. Base de elaboragao

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram
elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (“IASB”), e com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que compreendem os pronunciamentos, orientagcdes e interpretacbes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

A Administragao declara que todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras
estdo adequadamente apresentadas e correspondem as informagdes utilizadas na gestdo da
Companhia.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto quando requerido
de forma diversa pelas normas aplicaveis, e sdo apresentadas em milhares de reais.

2.2. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025

A Companbhia avaliou certas normas e alteragbes, que sao validas para periodos anuais iniciados em,
ou apos, 1° de janeiro de 2025 (exceto quando indicado de outra forma).

o Alteragdes ao CPC 02 (R2) — Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversédo de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) — Adocdo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade;

o Alteragdes ao CPC 18 (R3) — Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstragdes Contabeis Individuais, Demonstra¢des
Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplicagdo do Método da Equivaléncia Patrimonial;

o Alteragdes ao OCPC 10 — Créditos de Carbono (tCO2e), Permissdes de emissao (allowances) e
Crédito de Descarbonizagéo (CBIO).

As alteragbes trazidas acima ndo tiveram impacto relevante nas demonstragdes financeiras da
Companhia.

2.3. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes
As normas e interpretagdes novas e alteradas emitidas, mas n&o ainda em vigor até a data de emissao

das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar
essas normas e interpretacées novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.
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T i e i SANEAMENTO
Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais
Pronunciamento Descricao Aplicacao
Alteracdes a Classificagdo e Mensuragao de Instrumentos
Alteracdes ao IFRS 9 e ao IFRS 7  Financeiros 01/01/2026
Alteragdes a IFRS 1 Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade, IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Evidenciagao, IFRS
Melhorias Anuais as Normas 9 Instrumentos Financeiros, IFRS 10 Demonstragdes Consolidadas e
Contabeis IFRS — Volume 11 IAS 7 Demonstragao dos Fluxos de Caixa 01/01/2026
Alteracdes ao IFRS 9 e ao IFRS 7  Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de Condigdes Naturais  01/01/2026
IFRS 18 Apresentacao e Divulgagdo nas Demonstragdes Financeiras 01/01/2027
IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgagdes 01/01/2027

A Companhia deve aplicar a IFRS 18 para periodos de relatério anuais iniciados em ou apds 1° de
janeiro de 2027, sendo permitida a adogao antecipada. As alteragbes a IAS 7 e IAS 33, bem como a
IAS 8 e IFRS 7 revisadas, entram em vigor quando a entidade aplicar a IFRS 18. A IFRS 18 exige
aplicacgao retrospectiva com disposi¢des de transi¢cao especificas.

A Companhia esta trabalhando para identificar todos os impactos que as alteragdes terdo nas
demonstragdes financeiras primarias e notas explicativas as demonstragoes financeiras.

Em relagcdo as demais normas contidas na tabela acima ndo € esperado impacto relevante sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Reforma tributaria

Em 2025 foi promulgada a Lei Complementar n° 214, que regulamenta a reforma do sistema de
tributagao sobre o consumo no Brasil. A nova legislagao estabelece a criagdo da Contribuigdo sobre
Bens e Servicos (“CBS”), de competéncia federal, e do Imposto sobre Bens e Servigos (“IBS”), de
competéncia compartilhada entre estados e municipios, os quais substituirdo gradualmente tributos
atualmente incidentes sobre o consumo, como PIS, COFINS, ICMS, ISS e, parcialmente, o IPI. A
legislagdo também instituiu o Imposto Seletivo (“IS”), aplicavel a determinados bens e servigos
considerados prejudiciais a saude ou ao meio ambiente, ndo abrangendo os servigos de saneamento
basico. O periodo de transicdo para o novo sistema tributario ocorrera entre 2026 e 2032, durante o
qual os tributos atualmente vigentes coexistirdo com a CBS e o IBS, de forma progressiva.

A Administragdo acompanha a evolugéao da regulamentacao da reforma tributaria € vem conduzindo
analises preliminares sobre os potenciais impactos do novo sistema tributario nas operagdes da
Companhia. Considerando que parte relevante da regulamentagdo complementar e dos aspectos
operacionais do novo modelo ainda esta em processo de definicdo, as avaliagdes relacionadas aos
possiveis efeitos sobre os resultados e a posicao financeira da Companhia seguem em
desenvolvimento e serdo atualizadas a medida que novas normas e orientagdes sejam emitidas pelas
autoridades competentes.
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2.4. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis materiais

Na elaboracdo das demonstragbes financeiras, a Administragdo exerce julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagdo das politicas contabeis e os valores reconhecidos de ativos,
passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e premissas sdo continuamente avaliadas com base
em historico, expectativas futuras e outros fatores considerados razoaveis nas circunstancias, e suas
revisdes sido reconhecidas prospectivamente.

Os principais julgamentos e estimativas que possuem impacto relevante sobre as demonstracoes
financeiras da Companhia referem-se, principalmente:

(i) a mensuracgao das perdas esperadas de crédito relacionadas as contas a receber e ativos
de contrato;

(i) ao reconhecimento e a realizagéo do ativo fiscal diferido sobre prejuizos fiscais e bases
negativas;

(iii) ao reconhecimento de gastos capitalizaveis e despesas operacionais considerando a
natureza e o potencial de geragao de beneficios futuros;

(iv) a avaliacdo da recuperabilidade do ativo intangivel decorrente do contrato de parceria
publico privada; e

(v) a provisdes para perdas com causas judiciais.

As estimativas utilizadas refletem as melhores informagdes disponiveis na data de elaboragao das
demonstragdes financeiras e sao consistentes com a natureza e o estagio de desenvolvimento da
concessao. A Administragdo entende que as premissas adotadas sao razoaveis e consistentes com a
realidade operacional e financeira da Companhia.

3. Receita operacional liquida
3.1. Politica contabil

As receitas da Companhia decorrem do contrato de parceria publico-privada celebrado com a
Companhia de Saneamento Ambiental de Atibaia — SAAE e sdo reconhecidas de acordo com os
principios da ICPC 01 (R1) / IFRIC 12 — Contratos de Concessao, em conjunto com o CPC 47 / IFRS
15 — Receita de Contrato com Cliente.

Nos termos da ICPC 01 (R1), a infraestrutura vinculada ao contrato de concessao néo é reconhecida
como ativo imobilizado da Companhia. Em vez disso, os investimentos realizados na construgao ou
ampliacao da infraestrutura sdo reconhecidos como ativo financeiro, uma vez que tem direito contratual
incondicional de receber caixa da concedente em contrapartida pelos servigos de construgao
prestados.
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As receitas da Companhia sdo compostas, substancialmente, por receitas de construgao, receitas
associadas ao ativo financeiro da concesséo e receitas de operacdo e manutencao da infraestrutura.

a) Receita de construgao

A Companhia reconhece a receita de construcdo na medida em que todas as obrigacbées de
desempenho sejam satisfeitas ao longo do tempo.

A Administracdo estima que o valor justo da contraprestacdo associada aos servicos de construcao
seja equivalente ao custo incorrido acrescido dos tributos incidentes sobre a receita (PIS e COFINS).

b) Receita de ativo financeiro

A receita de ativo financeiro corresponde a remuneracao financeira associada ao ativo financeiro
reconhecido no ambito do contrato de concessao. Essa remuneragao é reconhecida ao longo do prazo
da concessido com base na taxa de desconto definida no modelo econémico-financeiro do contrato,
refletindo o custo do capital e os riscos associados ao projeto. Para fins de mensuragédo do ativo
financeiro da concessao, a Companhia utiliza a taxa de desconto de 10,14% ao ano.

A receita de ativo financeiro esta diretamente associada a remuneragao dos investimentos realizados
no ambito do contrato de concesséao, sendo apresentada como receita operacional, em conformidade
com a orientacao contida no CPC 05 — Contratos de Concessao.

c) Receita de servigos de operagao

A Companhia reconhece a receita de servigos de operagao por operar e manter a infraestrutura do
contrato de concessao, quando (i) identifica as diferentes obrigagdes do contrato; (ii) determina o prego
da transacéo; (iii) aloca o prego da transagéo as obrigagcdes de performance dos contratos; e (iv)
satisfaz todas as obrigacdes de desempenho.

A Companhia satisfaz sua obrigagcao de desempenho conforme os servigos sédo prestados, por ocasiao
da coleta, afastamento, tratamento do esgoto sanitario e disposi¢ao final do lodo, executados em
conformidade com as normas e padrdes exigidos pela SAAE.

3.2. Composigao

2025 2024
Ativo financeiro 38.737 27.856
Servigos 14.795 13.268
Construcao 18.117 19.203
Total da receita operacional 71.649 60.327
Impostos sobre servicos (6.662) (5.522)
Total da receita operacional liquida 64.987 54.805
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4. Custos e despesas

Natureza dos custos e despesas 2025 2024

Custo de construgao (15.137)  (21.191)
Pessoal (6.940) (6.459)
Servigos de terceiros (3.346) (3.330)
Materiais (1.021) (784)
Qutros custos e despesas (970) (231)
Energia elétrica (764) (734)
Depreciagdo e amortizagédo (606) (521)
Total (28.784)  (33.250)
Custo dos servigos prestados (22.152) (26.638)
Despesas administrativas e gerais (6.632) (6.612)
Total (28.784)  (33.250)

5. Resultado financeiro

5.1. Politica contabil

Compreendem principalmente os valores de juros sobre aplicagdes financeiras, despesas com juros
sobre financiamentos e despesas de operagdes com partes relacionadas que sado reconhecidos no

resultado pelo método dos juros efetivos.

5.2. Composigao

2025 2024

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdes financeiras

Juros sobre atualizagédo de impostos a recuperar
Ajuste a valor presente

Descontos obtidos

Qutras receitas financeiras

2.110 2.744

421 768
338 109
6 3.590

- 1

Total

2.875 7.212

Despesas financeiras

Juros sobre mutuos com partes relacionadas - Nota 18
Juros sobre financiamentos

Qutras despesas financeiras

Comissdes e despesas bancarias

Juros sobre arrendamento

(22.619) (15.917)
(9.888)  (8.639)
(293) (922)
(109) (126)
(28) (22)

Total

(32.937)  (25.626)

Resultado financeiro liquido

(30.062)  (18.414)

13



__—

Atibaia Saneamento S.A. ATlBAIA"

SANEAMENTO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

6. Imposto de renda e contribuigao social

6.1. Politica contabil
a) Imposto de renda e contribuicao social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio correntes sédo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribuicdo social sobre o lucro liquido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuigdo
social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

O imposto corrente € reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia contabiliza os ativos e passivos fiscais correntes de forma liquida se, e somente se,
possuir o direito legalmente executavel de fazer ou receber um Unico pagamento liquido e pretenda
fazer ou receber este pagamento liquido ou recuperar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

b) Imposto de renda e contribuigéo social diferidos

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos sobre diferencas temporarias entre as bases
contabeis e fiscais de ativos e passivos, e sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao
social, quando aplicavel.

Ativos fiscais diferidos sdo reconhecidos na medida em que seja provavel a existéncia de lucros
tributaveis futuros suficientes para sua realizagao, e séo revisados a cada data-base, sendo reduzidos
quando essa realizac&o deixa de ser provavel.

Os tributos diferidos sdo mensurados pelas aliquotas vigentes (ou substancialmente vigentes) na data-

base e apresentados de forma liquida quando ha direito legalmente executavel de compensacao e
quando relacionados a tributos langados pela mesma autoridade tributaria.
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6.2. Composigao

Impostos diferidos ativos, passivos e resultado foram atribuidos da seguinte forma:

Ativo Passivo Resultado

Imposto de renda e contribuigcédo social 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base
negativa da contribuigao social (a) 44.392 37.753 - - 6.639 4.223
Arrendamentos 1 2 - - (1) 1
Qutras diferengas temporarias 1.457 1.375 82 (54)
Proviséo para perdas em causas judiciais 2 - - - 2 -
Contas a receber - contratos de concessao - - 31.623 22.625 (8.998) (5.177)
Incentivo fiscal - inovagao tecnoldgica - - 2.077 2.194 117 (2.194)

45.852 39.130 33.700 24.819 (2.159) (3.201)
Compensagao (b) (33.700) (24.819) (33.700) (24.819) - -
Total liguido 12.152 14.311 - - (2.159) (3.201)

(a) Com base na estimativa dos resultados futuros indicados no plano anual de negécios, a Companhia reconheceu o ativo fiscal diferido
sobre prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo social acumulados até o limite dos lucros tributaveis futuros disponiveis para
compensagao de tais perdas. A compensagéo dos prejuizos fiscais de imposto de renda e da base negativa da contribuicdo social esta
limitada a 30% dos lucros tributaveis anuais, sem prazo de prescrigdo, com expectativa de realizagdo antes do término do prazo de
concessao.

(b) Saldos de ativos e passivos fiscais diferidos compensados, sendo a natureza da compensacéo ativa, pois estao relacionados com tributos
sobre o lucro langados pela mesma autoridade tributaria.

6.3. Conciliagao da aliquota nominal com a taxa efetiva

Reconciliagdo da taxa efetiva 2025 2024

Resultado do exercicio antes dos impostos 6.241 3.141
Aliquota nominal 34% 34%
Despesa com imposto a aliquota nominal (2.122) (1.068)

Ajuste do imposto de renda e contribui¢ao social

Despesas nao dedutiveis (180) (83)
Incentivo fiscal - inovagéo tecnologica - (2.311)
Outros 143 261
Total de despesas com imposto de renda e contribui¢ao social (2.159) (3.201)
Imposto diferido (2.159) (3.201)
Aliquota efetiva 35% 102%
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7. Caixa e equivalentes de caixa
7.1. Politica contabil

a) Caixa e equivalentes de caixa

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender aos compromissos de
caixa de curto prazo, aos investimentos estratégicos da Companhia, podendo ainda serem utilizados
para outros fins. Os valores mantidos em caixa e equivalentes de caixa sdo resgataveis em prazo
inferior a 90 dias da data das respectivas operagcbes, prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa.

b) Aplicagdes financeiras

As aplicagbes financeiras sdo compostas por fundo de investimento exclusivo e ndo exclusivo, com
titulos lastreados em titulos privados e publicos, os quais sao registrados pelo valor justo por meio de
resultado, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu
valor de mercado ou de realizagdo. Os fundos em que a Companhia possui aplicagdes, apresentam
em sua regulamentagdo, a possibilidade de risco de liquidez, alteragdo de valores (aumento ou
reducéo de acordo com as flutuagdes de precos e cotagdes de mercado), dentre outros fatores de
riscos. Deste modo, os mesmos nao atendem os critérios de reconhecimento de caixa e equivalentes
de caixa.

7.2. Composigao

Rentabilidade Taxa média de

média remuneracao 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa
Saldos bancarios 169 2.865
Total caixa e equivalentes de caixa 169 2.865
Aplicagoes financeiras
Fundo de investimento (a) 100,89% do CDI 14,44% 8.406 14.591
Total aplicagdes financeiras 8.406 14.591

(a) Fundo de investimento, cuja composicéo refere-se principalmente a aplicagdes em outros fundos de investimento ndo exclusivos de renda
fixa, do tipo FIC, com liquidez diaria, referenciados ao DI, bem como em titulos publicos, remunerado a condigdes e taxas normais de
mercado. A exposigdo da Companhia aos riscos de taxa de juros, crédito e liquidez, bem como a respectiva analise de sensibilidade, estdo
divulgadas na nota explicativa n°17.

8. Depésitos bancarios vinculados

Rentabilidade Taxa média de

média remuneragao 2025 2024
Fundos de investimento 101,63% do CDI 14,54% 3.666 3.263
N&o circulante 3.666 3.263
Total 3.666 3.263

16



Atibaia Saneamento S.A. ATlBAIA"

SANEAMENTO

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

__—

Depésitos bancarios vinculados referem-se a montante retido na Companhia para constituicdo de
conta reserva do financiamento mantido junto a Caixa Econémica Federal equivalente as trés parcelas
mensais vincendas.

9. Contas a receber e outros recebiveis e ativo financeiro

9.1. Politica contabil

Os saldos de contas a receber e outros recebiveis referem-se principalmente a valores a receber da
Companhia de Saneamento Ambiental de Atibaia — SAAE decorrentes do contrato de parceria publico-
privada, incluindo contraprestacbes pecuniarias pelos servicos de operacado e manutencao e valores

associados a atualizagéo do ativo financeiro reconhecido nos termos da ICPC 01 (R1).

Esses ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente,
mensurados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros efetiva.

9.2. Composicao

2025 2024

Recebiveis de contratos de concessao 14.704 13.985
Direitos a faturar contratos de concesséo 3.029 3.027
Ativo financeiro 247.209 210.007
Total contas a receber 264.942 227.019
(-) Ajuste a valor presente dos recebiveis (4.026) (3.827)

260.916 223.192
Circulante 22.505 16.673
N&o circulante 238.411 206.519
Total 260.916 223.192

A taxa média de desconto do ajuste a valor presente sobre o montante de contas a receber é de
10,71% ao ano (9,00% a.a. em 31 de dezembro de 2024).

9.3. Composicao por vencimento do contas a receber

A composicao por vencimento dos recebiveis de contratos de concesséo e direitos a faturar é como

segue:
2025 2024
A vencer 17.733 17.012
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10. Impostos e contribuicées a recuperar

2025 2024
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 13.041 12.304
Programa de Integrag&o Social (PIS) 2.798 2.638
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 2.000 2.208
Saldo negativo da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) - 57
PIS, COFINS, CSLL retidos na fonte 298 298
Impostos Federais a restituir 1.466 1.618
Circulante 3.290 3.566
N&o circulante 16.313 15.557
Total 19.603 19.123
11. Fornecedores e outras contas pagar
Nota 2025 2024

Fornecedores diversos 6.291 6.211

Operacdes mensais - partes relacionadas 18 136 378

Circulante 6.254 6.589

N&o circulante 173 -

Total 6.427 6.589

12. Empréstimos e financiamentos
12.1. Politica contabil

Sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos de transagéo incorridos, e
subsequentemente, sdo demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores
captados (liquidos dos custos da transagéao) e o valor total a pagar € reconhecida na demonstragao do
resultado durante o periodo em que os empréstimos e financiamentos estejam em aberto, utilizando-
se da taxa de juros efetiva.

12.2. Composicao

Juros médios

Linha de Crédito Nota Indexador a.a.(%)(a) Vencimento 2025 2024

Contrato de financiamento e repasse - CEF TR 10,88 2043 90.892 91.994
Mutuo - partes relacionadas 18 CDI 18,31 2030 142.388 119.768
Circulante 3.223 3.063
Na&o circulante 230.057 208.699
Total 233.280 211.762

(a) Os juros médios incorporam os juros fixos e a estimativa do indexador de referéncia na data do fechamento.
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12.3. Garantias

As principais garantias do financiamento concedido pela CEF é o penhor de agbes de emissao da
Companhia, cessao fiduciaria dos direitos provenientes do contrato de concessio, nota promissoéria e
fianga da controladora Igua Saneamento S.A. e constituicdo de conta reserva equivalente a trés
prestacbes mensais vincendas.

12.4. Cumprimento de clausula contratual restritiva (covenants)

Os indices financeiros relativos ao cumprimento de clausula contratual restritiva sdo verificados com
base nas datas bases estipuladas nos contratos firmados entre a Companhia e suas subsidiarias e os
respectivos agentes, tendo obrigagdo de atingimento em todo encerramento de exercicio. A
Administracdo acompanha os calculos desses indices periodicamente, a fim de verificar indicios de
ndo cumprimento dos termos contratuais. Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia estava
adimplente com as clausulas restritivas, estando em conformidade com todos os indices financeiros
previstos nos contratos de financiamento.

Os indices financeiros devem ser observados, conforme abaixo:

indices financeiros

indice de cobertura do servigco da divida (Fluxo de Caixa das Operagdes / Servigo da Divida Total) maior ou igual
a 1,3; e Capital social somado a eventuais empréstimos da acionista maior ou igual a 30% dos investimentos
financiados.

12.5. Conciliagdo da movimentagcao patrimonial com os fluxos de caixa decorrentes de
atividades de financiamento

Financiamentos Mutuo Total

Saldos em 1° de janeiro de 2024 86.602 103.851 190.453
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Captacao 27 - 27
Amortizagcéo (229) - (229)
Total das variagées nos fluxos de caixa de financiamento (202) - (202)
Outras variagoes

Provisao de juros 8.639 15.917 24.556
Pagamento de juros (3.045) - (3.045)
Total de outras variagdes 5.594 15.917 21.511
Saldos em 31 de dezembro de 2024 91.994 119.768 211.762
Variagoes dos fluxos de caixa de financiamento

Amortizagao (2.864) - (2.864)
Total das variagdes nos fluxos de caixa de financiamento (2.864) - (2.864)
Outras variagoes

Provisao de juros 9.888 22.620 32.508
Pagamento de juros (8.126) - (8.126)
Total de outras variagdes 1.762 22.620 24.382
Saldos em 31 de dezembro de 2025 90.892 142.388 233.280
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13. Obrigacgoes fiscais

2025 2024
Contribuigédo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 23.347 20.629
Programa de Integracédo Social (PIS) 5.195 4.478
ISS / PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 74 144
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) 10 7
Instituto Nacional de Seguridade Social (INSS) retido a recolher 100 160
Parcelamentos Federais 2.016 2.912
ICMS a recolher 2 4
Circulante 2.858 2.760
N&o circulante 27.886 25.574
Total 30.744 28.334

14. Provisao para perda com causas judiciais

14.1. Politica contabil

As provisdes para perdas com causas judiciais sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma
obrigacao presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados, sendo provavel a
saida de recursos para a liquidagdo da obrigacdo e sendo possivel a estimativa confiavel do valor
envolvido, em conformidade com o CPC 25 — Provisbes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

As contingéncias classificadas como de risco possivel ndo sao reconhecidas contabilmente e sdo
divulgadas nesta nota explicativa. As contingéncias avaliadas como de risco remoto ndo sao
reconhecidas nem divulgadas.

A avaliagao da probabilidade de perda e a mensuragao dos valores envolvidos consideram a natureza
das demandas, a jurisprudéncia aplicavel, a experiéncia histérica do Grupo em casos semelhantes e
a opinido de assessores juridicos internos e externos. As provisdes sao revisadas periodicamente e
ajustadas para refletir alteragbes nas circunstancias, decisdes judiciais ou administrativas relevantes
e novas informagdes disponiveis.

14.2. Natureza das Provisoes e dos Passivos Contingentes

a) Trabalhista:

As agdes trabalhistas estao relacionadas a reclamagbes movidas por ex-empregados da Companhia,
ex-empregados de empresas prestadoras de servigos (responsabilidade subsidiaria), reclamando

diferengas salariais e encargos trabalhistas, danos morais, horas-extras e sobreaviso, escala de
revezamento, adicionais de insalubridade, periculosidade e desvio de funcao.
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14.3. Movimentagao das provisoes

Tributaria
Saldo em 1° janeiro de 2025
Adicdes 5
Saldo em 31 de dezembro de 2025 5

14.4. Passivos contingentes

As contingéncias passivas néo registradas nas demonstragdes financeiras sdo de natureza civel e
trabalhista, avaliadas, com apoio de assessores juridicos como sendo de risco possivel € montam na
Companhia uma estimativa de:

Natureza 2025 2024
Trabalhistas 56 57
Total 56 57

15. Patriménio liquido
a) Capital social

O capital social da Companhia, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$10.010
(idéntico em 31 de dezembro de 2024), representado por 10.010 a¢des ordinarias (idéntico em 31 de
dezembro de 2024), sem valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas:

2025 2024
Iguéd Saneamento S.A. 100% 100%
b) Reservas de lucros
2025 2024
Reserva legal 2.002 1.939
Reserva de retencao de lucros 3.014 -
Total 5.016 1.939

Reserva legal
E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo

193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social, apés a compensacéo de prejuizos
acumulados.
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Reserva de retencao de lucros

Y

E destinada & aplicacdo em investimentos ou para futuras distribuicbes de dividendos previstas
conforme Plano de Negdcio aprovado em Assembleia Geral.

c) Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina o dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido do
exercicio ajustado, conforme previsto na Lei n® 6.404/76.

A Companbhia atribuiu dividendos conforme abaixo:

Saldos em 1° de janeiro de 2024 24.308
Pagamento de dividendos (4.998)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 19.310
Dividendos minimos obrigatérios - (25% lucro ajustado) 1.005
Saldos em 31 de dezembro de 2025 20.315

Proposta de destinagao do resultado do exercicio:

2025
Lucro liquido do exercicio 4.082
(-) Constituicdo de reserva legal (63)
Dividendos minimos obrigatérios - (25% lucro ajustado) (1.005)
(-) Retencéo de lucros (3.014)

Saldo -

16. Gerenciamento de capital

A Companhia gerencia seu capital com o objetivo de assegurar a continuidade operacional, suportar o
cumprimento das obrigagdes contratuais assumidas, viabilizar a execug¢ao dos planos de investimento
de longo prazo e manter acesso sustentavel a fontes de financiamento compativeis com o perfil de
maturacdo de seus ativos. O gerenciamento de capital considera, de forma integrada, o patriménio
liquido, o nivel e o perfil de endividamento, a geragéo operacional de caixa e o cronograma de
investimentos obrigatdrios.

Como métrica de acompanhamento interno, a Administracdo monitora o indice de alavancagem,
definido como a relagao entre a divida liquida e o patriménio liquido atribuivel aos controladores. A
divida liquida, para esse fim, corresponde ao total de passivos, deduzido do caixa e equivalentes de
caixa, aplicagdes financeiras e depdsitos bancarios vinculados.
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A posicao de divida liquida e o respectivo indice de alavancagem ao final dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2025 e 2024 estdo demonstrados a seguir:

2025 2024
Total do passivo 292.186  267.187
Total caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras e depésitos bancarios vinculados ~ (12.241)  (20.719)
(=) Divida liquida (A) 279.945 246.468
Total do patriménio liquido (B) 15.026 11.949
Indice de alavancagem (A/B) 18,63 20,63

17. Instrumentos financeiros

17.1. Categoria dos instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros nas seguintes categorias: custo amortizado e valor
justo por meio do resultado. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros
foram adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo dos ativos financeiros da empresa no
reconhecimento inicial.

S&0 mensurados ao custo amortizado os instrumentos financeiros mantidos em um modelo de
negocios cujo objetivo seja obter fluxos de caixa contratuais e seus termos contratuais deem origem a
fluxos de caixa que sejam exclusivamente o pagamento de principal e juros.

Os instrumentos financeiros que tém como caracteristica a sua negociagéo ativa e frequente nos
mercados financeiros sdo mensurados por seu valor justo, e suas variagdes sao reconhecidas no
resultado do exercicio.

b) Passivos financeiros

A Companhia classifica seus passivos financeiros como mensurados ao custo amortizado. As
variagoes desses passivos, incluindo juros, s&o reconhecidas no resultado na rubrica de “receitas
(despesas) financeiras”.

A divulgacao das mensuragdes do valor justo dos ativos avaliados ao valor justo por meio do resultado
segue a seguinte hierarquia de mensuracao:

Nivel 1 - Precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - Informacgdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sao adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados
dos pregos);

Nivel 3 - Inser¢des para os ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo

mercado (ou seja, inser¢des nao-observaveis).
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A seguir, sdo apresentados os instrumentos financeiros por categoria. Os ativos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado foram classificados no nivel 2 da hierarquia do valor
justo, e ndo houve transferéncias entre niveis em 31 de dezembro de 2025.

Passivos financeiros

Valor justo por meio do Ativo mensurado ao custo mensurados ao custo
resultado amortizado amortizado
Nota 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa - - 169 2.865 - -

Aplicagdes financeiras 8.406 14.591 - - - -

© © o N~

Depositos bancarios vinculados 3.666 3.263 - - - -
Contas a receber e outros recebiveis - - 13.707 13.185 - -
Ativo financeiro - - 247.209 210.007 - -
Ativos financeiros 12.072 17.854 261.085 226.057 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 11 - - - - 6.427 6.589
Empréstimos e financiamentos 12 - - - - 233.280 211.762
Passivo de arrendamento - - - - 563 353
Passivos financeiros - - - - 240.270 218.704

17.2. Fatores de riscos financeiros

A Companhia possui exposigao a riscos de crédito, liquidez e mercado, resultantes de instrumentos
financeiros.

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administragdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco da
Companhia e os gestores de cada area se reportam regularmente a Administragdo sobre as suas
atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia sdo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos enfrentados, para definir limites e controles de riscos apropriados e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites. As politicas de gerenciamento de riscos e sistemas s&o revisadas
frequentemente para refletir mudangas nas condi¢gdes de mercado e nas atividades da Companhia que
através de suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca desenvolver um
ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicbes
e obrigagdes.

i) Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas financeiras caso o cliente ou uma
contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais.
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O risco de crédito refere-se a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas financeiras em
decorréncia do ndo cumprimento, por parte de clientes ou contrapartes, de suas obrigagbes
contratuais. A exposi¢cao ao risco de crédito esta concentrada, principalmente, nas contas a receber
de clientes e nos saldos de caixa e aplicacdes financeiras.

A exposi¢cdo maxima ao risco de crédito corresponde aos valores contabeis dos ativos financeiros
reconhecidos no balango patrimonial, como segue abaixo:

Nota 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 7 169 2.865
Aplicagdes financeiras 7 8.406 14.591
Depositos bancarios vinculados 8 3.666 3.263
Contas a receber e outros recebiveis 9 13.707 13.185
Ativo financeiro 9 247.209 210.007
Circulante 31.080 34.129
N&o circulante 242.077 209.782
Total 273.157 243.911

iii) Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de a Companhia n&o dispor de recursos financeiros
suficientes para honrar seus compromissos a medida que se tornam devidos. A gestdo desse risco
considera o perfil de vencimento dos passivos financeiros, a estrutura de capital do projeto e a
previsibilidade dos fluxos de caixa ao longo da concessao.

A Administragdo mantém acompanhamento continuo das necessidades de caixa e, quando
necessario, avalia alternativas de captacgao de recursos, incluindo financiamentos e aportes de capital,
de forma a assegurar liquidez adequada para a condugao normal das operagoes.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Nota 2025 2024
Fornecedores e outras contas a pagar 11 6.427 6.589
Empréstimos e financiamentos 12 233.280 211.762
Passivo de arrendamento 563 353
Circulante 9.969 9.994
N&o circulante 230.301 208.710
Total 240.270 218.704
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iv) Risco de mercado

Risco de mercado é o risco de que alteragbes nos pregos de mercado impactem os resultados da
Companhia ou o valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. Esse risco decorre,
principalmente, de variagdes em taxas, precos e custos relevantes para as operagdes. No contexto de
contratos de concessao, o risco de mercado inclui, ainda, o risco de elevagcao dos custos de obras e
servicos, que pode afetar negativamente as margens do negécio ao longo do periodo contratual. O
objetivo da gestao de risco de mercado é identificar, avaliar, gerenciar e controlar as exposi¢des a
riscos dentro de parametros considerados aceitaveis, buscando, ao mesmo tempo, a otimizacdo do
retorno.

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento
financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. As operagdes da Companhia estao
expostas a taxas de juros indexadas ao CDI, IPCA e TR.

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo das aplicagdes financeiras, outros ativos financeiros, depdsitos bancarios
vinculados, contas a receber, endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, a
Companhia efetuou uma andlise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio
liquido e o resultado do exercicio de acordo com as premissas a seguir.

O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das
demonstragdes financeiras. O cenario 2 corresponde a uma alteragao de 25% nas taxas, e o cenario
3 corresponde a uma alteragao de 50% nas taxas. Os efeitos em apreciagao e depreciagdo nas taxas,
sao apresentados conforme as tabelas a seguir:

Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros — apreciacdo e depreciacao das taxas

Cenarios
Apreciacao das taxas Depreciagdo das taxas
Variagao do Variagao do Variagédo do Variagao do

Exposigao Provavel indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%
Instrumentos em 2025 Risco % Valor % Valor % Valor % Valor % Valor
Indexados ao CDI
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 8.406 CDI 13,94 1.172 17,43 1.465 20,91 1.758 10,45 879 6,97 586
Depdsitos bancarios vinculados 3.666 CDI 14,05 515 17,56 644 21,07 772 10,54 386 7,03 258
Total 12.072 1.687 2.109 2.530 1.265 844
Passivos financeiros
Empréstimos - mutuo (142.388) CDI 13,82 (19.678) 17,28  (24.605) 20,73  (29.517) 10,36 (14.751) 6,91 (9.839)
Total (142.388) (19.678) (24.605) (29.517) (14.751) (9.839)
Exposicdo liquida dos ativos e passivos
financeiros (130.316) (17.991) (22.496) (26.987) (13.486) (8.995)
Impacto no resultado e no patriménio liquido (4.505) (8.996) 4.505 8.996
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Cenarios
Apreciagao das taxas Depreciagao das taxas
Variagao do Variagao do Variagao do Variagao do
Exposig¢ao Provavel indice em 25% indice em 50% indice em 25% indice em 50%

Instrumentos em 2025 Risco % Valor % Valor % Valor % Valor % Valor
Indexados ao IPCA
Ativos financeiros
Recebiveis de contratos de concessao 17.733 IPCA 3,71 658 4,64 822 5,56 986 2,78 493 1,86 330
Ativo financeiro 247.209 IPCA 3,71 9.168 4,64 11.467 5,56 13.741 2,78 6.869 1,86 4.594
Total 264.942 9.826 12.289 14.727 7.362 4.924
Impacto no resultado e no patriménio liquido 2.463 4.901 (2.464) (4.902)
Indexados a TR
Passivos financeiros
Contrato de financiamento e repasse - CEF (90.892) TR 1,98 (1.800) 2,48 (2.254) 2,97 (2.699) 1,48 (1.345) 0,99 (900)
Impacto no resultado e no patriménio liquido (454) (899) 455 900
Total dos ativos e passivos financeiros
liquidos 43.734 (9.965) (12.461) (14.959) (7.469) (4.971)
Impacto no resultado e no patriménio liquido (2.496) (4.994) 2.496 4.994

Fontes: as informagdes das taxas foram extraidas das seguintes fontes: IPCA, CDI e TR - B3, projegao para os proximos doze meses.

18. Partes relacionadas

18.1. Politica

As transagdes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia e seus acionistas e outras
companhias ligadas do mesmo grupo econémico e seguem os termos e condi¢des pactuados entre as
partes, os quais s&o monitorados pelos 6rgaos de governanga para assegurar equilibrio econémico
das transacoes.

Os saldos de ativos e passivos, bem como as transagdes que influenciaram os resultados, séo
demonstradas a seguir:

Passivo Resultado
2025 2024 2025 2024

Em fornecedores e outras contas a receber e a pagar (Nota 11 e 12) (Nota 11 e 12)

Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 111 64 (954) (875)
Repasse de recursos e custos - CSC (b) 25 314 55 (575)
Mutuo (c) 142.388 119.768 (22.619) (15.917)
Circulante 136 378 - -
N&o circulante 142.388 119.768 - -
Total 142.524 120.146 (23.518) (17.367)

(a) Refere-se a repasses de gasto com estrutura administrativa compartilhada para prestacédo de servigo administrativo (contabil, financeiro
e fiscal) e operacionais, cujo critério de rateio varia de acordo com a natureza do servigo.

(b) Refere-se a repasses de compartilhamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo critério de rateio varia de acordo
com natureza do servigo.

(c) Refere-se a contrato de mutuo entre a Companhia e sua controladora, com incidéncia de 100% de CDI e remuneragao fixa de 4% ao
ano, e vencimento em 2030.
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18.2. Remuneragdo da Administragao-chave

A Companhia obtém servigos de pessoal-chave da Administragdo diretamente de sua Controladora e ndo ha
valores incorridos pela Companhia por esses servigos.

19. Seguros

A Companhia tem contratado cobertura de seguros contra riscos operacionais para cobertura de
eventuais sinistros em suas operacdes. A Administragao revisa anualmente os limites de cobertura e
promove adequagdes de acordo com as capacidades operacionais da Companhia.

20. Compromissos
a) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente a concessao

Em conformidade com as praticas contabeis aplicaveis aos contratos de concessdo e Parcerias
Publico-Privadas (PPP), a Companhia ndo reconhece, em seu ativo imobilizado, os bens reversiveis
transferidos pelo poder concedente. Nao obstante, a Companhia tem o compromisso de manter
controles auxiliares individualizados, com a adequada segregacgado entre (i) os bens reversiveis
recebidos do poder concedente e (ii) os ativos por ela préprios constituidos ao longo da concessao,
contemplando, para fins gerenciais e regulatérios, as informagdes de custo historico, depreciagédo e
amortizagdo acumuladas. Tais controles visam assegurar a adequada prestacédo de contas ao poder
concedente, bem como o atendimento as obrigagdes contratuais relacionadas a manutencgéo,
reposicao e reversao dos ativos vinculados a concessao ao término do contrato.
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Composicao da Diretoria

Diretoria
Mateus Banaco
Paula Alessandra Bonin Costa Violante

Contador
Fabricio dos Santos Teixeira
CRC/SP n° 1SP347408/0-9
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