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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Januario de Napoli Geracao de Energia S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstrac¢oes financeiras da Januario de Napoli Geracao de Energia S.A.
("Companhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Januario de Napoli
Geracao de Energia S.A. em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operacoes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cuamprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa Assuntos
auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no

contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras Porque
individuais como um todo e na formacao de nossa opiniao sobre é um PAA
essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma
opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Alameda Dr. Carlos de Carvalho, 417, Edificio Curitiba

Trade Center Office Building, Conjuntos 1001, 1002,

1104, 1701 e 1702, Centro, Curitiba — PR, CEP 80410-180
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Debéntures a pagar e correspondentes
clausulas restritivas (Nota 11)

Conforme divulgado na Nota 11, as
demonstragdes financeiras, a Companhia possui
debéntures totalizando R$ 158.730 mil em 31 de
dezembro de 2025. Esses contratos possuem
clausulas de garantia, como cessao fiduciaria de
direitos creditérios, alienagao fiduciaria de
equipamentos e direitos emergentes das
autorizagdes e antecipacao de divida, que
envolve o cumprimento de certos indices
financeiros e outras condicionantes que preveem,
dentre outros, garantias fidejussoérias na forma de:
(i) fianga bancaria de uma instituigéo financeira
avaliada como ‘AAA.br’ na escala da Moody’s
Local até que seja comprovado o completion
fisico da PCH Paredinha e (ii) fianga corporativa
da acionista Ibemapar até a comprovagao do
completion financeiro, definido pela apuragéo de
Indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD)
superior a 1,20x em base anual. Essa apuragao
do ICSD ocorrera somente apds os primeiros 12
meses da entrada em operagédo comercial.
Considerando a magnitude dos montantes
envolvidos, a complexidade do julgamento na
interpretacédo dos contratos com as instituicbes
financeiras, a necessidade de controles internos
robustos e tempestivos e a relevancia deste
assunto para o risco de liquidez da Companhia,
consideramos esses assuntos como significativo
em nossa auditoria.

Nossa abordagem de auditoria considerou, entre
outros:

* Leitura dos contratos, escrituras e outros
documentos atrelados ao processo como anexos.

» Obtencao de respostas de circularizagdo com
instituicdes financeiras para confirmacgao e
conciliagdo com os saldos contabilmente
registrados.

* Entendimento da analise da Administracao
sobre as clausulas restritivas e a consisténcia da
aplicagao do entendimento em relagao as
demonstragdes financeiras divulgadas em
periodos anteriores.

* Recalculo dos covenants financeiros e avaliagao
do seu cumprimento, quando aplicavel.

* Leitura das divulgagdes efetuadas pela
Administragao nas demonstragdes financeiras.

As premissas e critérios adotados pela
Administragao nos registros contabeis das
debéntures e do correspondente controle das
clausulas restritivas estao consistentes com os
dados e as informagdes obtidas em nossa
auditoria.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracgoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar

o encerramento das operacoes.
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Outros assuntos
Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério
de auditoria, com data de 14 de marco de 2025, sem ressalvas.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de
distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

+ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condices que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢oes nas demonstragoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetiiddo das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacGes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administracao a respeito, entre outros aspectos,
do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas
de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que,
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao piblica do assunto, ou
quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser
comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicac¢ao para o
interesse publico.

Curitiba, 31 de marco de 2026

Yl
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“Y

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.

CRC 2SP000160/F-6

e

Carlos Alexandre Peres
CRC 1SP198156/0-7
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Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Balanco patrimonial
Em milhares de reais

Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
(Nota 5)
Demais contas a receber
Tributos a recuperar (Nota 7)
Adiantamentos a fornecedores
Despesas antecipadas (Nota 8)
Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Imobilizado (Nota 9)

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

31 de 31 de
dezembro dezembro
de 2025 de 2024
8.963 89.842
57 -
3.416 2.104
44 29

7 2.037
12.487 94.012
177.333 78.850
177.333 78.850
189.820 172.862

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

1de 24

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores e outras obrigagdes (Nota 10)

Debéntures (Nota 11)

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Obrigagoes tributarias
Partes relacionadas (nota 6)
Dividendos a pagar (nota 6)
Total do passivo circulante
N&o circulante
Debéntures (Nota 11)
Total do passivo néo circulante
Patrimdnio liquido

Capital social (Nota 12)
Reservas legal (Nota 12)
Reservas de lucros (Nota 12)

Total do patriménio liquido

Total do passivo

31 de 31 de
dezembro dezembro
de 2025 de 2024
564 1.200
1.199 119
86 215

45 212

90 137

- 90

1.984 1.973
157.531 140.446
157.531 140.446
27.591 27.591
174 174
2.540 2.678
30.305 30.443
189.820 172.862
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Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Demonstragao do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operagdes continuadas
Receita liquida (Nota 13)
Custo dos produtos e servigos vendidos (Nota
14)
Lucro bruto
Despesas operacionais
Despesas administrativas (Nota 14)
Outros ganhos (perdas), liquidos
Lucro (prejuizo) operacional’

Receitas financeiras (Nota 15)
Despesas financeiras (Nota 15)

Receitas (despesas) financeiras, liquidas
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da
contribuigao social

Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota
16)

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

As notas explicativas da administragao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

2de 24

2025 2024
51 (12)

(46) (1)

5 (13)
(1.044) (961)
- 4
(1.039) (970)
848 1.571
(37) (14)
(228) 587
(228) 587

- (210)

(228) 377
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Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Demonstragao do resultado abrangente

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2025 2024
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (228) 377
Total do resultado abrangente do exercicio (228) 377

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

3de24
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Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Demonstragdo das mutagdes no patriménio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Reserva de Ajuste de Lucros

Capital Reserva retengao de avaliagao (prejuizos)
social legal lucros patrimonial acumulados Total
Em 12 de janeiro de 2024 30.178 155 2.052 4.562 - 36.947
Lucro liquido do exercicio 377 377
Reserva de retengéo de lucros 626 (626) -
Reversao de dividendos 358 358
Constituicdo de Reserva Legal 19 (19) -
Cisdo CGH Cachoeira (nota 1) (2.587) (4.562) (7.149)
Provisao de dividendos (90) (90)
Realizagao custo atribuido imobilizado (4.562) 4.562 -
Em 31 de dezembro de 2024 27.591 174 2.678 - - 30.443
Prejuizo do exercicio (228) (228)
Reverséao de dividendos 90 90
Reserva de retencgao de lucros (228) 228 -
Em 31 de dezembro de 2025 27.591 174 2.540 - - 30.305

As notas explicativas da administragédo sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

4 de 24
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Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

2025 2024
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro/Prejuizo do exercicio (228) 377
Aumento (redugéo) nos passivos
Fornecedores (651) (27)
Obrigagbes sociais e trabalhistas (129) 161
Obrigagdes tributarias (167) 94
Partes relacionadas 47) 86
Reducéo (aumento) dos ativos operacionais
Clientes (57) 212
Impostos a recuperar (1.312) (1.998)
Outros ativos 2.030 (1.878)
Caixa liquido das atividades operacionais 73 (2.973)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢ao de imobilizado (78.368) (56.004)
(79.002) (56.004)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Debéntures - 130.000
Juros pagos de fianga - debéntures (1.911)
Custo de emiss&o debéntures (39) (2.910)
Cisao (nota 1.1) (2.000)
(1.950) (125.090)
Aumento (Reduc¢éo) liquida de caixa e equivalentes de caixa (80.879) 66.113
Caixas e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 89.842 23.729
Caixas e equivalentes de caixa no final do exercicio 8.963 89.842
Transagoes que nao afetam o caixa
Capitalizagao Juros no imobilizado (20.116) (14.552)
Fornecedores de Imobilizado 1.077
Juros Capitalizados 20.116 13.475
Redugéao de Capital - (587)
Baixa da reserva de reavaliacao - (4.562)
Baixa Ciséo - 5.149
Dividendos a pagar - (268)
Patrimonio liquido - 268

As notas explicativas da administragédo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

5de 24
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1.1

Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Informacgdes gerais
Contexto operacional

Januario de Napoli Geracao de Energia S.A. (“Companhia”), sociedade anénima de capital
fechado constituida em 16 de maio de 2017, tem por objeto social a geracdo e a comercializacao
de energia elétrica, sendo controlada diretamente pela Ibema Participacoes S.A.

A Companhia detém os direitos relativos a Pequena Central Hidrelétrica Paredinha (“PCH
Paredinha”), localizada no rio Cachoeira, com poténcia instalada de 21 MW e energia assegurada
de 12,07 MW, conforme Nota Técnica ANEEL n° 525/2018.

Em 28 de junho de 2021, a Companhia foi transformada de sociedade limitada em sociedade
anonima de capital fechado. Em 27 de maio de 2022, a Companhia sagrou-se vencedora no leilao
A-4 da ANEEL, com a venda de 10,8 MW médios pelo prazo de 20 anos, com inicio de
fornecimento previsto para janeiro de 2026.

Em 01 de janeiro de 2024, a Companhia iniciou um processo de reestruturacao através da cisao
parcial de ativos seguida de incorporacao pela parte relacionada CGH Cachoeira Geracao de
Energia Ltda. Referente as atividades operacionais do empreendimento CGH Cachoeira. A
reestruturacao teve como objetivo a segregacao patrimonial e melhor aproveitamento das
atividades desenvolvidas. Os valores cindidos tiveram como base o laudo de avaliaciao do acervo
liquido por parcela do ativo imobilizado por meio dos livros contabeis sendo totalizados os
valores de R$ 7.149 e distribuidos conforme quadro abaixo.

Saldo contabil

Caixa e Equivalentes 2.000
Despesa Antecipada 55
Imobilizado 5.094
Capital social integralizado 2.587
Ajuste de avaliagao patrimonial 4.562

Em 8 de marco de 2024, a Companhia realizou capta¢cdo no montante de R$ 130.000 por meio
de emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢oes, destinadas ao financiamento da
construcdo da PCH Paredinha. A operagido comercial iniciou-se em dezembro de 2025, com a
entrada em operacao da primeira unidade geradora, sendo concluida em fevereiro de 2026, com
a entrada em operacao de todas as unidades geradoras. A administracdo da Companhia avaliou
que, com o inicio das operagdes e a consequente geracao de caixa, a Companhia sera capaz de
honrar seus compromissos financeiros e se manter em continuidade operacional.

A emissao das demonstracoes contéabeis foi autorizada pela administracdo da Companhia em 31
de marco de 2026.

Base de preparacao

2.1 Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2025

Reforma Tributaria sobre o consumo

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (EC) no 132, que
estabelece a Reforma Tributaria ("Reforma") sobre o consumo. O modelo da Reforma esti
baseado num IVA repartido ("IVA dual") em duas competéncias, uma federal (Contribuicao
sobre Bens e Servicos (CBS)), que substituira o PIS e a COFINS, e uma subnacional (Imposto
sobre Bens e Servicos (IBS)), que substituira o ICMS e o ISS.

6.de 24
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Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao--> Continuacao

Foi também criado um Imposto Seletivo (IS) - de competéncia federal, que incidira sobre a
producdo, extracao, comercializacdo ou importacao de bens e servicos prejudiciais a satide e ao
meio ambiente, nos termos de lei complementar.

Em 17 de dezembro de 2024, foi concluida a aprovacao, pelo Congresso Nacional, do primeiro
Projeto de Lei Complementar (PLP) no 68/2024, que regulamentou parte da Reforma. O PLP
no 68/2024 foi sancionado com vetos pelo presidente da Republica em 16 de janeiro de 2025,
tornando-se a Lei Complementar no 214/2025.

Embora a regulamentacdo e instituicio do Comité Gestor do (IBS) tenha sido inicialmente
tratada no PLP no 108/2024, segundo projeto de regulamentacao da Reforma, ja aprovado no
Congresso Nacional e aguardando sanc¢ao presidencial, parte da tratativa ja foi incorporada e
disposta na citada LC no 214/2025.

Havera um periodo de transicao de 2026 até 2032, em que os dois sistemas tributarios - antigo
e novo - coexistirdo. Os impactos da Reforma na apuracao dos tributos acima mencionados, a
partir do inicio do periodo de transicao, somente serao plenamente conhecidos quando da
finalizacdo do processo de regulamentacdo dos temas pendentes por lei complementar.
Consequentemente, nao ha qualquer efeito da Reforma nas demonstracoes financeiras na
Januario de Napoli Geragao de Energia S.A. em de 31 de dezembro de 2025.

Declaracao de conformidade

As demonstracoes financeiras individuais da Controladora foram preparadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

Todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes contabeis, e somente elas, estao
sendo evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas pela administracdo na sua gestao.

Base de mensuracao

As demonstrac6es contabeis foram elaboradas utilizando, sempre que aplicavel, estimativas como
base de avaliacao. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demonstracoes contabeis
foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragao para
determinacdo do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes contabeis. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecao de vidas tteis do ativo imobilizado e de
sua recuperabilidade nas operacoes, avaliacao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método
de ajuste a valor presente, assim como da anélise dos demais riscos para determinacao de outras
provisoes.

Classificacao entre itens circulantes e nao circulantes

A classifica¢ao dos itens nas demonstracoes contabeis leva em consideracao o prazo de realizacao.
Itens que serao realizados dentro do curso de um exercicio social sao classificados no grupo
circulante e itens que serao realizados apés o encerramento do exercicio social em curso sao
classificados no grupo nao circulante.

Provisoes
Uma provisao € reconhecida, em funcdo de um evento passado, se a Companhia tem uma

obrigacao legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um
recurso economico seja exigido para liquidar a obrigacao. As provisoes sao apuradas através do
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2.4

Januario de Napoli Geragao de Energia S.A.

Notas explicativas da administracao as

demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Base de preparacao--> Continuacao

desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as
avaliacOes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o
passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no resultado.

Apuracao de resultados

O resultado é apurado pelo regime de competéncia de exercicios e considera:

1) Os rendimentos, encargos e efeitos das variagoes monetarias e cambiais, calculados a
indices ou taxas oficiais, incidentes sobre os ativos e passivos; e

(ii) As provisoes para imposto de renda e contribuicao social calculadas considerando a opcao
de tributacdo pelo Lucro Real.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes contabeis sdo mensurados de acordo com a moeda do
principal ambiente econémico no qual a Companhia atua ("moeda funcional"). As demonstragoes
contédbeis estdo apresentadas em milhares de reais, que é a moeda funcional da Companhia e,
também, a sua moeda de apresentacio.

Principais politicas e praticas contabeis

3.1 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao
de servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos
impostos, dos abatimentos e dos descontos. A Companhia reconhece a receita quando: (a) o valor
da receita pode ser mensurado com seguranca e (b) é provavel que beneficios econdmicos futuros
fluam para a entidade.

Os servicos prestados até o encerramento das demonstragdes contabeis, porém nao faturados, sao
avaliados e quantificados pela administracao, sendo reconhecidos pela contabilidade na data de
encerramento das demonstragoes contébeis.

As receitas, em geral, sdo reconhecidas no periodo em que os servigos sao prestados. Se surgirem
circunstancias que possam alterar as estimativas originais de receitas e custos, as mesmas sao
revisadas. Essas revisoes podem resultar em aumentos ou reducdes das receitas ou custos
estimados e serao refletidas no resultado no periodo em que a administracdo toma conhecimento
das circunstancias que originaram a revisao.

A receita de vendas inclui somente os ingressos de beneficios econdmicos recebidos e a receber
pela Companhia. Uma receita nao é reconhecida se houver uma incerteza significativa sobre a sua
realizacdo. A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado de acordo com as
regras do mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia dos riscos e beneficios
sobre a quantidade contratada de energia para o comprador. A apuracao do volume de energia
entregue para o comprador, conforme as bases contratadas, ocorre em bases mensais.

3.2 Clientes

Os valores a receber sao registrados e mantidos no balanco patrimonial pelo valor nominal dos
titulos representativos desses créditos, acrescidos das variacbes monetarias ou cambiais, quando
aplicaveis, deduzidos de provisao para cobrir eventuais perdas na sua realizacao. A provisao para
créditos de liquidacao duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela
administragao para cobrir eventuais perdas estimadas na realizagao desses créditos. O valor
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estimado da provisao para créditos de liquidacao duvidosa pode ser modificado em funcao das
expectativas da administracdo com relagao a possibilidade de se recuperar os valores envolvidos,
assim como por mudangas na situacao financeira dos clientes.

3.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo de alta
liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor e limites utilizados de conta garantida.

3.4 Imobilizado

Reconhecimento e mensuracio

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisicao ou de construcao,
deduzido da depreciacao acumulada.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sao capitalizados somente quando for provavel que beneficios econémicos
futuros associados aos gastos serao auferidos pela Companhia.

Depreciacao

A depreciacao é reconhecida com base na vida util estimada de cada ativo pelo método linear de
modo que o valor do custo menos o seu valor residual ap6s sua vida 1til seja integralmente
baixado (exceto para terrenos e construgoes em andamento). Conforme divulgado na nota 1, os
ativos passiveis de depreciacao foram cindidos para a empresa CGH Cachoeira.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seu ativo imobilizado para
determinar se ha alguma indicacao de que tal ativo sofreu alguma perda por reducgio ao valor
recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel desse ativo é estimado com a
finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver.

3.5 Intangivel

O intangivel foi avaliado e esta reconhecido pelo custo de formacao, deduzidos da amortizacao
acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducao ao valor recuperavel.

3.6 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar sao obrigagoes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negoécios, sendo classificadas
como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as
contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante. Na pratica, sio normalmente
reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

3.7 Outros ativos e passivos

Apresentados ao valor de custo ou de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, as variacoes
monetarias.

3.8 Imposto de Renda e Contribuicio Social

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente sdo calculados com base nas
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aliquotas de 15%, acrescidas de adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 mil
para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liquido.
A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes. O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que estejam
relacionados a combinacao de negdcios ou a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido
ou em outros resultados abrangentes.

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos exercicios
anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balanco
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se houver. Ele é
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco. Os ativos e passivos
fiscais correntes sao compensados somente se certos critérios forem atendidos.

3.9 Outros Impostos

Conforme ja mencionado, a Companbhia é tributada pela sistematica do lucro real, desta forma, o
valor do faturamento mensal é submetido as aliquotas de 1,65% para PIS e 7,6% para COFINS.

3.10 Receitas e Despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras mais relevantes da Companhia compreendem:

. Receita de aplicacoes financeiras;
. Despesa de juros sob as debéntures.

A receita e a despesa de juros sao reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

3.11  Demonstracao dos fluxos de caixa

A demonstracao dos fluxos de caixa foi preparada pelo método indireto e estdo apresentados de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 03 - Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa, emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC.

3.12 Instrumentos financeiros
Classificacao e mensuracao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao valor
justo através do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o vencimento e disponiveis para
venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A
administracao determina a classificacao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sdo ativos financeiros
mantidos para negociacao ativa e frequente. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativo
circulante. Os ganhos ou perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros
mensurados ao valor justo através do resultado sao apresentados na demonstracao do resultado
em “resultado financeiro” no periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido
contratado em conexao com outra operacao. Neste caso, as variacoes sao reconhecidas na mesma
linha do resultado afetada pela referida operacao.

3.13 Instrumentos financeiros

Recebiveis
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Incluem-se nesta categoria os recebiveis que sdo ativos financeiros nao-derivativos com
pagamentos fixos ou determinaveis, nao cotados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo
circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a data de divulgacao
das demonstracoes contabeis (estes sao classificados como ativos nao circulantes). Os recebiveis
da Companbhia sdo representados por contas a receber de clientes, demais contas a receber e caixa
e equivalentes de caixa, exceto os investimentos de curto prazo.

3.14 Uso de estimativas e julgamentos

A elaboracao das demonstracoes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
requer que a administracdo da Companhia use de julgamentos na determinacao e no registro de
estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a estimativas e premissas incluem valor residual
do ativo imobilizado, provisao para reducao ao valor recuperavel, provisao para liquidacao de
créditos duvidosos, provisao para contingéncias, entre outras.

Apesar de refletirem a melhor estimativa possivel por parte da administracao, a liquidagao nas
transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados em
razao das imprecisoes inerentes ao processo da sua determinacao.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
4.1 Julgamentos

A preparacdo das demonstracées contdbeis requer que a administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacoes de passivos contingentes, na data base das demonstracoes
contabeis. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros.

4.2 Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um
ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir.

4.3 Impostos

Existem incertezas com relacao a interpretacao de regulamentos tributarios complexos e ao valor
e época de resultados tributaveis futuros. Dado a diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e
despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisées, com base em estimativas
cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das
respectivas jurisdi¢oes em que opera, bem como provisao para realizacao de determinados créditos
tributarios para os quais nao tem expectativas de realizacao.

O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais
anteriores e interpretacoes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e
pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacao podem surgir numa ampla
variedade de assuntos, dependendo das condicoes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

4.4 Recuperabilidade dos ativos imobilizados

Ao final de cada exercicio, a Companhia avalia a existéncia de indicios de perda por reducao ao
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valor recuperavel de seus ativos imobilizados. Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de
imobilizado era de R$ 177.333 (2024: R$ 78.850), principalmente relacionado a PCH Paredinha.
Considerando o inicio da operac¢ao comercial em dezembro de 2025 e os contratos firmados no
leilao A-4 da ANEEL, nao foram identificados indicios de impairment.

4.5 Clausulas restritivas (covenants) incidentes sobre debéntures

Em marco de 2024, a Companhia captou R$ 130.000 por meio da emissao de debéntures
simples, registradas no passivo nao circulante em R$ 157.531 (2024: R$ 140.446). Os contratos
preveem clausulas restritivas usuais, como manutencao de indices financeiros minimos,
restricoes a distribuicio de dividendos em determinadas condic¢Ges e destinacao dos recursos ao
projeto da PCH Paredinha. Até a data de emissao destas demonstragoes, nao houve
descumprimento dos covenants.

Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Banco conta movimento 25 13
Aplicagao financeira (i) 8.938 89.829
8.963 89.842

0] As aplicacbes financeiras possuem caracteristicas de curto prazo de alta liquidez, com risco

insignificante de mudanca de valor, composto por aplicac6es em fundos de investimentos e
CDBs - compostos por aplicacoes de renda fixa, com rentabilidade atrelada ao CDI.

Partes relacionadas

2025 2024
Passivo circulante

Nota de débito a pagar — Ibema Participacdes S.A. () 86 86
Nota de débito a pagar — Bemias Emp. Flor. Ltda. (lI) 4 45
Nota de débito a pagar — MGN Emp. Imob. Ltda. (Il) - 6
Dividendos a pagar (Ill) - 90
90 227

D A Companhia possui um acordo de compartilhamento de estrutura administrativa

firmado com a Controladora Ibema Participacoes S.A. no qual fica definido que as
despesas comuns entre as empresas sao pagas pela Controladora e reembolsadas pela
Companhia através de Nota de Débito;

(I)  Refere-se a reembolso de despesas pagas pelas empresas decorrentes de gastos da Obra
PCH Paredinha;

(ITII)  Refere-se a destinacao de dividendo minimo obrigatoério previsto no Estatuto Social.

Remuneracao da administracao
A administracao é remunerada pelos servicos prestados através do pagamento mensal de pro-

labore. O valor pago pela Companhia a administracao totalizou R$60 em 2025 (R$60 em
2024).
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7 Impostos a recuperar

2025 2024
Impostos a recuperar
IRPJ — Saldo Negativo 1.788 -
IRRF sobre aplicagao financeira — Debénture 1.362 1.601
IRRF sobre aplicagao financeira — Outras 160 129
IRPJ/CSLL Estimativa 63 91
Provisao IR/IOF sobre aplicagao 43 283
3.416 2.104
8 Despesas antecipadas

2025 2024

Despesas Antecipadas
Premios de Seguro (i) 6 2.036
Licencas 1 1
7 2.037

@) Correspondem basicamente aos seguros de Risco Engenharia e Responsabilidade civil

descritos na nota 18 Seguros
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9 Imobilizado
- ~ Reservatorios, Maquinas e Méveis e Imobilizado em
Terrenos Edificagoes b . i Total
arragens e adutoras _equipamentos utensilios andamento
Em 12 de janeiro de 2024
Saldo inicial 650 336 2.275 2.375 3 4.109 9.748
Transferéncias - - - - - 3.640 3.640
Baixas por cisdo (nota 1) (105) (336) (2.275) (2.375) (3) - (5.094)
Adicoes - - - - - 70.556 70.556
Saldo contabil, liquido 545 - - - - 78.305 78.850
Em 31 de dezembro de 2024
Saldo inicial 545 - - - - 78.305 78.850
Adicoes - - - - - 98.483 98.483
Saldo contabil, liquido 545 - - - - 176.788 177.333
Em 31 de dezembro de 2025 545 - - - - 176.788 177.333

Apos a cisdo parcial ocorrida em 01° de janeiro de 2024, a Companhia agora se concentra exclusivamente na constru¢do da PCH Paredinha. Este projeto abrange o
terreno e o ativo imobilizado em andamento, composto por despesas relacionadas a construcao da Pequena Central Hidrelétrica (PCH) Paredinha. O projeto
Paredinha visa a construcdo de uma nova barragem a montante do rio Cachoeira, juntamente com toda a infraestrutura necessaria para a implementacao de uma
nova casa de forca, com capacidade de geracao de 21 MW.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia nao verificou a existéncia de indicadores de que ativos imobilizados poderiam estar
contabilizados por valor acima do valor recuperavel, e consequentemente, nenhuma provisao para perda de valor recuperavel dos ativos imobilizados foi necessaria,
o inicio da operacao comercial esta previsto para janeiro de 2026 e a depreciacao prevista para abril de 2026, apoés a finalizacao da unitizacdo do imobilizado em
andamento.
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9 Imobilizado--Continuacao

Imobilizado em Andamento

A movimentacdo do imobilizado em andamento possui a seguinte abertura:

Saldo em 1 de janeiro de 2024 4.109
Transferéncias 3.640
Adigbées — Gastos da Obra 64.612
Adigdes — Despesas Financeiras 14.892
Adigdes — Receita Financeira (9.443)
Adigbdes — PIS/COFINS s/ Receita financeira 495
Saldo em 31 de dezembro de 2024 78.305
Adigbées — Gastos da Obra 83.128
Adigdes — Despesas Financeiras 20.286
Adicdes — Receita Financeira (5.213)
Adigbdes — PIS/COFINS s/ Receita financeira 282
Saldo em 31 de dezembro de 2025 176.788

10 Fornecedores

2025 2024
Fornecedores 564 1.200
564 1.200

Refere-se as notas emitidas que serao pagas no més subsequente dos prestadores de servigco da
obra de amplia¢cao da PCH Paredinha.

11 Debéntures

11.1 Contexto

Em 08 de marco de 2024, a Companhia realizou uma captacao de recursos mediante a 12
(primeira) emissao de debéntures nao conversiveis em acoes, da espécie com garantia real,
com garantia adicional fidejussoéria e emitidas em série Gnica. A emissao foi de R$130.000 com
vencimento em junho de 2043.

Os recursos liquidos da emissao foram utilizados para financiar a construcao da PCH
Paredinha, com inicio da implantacao em dezembro de 2023. O investimento total estimado no
Projeto é de aproximadamente R$150.000 e a 12 Emissdo de Debéntures seré a tinica divida da
Companbhia.

O saldo do principal das debéntures é atualizado monetariamente pelo Indice de Precos ao
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Consumidor Amplo (“IPCA”), acrescido de juros remuneratoérios de 8,0319% a.a, base 252. A
partir de dezembro de 2026, ocorrerao pagamentos de juros e amortizagoes semestrais nos
meses de junho e dezembro.

O rating atribuido leva em considerac¢ao a expectativa de geragao de caixa operacional com
razoavel previsibilidade pela PCH Paredinha para fazer frente ao servico da divida, com ICSD

11 Debéntures-->Continuacao

meédio de 1,21x ao longo do periodo de amortizacao da divida, calculado de acordo com a
metodologia da Moody’s Local. A geracao de caixa operacional é suportada por: (i) Contratos
de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado (CCEARS) com vigéncia de 20 anos,
indexados a inflacdo e em volume equivalente a cerca de 90% de sua garantia fisica, (ii)
margens operacionais elevadas para esse tipo de ativo e (iii) tecnologia simples,
comercialmente provada e que requer baixos reinvestimentos de capital.

Por outro lado, o rating incorpora: (i) a exposicao do Projeto ao risco hidrolégico do
Mecanismo de Realocac¢ao de Energia (MRE), ainda que mitigada pela manutencao de parcela
da garantia fisica descontratada e por mecanismo de compra antecipada de energia
incorporado através de clausulas de vencimento antecipado na emissao de debéntures; e (ii) a
pouca visibilidade acerca da performance operacional do ativo, diante da limitada experiéncia
da acionista do projeto, Ibema Participagoes S.A. (“Ibemapar”), na construcao, gestao e
operacao de PCHs, assim como do fato de o Projeto ainda nao possuir histérico operacional e
ainda nao ter firmado um contrato de opera¢ao e manutencao (O&M). As remuneracoes das
debéntures ocorrem de forma semestral, o primeiro pagamento ocorrera em junho de 2026. O
principal das debéntures sera pago em parcelas semestrais, sendo a primeira parcela sera paga
em dezembro de 2026. Até a data de emissao destas demonstracoes, nao houve descumprimento
dos covenants.

11.2 Composicao Debéntures

As debéntures tém a seguinte composicao e cronograma de vencimento:

Data % de resgate Quantidade 2025 2024

2026 até 2031 19,50% 25.352 25.352 25.352
2032 até 2038 40,72% 52.936 52.936 52.936
2039 até 2044 39,78% 51.712 51.712 51.712
100,00% 130.000 130.000 130.000

Captagéo 130.000 130.000
Provis&o de juros acumulada 18.313 5.938
Atualizacdo acumulada 13.247 7.418
Juros fianga 119 119
Custos de emisséo (2.949) (2.910)
158.730 140.565

Passivo circulante 1.199 119
Passivo néo circulante 157.531 140.446
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11.3 Clausulas contratuais restritivas - covenants

As debéntures contardo com garantias reais na forma de alienacao fiduciaria de acoes da
emissora, cessao fiduciaria de direitos creditorios e alienacao fiduciaria de equipamentos. A
estrutura também contara com garantias fidejussorias na forma de: (i) fianca bancaria de uma
instituicao financeira avaliada como ‘AAA.br’ na escala da Moody’s Local até que seja
comprovado o completion fisico da PCH Paredinha e (ii) fianca corporativa da acionista
Ibemapar até a comprovacao do completion financeiro, definido pela apuracao de Indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) superior a 1,20x em base anual. Essa apuracao do ICSD
ocorrera somente apos os primeiros 12 meses da entrada em operagao comercial.
Adicionalmente, a estrutura tera mecanismos adicionais de protecao aos credores, como conta
reserva de seis meses do servico da divida, limitacdo de endividamento adicional e de
distribuic@o de recursos aos acionistas, além de incorporar uma série de clausulas que limitam
o perimetro de atividades e definem parametros para a operacao da PCH Paredinha.

Debéntures-->Continuacao
11.4 Movimentacio da divida

A movimentacao do saldo da divida ocorreu conforme abaixo:

2025 2024

Saldo no inicio do periodo 140.565 -
Captagdo 130.000
Provisao de juros acumulada 12.268 5.938
Atualizagcdo acumulada 5.936 7.418
Juros fianga - 119
(-) Custos de emisséo (39) (2.910)
Saldo no final do periodo 158.730 140.565
Passivo circulante 1.199 119
Passivo n&o circulante 157.531 140.446

Patrimonio liquido

a) Capital social

O saldo do capital social integralizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 27.591 (R$ 27.591 em
31 de dezembro de 2024), dividido em 12.184.946 ac¢des sem valor nominal, distribuidas
conforme abaixo:
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Ibema Participacgoes S.A.

Em decorréncia da cisdo no dia 1° de janeiro de 2024 os socios deliberaram em comum acordo
pela reducao do capital social da Companhia no montante de R$2.587 (mediante o cancelamento
de 1.142.341 acOes ordinarias e nominativas, sem valor nominal). A diminuicdo do capital foi
efetuada exclusivamente pela dnica acionista Ibema Participacoes S.A. (controladora da

Companbhia)

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida na proporcao de 5% do valor do lucro liquido até o limite de 20%

Quantidade de acoes

2025 2024

12.184.946 12.184.946

12.184.946 12.184.946

do capital social, conforme estabelecido no paragrafo 1°, artigo 182 da Lei n°® 6404/76.

c) Reserva de lucros

As reservas de lucros sao formadas pela destinagao dos resultados do periodo ap6s a constituicao
da Reserva Legal e ap6s a destinac¢ao dos dividendos minimos obrigatorios. Havendo decisao em

assembleia, a Companhia pode vir a distribuir mais do que 25% de dividendos.

13 Receita de contratos com clientes

a) Reconciliacao

A reconciliacao entre a receita bruta e a receita liquida é como segue:

Receita bruta faturada
Receita de Energia Elétrica ACL - Ambiente Contratagao Livre
Receita de Energia Elétrica Excedente

Receita bruta nao faturada
Receita de Energia Elétrica ACL - Ambiente Contratagéo Livre
Receita de Energia Elétrica Excedente
Receita de Energia Elétrica - Liquidagéo Financeira CCEE
Impostos sobre vendas

Receita liquida

2025 2024
- 59

- 152

- (59)

- (152)

56 -
(5) (12)
51 (12)

Com a cisao parcial dos ativos cindidos para a CGH Cachoeira Geracao de Energia Ltda a

Companhia deixou de ter receitas operacionais até a entrada em operacao comercial da PCH
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Paredinha.

Em 01 de janeiro de 2024, conforme divulgado na nota 1 e alteracao do regime de apuracao

para o lucro real em 2024, considerando o reconhecimento das receitas de venda de energia de
acordo com a geracao (més de competéncia) a Companhia realiza uma provisao para a receita
sobre a energia gerada, mas ainda nao faturada, a emissao da nota fiscal correspondente a essa
venda de energia e o recebimento financeiro dessa venda ocorre até o sétimo dia til do més

subsequente.

Deste modo com a mudanca na apuracao pelo lucro real a receita provisionada em dezembro
foi realizada pelo lucro presumido e apurada em janeiro pelo lucro real ficando uma diferenca

de R$12.

Com o inicio da operacao em teste em dezembro de 2025, a energia gerada sera liquidada pela
CCEE, com isso foi realizada a provisao de liquidacdo em dezembro-2025. A PCH Paredinha

entrou em operacgao comercial em janeiro de 2026.

14 Custos e despesas por natureza

2025 2024

Custo de geragao de energia
Custo com operagéo e manutengéo das usinas

(46) (1)
Custo Total (46) (1)
Servigos compartilhados (768) (729)
Servigos de terceiros (PF/PJ) (195) (145)
Pessoal e encargos, inclusive beneficios

(72) (72)
Outras despesas diversas (7) (14)
Despesas tributarias (2) (1)
Despesas Totais (1.044) (961)
Total do custo e despesas (1.090) (962)

Custo com operacdo e manutencao das usinas: estao assim classificados os valores contratados
para administracdo do centro de operacdo e manutencao e demais contratos necessarios a

atividade de geracao de energia e comercializacgao.

Servicos compartilhados: refere-se ao contrato com a holding (Ibema Participacoes S.A) dos
servicos prestados pela administracao do centro de servico compartilhado (CSC).

Servicos de terceiros (PF/PJ): refere-se a despesas relacionadas, principalmente, com gastos

com auditoria, servigos de contabilidade, honorarios advocaticios e consultorias.
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Receitas e despesas financeiras

2025 2024
Receita financeira
Receitas de aplicagdes financeiras 584 1.569
Outras receitas financeiras 264 2
Total da receita financeira 848 1.571
Despesa financeira
Imposto sobre operagdes financeiras (IOF) (24) -
Despesas bancarias (13) (14)
Total da despesa financeira (37) (14)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 811 1.557

Receitas financeiras: estdo substancialmente representadas por rendimentos de aplicacoes
financeiras.

IOF e Despesas bancérias: estao substancialmente representadas por resgates, juros apurados
em pagamentos em atraso e tarifas bancarias.

Despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social

A partir de 01 de janeiro de 2024, em virtude da Cisdo, a Companhia optou por realizar uma
mudanca no regime de tributacdo, passando do lucro presumido para a sistematica do lucro
real, para alinhar-se com a sua realidade operacional. A demonstracio da conciliacao das
despesas de imposto de renda e contribuicao social registradas no resultado é a seguinte:

2025 2024

Lucro/Prejuizo antes do imposto (228) 587

Imposto calculado com base em aliquotas vigente 78 (200)
Efeitos sobre diferengas permanentes

Outros - (10)

IRPJ e CSLL no resultado do Exercicio - (210)

Corrente - (210)

Gerenciamento de Riscos

A administracdo da Companhia é responsavel pelo estabelecimento e supervisao da estrutura
de gerenciamento de riscos. As politicas de gerenciamento de risco sao estabelecidas para
identificar, analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e
aderéncia aos limites.
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a) Gestao de Capital

A Companhia busca manter uma estrutura de capital s6lida, que lhe permita dar continuidade
as operacoes, honrar suas obrigagoes e maximizar o retorno aos acionistas, considerando o
carater intensivo em capital do setor de geracao de energia elétrica.

A gestao do capital é monitorada com base, principalmente, na relacao entre divida liquida e
EBITDA e no nivel de caixa e equivalentes de caixa para atendimento as obrigacoes de curto
prazo.

A estrutura de capital é composta por patrimonio liquido e por empréstimos e financiamentos,
notadamente debéntures nao conversiveis em acoes. A Administracao pode ajusti-la por meio
de pagamento de dividendos, aumento de capital, emissdo ou renegociacao de dividas, sempre
avaliando o custo de capital e o nivel de risco assumido.

b) Instrumentos financeiros

Para fins de CPC 48 — Instrumentos Financeiros, os instrumentos financeiros da Companhia
sao classificados e mensurados ao custo amortizado, da seguinte forma:

Ativos financeiros: caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e demais créditos
de natureza contratual;

Passivos financeiros: fornecedores e outras obrigagoes, empréstimos e financiamentos e
debéntures emitidas.

A Companhia nado mantém instrumentos financeiros derivativos nem instrumentos
classificados ao valor justo por meio do resultado ou de outros resultados abrangentes,
tampouco utiliza hedge contébil na data-base destas demonstragoes financeiras.

c) Risco Operacional

Gerenciamento de Riscos-->Continuagao

O risco operacional esté relacionado com a paralisacao de parte ou de todo o fornecimento
esperado. A Companhia mantém contratos firmados de manutencao com fornecedores
relevantes no mercado a fim de mitigar possiveis riscos operacionais, bem como mantém uma
apolice de risco operacional com cobertura de lucros cessantes.

d) Risco de Crédito

Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com
suas obrigacoes contratuais.

Caixa e equivalentes de caixa

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢des financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia, de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
excedentes sao investidos apenas em contrapartes aprovadas e no limite estabelecido a cada
uma. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente pelo Conselho de
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administracao e pode ser atualizado ao longo do ano, o que esta sujeito a aprovacao da
Diretoria Financeira. Esses limites sdo estabelecidos a fim de minimizar a concentracdo de
riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.
A exposicao maxima da Companhia ao risco de crédito em relacdo aos componentes do
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 é o valor registrado na rubrica “Caixas e
equivalentes de caixa”, no balanco patrimonial.

e) Risco de liquidez

Representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para pagamento de dividas. O
risco de liquidez é gerenciado pela Companhia, que possui um modelo apropriado de gestao de
risco de liquidez para o gerenciamento das necessidades de captacao e gestao de liquidez no
curto, médio e longo prazo. A Companhia gerencia o risco de liquidez mantendo linhas de
crédito bancarias e linhas de crédito para captacao de empréstimos que julgue adequados, por
meio do monitoramento continuo dos fluxos de caixa previstos e reais, e pela combinacao dos
perfis de vencimento dos ativos e passivos financeiros.

) Risco de taxa de juros

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variacOes nas taxas de juros de mercado. A exposicao da Companhia ao risco de
mudancas nas taxas de juros de mercado refere-se, principalmente, aos empréstimos e
financiamentos sujeitos a taxas de juros variaveis.

A Companhia monitora as flutuagdes das diversas taxas de juros atreladas aos seus ativos e
passivos monetéarios e, em caso de aumento da volatilidade dessas taxas, pode vir a operar com
derivativos com o objetivo de minimizar estes riscos, instrumento este normalmente nao
utilizado pela administracao em face dos riscos inerentes.

g) Risco Hidrologico

Risco associado a escassez de dgua destinada a geracao de energia. Para mitigar os riscos, as
empresas e/ou companhias participantes do mercado participam do MRE - Mecanismo de
Realocacao de Energia, criado especialmente para compartilhar os riscos hidrolégicos das
empresas e/ou companhias participantes do Sistema Interligado Nacional - SIN, das usinas que
sao despachadas centralizadamente pelo Operador Nacional do Sistema - ONS. Dessa forma, as
condicdes hidrologicas desfavoraveis podem ser interpretadas como risco sistémico e nao isolado
em determinadas regioes.

Seguros (Nao Auditado)

O Grupo tem um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los,
contratando no mercado coberturas compativeis com o seu porte e operacgao. As coberturas
foram contratadas por montantes considerados suficientes pela administracao para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas
operacoes e a orientacao de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentava as seguintes principais apoélices de
seguro contratadas com terceiros:
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Responsabilidade Civil (Vigéncia 07 de outubro de 2025 ao dia 07 de outubro de 2026):

Coberturas Sublimites (LMI) - R$ Franquias (POS)

Cobertura Basica 101 - Operagdes

Especifica 301 - Empresas, Concessionarias ou n&o, de POS em 10% dos
Servigos de Abastecimento e Distribuicdo de Agua e/ou prejuizos ’|nlden|zave|s
Saneamento Basico, Energia Elétrica, Gas e Telefonia com o minimo de R$

— : : R$ 10.000.000,00 por evento 10.000,00 por evento
Adicional 208 - Poluigao Subita - 72 e R$ 20.000.000,00 no
horas agregado anual
Cobertura Basica 103 - RC
Empregador POS em 20% dos

B prejuizos indenizaveis
Especifica 309 Cobertura para com o minimo de R$
g_arragens, Represas, Eclusas e/ou 10.000,00 por reclamante.
iques

Limitada a 20% do sublimite

Despesas de Contengao de Sinistros das coberturas contratadas

Despesas de Salvamento de Sinistros

Conforme respectiva

Lucros Cessantes/Perdas Financeiras N&o possui capital isolado cobertura

integrando o sublimite das

Custas Judiciais de Foro Civil coberturas contratadas

Danos Morais para as coberturas acima

contratadas

Riscos Operacionais (Vigéncia de 31 de outubro de 2025 ao dia 30/04/2027)

e Danos materiais (inclui incéndio/queimadas zonas rurais): limite R$ 104.500; franquia
15% dos prejuizos (min. R$ 300).

o Diversas clausulas especificas (quebra de maquina, recomposicao de registros,
inclusoes/exclusoes de bens, pequenas obras de engenharia, descomposicao, despesas
extraordinarias, salvamento/contensao, agilizacao, desentulho, erros e omissoes,
equipamentos portateis, equipamentos eletronicos, roubo/furto mediante
arrombamento, limpeza de locais, bens de terceiros, bens em poder de terceiros,
autoridade civil, honoréarios de peritos e impedimento de acesso) com limites entre
R$ 500 e R$ 5.000 e franquias geralmente de 10% a 20% dos prejuizos ou “conforme
cobertura acionada”.

e Alagamento e inundacao, danos elétricos e desmoronamento: limite R$ 15.000 cada,
franquia 15% dos prejuizos (min. R$ 300).

e Danos a mercadorias em processo de fabricacao (work damage): limite R$ 1.000;
franquia 15% (min. R$ 5).

e Demolicao e aumento de custo de construcao: limite R$ 5.000; franquia somada aos
prejuizos indenizaveis.

e Linhas de transmissao (inclui roubo de fios/cabos): limite R$ 3.500; franquia 15%
(min. R$ 50) e, para lucros cessantes, 30 dias.

e Lucros cessantes por danos materiais (inclui incéndio/queimadas zonas rurais) e
compra adicional de energia no mercado spot: limite R$ 29.522; franquia de 30 dias.

Seguros (Nao Auditado)-->Continuacao

Risco Engenharia (Vigéncia de 21 de fevereiro de 2024 ao dia 30 de junho de 2026)

Resumo das principais coberturas da apo6lice de Riscos de Engenharia:
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Cobertura basica (obras civis, instalacdo, montagem, testes/comissionamento): limite
de R$ 117.385, com franquias em geral de 30% dos prejuizos (minimo de R$ 3.000 por
evento) e, para transporte terrestre entre canteiros, 10% com minimo de R$ 100.
Sublimites principais dentro da bésica: obras temporéarias/instalacées provisérias

(R$ 5.000), transporte terrestre entre canteiros (R$ 1.000), alagamento/inundacao
(30% dos prejuizos, limitado a R$ 20.000).

Despesas extraordinarias e desentulho: cada uma com limite de 20% dos prejuizos
indenizaveis, limitada a R$ 10.000 (despesas extraordinérias) e R$ 15.000
(desentulho), com franquias incluidas na bésica.

Tumultos: limite de R$ 2.000, com franquia de 10% (minimo R$ 100).

Manutencao ampla: limite de R$ 117.385, com franquias semelhantes a cobertura
bésica (30% com minimo de R$ 3.000 para ttnel e 20% com minimo de R$ 1.000 para
demais eventos).

Equipamentos moveis e estacionarios de obra (solo): limite de R$ 1.000, com franquia
de 10% do valor do equipamento (minimo R$ 50 por evento/equipamento);
ferramentas de pequeno e médio porte: limite de R$ 500, com a mesma franquia de
10% (minimo R$ 5).

Obras/instalacoes contratadas (aceitas ou colocadas em operacao): limite de

R$ 10.000, com franquia de 20% (minimo R$ 1.000).

Danos fisicos por riscos de fabricante para maquinas e equipamentos novos, inclusive
erro de projeto em obras civis: limite principal de R$ 117.385 e sublimite para
responsabilidade LEG3/DE5 de R$ 10.000000 com franquias de 30% (minimo

R$ 3.000 para tinel) ou 20% (minimo R$ 1.000 para demais eventos).

Propriedades circunvizinhas, honorarios de peritos e obras
civis/instalacbes/montagens concluidas até 3 meses: limite de R$ 2.000 para cada
cobertura, com franquia de 20% (minimo R$ 100 para propriedades circunvizinhas e
obras concluidas; honorarios incluidos na béasica).

Salvamento e contencao de sinistros: limite de R$ 10.000, com franquia de 20% sobre
as despesas.

O Limite Maximo de Indenizaciao da Garantia (LMG), considerando a soma das coberturas
assinaladas, é de R$ 147.385.
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