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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Liqi Securitizadora S.A. (anteriormente denominada TR
Block Securitizadora S.A.) (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2025 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimGnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como, as correspondentes
notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Ligi Securitizadora S.A. (anteriormente
denominada TR Block Securitizadora S.A), em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicavel as Pequenas e Médias Empresas - NBC TG 1.000 (R1).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a sequir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo & Companhia de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Incerteza relevante sobre a continuidade operacional

Chamamos atenc&o para nota explicativa n° 1, que indica que a Companhia apresenta em 31 de dezembro
de 2025 prejuizos operacionais de R$ 192.007 (R$ 187.784 em 31 de dezembro de 2024), também,
apresentam capital circulante liquido negativo em R$ 2.833 em 31 de dezembro 2025, bem como apresenta
passivo a descoberto de R$ 191.306 em 31 de dezembro de 2025. A Administragdo vem adotando medidas
para restabelecimento de seu equilibrio financeiro, econémico e patrimonial para recuperacdo da sua
lucratividade. Essas demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto do sucesso dessas
medidas e, consequentemente, continuidade das Operagbes e n&o incluem quaisquer ajustes e
reclassificagdes de ativos e passivos, que seriam requeridos no caso de insucesso das medidas :
mencionadas. Nossa opinido ndo esta ressalvada em fungdo deste assunto. 2 l
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Outros assuntos

As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, apresentadas
comparativamente, foram auditadas por nds, que emitimos relatorio em 30 de abril de 2025.

Responsabilidades da administragéio e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A administragéo é responsével pela elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragGes financeiras
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicavel as Pequenas e Médias Empresas -~ NBC
TG 1.000 (R1) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro.

Na elaboracgo das demonstragdes financeiras, a administragio é responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
n&o tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responséveis pela governanga da Companhia séo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estejam livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, ndo,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgBes padem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragbes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorgio relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcdo relevante resultante de fraude
& maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

- Obtivemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas n&o com o objetivo de expressarmos
opinigo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

- Avaliamos & adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela administrago.

- Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade

operacional €, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em 1
relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de | \
|

J

——

—
i)

martinelliauditores.com.br



Martinells Pertode

AUDITORES voce.

continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divuigagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

S&o Paulo (SP), 09 de abril de 2026.
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LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)

Balango Patrimonial Encerrado em 31 de dezembro
(Em Reais)

Ativo Nota 2025 2024 Passivo e Patrimdnio Liquido (Passivo a Descoberto) Nota 2025 2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 5.374 42.324 Fornecedores 8 43.907 22.195
Contas a receber 6 27.946 - Obrigagdes tributarias 2.801 1.226
Impostos a recuperar 7 9.868 1.809 Qutras obrigacdes 3.681 -
Adiantamentos 4.368 - Total do Passivo Circulante 50.389 23.421
Total do Ativo Circulante 47.556 44.133
Nao Circulante
Partes relacionadas 9 188.473 250
Total do Passivo Nao Circulante 188.473 250
Patrimoénio Liquido (Passivo a descoberto) 1
Capital social 200.000 200.000
Prejuizos Acumulados (391.306) (179.538)
Total do Patriménio Liquido (Passivo a descoberto) (191.306) 20.462
Total do Ativo 47.556 44.133 Total do Patriménio Liquido e (Passivo a descoberto) 47.556 44.133

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.




LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)
Demonstragao do Resultado dos Exercicios Encerrados em 31 de dezembro

(Em Reais)

Nota 2025 2024
Receita operacional liquida 12 156.412
Custo dos servigos prestados 13 (114.579)
Lucro (prejuizo) bruto 41.833
Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 13 (152.820) (187.784)
Despesas tributarias 13 (56.867) -
QOutras despesas operacionais 13 (24.153) -
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro (192.007) (187.784)
Receitas financeiras 14 7.350 8.972
Despesas financeiras 14 (27.111) (726)
Resultado financeiro liquido (19.761) 8.246
Prejuizo do exercicio (211.768) (179.538)
Ac0es no exercicio 200.000 200.000
Prejuizo por acao (1,06) (0,90)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)
Demonstrag¢ao do Resultado Abrangente dos Exercicios Encerrados em 31 de dezembro
(Em Reais)

2025 2024
Prejuizo do exercicio (211.768) (179.538)
Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente total (211.768) (179.538)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.



LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)
Demonstragao das Mutagdes do Patriménio Liquido dos Exercicios Encerrados em 31 de dezembro

(Em Reais)
Prejuizos
Capital social Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2023 -
Constituicdo em 01 de marco de 2024 200.000 200.000
Prejuizo do Exercicio (179.538) (179.538)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 200.000 (179.538) 20.462
Prejuizo do exercicio (211.768) (211.768)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 200.000 (391.306) (191.306)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)
Demonstragao dos Fluxos de Caixa dos Exercicios Encerrados em 31 de dezembro
Método Indireto

(Em Reais)

2025 2024
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (211.768) (179.538)
Ajustado por:
Perda esperada de crédito de liquidagéo duvidosa 24.077 -
Prejuizo ajustado (187.691) (179.538)
Variacoes de ativos e passivos
Créditos a receber (52.023) -
Impostos a recuperar (8.059) (1.809)
Adiantamentos (4.368) -
Fornecedores 21.712 22.195
Obrigagdes tributarias 1.575 1.226
Qutras obrigacdes 3.681 -
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (225.173) (157.926)
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizag&o de capital - 200.000
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) 188.223 250
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos 188.223 200.250
Aumento de caixa e equivalentes de caixa (36.950) 42.324
Saldos de caixa e equivalentes
No inicio do exercicio 42.324 -
No final do exercicio 5.374 42.324

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras.



LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAOQ
AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024
(Em Reais exceto quando indicado de outra forma)

NOTA 1 - INFORMAGOES GERAIS

A LIQI SECURITIZADORA S.A. (anteriormente denominada TR BLOCK SECURITIZADORA S.A.)
(Companhia) foi constituida em 01 de margo de 2024 sob a estrutura de sociedade andnima de capital
fechado, esta registrada no CNPJ - Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas sob o n® 54.414.102/0001-82
e NIRE — Numero de Inscri¢do de Registro de Empresa n° 35300634551 e encontra-se sediada a Avenida
Paulista, n® 726, 13° andar, conjunto 1.303 — Bela Vista — S&o Paulo — SP. CEP.: 01310-100.

A Companhia tem por objeto social:

(i) Realizagao de operagdes de securitizagdo mediante a aquisicdo de direitos creditérios para
lastrear a emisséo de certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios perante
investidores, cujo pagamento é primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos
direitos creditorios e dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, nos termos da Lei
n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme em vigor;

(ii) A emissao e colocagdo privada ou junto ao mercado financeiro e de capitais, de qualquer
titulo de crédito ou valor mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites a
legislagdo aplicavel;

(iii) A realizagdo de negécios e a prestacdo de servigos relacionados as operagbes de
securitizagéo de créditos supracitadas;

(iv) A realizacdo de operagdes de hedge em mercados de derivativos visando & cobertura de
riscos na sua carteira de créditos;

(V) Prestacdo de servio de desenvolvimento de plataforma eletronica de investimento
participativo (crowdfunding);

(vi) Distribuicdo de ofertas publicas de valores mobilirios de emissdo de sociedades
empresariais de pequeno porte, nos termos da Resolugdo CVM n° 88.

A Companhia apresenta em 31 de dezembro de 2025 prejuizos operacionais de R$ 192.007 (R$ 187.784
em 31 de dezembro de 2024), também, apresentam capital circulante liquido negativo em R$ 2.833 em 31
de dezembro 2025, bem como apresenta passivo a descoberto de R$ 191.306 em 31 de dezembro de
2025.

A Companhia iniciou geracdo de receitas operacionais ao longo do exercicio de 2025, decorrentes do
modelo de negécios da Companhia voltado a estruturagao, emissdo, administragdo e distribuicdo de



operacgdes de securitizagdo por meio de ativos digitais (tokens), lastreados em direitos creditorios. Esse
modelo apresenta potencial de escalabilidade, com incremento esperado no volume de operagdes e na
base de investidores, suportado por plataforma tecnolégica.

Adicionalmente, a Companhia conta com o suporte financeiro de seus acionistas, evidenciado por aportes
realizados e pela inten¢do de continuidade desse suporte, quando necessario, bem como pela expectativa
de capitalizagao de adiantamentos para futuro aumento de capital (AFAC) no longo prazo. Dessa forma, a
Administracdo entende que a Companhia dispde de recursos e meios suficientes para honrar seus
compromissos e sustentar suas operagdes no curso normal dos negécios.

1.1 Evento societario

Conforme ata de Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de novembro de 2025, os acionistas da
companhia deliberaram, por unanimidade e sem ressalvas, pela alteragdo da denominagdo social da
empresa de TR Block Securitizadora S.A. para Ligi Securitizadora S.A.

NOTA 2 - BASES DE PREPARAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia estdo sendo elaboradas e apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as pequenas e médias
empresas, conforme o CPC PME (NBC TG 1000 R1), observando, quando aplicavel, as disposi¢des
da Lei n° 6.404/76 e as alteragdes introduzidas pelas Lei n® 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, bem como
0s pronunciamentos, interpretagbes e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis e aprovados por resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade.

A Administracdo declara que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras,
e somente elas, estdo devidamente evidenciadas e correspondem aquelas utilizadas no processo de
gestdo da Companhia.

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2025 foram aprovadas pela administragao da
Companhia em 09 de abril de 2026.

NOTA 3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

3.1 Classificagao de Itens Circulantes e Nao Circulantes

No Balango Patrimonial, ativos e obrigagdes vincendas ou com expectativa de realizagdo dentro dos
préximos 12 meses sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com expectativa
de realizagao superior a 12 meses s&o classificados como itens n&o circulantes.

3.2 Compensacao Entre Contas

Como regra geral, nas demonstragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas s&o

compensados entre si, exceto quando a compensagéo é requerida ou permitida por um pronunciamento ou
norma brasileira de contabilidade e esta compensacéo reflete a esséncia da transagao.



3.3 Transagdes em Moeda Estrangeira

Os itens nestas demonstragdes financeiras sdo mensurados em moeda funcional Reais (R$) que é a moeda
do principal ambiente econdmico em que a Companhia atua e na qual é realizada a maioria de suas
transacdes, e sdo apresentados nesta mesma moeda. Transagdes em outras moedas séo convertidas para
a moeda funcional da seguinte forma: os itens monetérios séo convertidos pelas taxas de fechamento e os
itens ndo monetarios pelas taxas de cAmbio da data da transagéo.

3.4 Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da Companhia, depdsitos bancarios de livre
movimentacao e aplicacdes financeiras de curto prazo e de alta liquidez com vencimento original em trés
meses Ou Menos.

3.5 Instrumentos Financeiros

A Companhia classifica 0s seguintes instrumentos financeiros como instrumentos financeiros basicos:

(a) Caixa e equivalentes de caixa; e,

(b) Instrumentos de divida.

Os instrumentos de divida incluem as contas a receber e a pagar e as obrigagdes decorrentes dos direitos
creditérios e estes sao avaliados nas datas dos balangos pelo custo amortizado.

Gerenciamento dos Instrumentos Financeiros

A Companhia revisou os principais instrumentos financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para
a sua valorizagao, avaliagao, classificacdo e os riscos a eles relacionados, os quais estéo descritos a seguir:

a) Recebiveis: S&o classificados como recebiveis os valores de numerario em poder da Companhia e
depdsitos bancarios de livre movimentagdo, contas a receber e outros ativos circulantes, cujos valores
registrados aproximam-se, na data do balango, aos de realizagao.

b) Outros passivos financeiros: S3o classificados neste grupo os saldos mantidos com fornecedores e
outros passivos circulantes. Tais obrigacdes séo classificadas como passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais.

¢) Valor justo: Os valores justos dos instrumentos financeiros s&o iguais aos valores contabeis.
d) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A administragdo da Companhia realiza o

gerenciamento a exposi¢do aos riscos de taxas de juros, crédito e liquidez em suas operagdes com
instrumentos financeiros dentro de uma politica global de seus negocios.



* Risco de taxas de juros

O objetivo da politica de gerenciamentos de taxas de juros da Companhia é o de minimizar as possibilidades
de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a
eventuais empréstimos e financiamentos captados no mercado.

* Risco de crédito

As politicas de vendas consideram o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar no curso de
seus negocios. A diversificagdo da carteira de recebiveis, assim como 0 acompanhamento dos prazos de
financiamento de vendas s&o procedimentos adotados para minimizar eventuais riscos de crédito.

* Risco de liquidez

E o risco da Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos
previstos. A Companhia monitora continuamente o fluxo de recebimentos e pagamentos, identificando a
necessidade de caixa ou busca obter do mercado financiamento ou tenta readequar o prazo do pagamento,
quando possivel.

* Gestao de risco de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade de suas operagdes, para oferecer retorno aos seus quotistas e garantia as demais partes
interessadas, além de manter uma adequada estrutura de capital.

3.6 Impairment de Ativos Nao Financeiros

Os ativos que estéo sujeitos a depreciagdo ou amortizagdo s&o revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nédo ser
recuperavel.

Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este ultimo é o maior valor entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor
em uso.

Para fins de avaliagio do impairment, os ativos sao agrupados nos niveis mais baixos para 0s quais existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos néo
financeiros, exceto o &gio, que tenham sofrido impairment, sao revisados para a analise de uma possivel
reversdo do impairment na data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

3.7 Contas a receber
As contas a receber de clientes e partes relacionadas representam o valor da contraprestagéo a receber

em funcdo do cumprimento de uma obrigacao de desempenho pela prestagéo de servigos, no curso normal
das atividades operacionais.



As contas a receber sdo registradas inicialmente pelo valor justo das transagdes e ajustadas a valor
presente quando relevante. S0 mensuradas subsequentemente considerando as eventuais variagdes
monetarias.

3.8 Partes relacionadas

A administrag&o gerencia os valores a receber e a pagar com suas partes relacionadas a depender da
necessidade de caixa e estratégia da Companhia.

3.9 Contas a Pagar a Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagdes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso ordinario dos negocios e séo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na
pratica, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajustada a valor presente.

3.10 Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia possui uma obrigagdo presente ou nao formalizada
como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar
a obrigacao e o valor foi estimado com seguranca.

Quando houver uma série de obrigagbes similares, a probabilidade de a Companhia liquida-las é
determinada, levando-se em consideragdo a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é
reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidagao relacionada com qualquer item individual incluido
na mesma classe de obrigagdes seja pequena.

As provisdes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacéo, usando uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do valor
temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigagdo em decorréncia da
passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

3.11 Apuragéo do Resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil da competéncia dos
exercicios, tanto para o reconhecimento de receitas quanto de despesas.

3.12 Julgamento e Uso de Estimativas Contabeis

A preparagédo de demonstragOes financeiras requer que a administragdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem
como a divulgacao de informagdes sobre dados das suas demonstragdes financeiras. Os resultados dessas
transagdes e informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir
dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem maior julgamento e uso de estimativas na preparagéo das
demonstragdes financeiras, s&o:



a) Passivos contingentes que sdo provisionados de acordo com a expectativa de perda, obtida e

mensurada em conjunto com a assessoria juridica da Companhia.

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Ativo

2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 5.374 42.324
Outros Créditos a Receber 27.946 -
Total 33.320 42.324
Passivo

2025 2024
Fornecedores 43.907 22.195
Outras obrigacdes 3.681
Total 47.588 22.195

NOTA 5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
2025 2024

Bancos conta movimento 3 11.003
Aplicagdes financeiras 5.371 31.321
Total 5.374 42.324

(a) As aplicagdes financeiras de liquidez imediata referem-se a investimentos mantidos com alta liquidez,
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e sujeitos a insignificante risco de mudancga de
valor. Tais aplicacbes sdo remuneradas a taxas indexadas ao CDI e podem ser resgatadas a qualquer

momento, sem penalidades relevantes.

A redugéo do saldo de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2025, quando comparado ao
exercicio anterior, decorre principalmente da utilizagdo de recursos para manutengdo das atividades
operacionais da Companhia, acompanhando assim o crescimento de volume de emissdes no Ultimo ano.



NOTA 6 - CONTAS A RECEBER

2025 2024
Clientes 52.023
Perdas esperadas com crédito de liquidagdo duvidosa (24.077)
Total 27.946
2025 2024
A vencer até 30 dias 5.350
Vencidos de 151 a 180 dias 22.596
Vencidos de 181 a 365 dias 24.077
Total 52.023

O saldo em 31 de dezembro de 2025 refere-se a valores a receber pela prestagéo de servicos no curso
normal das atividades da Companhia.

Na data-base das demonstragdes financeiras, existem faturas em atraso, classificadas internamente nas
categorias de baixo risco de perda, na data dessa Demonstragdo financeira, conforme politica de
monitoramento de crédito adotada pela Administragao.

Conforme politica interna, a Companhia constitui proviséo para perdas esperadas sobre créditos com
vencimento superior a 180 dias, refletindo 0 aumento significativo no risco de néo realizagio desses ativos.

Com base na anélise realizada, a Administragdo entende que a proviséo constituida em 31 de dezembro
de 2025 é suficiente para cobrir as perdas esperadas da carteira de clientes.

NOTA 7 - IMPOSTOS A RECUPERAR

2025 2024
IRRF sobre aplicagéo financeira 6.291 1.809
IRRF sobre servigos financeiros 722 -
CSLL sobre servigos financeiros 482
Impostos recolhidos a maior 2.373 -
Total 9.868 1.809

O saldo de IRRF sobre aplicagdes financeiras refere-se ao imposto de renda retido na fonte incidente
sobre rendimentos de aplicagdes financeiras, passivel de compensagédo com o IRPJ devido apurado no
regime do Lucro Real, conforme legislagéo tributaria vigente.

Os valores registrados em impostos retidos sobre servigos prestados referem-se, substancialmente, a
retengbes de IRRF e CSLL efetuados por clientes sobre receitas da Companhia, passiveis de
compensagdo com tributos federais administrados pela Receita Federal do Brasil.



O aumento observado em 31 de dezembro de 2025 decorre, principalmente, do maior volume de
aplicagbes financeiras no periodo e do incremento das receitas sujeitas a retengdes tributarias.

NOTA 8 - FORNECEDORES

2025 2024
Fornecedores nacionais 43.907 22.195
Total 43.907 22.195
Aging de fornecedores

2025 2024
A vencer até 30 dias 9.942 22.195
Vencidos até 30 dias 866 -
Vencidos de 31 a 60 dias 7.967 -
Vencidos de 91 a 120 dias 7419 -
Vencidos de 121 a 150 dias 7419 -
Vencidos de 181 a 365 dias 10.294 -
Total 43.907 22.195

Os saldos de fornecedores referem-se, substancialmente, a contratagao de servigos especializados, sendo
a maior parte composta por servicos de contabilidade e, em menor volume, por servigos juridicos
(advogados).

NOTA 9 - PARTES RELACIONADAS
Adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC)

2025 2024
Ligi Digital Assets S.A. 188.473 250
Total 188.473 250

Os saldos registrados com partes relacionadas referem-se a adiantamentos para futuro aumento de capital
(AFAC), os quais a Companhia possui expectativa de capitalizago.



NOTA 10 - CONTINGENCIAS

Passivos contingentes s&o provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e 0s
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes avaliados
como de perdas possiveis sdo apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes avaliados
como de perdas remotas ndo séo provisionados nem divulgados.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo possui contingéncias cuja possibilidade de perda foi
avaliada como risco provavel. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos s&o
estimadas e atualizadas pela Administragdo, amparada pela opinido de seus assessores legais externos.
Adicionalmente ndo ha passivos contingentes, cujo risco de perda foi avaliado como possivel pelos
assessores juridicos.

NOTA 11 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital Social

A Companhia iniciou suas operagdes em 01 de margo de 2024, na ocasiéo houve a integralizagdo de seu
capital pelos acionistas conforme a seguir:

Acoes Valor Participagao
Ligi Digital Assets S.A. 199.999 199.999 99,99%
Daniel Coquieri 1 1 0,01%
200.000 200.000 100%

Desta forma, o capital social da Companhia é de R$ 200.000 (duzentos mil reais), representado por 200.000
(duzentas mil) agdes ordinarias, nominativas € sem valor nominal.

NOTA 12 - RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

2025 2024
Receita Bruta 171.213 -
(-) ISS sobre receitas de servigos (6.538) -
(-) COFINS sobre a receita bruta (7.108) -
(-) PIS sobre a receita bruta (1.155) -
156.412 .

No exercicio de 2025 demonstra o inicio relevante da geracdo de receitas operacionais pela Companhia,
no qual, refere-se substancialmente, a prestagao de servigos de estruturagao, administragao e distribuicdo
de operagdes dos patrimdnios separados realizadas pela Companhia no exercicio.

As deducgdes da receita correspondem aos tributos incidentes sobre o faturamento, apurados conforme
legislacdo vigentes.



NOTA 13 - CUSTOS E DESPESAS

2024
Servigos de terceiros (a) (249.797) (166.510)
Impostos e taxas (57.789) (3.985)
Despesas com processamento de dados (23.672) (8.161)
Aluguel (2.604) .
Agente de espelhamento (245) -
Outras despesas (14.312) (9.128)
Total (348.419) (187.784)
Custo dos servigos prestados (114.579) -
Gerais e administrativas (152.820) (187.784)
Despesas tributarias (56.867) -
Outras despesas operacionais (24.153) -
Total (348.419) (187.784)

O aumento das despesas em 2025 decorre, principalmente, da ampliagdo das atividades operacionais da
Companhia, incluindo o crescimento no volume de patrimdnios separados estruturados e administrados no
periodo, bem como investimentos em estrutura organizacional e melhoria de processos internos.

(@) Arubrica “Servigos de terceiros” concentra, substancialmente, gastos com assessorias especializadas,

auditoria, consultorias técnicas e servigos vinculados as operagdes estruturadas.

NOTA 14 - RESULTADO FINANCEIRO

2025 2024
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes financeiras 6.869 8.972
Atualizagdo monetéaria de impostos a compensar 481 -
Total receitas financeiras 7.350 8.972
Despesas financeiras
Juros passivos e multas (24) (31)
IOF (148)
Tarifa CETIP/B3 (25.784)
Tarifas bancérias (1.155) (695)
Toral despesas financeiras (27.111) (726)
Resultado Financeiro Liquido (19.761) 8.246

As receitas financeiras referem-se, principalmente, aos rendimentos de aplicagdes financeiras mantidas
pela Companhia e os patrimdnios separados administrados pela mesma, além da atualizagéo de créditos

tributarios.



As despesas financeiras sdo compostas, substancialmente, por custos relacionados a estruturagéo e
manutengao das operagdes no mercado de capitais.

A rubrica “Tarifa CETIP/B3” refere-se as despesas com registro, custddia e servigos de infraestrutura de
mercado prestados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, relacionadas aos patriménios separados
constituidos no &mbito das ofertas publicas realizadas sob a regulamentagéo da Resolu¢do CVM n° 160.

NOTA 15 - COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADO)

A Companhia adota a politica de contratar seguros cuja cobertura & considerada suficiente pela
Administracdo e agentes seguradores para fazer face a ocorréncia de sinistros. As premissas de riscos
adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria das demonstragdes financeiras e,
consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

NOTA 16 — EVENTOS SUBSEQUENTES

A Administracdo avaliou os eventos subsequentes ocorridos entre a data-base das demonstragdes
financeiras, em 31 de dezembro de 2025, e a data de autorizagdo para emisséo dessas demonstragdes.

Com base nessa avaliagao, ndo foram identificados eventos subsequentes que pudessem requerer ajustes
ou divulgagao adicional nas demonstragdes financeiras.



