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Relatério da Administracao

Visao geral

A Conta Azul Securitizadora S.A. foi fundada em novembro de 2023 com o
propodsito similar ao Grupo Conta Azul. O Grupo nasceu com a crenga de que todo
dono de negocio merece o sucesso e tem o grande sonho azul de transformar o
Brasil por meio do empreendedorismo aumentando a performance de todas
Pequenas Empresas, apoiando na organizacao das finangas e na tomada de
decisbes. Para isso, cria solugcdes que tornam o complexo em simples,
transformam Dados em inteligéncia e estimulam a colaboracao com seus
Contadores. Uma dessas solucdes € a Conta Azul Securitizadora S.A.

A Conta Azul busca avidamente melhorar seu portfélio e oferecer aos seus clientes
a sustentacao necessaria para garantir seu sucesso. Em 2025 a Companhia
avancou na oferta de servicos financeiros, atuando com parceiros para
proporcionar uma experiéncia de ponta a ponta ao cliente dentro da plataforma,
oferecendo servicos de antecipacdao de recebiveis (objeto da Conta Azul
Securitizadora S. A.), e outros servicos como, consulta a protecao de crédito e conta
digital.

Em 2025, a Companhia manteve sua trajetdria de sucesso na implementacao de
estratégias de crescimento e eficiéncia. Ampliando o volume de clientes ativos e
aliado a forte demanda pelos servigos oferecidos, o que impulsionou um aumento
expressivo na receita liquida. No periodo, a receita atingiu R$ 2,4 milhoes,
representando um crescimento significativo em comparacao ao mesmo periodo
do ano anterior (R$ 232 mil em dezembro de 2024).

Em conformidade com a Lei n° 6.404/76 (Art. 118) e o Estatuto Social da
Companhia, a Administracao reafirma seu compromisso com a transparéncia na
alocacao de capital. A politica de dividendos da Companhia prioriza o equilibrio
entre a remuneracao aos acionistas e a retencao de recursos para reinvestimento
estratégico, visando sustentar a trajetdria de crescimento observada em 2025.
Para o exercicio corrente, a proposta de destinacao do lucro liquido contempla: (i)

Reserva Legal: Constituicao de 5%, observados os limites legais; (ii) Dividendos
Obrigatodrios: Distribuicao de 25% do lucro liquido ajustado, conforme previsao
estatutaria; e, (iii)j Reinvestimento de Lucros: O saldo remanescente sera

direcionado para Reservas de Lucros, com o objetivo de financiar a expansao da
oferta de servicos de antecipacao de recebiveis e o aprimoramento tecnoldgico
da plataforma.

A Administracao também acompanha a equidade e indicadores sociais do grupo
Conta Azul, conforme previsto na Lei n°® 15.177/2025 e ao Art. 133, §6° da Lei n°
6.404/76. A companhia Conta Azul Securitizadora S.A., para o exercicio de 2025,
informa que sua estrutura operacional nao contempla quadro proprio de
colaboradores. Dessa forma, os indicadores de equidade exigidos pela Lei n°
15177/2025 e pelo Art. 133, §6° da Lei n° 6.404/76 sdo observados indiretamente
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através das politicas corporativas do Grupo. A Companhia entende que a
performance financeira, que atingiu o marco de R$ 2,4 milhdes de receita liquida
neste periodo, é reflexo direto de um ambiente de trabalho pautado pela
igualdade de oportunidades.

Um marco determinante para o futuro da Companhia foi a consolidacao da
aquisicao de 100% do Grupo Conta Azul pelo conglomerado noruegués Visma,
anunciada em agosto de 2025. A transacao, avaliada em aproximadamente US$
300 milhdes, marca a entrada estratégica da gigante europeia de softwares SaaS
no mercado brasileiro. A integracao ao ecossistema Visma fortalece nossa
estrutura de capital e capacidade tecnoldgica, mantendo-se a continuidade da
gestao pelos fundadores, que permanecem a frente das estratégias operacionais
para assegurar a esséncia e a visao do negocio.

Relacionamento com os Auditores Independentes

Conforme Resolucdo CVM 80/22, informamos que o Grupo Conta Azul contratou
servicos de auditoria independente da empresa KPMG Auditores Independentes
Ltda., incluindo:

auditoria sobre as demonstracdes financeiras individuais da Conta Azul

Securitizadora S. A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

A politica da Companhia na contratacao de servigcos nao relacionados a auditoria
externa com os auditores independentes fundamenta-se em principios que
preservam sua independéncia. Esses principios consistem nos padroes
internacionalmente aceitos, em que: (a) o auditor nao deve auditar seu proprio
trabalho; (b) o auditor ndao deve exercer funcao de geréncia no seu cliente; e (¢) o
auditor nao deve gerar conflitos com interesses de seus clientes.
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Relalono dos auditores Independentes Soore as
(ermnonstracoes financelrras

Aos administradores e acionistas da
Conta Azul Securitizadora S.A.
Joinville = SC

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Conta Azul Securitizadora S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Conta Azul Securitizadora S.A. em 31 de dezembro de
2025, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades
dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de
acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e as normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras
de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragoes financeiras como um todo e na formagado de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada



Receitas das Operagoes de Securitizacdo de Recebiveis

Veja a Nota n2 1 e 3.3.1 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria Como auditoria enderegou esse assunto
Conforme descrito na Nota Explicativan21e3.3.1, a Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas ndo se
principal atividade da Securitizadora é a aquisi¢do e limitaram a:

securitizagdo de Certificado de Recebiveis. No ambito
de sua atividade, conduz a estruturacdo, emissdo e a
colocagdo das operagdes de securitizagdo.

(i) o entendimento dos controles internos e
procedimentos relevantes, implementados pela
Securitizadora relacionados ao processo de apuragao e

Além disso, é a responsavel pelo gerenciamento reconhecimento das receitas e do controle dos valores a
destes recebiveis, bem como os respectivos receber, contemplando: aprovacgéao e registro das
pagamentos aos investidores. Dada a relevancia das operagdes com direitos vinculados a cessdo de créditos e
receitas geradas pelas operagdes de securitizagdo das operagdes que sdo base para a apuragdo das receitas;

para os resultados da Securitizadora, bem como os
julgamentos aplicados no reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo dessas receitas,
consideramos este assunto relevante para a nossa
auditoria.

(ii) testes amostrais de recalculo dos valores apropriados
como receitas e inspe¢do dos documentos
comprobatorios das transacGes que originaram as receitas
reconhecidas no resultado, bem como seus respectivos
comprovantes de liquidagao; e

(iii) avaliacdo da adequacdo das divulgacGes efetuadas
pela Administragdo nas demonstragdes financeiras.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos
procedimentos efetuados, consideramos que os critérios
adotados pela Securitizadora para mensuragdo e
reconhecimento dessas receitas sdo aceitaveis no
contexto das demonstracdes financeiras da
Securitizadora.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatdrio dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagées que compreendem o Relatdrio da
Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatoério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragGes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatdrio da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrag0es financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragées financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstragGes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a Administragdo é responsavel pela avalia¢do da capacidade de a
Companhia continuarem operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administra¢do pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operagdes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisGes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas
intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes
gue possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢do em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até
a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatacgGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba, 23 de abril de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6-F-PR

4 \j}f&ifi"‘f T
Almir'Eduardo Bertoncelo
Contador CRC PR-052082/0

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada
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Balango Patrimonial
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Direitos vinculados a cessao

de créditos
Impostos a recuperar

Total do ativo

Passivo

Circulante

Fornecedores
Obrigacodes tributarias
Adiantamento de clientes
Dividendos a Pagar

Nao Circulante
Debéntures

Total do Passivo

Patrimonio liquido
Capital social
Reserva Legal
Reserva de Lucros

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 31/12/2025  31/12/2024

4 2127 625

5 5218 1528

1 1

7.346 2.154

7.346 2.154

Nota  31/12/2025  31/12/2024
7 1 40
79 4
2 -
8 () 150 -
232 44
6e12 6.654 2133
6.654 2133
6.886 2177
8 10 10
8 2 -
8 448 (33)
460 (23)
7.346 2.154

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2025  31/12/2024

Receita liquida 9 2.439 232
Lucro bruto 2.439 232
Custo e Despesas operacionais (949) (177)
Despesas administrativas 10 (766) (167)
Perd duca | avel d

erda por reducado ao valor recuperavel de 10 (157) _
contas a receber
Outras despesas operacionais 10 (206) (3)
Lucro antes do resultado financeiro 1.490 61
Resultado Financeiro (558) (93)
Receitas financeiras n 468 41
Despesas financeiras n (1.026) (134)
R Itad tesdosi t

esu : a .o?n es .o§ impostos e 932 (32)
contribuicées sociais
Imposto de renda e contribuicao social 13 (299) .
correntes
Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio 633 (32)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao do Resultado Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

31/12/2025 31/12/2024
Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio 633 (32)
Outros componentes do resultado abrangente - -
Resultado abrangente total 633 (32)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrac8es financeiras
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Demonstragdo das Mutagées do Patriménio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024
(Em milhares de Reais)

Lucros/
Capital Reserva Reservas (Prejuizos)
Nota Social Legal de Lucros acumulados Total
Saldos em 01 de dezembro 1 )
de 2024
Aumento de Capital 9 - - - 9
Prejuizo do exercicio de 2024 - - - (32) (32)
Saldos em 31 de dezembro
de 2024 10 ) ) (33) (23)
Lucro do exercicio - - - 633 633
Absorcao de Prejuizos 10 - - 600 610
Destinacao do Lucro:
Reserva Legal (5%) - 2 . (2) .
Dividendos Minimos 150 150
Obrigatoérios ) ) ) (150) (150)
Retencao de Lucros - - 448 (448) .
Saldos em 31 dezembro de
2025 8 10 2 448 - 460

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método indireto
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Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Em milhares de Reais)

Nota
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro/(Prejuizo) liquido do exercicio
Ajustes para:
Juros provisionados
Imposto de renda e contribuigao social correntes

Perda por reducdo ao valor recuperavel de contas a
receber

Variagao nos ativos e passivos

@3]

(Aumento)/reducdo em Direitos vinculados a cess&o

~

Aumento/(reducéo) em Fornecedores
Aumento/(reducdo) em Obrigacdes tributarias
Aumento/(reducdo) em Adiantamento de clientes

Imposto de renda e contribuigao social pagos

Caixa liquido gerado/(aplicado) nas atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Integralizacao de capital

Captacao de debéntures 6
Caixa liquido gerado pelas atividades de

financiamento

Aumento/(reducio) em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento/(reducio) em caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025

633

1.021
299

157

2.110
(3.847)
(39)

n

2

(235)

(1.998)

3.500

3.500

1.502

625
2127

1.502

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

31/12/2024

(32)

133

101

(1.505)
40

(1.361)

1.500

1.509

147

478
625

147
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Notas explicativas as demonstracoes

financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de
outra forma)

1 Contexto operacional

A Conta Azul Securitizadora S. A. (“ContaAzul” ou “Companhia”), com sede em
Joinville, Santa Catarina, pertence ao Grupo Conta Azul (“Grupo”) e foi fundada em
7 de novembro de 2023, no entanto somente iniciou as operacdes comerciais
(cessao de créditos) em maio de 2024. Em agosto de 2025, foi anunciado a compra
do Grupo Conta Azul pelo grupo Noruegués Visma, marcando a entrada da
gigante europeia de softwares de gestdao em nuvem (SaaS) no mercado brasileiro.
A operacao envolveu a compra de 100% da companhia, e os fundadores
continuam no negdcio a frente das estratégias operacionais.

A Conta Azul Securitizadora S. A tem como objetivo, através de antecipag¢ao de
recebiveis, originar crédito por dentro da plataforma da “Conta Azul Software” aos
clientes. A Companhia atende o cliente do ERP do Grupo Conta Azul (Conta Azul
Software LTDA), fazendo com que ele consiga antecipar valores que ainda nao
foram pagos pelos seus clientes.

2 Apresentacao das demonstracoes financeiras

2.1 Base de preparacao e apresentacao

(a) Demonstragodes financeiras

As demonstracgdes financeiras, foram preparadas e estao sendo apresentadas
conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e evidenciam todas as
informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as
quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracao na sua gestao.

As politicas contabeis materiais aplicadas na preparacao dessas demonstracdes
financeiras estdo apresentadas na nota explicativa 3.

A preparacao de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracao
da Companhia no processo de aplicacao das politicas contabeis da Companhia.
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(b) Aprovacao das demonstracoes financeiras individuais

A emissao das demonstracdes financeiras foi aprovada pela Administracao em 22
de abril de 2026. Apds a emissao, somente os acionistas tém o poder de alterar as
demonstracdes financeiras.

(c) Arredondamento de valores

Todos os valores divulgados nas demonstragdes financeiras e notas explicativas
foram arredondados com a aproximacao de milhares de reais, salvo indicacao
contraria.

(d) Base de mensuracgao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com
excecao dos instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado, que sao mensurados pelo valor justo.

2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacao
A moeda funcional e de apresentacdo da Companhia é o Real (“R$"). A Companhia
Nao possui operacdes em Mmoeda estrangeira.

2.3 Continuidade operacional e dependéncia econémica

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base na continuidade
operacional, que pressupde que a Companhia conseguira cumprir suas obrigacoes
de pagamentos decorrentes de financiamentos conforme os prazos divulgados na
nota explicativa 6 e 7.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia reconheceu um lucro liquido de R$ 633
(prejuizo de R$ 32 em 2024). O patrimonio liquido estd positivo em R$460 (negativo
em R$23 em 2024) e os fluxos de caixa operacionais negativos em R$ 1.998 (R$ 1.361
em 2024).

Considerando esse contexto e o papel estratégico que a Companhia possui para o
Grupo Conta Azul, que leva em consideragao aspectos tais como a experiéncia de
ponta a ponta e servicos financeiros dentro da plataforma da Conta Azul Software.
Assim, a administracao tem uma expectativa razoavel de que a Companhia tera
recursos suficientes para continuar operando no futuro previsivel como pode ser
observado ja nos resultados de 2025.

3 Politicas contabeis materiais

A Companhia aplicou as politicas contabeis materiais descritas abaixo de maneira
consistente a todo exercicio apresentado nestas demonstracdes financeiras,
exceto nos casos indicados em contrario.
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3.1 Apuracgao de resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

3.2 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e, nao, para investimento ou outros
propositos. De acordo com o CPC 03 - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, sao
classificados como caixa e equivalente caixa ativos mantidos com a finalidade de
honrar compromissos operacionais imediatos e possuem as seguintes
caracteristicas: (i) vencimento original igual ou inferior a 90 dias da data da
contratacao; (ii) pronta conversibilidade em montante conhecido de caixa; e (iii)
insignificante risco de mudancga de valor.

A Companhia possui atualmente apenas contas de depdsitos bancarios com
movimentag¢des diarias que suportam a operagao.

3.3 Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sao inicialmente registrados ao seu valor justo,
acrescido, quando nao for mensurado a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissao de
ativo financeiro ou passivo financeiro.

Os ativos financeiros sao subsequentes mensurados por: (i) custo amortizado; (ii)
valor justo por meio do resultado (“VJR"); ou (iii) valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“VJORA").

Via de regra, os passivos financeiros devem ser mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado ou pelo VIR, salvo especificacdo contraria definida no
Pronunciamento Técnico CPC 48 - Instrumentos Financeiros.

Com base no CPC 46 - Mensuragao do valor justo, o valor justo é definido como o
preco que seria recebido por um ativo ou pago para transferir um passivo em uma
transacao ordenada entre participantes do mercado na data da mensuracao. A
orientacao contabil do valor justo fornece uma hierarquia de valor justo em trés
niveis para a classificacao de instrumentos financeiros. Essa hierarquia € baseada
Nnos mercados em gue 0s ativos ou passivos sao negociados e se 0os dados para as
técnicas de avaliagcao usadas para mensurar o valor justo sao observaveis ou nao
observaveis. A mensuracao do valor justo de um ativo ou passivo financeiro é
atribuida com base no nivel mais baixo de qualquer dado que seja significativo
para a mensuragao do valor justo em sua totalidade. Os trés niveis da hierarquia do
valor justo sao descritos abaixo:

- Nivel 1: A avaliacao é baseada em precos cotados (nao ajustados) em mercados
ativos para ativos ou passivos idénticos.
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- Nivel 2: A avaliacdo é baseada em dados observaveis baseados no mercado,
exceto precos de Nivel 1, como precos cotados para ativos ou passivos similares,
precos cotados em mercados que Nao estao ativos ou outros dados observaveis ou
gque podem ser corroborados pelo mercado observavel dados para
substancialmente o prazo integral dos ativos ou passivos.

- Nivel 3. A avaliacao € gerada a partir de técnicas que utilizam premissas
significativas, nao observaveis no mercado. As técnicas de avaliagao incluem
modelos de precificacao, metodologias de fluxo de caixa descontado ou técnicas
semelhantes.

3.3.1 Direitos vinculados a cessdo de créditos

Correspondem ao preco pago pela aquisicao de direitos creditorios cedidos a
Companhia, com transferéncia substancial de riscos, acrescido de encargos
financeiros, liquidados mensalmente em favor da Companhia.

Sao gerenciados de forma a receber fluxos de caixas, que sdao derivados da
liguidacao dos direitos creditdrios, mas cujos volumes efetivamente apropriados
pela Companhia sdo determinados com base em instrumentos contratuais — a
escritura da emissao debéntures a que se vincula a operacao de cessao de direitos
creditorios (“Escritura”) — e sao destinados ao adimplemento de garantias e
compromissos relacionadas a emissao, conforme programacao de alocacao de
recursos.

Os fluxos de caixa efetivamente apropriados sao enquadrados, pela Companhia,
nas categorias de principal (preco pago pela aquisicao dos direitos creditorios,
derivado da aplicacao dos recursos obtidos com a emissao de debéntures) e juros
(encargos financeiros cobrados da cedente para honrar com as despesas da
emissao, conforme regra estabelecida na Escritura), razao pela qual designa o ativo
pelo custo amortizado.

A Companhia deve deixar de reconhecer o ativo, guando ndo tiver mais direito aos
seus fluxos de caixa, em decorréncia do evento de resolugao total da cessao, de
acordo com os dispositivos do contrato de cessao.

3.3.2 Debéntures

Sao mensuradas pelo custo amortizado, contabilizadas, portanto, pelo valor liquido
efetivamente a ser pago pela Companhia. (valor integralizado pelos debenturistas,
deduzido dos custos de transacao). Sdo considerados encargos financeiros o
pagamento de juros e os gastos diretos e incrementais com a captagao do recurso,
sendo apropriados ao resultado em funcao da fluéncia do prazo, com base na taxa
interna de retorno.
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Em complemento, a emissao nao conta com a contratacdao de instrumentos
financeiros derivativos, motivo pelo qual ndo foram identificados riscos
relacionados a contratacao desses instrumentos na estrutura da emissao.

3.4 Reducao ao valor recuperavel (impairment)

A Companhia reconhece provisoes para perdas esperadas de crédito sobre:

ativos financeiros mensurados ao custo amortizado ("Direitos vinculados a cessao
de créditos"); ACompanhia mensura a provisao para perda em um montante igual
a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de
crédito esperadas, o Grupo considera informagdes razoaveis e passiveis de suporte
gue sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforco excessivo. Isso inclui
informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
historica da Companhia, na avaliacao de crédito e considera informacdes
prospectivas (forward-looking).

As perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade de
perdas de crédito. As perdas de crédito sao mensuradas a valor presente com base
em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa
devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a
Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas sao descontadas pela
taxa de juros efetiva do ativo financeiro. A provisao para perdas para ativos
financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto
dos ativos.

3.5 Imposto de Renda e Contribuicao Social correntes e diferido

A provisao para imposto de renda é constituida com base no lucro real a aliquota
de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$
240.000,00, e a provisao para contribuicdao social a aliqguota de 9%, conforme
legislacao em vigor.

A Companhia ndao possui imposto de renda e contribuicao social diferidos, ativos e
passivos;, caso 0s venha a ter, serdao reconhecidos somente quando houver
perspectiva consistente de sua realizagao.

3.6 Provisoes, ativos e passivos contingentes

A Administracao nao possui ativos ou passivos contingentes, que levassem a
Companhia a necessidade da constituicao de qualquer provisao ou divulgacao em
notas explicativas.
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3.7 Mudancgas nas politicas contabeis materiais

O Comité de Pronunciamentos Contabeis emitiu o Pronunciamento Técnico CPC
51 - Apresentacao e Divulgacao em Demonstracdes Contabeis, correlato a IFRS 18,
aprovado pela Resolucdo CVM 237/2025, com vigéncia obrigatdria para exercicios
iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2027. Referida norma substituira o CPC 26 (R1)
e introduzira novos requisitos de apresentacao e divulgacao das demonstracoes
contabeis, incluindo categorias obrigatorias de receitas e despesas e Nnovos
subtotais na demonstracao do resultado. A Administracao da Companhia avalia
que a adocao do CPC 51, embora nao altere critérios de reconhecimento ou
mensuracao de ativos, passivos, receitas ou despesas, podera impactar a forma de
apresentacao das demonstragdes contabeis a partir do exercicio de 2027, e segue
monitorando os possiveis efeitos de sua implementacao.

Nao existem outras novas normas e alteracdes emitidas pelo IASB e CPC com
vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2025 que, na opiniao da Administracao, possam
ter impacto significativo no resultado ou no patriménio liquido divulgado pela
Companhia em 31 de dezembro de 2025.

4 Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024

Bancos 2121 610
Aplicacdes de liquidez imediata 6 15
2.127 625

As aplicacdes financeiras apresentadas como caixa e equivalentes de caixa sao
titulos de liguidez imediata e representam risco insignificante de mudanca de
valor. Estas aplicacdes sao remuneradas pela variacao do CDI - Certificado de
Deposito Interbancario.

5 Direitos vinculados a cessao de créditos

Os recursos obtidos com a emissao de debéntures sao investidos em direitos
creditorios. Os direitos vinculados a cessao de créditos correspondem ao preco
pago pela Companhia (cessionaria) as cedentes pela aquisicdo de direitos
creditdrios, acrescido de eventuais encargos financeiros cobrados da cedente pela
cessionaria, para fazer face aos encargos diretamente atribuiveis a captacao dos
recursos financeiros.

A Companhia também adota metodologia para a constituicdo de Perdas
Estimadas em Créditos de Liquidacao Duvidosa, baseada na analise do
comportamento histérico de inadimpléncia de clientes, conforme CPC 48 -
Instrumentos Financeiros. Para fins de estimativa das perdas esperadas, é utilizada
como referéncia a média do indice de cancelamento verificado nos ultimos 12
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meses, o qual reflete o padrao de descontinuidade contratual e de nao
recuperabilidade dos recebiveis associados.

(a) Composicao contas a receber
31/12/2025  31/12/2024

Direitos vinculados a cessao de créditos 5375 1.528
(-) Perdas estimadas associadas ao risco de crédito (157) -
5.218 1.528

A Companhia constitui a provisao de perda esperada considerando o risco de
inadimpléncia. A movimentagao da provisao para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito esta demonstrada a seguir:

31/12/2025  31/12/2024
Saldo no inicio do exercicio - -
Constituicao de perda esperada (157) -

Saldo no final do exercicio (157) -

(b) Contas a receber de clientes por vencimento
A posicao dos direitos creditdrios cedidos, ajustados pelo fator de ponderacao e por
vencimento esta representada abaixo:

Valor Valor

Valor Valor presente presente
Faixa de Vencimento Bruto Fator% Liquido 31/12/2025 31/12/2024
A vencer 5.056 95% 4.799 4.924 1.487
Vencidos entre 1a 14 dias 217 96% 210 217 39
Vencidos entre 15 a 30 dias 48 92% 44 48 2
Vencidos entre 31 e 60 dias 63 90% 56 63 -
Vencidos entre 61 e 90 dias 57 93% 53 57 -
Vencidos entre 91 e 120 dias 7 90% 6 7 -
Vencidos entre 121 e 150 dias 1 94% 10 1 -
Vencidos entre 151 e 180 dias 27 97% 26 27 -
Vencidos ha mais de 180 dias 21 94% 20 21 -

5.507 5.224 5.375 1.528

6 Debéntures

Em dezembro de 2023, a Conta Azul Securitizadora realizou a emissao de 10.000
debéntures, cada uma com valor de R$ 1.000, totalizando R$ 10.000. O prazo
Maximo para subscricao é de 720 meses, com vencimento em dezembro de 2028.
Durante o ano de 2025, a Companhia captou R$ 3.500 (R$ 2.000 em 2024) por meio
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de debéntures, a base da remuneracao do valor unitario das Debéntures da 5a.
Série com juros vinculados a 160% da CDI. A expectativa do pagamento se mantém
conforme vencimento previsto para dezembro de 2028.

As Debéntures terao a forma nominativa, ndo endossavel com registro em livro
proprio.

Os montantes devidos, termos e prazos para cada debénture estao apresentados
a seguir.

(a) Composicao das debéntures

Debéntures

Mas Saldo Remuneracdo Remuneracao Saldo Final Saldo Final
Principal Més Acumulada 2025 2024

Saldo Inicial 2.000 - 133 2.133 502
jan 3.000 34 167 3.166 510
fev 3.000 36 203 3.203 516
mar 5.000 55 258 5257 523
abr 5.000 65 323 5323 53]
mai 5.500 80 403 5903 538
jun 5.500 80 483 5983 545
jul 5.500 100 583 6.084 553
ago 5.500 95 678 6.179 1.062
set 5.500 n5 793 6.294 1.074
out 5.500 125 918 6.419 2.091
nov 5.500 108 1.026 6.526 2.110
dez

saldo Final 5.500 128 1154 6.654 2.133

(b) Movimentacao

Debéntures 31/12/2025  31/12/2024
Saldo inicial 2.133 500
Novas emissbes 3.500 1.500
(+) Juros apropriados 1.021 133
Saldo Final 6.654 2.133
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7 Fornecedores

31/12/2025 31/12/2024

Fornecedores nacionais 1 40
1 40

8 Patrimonio liquido

(a) Capital Social

O capital social subscrito e integralizado é de R$10 em 31 de dezembro de 2025
(R$10 em 31 de dezembro de 2024), dividido em 10.000 quotas unitarias (10.000 em
31 de dezembro de 2024) no valor nominal de R$ 1,00 real cada.

(b) Reserva Legal

De acordo com as disposicdes da lei 6.404/76 artigo 193, e conforme estatuto
societario, a companhia deve constituir uma reserva legal destinando 5% do lucro
do exercicio até que o saldo da reserva legal alcance 20% do capital social realizado.
No exercicio de 2025 foi destinado a Reserva Legal o valor de R$ 2 mil, considerando
o limite de 20% do capital social.

(c) Dividendos Minimos Obrigatérios

Conforme estatuto societario, a Companhia reserva o direito de distribuir como
dividendos minimos obrigatorios 25% do lucro liquido do exercicio, ja ajustado apds
a constituicao da reserva legal. O estatuto ainda prevé que se forincompativel com
a situacao financeira da Companhia e se a assembleia deliberar pela retengao, o
pagamento pode ser dispensado.

Osdividendos minimos foram apurados conforme demonstrado no quadro abaixo:

31/12/2025  31/12/2024
Lucro liquido do exercicio apos destinacdes 598 -
Dividendo minimo obrigatoério 25% 150 -

(d) Reserva de Lucros

O lucro de exercicio apds as retencdes obrigatorias € designado a Reserva de
Lucros, que totalizou R$ 448, apds a absorcédo do prejuizo de 2024, R$ (33).

9 Receita liquida

31/12/2025 31/12/2024

Receitas com subscricao 2.561 242
(-) Impostos sobre Receita (Mms) (10)
(-) Cancelamentos e Devolugdes (7) -

2.439 232
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10 Custos e despesas por hatureza e funcao

90

31/12/2025 31/12/2024

Perda por
~ Outras
Despesas redugao ao valor .
.. . . receitas Total Total
administrativas recuperavel de
(despesas)
contas a receber
Servicos subcontratados
de terceiros (560) ) ) (560) (155)
Perda por redugao ao valor
recuperavel de contas a
receber - (157) - (157) -
Perdas por reembolso aos
clientes (189) (189) )
Outras despesas (17) - (20) (43) (16)
(766) (157) (26) (949) (171)
11 Resultado financeiro
Despesas financeiras 31/12/2025 31/12/2024
Juros incorridos (1.021) (132)
Outras despesas financeiras (5) (2)
(1.026) (134)
Receitas Financeiras
Juros de mora e multa 468 39
Outras receitas financeiras - 2
468 41

12 Transagdes com partes relacionadas

Remuneracao da Administragcao

O pessoal-chave da administracao inclui todos os administradores da Companhia.
A remuneragao paga ao pessoal-chave da administragao por servicos prestados foi
de R$ 4.557 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 3.763 no periodo de dezembro de 2024)
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centralizados na Conta Azul Software Ltda,, e representando os valores pagos ao
pessoal-chave pelos servicos prestados do grupo.

Debéntures

Os saldos de passivos, bem como transacdes que influenciaram o resultado
relativos a operacdes com partes relacionadas, decorrem principalmente do
recebimento e repasse de direitos creditdorios e da retencao desses recursos
recebidos para fazer face a remuneracao das debéntures e outras despesas
operacionais da Companhia estao demonstrados a seguir:

31/12/2025 3112/2024

Passivo
Debéntures - Conta Azul Software 6.654 2133
6.654 2,133

13 Imposto de renda e contribuigao social

2025 2024
Resultado antes dos impostos 932 (32)
Adicdes / (Exclusdes) 82 -
Compensacao de prejuizos (606) -
Base de calculo 948 -
Base adicional 708 -
Imposto de renda —15% (143) -
Imposto de renda —10% (77) -
CSLL - 9% (85) -
Imposto de renda e contribuicdo social correntes (299) -
Aliquota Efetiva 27% -

14 Gestao de Risco e Instrumento Financeiro

A Administracao tem responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisao
da estrutura de gerenciamento de risco. Os instrumentos financeiros da
Companhia sdo classificados e mensurados ao custo amortizado, de acordo com o
CPC 48 - Instrumentos Financeiros.

Os ativos financeiros mensurados ao custo amortizado compreendem os
recebiveis de clientes, compostos exclusivamente por pagamentos de principal e
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juros, bem como os demais créditos operacionais. Esses ativos sao inicialmente
reconhecidos pelo valor justo, acrescido dos custos de transacao diretamente
atribuiveis, e subsequentemente mensurados pelo método da taxa de juros
efetiva, liquidos de provisao para perdas esperadas.

Os passivos financeiros mensurados ao custo amortizado abrangem as debéntures
contraidas pela Companhia. Sdo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, liquido
dos custos de transacao incorridos, e subsequentemente mensurados pelo
meétodo da taxa de juros efetiva

A Companhia apresenta exposicao aos seguintes riscos advindos do uso de
instrumentos financeiros:

Riscos de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro caso um cliente ou contraparte em
um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacdes contratuais,
gue surgem principalmente dos recebiveis de clientes e em titulos de
investimento.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é representado por dificuldades que a Companhia poderia
encontrar em cumprir com as obrigacdes associadas com seus pPassivos
financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo
financeiro. A abordagem na Administracao de liquidez € de garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes
ao vencerem, sob condi¢cdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacao da Companhia.

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as
taxas de cambio e juros, tém nos ganhos da Companhia ou no valor de suas
participagcdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco
de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢coes a riscos de mercados, dentro de
parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno. Todas estas
operacdes sao conduzidas dentro das orientacdes estabelecidas pela
Administracao.

Risco cambial

O risco cambial decorre da possibilidade de perdas devido as flutuacdes do cambio
gue geram aumentos Nos passivos e compromissos assumidos ou que reduzam os
ativos atrelados a moedas estrangeiras.

A Conta Azul Securitizadora S.A. ndo possui contrato ativo com fornecedor na qual
estd atrelado a pagamentos em ddlar e nao possui ativos em sua moeda de origem
diferente da qual opera, real.

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Os instrumentos financeiros da Conta Azul e sua controlada sao representados por
caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e empréstimos e
financiamentos que estao atrelados a variagao do CDI - Certificado de Depdsito
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Interbancario, na qual representa o principal risco atrelado as operacdes. Os valores
contabeis estao registrados pelo seu valor de custo, acrescidos de rendimentos ou
encargos incorridos, ou pelo valor justo quando aplicavel, em 31 de dezembro de
2025.

Andlise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

A fim de avaliar a sensibilidade do indexador nas aplicagcdes financeiras na data
base de 31 de dezembro de 2025, foram definidos trés cenarios relacionados ao
risco de reducao do CDI:

Cenario |I: Baseada na taxa CDl acumulada em 12 meses até dezembro de 2025,
que foi de 12.08%;

Cenario Il: Calculada uma variacao de 10% da taxa CDIl acumulada;

Cenario Ill: Calculada uma variacao de 20% da taxa CDIl acumulada;

Ativos Financeiros:
Cendrio Cenario Cenario
31/12/2025 Risco I ] n

Provavel -10% -20%
Direitos vinculados a cessao de Reducao
créditos R$ 5.218 CDI 12,08% 10,87% 9,66%
Receita financeira estimada 630 567 504

Passivos Financeiros:
Cendrio Cenario Cenario
31/12/2025 Risco 1 ] m

Provavel -10% -20%
Reducao
Debéntures R$ 6.654 CDI 12,08% 10,87% 9,66%
Despesa financeira
estimada 804 723 643

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura, de
fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padroes geralmente aceitos de
comportamento empresarial.

O objetivo € administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos
financeiros e danos a reputacao da Companhia e buscar eficacia de custos.

Cestao de capital

A Administracao trabalha para manter uma sélida base de capital para manter a
confianca dos quotistas e credores no desenvolvimento futuro do negdcio.

Para a apuracao do capital total € realizada a soma do patriménio liquido com a
divida liquida.
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Valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis exigem a determinag¢ao do valor justo,
tanto para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Quando
aplicavel, as informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apurag¢ao dos
valores justos sao divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Os saldos contabeis dos principais instrumentos financeiros contratados em 31 de
dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 correspondem substancialmente aos
respectivos valores justos.

Instrumentos financeiros derivativos

No periodo de 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024 a Companhia nao
operou com instrumentos financeiros derivativos.

15 Eventos Subsequentes

Nao ocorreram eventos subsequentes relevantes entre a data de encerramento do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e a data de assinatura desta
demonstragao.

k Xk %

Vinicius Roveda
Chief Executive Officer

Marcos Andreetto Perillo
Chief Executive Finance

Daniele Cristine Kamke
Contadora
CRC: 1-SC-031609/0-1
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