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Opinido adversa

Examinamos as demonstracdes contabeis da Graal Participacfes S.A. (“Graal” ou “Companhia™),
gue compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracoes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, devido a relevancia do assunto descrito na se¢do a seguir intitulada "Base para
opinido adversa", as demonstragdes contabeis acima referidas ndo apresentam adequadamente a
posicdo patrimonial e financeira da Graal Participacbes S.A. em 31 de dezembro de 2025, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido adversa

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 7 as demonstra¢des contabeis, desde 2020, a Companhia
tem registrado no ativo nao circulante crédito a receber no montante de R$ 6.859.041 mil, apurado
no dia 17 de junho de 2019, como resultado de procedimento arbitral CAM n° 160/20, da Kieppe
Participacbes e Administracdo Ltda. (“Kieppe”) e da Odbinv S.A. (*“Odbinv’’), com o objetivo de
encerrar diversos litigios e disputas existentes com as referidas empresas, reconhecendo a validade
da opcéo de venda exercida pela Graal de sua antiga posi¢cdo de acionista minoritaria na Odbinv. O
crédito mencionado foi incluido na relacédo de credores do plano de recuperacao judicial apresentado
em consolidacéo substancial de ativos e passivos pela Kieppe, Odbinv e Nonovor S.A., em conjunto
com outras sociedades do Grupo Novonor. Os créditos mencionados devem ser atualizados
monetariamente por indice especifico e o seu vencimento dar-se-a em até agosto de 2050, sendo que
eventuais recebimentos em periodos anteriores ao do vencimento estdo condicionados a eventos
futuros e incertos, como, por exemplo, a apuracdo de excesso de caixa com base em parametros
estabelecidos no plano de recuperacéo judicial, sendo que até a data de aprovacgdo das demonstragdes
contébeis da Companhia nenhum valor foi recebido. Desde o reconhecimento inicial, a Companhia
ndo atualiza o referido crédito com base nos termos do plano de recuperacgéo judicial em fungdo da
incerteza sobre o seu recebimento e ndo mensurou provisdo para perda esperada relacionada a
incerteza sobre o seu recebimento, em consondncia com o Pronunciamento Técnico CPC 48
Instrumentos Financeiros. Em 31 de dezembro de 2025, tais créditos representam 99% do ativo total
e 1,43 vezes o valor do patrimdnio liquido. Diante da auséncia de avaliagdo da estimativa de perda
esperada do referido crédito desde exercicios anteriores, ndo foi possivel efetuar procedimentos
alternativos de auditoria que nos permitissem determinar o valor da referida provisdo considerando
a incerteza de recebimento até agosto de 2050 e seu impacto nas demonstracBes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, incluindo seu efeito nos tributos diferidos e saldos
iniciais.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contdbeis”. Somos
independentes em relagdo a Companhia, de acordo com o0s principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido adversa.

Enfase
Transacdes com partes relacionadas

Chamamos a atencéo para as Notas Explicativas n° 5 e 6 as demonstracdes contébeis, que descrevem
gue a Companhia mantém operacdes relevantes com partes relacionadas, referente a recompra de
titulos com instituicdo financeira referente a debéntures emitidas por parte relacionada sob controle
comum, assuncao de divida e empréstimos. Desta forma, os resultados dessas operacdes poderiam
ser diferentes se realizadas com terceiros. Portanto, as demonstracbes contabeis anteriormente
referidas devem ser lidas nesse contexto. Nossa opinido ndo estd modificada em relacdo a este
assunto.

Responsabilidades da Diretoria pelas demonstracdes contabeis

A Diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracbes contabeis livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracfes contébeis, a Diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstragfes contabeis,
a ndo ser que a Administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragbes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segurancga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracfes contébeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além

disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracGes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com 0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

Avaliamos a adequacd@o das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Diretoria;

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relacéo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacées nas
demonstracGes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo
mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.

A 007894/F

Aédré Fonseca da Rocha
Contador CRC 1 BA 265531/0-8

Sao Paulo, 28 de abril de 2026.



GRAAL PARTICIPAGCOES S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 31/12/2025 31/12/2024 Nota 31/12/2025 31/12/2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 - 1 Fornecedores 191 13
Adiantamentos a fornecedores 24 18 Obrigacoes tributérias e trabalhistas 43 47
24 19 234 60
N&o Circulante

N&o circulante Matuo com partes relacionadas 6 130.590 130.590
Aplicacdo financeira com partes relacionadas 5 2.345 50.387 Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos 7e9 1.995.269 2.008.847
Impostos a recuperar - 66 2.125.859 2.139.437
Mdtuo com partes relacionadas 6 58.361 5.581 Patrimdnio liquido
Créditos a receber 7 6.859.041 6.859.041 Capital social 10 1.319.213 1.319.213
Imobilizado 54 61 Lucros acumulados 3.474.518 3.456.445

6.919.800 6.915.136 4.793.731 4.775.658
Total do ativo 6.919.824 6.915.155 Total do passivo e patriménio liquido 6.919.824 6.915.155

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.




GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Demonstrac¢des do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Receitas/(despesas) operacionais

Despesas administrativas e gerais 11 (2.843) (2.547)
Outras receitas operacionais 285 6.530
Resultado antes das despesas financeiras liquidas (2.558) 3.983
Receitas financeiras 12 7.062 23.165
Despesas financeiras 12 9 (34.957)
Despesas financeiras, liquidas 7.053 (11.792)
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigéo Social 4.495 (7.809)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 9 13.578 (1.373)
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 18.073 (9.182)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.




GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

31/12/25 31/12/24
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 18.073 (9.182)
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para resultados
em periodos subsequentes
Outros resultados abrangentes - -
Lucro liquido/(prejuizo) abrangente do exercicio 18.073 (9.182)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.




GRAAL PARTICIPACOES S.A.

DemonstracOes das mutaces do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2024
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2024
Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2025

Capital social Lucros acumulados Total
1.319.213 3.465.627 4.784.840
- (9.182) (9.182)
1.319.213 3.456.445 4.775.658
- 18.073 18.073
1.319.213 3.474.518 4.793.731

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.




GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de Reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 18.073 (9.182)
Ajustes por:
Depreciagdo 7 7
Rendimento de aplicacéo financeira com partes relacionadas 5 - (4.942)
Desconto financeiro - (18.000)
Provisdo de juros sobre empréstimos - 6.443
Provisdo de juros moratérios sobre empréstimos - 15.152
Provisdo de honorarios sucumbenciais sobre empréstimos - 13.356
Ajuste a valor justo de instrumentos financeiros 12 (7.030) -
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 10 (13.578) 1.373

(2.528) 4.207
Variacdo nos ativos e passivos
Adiantamentos a Fornecedores (6) 81
Impostos a recuperar 66 -
Depositos judiciais - 10.630
Fornecedores 178 (51)
Obrigagdes tributérias e trabalhistas 4) (11)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 234 10.649
Juros sobre empréstimos amortizados - (31.791)
Caixa aplicado nas atividades operacionais (2.294) (16.935)
Fluxo de caixa de atividades de investimento
Recebimento de matuos concedidos para partes relacionadas 2.293 46.935
Caixa liquido proveniente nas atividades de investimento 2.293 46.935
Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos - principal - (30.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento - (30.000)
(Redugéo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1) -
Caixa e equivalentes em 01 de janeiro 1 1
Caixa e equivalentes em 31 de dezembro - 1
(Redugéo)/aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1) -

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais)

1

Contexto operacional

A Graal Participactes S.A. (*““Companhia’) é uma sociedade por a¢fes de capital
fechado, com sede na Cidade de Salvador, Estado da Bahia, na Rua Morro da
Paciéncia, n°® 3.810, Rio Vermelho, inscrita no CNPJ sob o n° 14.826.903/0001-
30, constituida e regida pelas disposicbes da Lei n° 6.404/76 (“Lei das
Sociedades por A¢des™) e por seu Estatuto Social.

A Companhia tem por objeto social a participacdo, a qualquer titulo, no capital
de outras sociedades e associacdes, no Brasil e no exterior, bem como a gestao
e administracdo de bens e direitos proprios, caracterizando-se como uma
holding de participacdes.

Historicamente, a Companhia detinha participacdo societaria na ODBINV S.A.
(“ODBINV”). Em decorréncia de eventos societarios e financeiros ocorridos em
periodos anteriores, a Companhia deixou de possuir participagfes societarias
ativas, passando a deter, como principal ativo, um direito creditério contra a
referida entidade, devidamente habilitado e homologado no ambito do
respectivo plano de recuperagéo judicial.

Dessa forma, na data-base destas demonstracdes financeiras, a Companhia néo
possui investimentos societarios em controladas, coligadas ou empreendimento
controlados em conjunto, sendo seu patrimonio substancialmente composto por
direito a receber decorrente do plano de recuperacgéo judicial da ODBINV.

A realizacdo desse ativo esta diretamente vinculada ao cumprimento, pela
devedora, das condicdes estabelecidas no plano de recuperacdo judicial
homologado, estando, portanto, sujeita a incertezas inerentes a esse tipo de
processo, incluindo prazos, valores efetivamente recuperaveis e condi¢cbes de
pagamento.

A Companhia mantém sua estrutura operacional com o objetivo de administrar
esse direito creditério, bem como avaliar eventuais oportunidades de novos
investimentos, em linha com seu objeto social.

O exercicio social da Companhia inicia-se em 1° de janeiro e encerra-se em 31
de dezembro de cada ano.
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GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais)

Continuidade operacional

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no pressuposto da
continuidade operacional. A Administracdo avaliou a capacidade da Companhia
de continuar operando, considerando, principalmente, a expectativa de
realizacdo do ativo relacionado ao plano de recuperacdo judicial e a
manutencdo de estrutura minima operacional, ndo tendo identificado, até a
data de aprovacéao destas demonstragdes financeiras, incertezas relevantes que
possam levantar duvida significativa quanto a sua continuidade operacional.

Adicionalmente, os acionistas controladores da Companhia se comprometeram
formalmente a continuar apoiando a Companhia em todas as a¢gfes necessarias
a continuidade, incluindo o compromisso de alocar recursos em montantes
suficientes para pagamentos das despesas recorrentes e eventuais gastos
extraordindrios.

Com base em sua avaliacdo, a Administracdo concluiu que ndo h& incerteza
significativa quanto a capacidade da Companhia de continuar em
funcionamento no futuro previsivel.

2 Base de preparacgéo e elaboracdo das demonstracgdes financeiras

A emissdo das demonstracdes financeiras foi aprovada pela Diretoria Executiva
em 28 de abril de 2026.

Declaragédo de conformidade

As demonstragfes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil (“BR GAAP”), as praticas contadbeis adotadas no
Brasil compreendem as politicas estabelecidas na Legislagdo Societéria
Brasileira e os pronunciamentos, orientacdes e interpretaces emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

Todas as informagfes relevantes préprias das demonstracdes financeiras, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo para sua gestéao.

Detalhes sobre as politicas contabeis da Companhia estdo apresentadas na Nota
Explicativa n° 3.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo
As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais, a qual € a moeda

funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar
mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais)

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacdo das demonstracdes financeiras, a Administracdo utilizou
julgamentos e estimativas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os
valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de forma continua. As revisdes das
estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

a.

Julgamentos

Na preparacdo destas demonstracgoes financeiras, a Administracdo utilizou
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacd@o das politicas
contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de forma continua. Revises com
relacdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas
em 31 de dezembro de 2025 que possuem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contédbeis de ativos e passivos no
proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

= Nota Explicativa n® 7 - Créditos a receber: saldo a receber de
Companhia em processo de recuperacao judicial.

Mensuracgao do valor justo

Uma série de politicas e divulgaces contabeis da Companhia requerem a
mensuracdo de valor justo para ativos e passivos financeiros e nao
financeiros, estéo incluidas na Nota Explicativa n.° 13.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia utilizou
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos
sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte
forma:

= Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
e passivos idénticos;

13



GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais)

= Nivel 2: inputs, exceto os prec¢os cotados incluidos no Nivel 1, que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
indiretamente (derivado de precos);

* Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseados em dados
observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Base de mensuracgéo

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo
histérico, com base no valor.

3 Principais politicas contabeis

A Companhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira
consistente a todos o0s exercicios apresentados nestas demonstragfes
financeiras, salvo indicagéo ao contrério.

a.

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas
como despesas de pessoal conforme o servigco correspondente seja
prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado
caso a Companhia tenha uma obrigacdo presente legal ou construtiva de
pagar esse montante em funcdo de servico passado prestado pelo
empregado e a obrigacéo possa ser estimada de maneira confiavel.

Receitas e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras da Companhia compreendem:

» Receita e despesas de juros;

» Ganhos/perdas liquidos de ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado;

= Ganhos/perdas liquidos de variacdo cambial sobre ativos e passivos
financeiros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método
de juros efetivos.

A “taxa de juros efetiva” é a taxa que desconta exatamente o0s
pagamentos ou recebimentos em caixa futuros estimados ao longo da vida
esperada do instrumento financeiro ao:

= Valor contabil bruto do ativo financeiro;
» Ao custo amortizado do passivo financeiro.
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GRAAL PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de Reais)

No calculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva incide
sobre o valor contébil bruto do ativo (quando o ativo ndo estiver com
problemas de recuperagdo) ou ao custo amortizado do passivo. No
entanto, a receita de juros é calculada por meio da aplicacdo da taxa de
juros efetiva ao custo amortizado do ativo financeiro que apresenta
problemas de recuperagéo depois do reconhecimento inicial. Caso o ativo
ndo esteja mais com problemas de recuperacdo, o célculo da receita de
juros volta a ser feito com base no valor bruto.

C. Imobilizado
(1) Reconhecimento e mensuracao

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢cdo ou
construgdo, que inclui empréstimos capitalizados, deduzido de
depreciacdo acumulada e perdas de reducdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas, quando aplicavel.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de
imobilizado. Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imobilizado
(apurados pela diferenca entre os recursos advindos da alienacéo e o valor
contabil do imobilizado), sdo reconhecidos em outras receitas/ despesas
operacionais no resultado.

(i1) Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel
gue beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela
Companhia. Gastos de manutencgéo e reparos recorrentes sao registrados
no resultado.

(i1i) Depreciacao

A depreciagdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo
imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o
método linear baseado na vida util estimada dos itens. A depreciagéo €
reconhecida no resultado. Terrenos ndo sao depreciados.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sdo
instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos
internamente, do dia em que a construcdo € finalizada e o ativo esta
disponivel para utilizacao.

As vidas Uteis estimadas séo (em anos):
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(Em milhares de Reais)

Imobilizado 2025 2024
Equipamentos de informatica 5 5
d. Instrumento financeiro

(1) Reconhecimento e mensuracao inicial

O Contas a Receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo
reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.

Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente
guando a Companhia se torna parte das disposicOes contratuais do
instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um, contas a receber de clientes
sem um componente de financiamento significativo) ou passivo financeiro
€ inicialmente mensurado ao valor justo. Um contas a receber de clientes

sem um componente significativo de financiamento € mensurado
inicialmente ao preco da operagéo.

(i) Classificacdo e mensuracdo subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado: ao custo amortizado; ao Valor Justo através do Resultado -
VJR.

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao
reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo de
negocios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos
financeiros afetados sé@o reclassificados no primeiro dia do exercicio de
apresentacdo posterior a mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas
as condicdes a seguir e ndo for designado como mensurado ao VJR:

= E mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter
ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

= Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa
gue sdo relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o
valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado como mensurado ao Valor Justo
através do Resultado.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com
desempenho avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor
justo por meio do resultado.
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Ativos financeiros

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e 0
impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo
amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como
mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como
mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sao
mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é
reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais
sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no
desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

(i1i) Desreconhecimento
Ativos financeiros

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia
transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos ou ndo, qual a Companhia nem transfere, nem
mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro e também nédo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao
contratual é retirada, cancelada ou expira. A Companhia também
desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e
os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes,
caso em que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados
é reconhecido a valor justo.
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No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor
contabil extinto e a contraprestacdo paga (incluindo ativos transferidos
gue nao transitam pelo caixa ou passivos assumidos) € reconhecida no
resultado.

(iv) Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a
Companhia tenha atualmente um direito legalmente executdvel de
compensar os valores e tenha a intencdo de liquida-los em uma base
liguida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

e. Capital social
As acdes ordinérias sdo classificadas no patriménio liquido.

Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de acdes e opcdes de
acoes sdo reconhecidos como redutores do patriménio liquido. Efeitos de
impostos relacionados aos custos dessas transacdes estdo contabilizadas
conforme o CPC 32.

f. Reducédo ao valor recuperéavel de ativos - Impairment
(1) Ativos financeiros ndo-derivativos
Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisfes para perdas esperadas de crédito sobre:

= Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; e
= Ativos de contrato.

A Companhia mensura a provisdo para perda em um montante igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira. As provisdes para perdas
com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a

um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira do
instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas
de crédito esperadas, a Companhia considera informacdes razoaveis e
passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco
excessivo. Isso inclui informacgdes e analises quantitativas e qualitativas,
com base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito
e considerando informacodes prospectivas (forward-looking).
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A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro
aumentou significativamente se este estiver com mais de 30 dias de
atraso.

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

= E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacdes
de crédito, sem recorrer a acdes como a realizacdo da garantia (se
houver alguma); ou

= O ativo financeiro estiver vencido h& mais de 90 dias.

A Companhia considera que um titulo de divida tem um risco de crédito
baixo quando a sua classificacdo de risco de crédito é equivalente a
definicdo globalmente aceita de “grau de investimento™:

= As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas
esperadas com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de
inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro;

» As perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito que
resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds
a data do balan¢o (ou em um periodo mais curto, caso a vida esperada
do instrumento seja menor que 12 meses).

O periodo maximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada
€ o0 periodo contratual méximo durante o qual a Companhia estd exposto
ao risco de crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperado

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela
probabilidade de perdas de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas
a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a
diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o
contrato e os fluxos de caixa esperam receber). As perdas de crédito
esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro,
guando aplicavel.

Ativos financeiros com problemas de recuperacao

Em cada data de balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros
contabilizados pelo custo amortizado estdo com problemas de
recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperacao”
guando ocorrem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos
de caixa futuros estimados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que
ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéo inclui os seguintes
dados observaveis:
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» Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;
guebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de
mais de 90 dias;

» Reestruturacdo de um valor devido & Companhia em condi¢des que ndo
seriam aceites em condi¢des normais;

= A probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro
tipo de reorganizacéo financeira; ou

= O desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de
dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balanco
patrimonial

A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos, quando
aplicavel.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a
Companhia ndo tem a expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro
em sua totalidade ou em parte. A Companhia ndo espera nenhuma
recuperacdo significativa do valor baixado. No entanto, os ativos
financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execuc¢do de crédito
para o cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperagao
dos valores devidos.

(i1) Ativos néo financeiros

Em cada data de relatério, a Companhia revisa os valores contabeis de
seus ativos ndo financeiros (exceto estoques) em busca de indicios de
reducédo ao valor recuperavel. Se houver tal indicacdo, o valor recuperavel
do ativo é estimado.

Para teste de reducgdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no
menor grupo de ativos que gera entradas de caixa pelo uso continuo que
sdo amplamente independentes das entradas de caixa de outros ativos ou
UGCs (unidades geradoras de caixa).

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. O valor em uso é baseado nos
fluxos de caixa futuros estimados, descontados ao seu valor presente
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflete as
avaliagbes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e 0s riscos
especificos para o ativo ou UGC.
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Uma perda por reducdo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor
contabil de um ativo ou UGC exceder seu valor recuperavel.

As perdas por reducédo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.
Eles séo alocados primeiro para reduzir o valor contébil de qualquer agio
alocado a UGC (ou grupo de UGCs) e, em seguida, para reduzir o valor
contabil dos outros ativos na UGC (ou grupo de UGCs) em uma base pro
rata.

Uma perda por reducé@o ao valor recuperavel com relagdo ao agio ndo e
revertida. Para outros ativos, uma perda por reducéo ao valor recuperavel
é revertida apenas na medida em que o valor contabil do ativo ndo excede
o valor contébil que teria sido determinado, liquido de depreciacdo ou
amortizacdo, se nenhuma perda por reducdo ao valor recuperavel tivesse
sido reconhecida.

Provisdes

Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao
presente (legal ou ndo formalizada) em consequéncia de um evento
passado, que é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para
liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacédo
possa ser feita. Quando a Companhia espera que o valor de uma provisao
seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um
contrato de seguro, o reembolso é reconhecido como um ativo separado,
mas apenas quando o reembolso for praticamente certo. A despesa
relativa a qualquer provisao € apresentada na demonstracao do resultado,
liquida de qualquer reembolso. O aumento da obrigacdo em decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Novas normas, revisdes e interpretagfes emitidas que ainda néao
entraram em vigor em 31 de dezembro de 2025.

Para as seguintes normas ou alteragcdes a administracdo ainda nao
determinou se havera impactos significativos nas demonstracdes contabeis
da Companhia, a saber:

(1) Alteracdes na IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48: classificacdo e
mensuragdo de instrumentos financeiros e contratos que fazem
referéncia a eletricidade dependente da natureza - efetiva para
periodos iniciados em ou apds 01/01/2026;

(i1) Alteracdes na IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48: podem afetar
significativamente como as entidades contabilizam o
desreconhecimento de passivos financeiros e como o0s ativos
financeiros sdo classificados quando estes utilizam sistemas de
transferéncia eletrénica para liquidacdo - efetiva para periodos
iniciados em ou apés 01/01/2026;
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(iii) Melhorias anuais nas Normas Contabeis IFRS - Volume 11:

(iv)

v)

Alteragbes a IFRS 1 Adocgé&o Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade, IFRS 7 Instrumentos Financeiros: Evidenciacao, IFRS 9
Instrumentos Financeiros, IFRS 10 Demonstragdes Consolidadas e IAS
7 Demonstracgao dos Fluxos de Caixa. Essas melhorias ndo criam novas
normas, mas aprimoram a coeréncia e aplicagdo pratica das normas
existentes - efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2026;
IFRS 18 Apresentagcdo e Divulgagcdo nas Demonstracoes
Financeiras: a nova norma, que foi emitida pelo IASB em abril de
2024, substitui a IAS 1/CPC 26 R1 e resultara em grandes alteracdes
as Normas Contébeis IFRS, incluindo a IAS 8 Base de Preparagéo de
Demonstragbes Financeiras (renomeada de Politicas Contébeis,
Mudangas nas Estimativas Contébeis e Erros). Embora a IFRS 18 n&o
tenha qualquer efeito sobre o reconhecimento e a mensuragcdo de
itens nas demonstracdes financeiras consolidadas, espera-se que
tenha um efeito significativo na apresentacdo e divulgacdo de
determinados itens. Essas mudancgas incluem categorizacdo e
subtotais na demonstracdo do resultado, agregacido/desagregacéo e
rotulagem de informacdes e divulgacdo de medidas de desempenho
definidas pela administracdo. Uma norma correlata ainda néao foi
emitida no Brasil - efetiva para periodos iniciados em ou apés
01/01/2027;

Alteracdes na IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica:
Divulgacdes - permite que as subsidiarias elegiveis apliquem as
Normas Contabeis em IFRS com os requisitos de divulgacéo reduzidos
da IFRS 19 - efetiva para periodos iniciados em ou apés 01/01/2027;

Atualmente, a Companhia esta avaliando o impacto dessas novas normas
e alteracBes contébeis. Em relagdo as alteracdes da IFRS 19, a Companhia
espera ndo ser elegivel para aplicar os requisitos de divulgacao reduzidos.

4  Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Caixa e bancos conta movimento - 1
- 1

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa e depoésito bancarios.
5  Aplicagéo financeira com partes relacionadas

2025 2024
Debénture 2.345 50.387
2.345 50.387
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Debéntures GRAI11 adquiridas pela Companhia emitidas pela parte relacionada
Granlnvestimentos S.A. que possui 0s mesmos acionistas da Companhia. A
remuneracdo dessas debéntures estd indexada ao CDI e 0 vencimento sera em
31 de marco de 2030. A variagdo entre periodos refere-se, principalmente, a
venda de 2.451 cotas em dezembro de 2025, para a Granlnvestimentos S.A.,
emissora das debéntures, com valor justo na data da venda de R$ 55.073,
conforme rendimento financeiro de (100% do CDI). Vide detalhes sobre o
impacto da baixa no saldo de impostos diferidos na Nota Explicativa n°® 09.

6 Partes relacionadas

2025 2024
Mutuos com partes relacionadas Ativo Passivo Ativo Passivo
Cirrus Energy B.V. (i) - 130.590 - 130.590
Granlnvestimentos S.A. (ii) 58.359 - 5.581 -
Ondina Patrimonial LTDA 2 - - -
58.361 130.590 5.581 130.590

(i) Em 16 de abril de 2024 foi celebrado Instrumento Particular de Assuncdo de Dividas e
Outras Avencas entre a Companhia, Cirrus Energy B.V. (parte relacionada que possui 0s
mesmos acionistas finais da Companhia) e na qualidade de interveniente anuente, o Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados Options I. O total assumido pela
parte relacionada foi de R$ 130.590. O prazo de vencimento da divida cedida no valor
supracitado € 31 de marco 2030.

(i) Refere-se majoritariamente a valores a receber oriundo da transferéncia das cotas GRAI11,
conforme Nota Explicativa n® 05, no montante de R$ 55.073. Ademais, refere-se a mutuos
concedidos pela Companhia para suprimentos de caixa das despesas da Granlnvestimentos.
N&o ha incidéncia de juros e prazo de vencimento definido.

7 Créditos a receber

Representado por valores a receber junto a Kieppe Participacbes e
Administracdo Ltda. (“Kieppe”) em decorréncia do exercicio da opc¢édo de venda
de acOes de emissdo da ODBInv S.A. (*“ODBInv”).

A Companhia era, até 2010, titular de 47.395.697.145 acdes de emissdo da
ODBInv, o equivalente a 20,64% do seu capital social. A relacdo entre os
acionistas era orientada por acordo de acionistas e nele era previsto, dentre
outras disposi¢cfes, uma op¢ao reciproca de compra e venda das acdes exercivel
em determinadas situacoes.

Em outubro de 2010, a Kieppe exerceu opcdo de compra, questionada pela
Companhia por entender que os gatilhos contratuais para exercicio da opcao
ndo ocorreram. Na época a Kieppe confessou-se devedora da Companhia
(inclusive em juizo) no montante de R$ 2,5 bilhdes em decorréncia do exercicio
da opgéo de compra das ac¢des. Desde entdo o tema foi sendo questionado em
juizo e em 2011 foi proferida decisdo liminar, suspendendo o exercicio de
compra de acgOes feito pela Kieppe. Com essa decisdo a Companhia manteve-se
acionista da Kieppe. Em setembro de 2015, a Companhia exerceu opgédo de
venda das a¢0es, pois havia fatos para exercé-la e previséo expressa no citado
Acordo de Acionistas. O exercicio da op¢do de venda das acdes da Companhia
veio sendo questionado judicialmente pela Kieppe, pois essa entendia que a
Companhia deixou de ser acionista em 2010.
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Em 17 de junho de 2019, a Kieppe, Odbinv e a Novonor, em conjunto com outras
sociedades integrantes do grupo econdémico, ajuizaram recuperagao judicial,
autuada sob o n° 1057756-77.2019.8.26.0100 (*Recuperacdo Judicial),
atualmente em tramite perante a 12 Vara de Faléncias e Recuperac6tes Judiciais
da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo (“Juizo da Recuperacao
Judicial™).

Em 22 de abril de 2020, o plano de recuperacdo judicial apresentado em
consolidacdo substancial de ativos e passivos pela Kieppe, Odbinv e Nonovor,
em conjunto com outras sociedades do Grupo Novonor (“PRJ Consolidado” e
“Recuperandas Consolidadas™), foi aprovado em assembleia geral de credores
e, em 27 de julho de 2020, homologado pelo Juizo da Recuperagdo Judicial
(“Decisao de Homologacao™).

O PRJ Consolidado prevé condi¢cbes de pagamento aplicaveis aos diversos tipos
de créditos a ele sujeitos. A maior parte do passivo sujeito ao PRJ Consolidado
€ composto de créditos integrantes da Classe Ill. Os credores titulares de
créditos Classe Il poderiam optar por reestruturar os seus créditos conforme os
termos da “Opc¢édo A” ou “Opcéo B”. A Opcéao B de pagamento, escolhida pela
Companhia, prevé a amortizacdo dos créditos a ela sujeitos mediante a
combinacdo de duas modalidades distintas, consistentes no pagamento em
dinheiro até o valor maximo de R$ 3.000.000,00 (trés milhdes de reais) por
credor, e o saldo remanescente alocado nos denominados Instrumentos de
Pagamento. Tanto o pagamento em dinheiro quanto as amortizacdes dos
Instrumentos de Pagamento estdo condicionados a eventos futuros e incertos,
tais como distribuicAo de dividendos das sociedades controladas pelas
Recuperandas Consolidadas e a apuragédo de excesso de caixa conforme
determinados parametros estabelecidos no PRJ Consolidado.

A Decisdo de Homologacdo foi objeto de diversos recursos interpostos por
credores, que buscavam, em sintese, reforma-la integralmente ou, ao menos,
parcialmente, para que fosse reconhecida a iliquidez e o carater meramente
potestativo da Opcéo B, uma vez que os eventos de pagamento nela previstos
estariam condicionados a eventos futuros e incertos.

A 12 Camara Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo acolheu
0s recursos interpostos pelos credores, anulando a Opcdo B. Todavia, as
Recuperandas Consolidadas interpuseram recursos especiais nos autos dos
respectivos agravos de instrumentos, tendo logrado obter efeito suspensivo da
Presidéncia do Tribunal de Justica do Estado de Sdo Paulo a fim de manter os
efeitos do PRJ Consolidado. Atualmente, o tema segue sendo discutido perante
o Superior Tribunal de Justica.
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Paralelamente as discussées em torno do PRJ Consolidado, em 4 de maio de
2020, foi instaurado o procedimento arbitral CAM n°® 160/20 no qual figuraram
como partes a Graal, Kieppe e a Odbinv (o “Procedimento Arbitral’’). No ambito
do Procedimento Arbitral, a Graal, Kieppe, Odbinv e a Nonovor transacionaram
com o objetivo de p6r fim, definitivamente, aos diversos litigios e disputas
existentes entre si (a “Transacdo”). A Kieppe, Odbinv e a Novonor
reconheceram a validade da Opcdo de Venda exercida pela Graal e que o
crédito total detido pela Graal contra elas corresponde ao valor de R$
6.859.041.

A transacdo foi homologada, por sentenca, pelo tribunal arbitral competente
no contexto do Procedimento Arbitral, em 20 de outubro de 2020. Na mesma
data, a Graal, Kieppe e Odbinv peticionaram nos autos da impugnacdo de
crédito n® 1089141-43.2019.8.26.0100, instaurada pela Graal em carater
incidental a Recuperagdo Judicial, e pediram fosse incluido na relacdo de
credores o crédito detido pela Graal no valor de R$ 6.859.041.

Em 14 de dezembro de 2021, o Juizo da Recuperacéo Judicial acolheu o pedido
conjunto formulado pela Graal, Kieppe e Odbinv, a fim de determinar a incluséo
do crédito da Graal na relagdo de credores pelo valor de R$ 6.859.041. Desde
entdo, a Graal consta da relagédo de credores como credora da Kieppe e da
Odbinv, conforme pode ser consultado no sitio eletrénico da Alvarez & Marsal
(administradora judicial nomeada na Recuperacao Judicial).

A contabilizacado realizada para reconhecer o montante de R$ 6.859.041 foi:

Valor
Saldo a receber antes da inclusdo na PRJ 990.603
Saldo a receber apés a inclusdao da PRJ 6.859.041
Ganho contébil 5.868.438
Aliquota imposto de renda e contribuigao social diferidos 34%
Passivo de imposto de renda e contribuicéo social diferidos 1.995.269

Em 31 de dezembro de 2025, tais créditos representam 99% do ativo total e
1,43 vezes o valor do patriménio liquido. Devido as incertezas a Administracdo
ndo elaborou avaliacdo da estimativa de perda esperada do referido crédito,
considerando a incerteza de recebimento até agosto de 2050 e seu impacto nas
demonstracdes contdbeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
incluindo seu efeito nos saldos iniciais.
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8

Provisdo para contingéncias

A Graal Participacdes S.A. (“Companhia”) ndo possuia processos judiciais ou
administrativos em andamento em 31 de dezembro de 2025.
Em 31 de dezembro de 2024, a Companhia era parte em processos tributarios
cuja probabilidade de perda foi classificada como possivel por seus assessores
juridicos, no montante de R$ 225, para os quais nao foi constituida provisao.

Imposto de Renda e Contribuicéo Social diferidos

a.

Valores por natureza

2025 2024
Atualizacéo do crédito decorrente da acao judicial
(Nota 7) 1.995.269 1.995.269
Atualizacdo de ajuste ao valor justo de
instrumentos financeiros 15.454 13.578
Cessdo de quotas (15.454)

1.995.269 2.008.847
Valores reconhecidos no passivo

Valor

Saldo liquido final em 1° de janeiro de 2024 2.007.474
Imposto diferido passivo - Ganho de ajuste ao valor justo de
instrumentos financeiros (i) 1.373
Saldo liquido final em 31 de dezembro de 2024 2.008.847
Imposto diferido passivo - Ganho de ajuste ao valor justo de
instrumentos financeiros (i) 1.876
Baixa oriunda da cessdo/venda de quotas (ii) (15.454)
Saldo liquido final em 31 de dezembro de 2025 1.995.269

(i) Imposto de renda e contribuicédo social diferido referente ganho ao valor justo de
instrumentos financeiros, conforme Nota Explicativa n°® 13.

(i) Realizacdo referente a venda de 2.451 cotas das debéntures GRAI11l para a
Granlnvestimentos S.A., conforme Nota Explicativa n° 05.

Valores reconhecidos no resultado do exercicio e conciliagdo da
aliquota de imposto efetiva

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos séo registrados para
refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengcas temporarias
entre a base de calculo dos tributos e os seus respectivos valores
contabeis. A conciliacdo entre a aliquota nominal e efetiva do imposto
sobre a renda e da contribuicdo social € demonstrada a seguir:
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10

11

Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e
CSLL

Aliquota nominal combinada - %

Imposto de renda e CSLL as aliquotas da legislacao
Exclusdes - itens temporarios

Ganho a valor justo de instrumento financeiro
Cessdo de quotas

Provisdo para imposto de renda e CSLL diferidos

IRPJ e CSLL diferido ndo contabilizado sobre
prejuizo fiscal

Patriménio liquido

Capital social

A composicao acionaria € assim demonstrada:

2025 2024
4.495 (7.810)
34% 34%
1.528 (2.655)
(1.876) (1.373)
15.454 -
13.578 (1.373)
15.106 (4.028)

31 de dezembro de 2025 e 2024

Namero de
Capital - R$ acoes Participacéo
Acionistas
Bernardo Afonso de Almeida Gradin 659.606,6 659.606.604 50%
Miguel de Almeida Gradin 659.606,6 659.606.604 50%
Total 1.319.213 1.319.213.208 100%
Despesas administrativas e gerais
2025 2024
Servicos de terceiros (i) (1.320) (1.298)
Despesas de pessoal (1.252) (1.198)
Tributos e taxas (247) (23)
Gastos com ocupagédo (6) (14)
Depreciacéo 7 7
Gastos gerais (11) (7N
(2.843) (2.547)

(i) Refere-se principalmente a servicos de consultoria juridica.
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12 Resultado financeiro liquido
2025 2024
Despesas financeiras
Juros moratorios - (15.152)
Honorarios sucumbenciais - (13.356)
Juros sobre empréstimos - (6.443)
Juros passivos (9) (6)
9) (34.957)
Receitas financeiras
Desconto Financeiro - 18.000
Valor justo de instrumentos financeiros (i) 7.030 4.037
Rendimento de aplicagBes financeiras com partes
relacionadas - 905
Variacéo monetéria 32 211
Outras receitas - 12
7.062 23.165
Total resultado financeiro 7.053 (11.792)
(i) Atualizacdo a valor justo (“AVJ”) das debéntures GRAI11, classificadas como aplicacdo
financeira conforme Nota Explicativa n° 5.
13 Instrumentos financeiros

As operagdes com instrumentos financeiros estéo integralmente reconhecidas
na contabilidade e restritas ao caixa e equivalentes de caixa, contas a receber
de partes relacionadas e outras contas a pagar.

A Companhia ndo efetuou aplica¢des de carater especulativo, em derivativos
Ou quaisquer outros ativos.

A Companhia efetuou avaliacdo de seus ativos e passivos financeiros em relagéo
aos valores de mercado, por meio de informagfes disponiveis e metodologias
de avaliagéo apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado e
a selecdo de métodos de avaliacdo requerem consideravel julgamento e
estimativas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como
consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, 0s
montantes que poderao ser realizados no mercado corrente.

As atividades da Companhia as expdem a diversos riscos financeiros: risco de
liquidez e risco de mercado (incluindo risco de taxa de juros), conforme
descritos a seguir:
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a.

Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e
valores mobiliérios suficientes, disponibilidades de captacédo por meio de
linhas de crédito bancérias e capacidade de liquidar posi¢des de mercado.
A Companhia, em virtude da natureza dindmica dos seus negocios,
mantém flexibilidade na captacéo de recursos mediante a manutencéo de
linhas de crédito bancérias.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Companhia, considerando
o fluxo de caixa esperado e, caixa e equivalentes de caixa. Além disso, a
politica de gestdo de liquidez da Companhia envolve a projecéo de fluxos
de caixa e a consideracdo do nivel de ativos liquidos necessarios para
alcancar essas projecdes e a manutencao de planos de financiamento de
divida.

A Companhia continua buscando alternativas para garantir o equilibrio da
estrutura de capital.

A seguir, estdo demonstrados os vencimentos contratuais de passivos
financeiros e excluindo o impacto de acordos de negociacdo de moedas
pela posicao liquida:

Maior
Passivos financeiros Valor 6 meses 6al2 la3 que
nao derivativos Contabil OuU menos meses Anos 3 Anos
Mituo com  partes
relacionadas (*) 130.590 - - 130.590 -
Fornecedores 191 191 - - -
130.603 191 - 130.590 -

(*) Assuncdo de Dividas e Outras Avencas entre a Companhia, Cirrus Energy B.V. (parte
relacionada que possui 0s mesmos acionistas finais da Companhia).

Nas analises de vencimentos da Companhia, nédo € esperado que fluxos de
caixa possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes
significantemente mais cedo.

Gestéo de capital

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar que se
mantenham um rating de crédito forte perante as instituicbes e uma
relacdo de capital 6tima, a fim de suportar os negécios da Companhia.

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e
adequando as condi¢cdes econOmicas atuais. A Companhia inclui na
estrutura de divida liquida: empréstimo, menos caixa e equivalentes de
caixa.
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Instrumentos de taxa variavel
Caixa e equivalentes de caixa

(-) Empréstimos
Divida liquida

Patrimdnio liquido

Patriménio liquido e divida liquida

Classificagao dos instrumentos financeiros

Valor contabil

2025 2024
- 1

1 1
4.793.732 4.775.658
4.793.732 4.775.659

O quadro a seguir apresenta os principais instrumentos financeiros por

categoria:

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa
MUtuo com partes relacionadas

Créditos a receber

Total

Passivos financeiros

Fornecedores

M(tuo com partes relacionadas

Total

Ativos financeiros

Aplicacgéo financeira com partes relacionadas

Total

Custo amortizado

2025 2024
- 1
58.361 5.581
6.859.041 6.859.041
6.917.402 6.864.623

Custo amortizado

2025 2024
191 13
130.590 130.590
130.781 130.603

Valor justo por meio de

resultado

2025 2024
2.345 50.387
2.345 50.387

Os valores justos dos instrumentos financeiros apresentados ndo variam
significativamente dos saldos apresentados no balango patrimonial.

Composicéo da Diretoria

Miguel de Almeida Gradin
Diretor

Vicente Pinheiro de Lima

Contador
CRC 1SP290166/0-0
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