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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras

Aos Acionistas e Administradores da
Voyager Participagdes S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniédo

Examinamos as demonstracdes financeiras da Voyager Participacfes S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacfes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstra¢des financeiras no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024,
foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatério datado em 29 de abril de 2025,
sem modificacdes.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela

determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracéo das demonstra¢des financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliacédo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas
operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboragédo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag¢des financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisfes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccado de distorcéo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 10 de abril de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

i
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rancisco’F."A. Noronha Andrade
Contador CRC PE-026317/0



Voyager Participacdes S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Total do circulante

Imobilizado
Total do ativo circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Obrigacodes tributarias

Total do passivo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Notas 31/12/2025  31/12/2024

3 50 20
4 23 23
73 43
5 8 -
8 -
81 43

19 19

2 2

21 21

6

13.134 12.544

(13.074) (12.522)

60 22

81 43

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Voyager Participacdes S.A.

Demonstracéo do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2025 31/12/2024

Despesas operacionais

Despesas administrativas 7 (553) (527)

Resultado da equivaléncia patrimonial - (380)
Resultado operacional antes do resultado financeiro (553) (907)

Resultado financeiro 8

Receitas financeiras 2 6

Despesas financeiras (1) ()
Total Resultado Financeiro 1 5
Prejuizo do exercicio (552) (902)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Voyager Participacdes S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo do exercicio (552) (902)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (552) (902)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Voyager Participacdes S.A.

Demonstracdo das mutagBes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024.
(Em milhares de reais)

Capital social (-) Capital social

Prejuizos

Notas subscrito aintegralizar  Acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2023 148.732 (120) (11.620) 136.992
Integralizacdo de capital social 6 33.003 (80) - 32.923
Reducéo de capital 6 (168.991) - - (168.991)
Prejuizo do exercicio - - (902) (902)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 12.744 (200) (12.522) 22
Aumento e integralizacéo de capital social 6 500 90 - 590
Prejuizo do exercicio - - (552) (552)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 13.244 (110) (13.074) 60

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Voyager Participacdes S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Itens que nédo afetam as disponibilidades
Depreciacédo
Resultado da equivaléncia patrimonial

Aumento dos ativos operacionais
Tributos a recuperar

Aumento (redugdo) dos passivos operacionais
Fornecedores

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aportes em investidas

Aquisi¢d@o de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital social
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento

Aumento (Reducdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo

No fim do periodo

Aumento (Redugao) de caixa e equivalentes de caixa

Notas 31/12/2025  31/12/2024
(552) (902)
5 2 -
- 380
(550) (522)
- 2
- (2
- 3
- 3
(550) (521)
- (32.504)
5 (10) -
(10) (32.504)
6 590 32.923
590 32.923
30 (102)
20 122
50 20
30 (102)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



Voyager Participacbes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1. Contexto operacional

A Voyager Participacdes S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por acbes, de capital fechado,
com sede na Rua Leopoldo Couto Magalhdes JR, niumero 822, Itaim Bibi, Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, CEP: 04542-000.

A Companhia foi constituida em 14 de marco de 2022 sob a denominacao de SF 502
Participacdes Societarias S.A, tendo por objeto social especifico o desenvolvimento de novos
projetos de infraestrutura, assim entendidos aqueles definidos nos termos da Lei n® 11.478, de 29
de maio de 2007, por meio da participacdo, em carater permanente ou temporario, em outras
sociedades de proposito especifico que atuem no desenvolvimento, implementagéo, operacao ou
manutencao de projetos de infraestrutura no territorio nacional, especialmente, mas sem
limitac&o, no setor de rodovias, na condicao de acionista, sGcia, quotista ou titular de outros
valores mobiliarios.

Em 18 de agosto de 2022 a Companhia foi adquirida pela Perfin Voyager Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura.

Em 18 de agosto de 2022, a Companhia alterou a raz&o social para Voyager Participacdes S.A.

Em 30 de abril de 2024, a acionista da Companhia deliberou pela reducdo do capital da
Companhia, no montante de R$168.991 com o cancelamento dessas a¢fes ordindrias, mediante
a restituicdo de capital em quotas de participacdo na investida EPR2 Participacfes S.A para
fundo Perfin Voyager Fundo de Investimento em Participacdes em Infraestrutura, sem efeito
caixa, conforme detalhado na Nota 6. A companhia tem por objeto social explorar projetos de
infraestrutura em transportes, através da exploracao direta, ou da participacdo em sociedades de
propésito especifico que explorem a operagéo e manutencdo de complexos rodoviarios federais
e estaduais.

2. Base de apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis

2.1. Declaracao de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram preparadas e estédo sendo
apresentadas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislacéo Societaria
Brasileira, os Pronunciamentos, Orientagfes, Interpretacdes do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFQ).



Voyager Participacbes S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2. Base de apresentacédo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis--Continuacao
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2.1

2.2.

2.3.

2.4,

Declaracéo de conformidade--Continuagéo

As demonstracdes financeiras foram elaboradas no pressuposto de continuidade normal
dos negécios. A Administracado efetua uma avaliacdo da capacidade da Companhia em dar
continuidade as suas atividades durante a elaboracédo das demonstracfes financeiras. A
Administracdo ndo tem conhecimento de henhuma incerteza material que possa gerar
davidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.

Todas as informacdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo em sua gestao
das atividades da Companhia, conforme Orientacéo Técnica OCPC 07 - Evidenciacao na
Divulgacao dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, e concluiram que as
mesmas traduzem com propriedade sua posicao patrimonial e financeira naquela data, e as
aprovam em 10 de abril de 2026.

Base de mensuracao

As demonstracg@es financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagéo de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros,
0s quais sdo mensurados pelo valor justo por meio do resultado e custo amortizado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras foram apresentadas em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.

Classificacdo dos ativos e passivos no circulante e néo circulante

Um ativo ou passivo devera ser registrado como nao circulante se o prazo remanescente
do instrumento for maior do que 12 meses e nao é esperado que a liquidacdo ocorra dentro
do periodo de 12 meses subsequentes a data-base das demonstracdes financeiras, caso
contrario sera registrado no circulante.



Voyager Participacbes S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2. Base de apresentacédo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis--Continuacao
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2.5

2.6.

2.7.

Determinagdo do valor justo

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou hdo negociados em mercados ativos, a
Companhia faz a avaliagado por meio do uso de diversas técnicas e usa seu julgamento
para escolher métodos e definir premissas que se baseiam, principalmente, nas condicbes
de mercado existentes na data do balanco e a analise de fluxos de caixa descontados.

Julgamentos, estimativas e premissas contébeis

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas adotadas no
Brasil, é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas para o
registro de certas transacdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados dessas transacfes e informacgdes, quando de sua efetiva realizacdo em
exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes inerentes
ao processo de sua determinacgéao.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua pela Administracao da
Companhia. Revisfes em relacao as estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio
em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. Ativos e
passivos sujeitos as estimativas e premissas incluem provisao para perda por reducéo ao
valor recuperavel de ativos financeiros e néo financeiros, provisao para riscos tributarios,
trabalhistas e civeis e mensuracéo do valor justo de instrumentos financeiros.

Politicas contabeis materiais

a) Instrumentos financeiros

Ativo financeiro

Na andlise para a classificacdo dos ativos financeiros a Companhia avalia os seguintes
aspectos: (i) o modelo de negécios para a gestédo dos ativos financeiros; e (ii) as
caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro.



Voyager Participacbes S.A.
Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo

31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2. Base de apresentacédo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis--Continuacao

2.7. Politicas contabeis materiais--Continuagéo

a) Instrumentos financeiros--Continuacéo

Ativo financeiro--Continuacao

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e néo para investimento ou outros fins. A Companhia considera
equivalentes de caixa, uma aplicagao financeira de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca
de valor, em caso de resgate antecipado.

Passivo financeiro

Fornecedores

Referem-se a prestacao de servigos e sao contabilizados pelo regime de competéncia.
E utilizado o método de custo amortizado para reconhecimento e mensurag¢ao dos

saldos.

b) Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

A Administracado revisa anualmente o valor contabil liquido de seus principais ativos
com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas,
operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor
recuperavel.

Quando estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao
valor recuperavel.

As perdas por reducao ao valor recuperavel sdo revertidas somente na condicdo em
gue o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido
de depreciacdo ou amortizagéo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida,
exceto agio. A Companhia nao identificou perdas (“impairment”) a serem reconhecidas
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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Voyager Participacbes S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

2. Base de apresentacédo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis--Continuacao

2.7. Politicas contabeis materiais--Continuagéo
c) Provisées

Provisbes séo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacao presente com
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam
requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacao
possa ser feita.

As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteracfes nas
circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspec¢fes
fiscais ou exposicbes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais. Os resultados reais podem divergir das estimativas da
Administracdo. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia ndo possuia
nenhuma provisao registrada ou a ser divulgada nas demonstragfes financeiras.

A companhia reconhece provisao para riscos tributarios, ambientais, civeis e
trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisées mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar
em conta alteracfes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclus@es de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em
novos assuntos ou decisdes de tribunais. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a
Companhia ndo possui valores registrados ou a serem divulgados de provisdes de
contingéncias possiveis ou provaveis nas demonstracfes financeiras.

d) Tributos
Imposto de Renda e Contribuicdo Social - correntes
Ativos e passivos tributarios correntes do exercicio foram mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto
e as leis tributarias utilizadas para calcular o montante sao aquelas que estdo em vigor

ou substancialmente em vigor na data do balan¢o. A Companhia é tributada pela
sistemética do Lucro Real Anual.
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Voyager Participacbes S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras--Continuagéo
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

14

Base de apresentacdo das demonstragdes financeiras e principais politicas
contabeis--Continuacao

2.7. Politicas contabeis materiais--Continuagéo

2.8

2.9.

d) Tributos--Continuacdo

Conforme ICPC 22 - Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre a Lucro, a
Companhia avaliou o conceito trazido pela norma em relacdo a eventuais divergéncias
de entendimento com as autoridades fiscais, nao identificando itens a serem
destacados dentro de suas praticas.

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacdes emitidas, que entraram
em vigor em 1° de janeiro de 2025 até findas em 31 de dezembro de 2025.

A Companhia avaliou os pronunciamentos e altera¢des contabeis que entraram em
vigor em 1° de janeiro de 2025 e concluiu que sua adocéo ndo produziu efeitos
relevantes sobre as demonstragdes financeiras do exercicio. A Companhia decidiu nao
adotar antecipadamente nenhuma outra norma, interpretacéo ou alteragdo que tenham
sido emitidas, mas ainda néo estejam vigentes.

¢ AlteracBes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstrac6es Contabeis e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade

¢ Alteracbes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracdes Contabeis
Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstracdes Consolidadas e Aplicacdo do
Método da Equivaléncia Patrimonial

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretagdes emitidas, mas ainda
nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a
data de emissao das demonstracdes financeiras da Companhia estao descritas a
seguir. A Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e
alteradas, se cabiveis, quando entrarem em vigor.

¢ IFRS 18 (equivalente ao CPC 51): Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracfes
Financeiras;
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2. Base de apresentacédo das demonstracdes financeiras e principais politicas
contabeis--Continuacao

2.9. Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretacdes emitidas, mas ainda ndo
vigentes--Continuacéo

¢ Alteracdes a IFRS 9 (equivalente ao CPC 48) e a IFRS 7 (equivalente ao CPC 40) -
Alterac8es a Classificacdo e Mensuragédo de instrumentos financeiros;
¢ Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS - Volume 11.

¢ Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente
de Condi¢bes Naturais

3. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024
Aplicag6es financeiras equivalentes de caixa 50 20
50 20

As aplicagBes correspondem a aplica¢des automaticas vinculadas a conta corrente e com
liquidez diaria. S&o consideradas instrumentos financeiros mensurados ao valor justo.

As aplicacbes financeiras possuem liquidez imediata e foram remunerados, em média, a 96,5%
do CDI em 31 de dezembro de 2025 (97% em 31 de dezembro de 2024).

4. Impostos arecuperar

31/12/2025 31/12/2024
IRRF sobre aplicag6es financeiras 23 23
23 23
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5.
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Imobilizado

Taxa Média Imobilizado Imobilizado

depreciagdo Liquido em Liquido em

a.a. 31/12/2024 Custo Depreciacdo  31/12/2025
Maquinas e equipamentos 20% - 10 (2) 8
Total do imobilizado - 10 (2) 8
A movimentag&o do imobilizado esta demonstrada na tabela abaixo:
Méaquinas e

Saldos em 31 de dezembro de 2024
Adicbes

Depreciacao

Saldos em 31 de dezembro de 2025

Patriménio liquido

equipamentos

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social autorizado e subscrito € de R$13.244 dividido em
13.243.504 ac¢des ordinarias nominativas e o capital social integralizado é de R$13.134 (em 31
de dezembro de 2024 o capital social era de R$12.743 dividido em 12.743.504 a¢des ordinarias

nominativas e o capital social integralizado era de R$12.543).

31/12/2025 31/12/2024
Ndmero de Nimero de
acles % do Capital acdes % do Capital

Acionista

ordindrias da Companhia ordinarias da Companhia

Perfin Voyager Fundo de Investimento em

Participacdes em Infraestrutura. 13.243.504 100%

12.743.504 100%

13.243.504 100%

12.743.504 100%

Acles ordinarias

Os detentores de a¢des ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme definido
no estatuto da Companhia. As acdes ordinarias dao direito a um voto por acao nas deliberacdes

da Companhia.
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Patrimoénio liquido--Continuacéo

Movimentacdo do capital social

Descricéo Data Acdes Capital social

Saldo em 31 de dezembro de 2023 148.611.399 148.611
Integralizagéo de capital 31/01/2024 120.000 120
Aumento de Capital - integralizacéo 30/04/2024 32.504.024 32.504
Aumento de Capital - integralizagdo com AFAC realizado em

01/07/2024 16/12/2024 100.000 100
Aumento de Capital - integralizagdo com AFAC realizado em

19/08/2024 16/12/2024 100.000 100
Aumento de Capital - integralizagdo com AFAC realizado em

28/10/2024 16/12/2024 100.000 100
Total integralizado 2024 32.923.024 32.924
Reducéo de capital conforme Ata 30/04/2024 (168.990.919) (168.991)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 12.543.504 12.544
Aumento de Capital - integralizacéo 24/01/2025 50.000 50
Aumento de Capital - integralizacdo 10/02/2025 50.000 50
Aumento de Capital - integralizacéo 24/02/2025 50.000 50
Integralizagéo de capital 22/04/2025 50.000 50
Aumento de Capital - integralizagdo com AFAC realizado em

26/05/2025 06/11/2025 50.000 50
Aumento de Capital - integralizagdo com AFAC realizado em

30/06/2025 06/11/2025 50.000 50
Aumento de Capital - integralizagdo com AFAC realizado em

25/08/2025 06/11/2025 150.000 150
Aumento de Capital - integralizacéo 17/11/2025 40.000 40
Aumento de Capital - integralizagdo 15/12/2025 100.000 100
Total integralizado 2025 590.000 590
Saldo em 31 de dezembro de 2025 13.133.504 13.134

Natureza e propoésito das reservas

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total das
reservas. A Companhia apurou prejuizos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e

2024, néo constituindo assim reserva legal.
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6. Patrimoénio liquido--Continuagao

Destinacoes dos resultados

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, os acionistas terédo direito a receber como
dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por cento)
do lucro liquido do exercicio ajustado. A Companhia apurou prejuizos nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo distribuindo dividendos.

Remuneracdo dos administradores

Conforme estatuto da Companhia os diretores perceberdo uma remuneracéo a ser fixada pela
Assembleia Geral, porém para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 nao
incorreu em gastos relacionados a remuneracao de diretores.

7. Despesas administrativas e gerais

As despesas administrativas e gerais apresentaram os saldos conforme abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
Servicos de consultoria administrativa e financeira (273) (295)
Imprensa (165) (158)
Assessoria e consultoria de informatica (29) (27)
Servicos de auditoria 27) -
Servigos advocaticios (25) (42)
Servicos de consultorias contabeis e fiscais (25) -
Publicagfes de atas e balangos (5) (4)
Passagens e hospedagem 2) -
Depreciacédo (2 -
Outras - (1)
Total Despesas administrativas (553) (527)
8. Resultado financeiro
31/12/2025 31/12/2024

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicac¢des financeiras 2 6

2 6
Despesas financeiras
Tarifas bancarias e juros (1) (1)

1) 1)

1 5
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9. Instrumentos financeiros, gestdo de capital e gestdo dos riscos

Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operag6es com instrumentos financeiros, cujos limites de exposi¢do aos
riscos de crédito sdo aprovados e revisados periodicamente pela administracdo. Os valores
contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores
gue poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

A Companhia aplica CPC 40 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial
pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da seguinte
hierarquia de mensuracéo pelo valor justo:

¢ Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (nivel 1);

¢ Informacdes, além dos precgos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como prec¢os) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos precos) (nivel 2);

¢ Insercdes para 0s ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado

(ou seja, insercdes nao observaveis) (nivel 3).

31/12/2025 31/12/2024
Valor Valor Valor Valor
Contabil justo Contabil justo Classificacao Nivel
Ativos financeiros
Equivalentes de caixa 50 50 20 20 Valor justo por meio do resultado 2
Passivos financeiros
Fornecedores 19 19 19 19 Custo amortizado -

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de mercado.

Nao houve reclassificacédo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.

Gestdo de capital

A Companhia realiza a gestdo de capital de forma a garantir a continuidade de suas operacoes,
bem como oferecer retorno aos seus investidores.
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Instrumentos financeiros, gestao de capital e gestdo dos riscos--Continuacéo

Gestao de capital--Continuacao

A Administracéo é responsavel pelo estabelecimento e supervisédo da estrutura de gerenciamento
de risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco sédo estabelecidas para
identificar, analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia
aos limites. Tais politicas e procedimentos foram definidos no Manual de Compliance e
Integridade e na Politica de Gestéo Integrada de Riscos de Compliance da Perfin.

Os principais fatores de risco inerentes a Companhia podem ser assim identificados:

Gestdo de Riscos

i) Riscos de crédito

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicdes financeiras € administrado pela
tesouraria da Companhia de acordo com a politica por esta estabelecida. Os recursos
excedentes séo investidos apenas em instituicdes financeiras autorizadas e aprovadas pela
Diretoria Financeira, respeitando limites de crédito definidos.

ii) Riscos de liquidez
Risco de liquidez é a possibilidade de a Companhia ndo cumprir suas obrigacdes financeiras
nos prazos previstos, ou enfrentarem dificuldades em atender as necessidades do seu fluxo
de caixa devido a restricBes de liquidez no mercado. A gestédo do Fluxo de Caixa é
responsabilidade da Administracdo da Companhia.

Andlise de sensibilidade das aplicacées financeiras

Para verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacdes financeiras as quais a Companhia
estava exposta na data-base de 31 de dezembro de 2025, foram definidos 5 cenarios
diferentes. A base para definir esses cenarios foi o Sistema de Expectativas de Mercado do
Banco Central do Brasil, consultado em 27 de janeiro de 2026, de onde foram extraidas as
projecdes dos indexadores SELIC/CDI definindo-se assim ocenario provavel. Com base
nesse cenério, foram calculadas anélises de sensibilidade adicionais com variagdes de 25%
e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita financeira bruta ndo levando em consideracao
incidéncia de impostos sobre os rendimentos das aplicacoes.
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9. Instrumentos financeiros, gestédo de capital e gestdo dos riscos--Continuagao

Gestao de Riscos--Continuacao

ii) Riscos de liquidez--Continuacéo

Andlise de sensibilidade das aplicacdes financeiras--Continuacao

A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2025 projetando para um ano e
verificando a sensibilidade do CDI com cada cenério.

Projecéo Despesas Financeiras - Um Ano

Risco de Reducdo Risco de Aumento

Aplicacdes financeiras (em % do Posicdo em  Cenério Cenario | Cenério ll  Cenario lll  Cenario IV
milhares de R$) Indexador Indexador 31/12/2025  Provavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)
14,48% 7,24% 10,86% 18,09% 21,71%
Aplicacdes financeiras CDI 96,5% 50 7 4 5 9 11
Total 50 7 4 5 9 11

10. Eventos Subsequentes

Em 09 de fevereiro de 2026, a companhia realizou uma integralizacéo no capital social de R$60.
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