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. Rua Paraiba, 1352, 12° andar
Q Nexia Savassi, Belo Horizonte, MG

Teixeira Auditores CEP 30130-141, Brasil

+5531 32829939

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
PCH SENHORA DO PORTO S.A.

Opiniao

Examinamos as Demonstragdes Financeiras da PCH Senhora do Porto S.A. ("Companhia”), que
compreendem o Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas
DemonstracOes do Resultado, das Mutacdes do Patrimonio Liquido e dos Fluxos de Caixa para

o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das praticas contdbeis significativas.

Em nossa Opinido, as Demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da PCH Senhora do Porto
S.A. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo essa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para Opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das Demonstragbes financeiras”.
Somos independentes em relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cddigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa Opiniao.

Enfases
Sem maodificar nossa Opinido, chamamos atencao para os seguintes assuntos:

1) Conforme mencionado na Nota explicativa n® 23, o Grupo Guanhdes obteve em 2 de
fevereiro de 2022 sentenga final favoravel em agdo movida contra o Consorcio
Construtor PCH’s de Guanhades (“CCPG”) no Tribunal Arbitral da Camara FGV de
Mediagao e Arbitragem. Na referida sentenca existem condenagdes contra e a favor ao
Grupo Guanhdes, mas cuja apuracao liquida verifica-se o direto de ser recebido a
importancia de R$134 milhdes, estimada pelos Assessores Juridicos juntamente com a
Administracdo. Entretanto, nao houve nas PCH’s investidas pela Companhia o
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reconhecimento de ativos ou passivos da condenagao, tendo em vista que o processo
entrara na fase de cobranca dos valores da sentenca, o que torna incerto estimar com
seguranga os montantes a serem contabilizados.

2) As Demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021 indicam
que a Companhia possui prejuizo acumulado de R$14,6 milhdes, endividamento
tributario de R$1,1 milhdo, endividamento com financiamentos de R$32,3 milhdes,
prejuizo de R$2,7 milhdes e capital circulante liquido negativo em R$4,6 milhdes. A
Administracdo monitora esses indicadores e, conforme descrito na Nota explicativa 3.13,
ela informa que continuara em marcha e com a possibilidade de geracao de resultados
positivos futuros em montante necessario para pagar o seu endividamento, melhorar a
sua estrutura de capital e recuperar a rentabilidade.

Outro assunto

As Demonstragdes Financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020, apresentadas para fins de comparabilidade, foram examinadas por outros auditores
independentes e sobre as quais emitiram Opinido sem ressalvas em 29 de junho de 2021.

Responsabilidades da Administracao pelas Demonstracgoes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das
DemonstracOes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
Demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das Demonstragdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela avaliacao da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
DemonstracOes financeiras, a ndao ser que a Administracao pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagoes.

Responsabilidades dos Auditores pela auditoria das Demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo os de obter seguranca razoavel de que as DemonstragOes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa Opinido. Seguranga razoavel € um
alto nivel de seguranca, mas ndao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas Demonstragdes financeiras.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas Demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa Opinido. O risco
de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representagoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos os procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com
o objetivo de expressarmos Opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

e Avaliamos a adequacdao das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracdo da Companhia.

e Avaliamos a adequacao do uso, pela Administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa
em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagdes nas Demonstragdes financeiras ou incluir modificacao
em nossa Opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data deste Relatdrio. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteitdo das Demonstracoes
financeiras, inclusive as divulgagdes e se as Demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela Administracao a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Belo Horizonte, 12 de maio de 2022
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PCH Senhora do Porto S.A.

Balango patrimonial
Exercicios findos em
(Em milhares de reais)

ATIVO Notas 31.12.2021 [ 31122020 |

Caixa e equivalentes de caixa 4 1.284 1.936
Titulos e valores mobiliarios 5 45 44
Concessionarias, permissionarias e clientes 6 1.964 1.658
Tributos a recuperar 128 -
Outros créditos 7 831 347
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 4.252 3.985
Tributos a recuperar 12 289
Titulos e valores mobiliarios 5 1.558 1.676
Empréstimos com partes relacionadas 19 1.123 1.107
Depdsitos Judiciais 592 592
Imobilizado 8 103.131 106.585
Intangivel 9 231 211
TOTAL DO ATIVO NAO CIRCULANTE 106.647 110.460
TOTAL DO ATIVO 110.899 114.445

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.



PCH Senhora do Porto S.A.

Balango patrimonial
Exercicio findo em
(Em milhares de reais)

PASSIVO Notas 31.12.2021 | 31122020 |

Fornecedores 10 3.725 1.751
Tributos a recolher 190 159
Financiamentos 11 3.736 3.592
Obrigagdo contingencial 22 1.230 -
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 8.881 5.502
Financiamentos 11 28.637 32.324
Parcelamento de tributos 936 1.018
Outros débitos 535 541
TOTAL DO PASSIVO NAO CIRCULANTE 30.108 33.883
PATRIMONIO LiQUIDO 12

Capital social 86.520 86.520
Prejuizos acumulados (14.610) (11.460)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 71.910 75.060
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 110.899 114.445

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



PCH Senhora do Porto S.A.

Demonstragao do resultado
Para os exercicios findos em
(Em milhares de reais)

RECEITA LiIQUIDA 13 14.532 13.837
CUSTO DA OPERACAO 14 (10.133) (7.904)
LUCRO BRUTO 4.399 5.933
DESPESA DA OPERACAO 15 (673) (702)
Despesas gerais e administrativas (562) (676)
Outras despesas (111) (26)
Despesas com contigéncias 22 (4.135) -
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO (409) 5.231
RESULTADO FINANCEIRO 16 (2.277) (2.829)
Receitas financeiras 70 55
Despesas financeiras (2.347) (2.884)
LUCRO (PREJUiZO) ANTES DO IRE CS (2.686) 2.402
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 17 (464) (437)
LUCRO (PREJUIZO) LiQUIDO DO EXERCICIO (3.150) 1.965

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



PCH Senhora do Porto S.A.

Demonstracdo do resultado abrangente
Para os exercicios findos em
(Em milhares de reais)

31.12.2021 31.12.2020

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (3.150) 1.965
Outros resultados abrangentes

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL (3.150) 1.965

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.



PCH Senhora do Porto S.A.

Demonstracdo das mutagdes do patrimonio liquido
Para os exercicios findos em
(Em milhares de reais)

Adiantamento para .
Prejuizos

Capital Social | Futuro Aumento de Total
Acumulados
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2020 83.420 3.100 (13.425) 73.095
Integralizagdo de capital 3.100 (3.100) - -
Lucro liquido do exercicio - - 1.965 1.965
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2020 86.520 - (11.460) 75.060
Preuizo liquido do exercicio - - (3.150) (3.150)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2021 86.520 (14.610) 71.910

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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PCH Senhora do Porto S.A.
Demonstragao dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de
(Em milhares de reais)

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 3.052 5.663
Caixa gerado (consumido) pelas atividades operacionais 1.776 5.597
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (3.150) 1.965
Baixa de ativo imobilizado 5 20
Depreciagdo do ativo imobilizado 3.691 3.612
Obrigagao contingencial 1.230 -
Variagbes nos ativos e passivos 1.276 66
Tributos a recuperar 149 229
Concessionarias, permissionarias e clientes (306) (54)
Outros créditos (484) (208)
Fornecedores 1.974 137
Tributos a recolher 31 (1)
Parcelamentos (82) (43)
Outros débitos (6) (7)
Caixa liquido aplicado pelas atividades de investimento (161) (1.344)
AquisicOes de bens do ativo imobilizado (242) (403)
Aquisi¢oes de bens do ativo intangivel (20)

Aquisicdo de titulos e valores mobiliarios (38) (52)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 225 260
Rendimentos sobre titulos e valores mobiliarios (70) (42)
Cessdo de mutuo (16) (1.118)
Recebimento de mutuo - 11
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamentos (3.543) (3.384)
Pagamento de juros sobre financiamentos (2.255) (2.541)
Captacdo de financiamentos 171 310
Juros sobre financiamentos 2.259 2.528
Amortizagdo de principal de financiamentos (3.718) (3.681)
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital 3.100
Aumento (redugdo) liquido (a) de caixa e equivalentes de caixa (652) 935
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.936 1.001
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.284 1.936
Aumento de caixa e equivalentes de caixa (652) 935

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
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PCH Senhora do Porto S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A PCH Senhora do Porto S.A. (“Companhia” ou “PCH Senhora do Porto”) é uma sociedade
composta por agdes de capital fechado, subsididria integral da Guanhdes Energia S.A. (“Guanhdes
Energia”). A Companhia foi criada com a finalidade de implantar e explorar a Pequena Central
Hidrelétrica (PCH) Senhora do Porto, situada no Rio Guanhdes, Municipio de Senhora do Porto, no
Estado de Minas Gerais. Em 08 de outubro de 2002 foi outorgada a autorizacdo para exploracao do
potencial hidraulico da PCH Senhora do Porto pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica —(“ANEEL”),
por meio da Resolucdo n? 545 em nome da Construtora Barbosa Mello S.A. na modalidade de
produtor independente de energia elétrica pelo prazo de 30 anos. A capacidade geradora da Usina
é de 12,0 MW.

Através da Resolucdo Autorizativa n2 933, de 29 de maio de 2007, a ANEEL anuiu a transferéncia da
outorga para implantar e explorar a PCH Senhora do Porto, incialmente outorgada a Construtora
Barbosa Mello S.A., para a SPE Guanhaes Energia S.A.

A Resolugao Autorizativa n2 2.901, de 17 de maio de 2011, a ANEEL prorrogou o prazo para inicio
das obras civis das estruturas para até 12 de junho de 2012, com inicio da operagao comercial da
primeira e segunda unidades geradoras para até 12 de novembro de 2013 e 12 de dezembro de
2013, respectivamente.

As obras comegaram efetivamente apds a assinatura do Contrato de Engineering, Procurement and
Construction (“EPC”) com o Consdrcio Construtor PCHs Guanhdes (“CCPG”) em setembro de 2012.

A Companhia possui contratos de venda de energia no ambiente de contratagdo regulado (“ACR”)
devido a participagdo no 22° Leildo de energia ocorrida em 21 de agosto de 2015, cuja Companhia
sagrou-se vencedora no Leildo, garantindo o direito de firmar Contrato de Comercializagao de
Energia no Ambiente Regulado (“CCEAR”). A energia foi contratada para comercializa¢do pelo prazo
de 30 anos, ao prego de R$205,50/MWh, a partir de janeiro de 2018.

O prazo inicial de autorizagao da Companhia conforme previsto Resolugdao ANEEL n2 545 é de 30
anos, com vencimento previsto para outubro de 2032. Contudo, conforme previsto no art. 72 da Lei
12.111, de 09 de dezembro de 2009, o empreendimento de geracdo de energia elétrica que vier a
garantir em leildo o direito de firmar CCEAR tera o prazo de sua autorizagdo prorrogada, de forma a
ficar coincidente com seu contrato de comercializacdo. Dessa forma, o prazo de autorizacdo da
Companhia foi prorrogado até dezembro de 2047.

A PCH Senhora do Porto foi autorizada pela ANEEL a operar comercialmente as unidades geradoras

01 e 02, através dos despachos n2 1176, de 27 de maio de 2018 e n? 1761, de 06 de agosto de 2018,
respectivamente e esta integrada ao mecanismo de realocacdo de energia (MRE).
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PCH Senhora do Porto S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. BASE DE PREPARAGAO

2.1 Declaragao de conformidade

As demonstracdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluidas na legislagdao societaria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagdes emanadas da Orientagao Técnica OCPC 07,
emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagao das suas demonstragdes financeiras. Desta
forma, as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras estdao sendo
evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragao na sua gestao.

Em 12 de maio de 2022, a Administragao da Companhia autorizou a emissao destas demonstragdes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

2.2 Base de mensuragao

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas com base no custo histérico, exceto
por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos por meio de
resultado quando requerido nas normas. A classificagdo da mensuragdo do valor justo nas
categorias niveis 1, 2 ou 3 (dependendo do grau de observancia das varidveis utilizadas) estd
detalhada na nota explicativa 18.

2.3 Moeda funcional e de apresentacgao

Essas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para
milhares, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Uso de julgamentos e estimativas

A preparagdo das demonstragdes financeiras requer que a Administracao faga julgamentos, adote
estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contdbeis e os valores reportados de
ativos, passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e premissas sao revisadas continuamente.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Os ajustes oriundos dessas revisdes sao
reconhecidos no exercicio em que as estimativas sao revisadas e aplicadas de maneira prospectiva.

As principais estimativas que representam risco significativo com probabilidade de causar ajustes
materiais ao conjunto das demonstragdes financeiras, nos proximos exercicios, referem-se ao
registro dos efeitos decorrentes de: (i) avaliagdo de redugdo ao valor recuperavel de ativos ndo
financeiros (impairment), (ii) provisdes para gastos ambientais classificados na rubrica de outros
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PCH Senhora do Porto S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

débitos, (iii) vida util do imobilizado para fins de determinagdo da depreciagdo; e (iv) provisdo para
contingéncias.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis adotadas pela Companhia estao descritas a seguir:
3.1 Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensuragao subsequente

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

Reconhecimento inicial e mensuragao

A Companhia reconhece os recebiveis inicialmente na data em que foram originados. A classificagao
dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das caracteristicas dos fluxos de caixa
contratuais do ativo financeiro e do modelo de negdcios da Companhia para a gestao destes ativos
financeiros.

Um ativo financeiro e passivo financeiro, que ndao possua um componente de financiamento
significativo, é inicialmente mensurado pelo valor justo acrescido, para um item que nao é valor
justo por meio do resultado, dos custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdao
ou emissao.

Mensuragao subsequente

Para fins de mensuragdao subsequente, a Companhia classifica seus ativos financeiros e passivos
financeiros de acordo com as seguintes categorias:

a) Custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados usando o método de
juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperdvel. Ganhos e perdas sao reconhecidos
no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducdo ao valor recuperavel.

Apds o reconhecimento inicial, os financiamentos contraidos e concedidos sujeitos a juros sdao
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas dos passivos financeiros sao reconhecidos no resultado quando os passivos sao
baixados, bem como pelo processo de amortizagao da taxa de juros efetiva.

O custo amortizado é calculado levando em consideragdao qualquer desagio ou agio na aquisi¢ao e

taxas ou custos que sao parte integrante do método da taxa de juros efetiva. A amortizagao pelo
método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeira na demonstragdo do resultado.

14



PCH Senhora do Porto S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nessa categoria encontram-se os saldos de concessiondrias, permissionarias e clientes,
empréstimos com partes relacionadas, fornecedores e financiamentos.

A Companhia ndo possui contabilidade de hedge (hedge accounting) e tampouco operagdes com
instrumentos financeiros derivativos.

b) Valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao apresentados no balango patrimonial
pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na demonstragdo do
resultado.

Nesta categoria encontram-se os certificados de depdsito bancario (CDB) classificados em Titulos e
valores mobiliarios.

Desreconhecimento de ativos financeiros e passivos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo
de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

e QOs direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; e

e A Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assume uma
obrigacdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um
terceiro nos termos de um contrato de repasse transferindo substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, ou nem transferindo nem retendo substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferindo o controle do ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao sob o passivo é extinta, ou seja, quando a
obrigacdo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo mutuante em termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou
modificagdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de um
novo passivo. A diferenga nos respectivos valores contabeis é reconhecida na demonstragao do
resultado.

3.2 Caixa e equivalentes de caixa
Incluem saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez
imediata, com vencimento original de até trés meses a partir da data da contratagdo ou sujeitos a

um insignificante risco de mudanga de valor, e sao mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propositos.
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3.3 Titulos e valores mobiliarios
Sao contabilizados e apresentados de acordo com as politicas de instrumentos financeiros.
3.4 Concessionadrias, permissionadrias e clientes

Estdao demonstrados pelo valor de realizagao e Incluem os saldos a receber pela a venda de energia
elétrica, acréscimos moratérios, juros oriundos de atraso no recebimento, conforme montantes
disponibilizados no ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (“CCEE”).

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é registrada, quando aplicavel, com base em
estimativas da Administragao em valor suficiente para cobrir provaveis perdas.

3.5 Empréstimos com partes relacionadas

Estdo demonstrados pelo custo amortizado e de acordo com as politicas para instrumentos
financeiros.

3.6 Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo de aquisicdao, formagao ou construgao,
encargos financeiros capitalizados e deduzidos da depreciagao acumulada e de perdas acumuladas
por perda por reducdo ao valor recuperavel.

A depreciagao dos bens cuja vida util é superior ao prazo de concessao esta limitada ao tempo do
contrato de concessao de exploragao do potencial hidraulico. Ja a depreciagao dos bens cuja vida
util seja inferior ao prazo de exploragao do potencial hidraulico, a depreciagdo é calculada de acordo
com a sua vida util efetiva. A depreciagao é calculada pelo método linear.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido (por exemplo, na data que o recebedor obtém
controle) ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda.
Eventuais ganhos ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstra¢do do resultado no
exercicio em que o ativo for baixado.

Eventuais ajustes nos métodos de depreciacdo, nas vidas Uteis ou nos valores residuais recuperaveis
sao reconhecidos e ajustados de forma prospectiva.

3.7 Ativo intangivel

Esta mensurado pelo custo, deduzido da amortizacdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor
recuperavel, quando aplicavel.
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A amortizagao é reconhecida no resultado baseando-se no método linear em fungdo das vidas uteis
estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estao disponiveis para uso ou para
geracao dos beneficios econdmicos associados. Métodos de amortizacdo, vidas uteis e valores
residuais sao revistos no minimo no fim de cada exercicio social e ajustados caso seja adequado
como mudanga de estimativas contabeis.

Eventuais ajustes nos métodos de amortizacdo, nas vidas Uteis ou nos valores residuais recuperaveis
sao reconhecidos de forma prospectiva na demonstragao do resultado na categoria de despesa
consistente com a utilizagao do ativo intangivel.

3.8 Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos nao financeiros com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel ou a mudanga de
alguma circunstancia que possa a levar a reversao de perdas reconhecidas em exercicios anteriores.
Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contdbil liquido excedido o valor recuperdvel, é
constituida provisdo para desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao seu valor recuperavel.
No caso da Companhia, o valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido através do seu valor em uso, sendo que seu valor liquido de venda equivale ao seu
valor em uso, a medida que o seu valuation se da pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao
seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto reflita o custo médio ponderado de capital para
o0 segmento em que opera a unidade geradora de caixa. A Companhia elaborou estudo do valor em
uso do ativo com base nas previsdes e orgamentos financeiros detalhados, os quais sdo elaborados
separadamente pela administragdo para cada unidade geradora de caixa as quais os ativos estejam
alocados. As projegdes e orgamentos elaborados pela Companhia abrangeram um periodo de cinco
anos, sendo que, apods este periodo, foi utilizada uma taxa média de crescimento de longo prazo e
aplicada aos fluxos de caixa futuros até o final da concessao.

Em 31 de dezembro de 2021, ndo foram observados indicativos de que os ativos relevantes da
Companhia estivessem registrados por valor superior ao seu valor recuperavel liquido.

3.9 Empréstimos e financiamentos

Estdo demonstrados pelo custo amortizado e de acordo com as politicas para instrumentos
financeiros.
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3.10 Provisoes
3.10.1 Geral

Uma provisao é reconhecida quando a Companhia possui uma obrigagao legal ou presumida que
possa ser estimada de maneira confidvel como resultado de um evento passado, e se for provavel
gue um recurso econOmico seja requerido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido e dos fluxos de caixa futuros esperados.
A provisdo é constituida mediante avaliagdo, cuja probabilidade de perda é considerada provavel
na opinidao da Administragao.

3.10.2 Provisdes para riscos fiscais e civeis

A Companhia é parte em diversos processos judiciais e administrativos, logo, as provisdes para riscos
fiscais e civeis sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os
quais é provavel que uma saida de recursos econdmicos seja requerida para liquidar a
contingéncia/obrigacdo e uma estimativa razodvel possa ser feita. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico bem
como a avaliacdo dos advogados externos e na opinido da Administracao, quando aplicavel. As
provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.11 Reconhecimento de receitas
3.11.1 Receita de venda de energia
E reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, for provavel que os
beneficios econdmicos associados as transacdes fluirdo para a Companhia e o valor da receita puder

ser mensurado com confiabilidade.

Os registros das operagdes de compra e venda de energia na CCEE, estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informagdes divulgadas ou por estimativa da Administragao.

3.11.2 Receitas e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre as aplicagdes financeiras, variagdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, quando aplicavel. A

receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre financiamentos, variagcdes no valor
justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. Custos de
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financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, constru¢ao ou producdo de um
ativo qualificavel sao mensurados no resultado através do método de juros efetivos.

3.12 Imposto de renda e contribuigao social

O regime de tributacdo da companhia é com base no lucro presumido para fins de apuracado do
imposto de renda e da contribuigao social, considerando as seguintes taxas sobre o faturamento
das vendas de energia:

e Imposto de renda - base de calculo de 8% sobre a receita bruta acrescida da receita
financeira e sobre a qual é aplicada aliquota de 15% acrescida do adicional de 10% quando
o lucro presumido exceder RS60 do trimestre.

e Contribuicao social - base de calculo de 12% sobre a receita bruta acrescida da receita
financeira, sendo aplicada posteriormente a aliquota de 9%.

O imposto corrente é reconhecido no resultado a menos que esteja relacionado a itens diretamente
reconhecidos no patriménio liquido, em outros resultados abrangentes.

3.13 Continuidade operacional

Na elaboragdo das Demonstragdes Financeiras, a Administragdo é responsavel pela avaliagdao da
capacidade de a Companhia continuar operando. A Administragdo revisou a premissa da utilizagao
da continuidade operacional e concluiu que suas Demonstrac¢des financeiras foram preparadas no
pressuposto de continuidade operacional da Companhia.

3.14 Pronunciamentos novos ou revisados

A Companhia aplicou pela primeira vez a revisao no CPC 00 (R2) - Estrutura Conceitual para Relatério
Financeiro, em vigor para periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2020 e apds esta data.
Foram revisados alguns novos conceitos do pronunciamento, fornecendo defini¢gdes atualizadas e
critérios de reconhecimento para ativos e passivos e esclarece alguns conceitos importantes. Essas
alteragdes nado tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Abaixo relacionamos os pronunciamentos revisados aplicados em 2021 os quais nao tiveram
impacto sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Alteracoes no CPC 15 (R1) - Definicdo de negdcios

Estabelece novos requerimentos para determinar se uma transacdo deve ser reconhecida como
uma aquisicao de negdcio ou como uma aquisicdo de ativos. Essas alteragdes podem impactar
periodos futuros caso a Companhia ingresse em quaisquer combinagdes de negocios.
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Alteracoes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48 - Reforma da Taxa de Juros de Referéncia

Inclusdo de exceg¢Bes tempordrias aos requerimentos atuais da contabilidade de hedge para
neutralizar os efeitos das incertezas causadas pela reforma da taxa de juros referenciais.
Alteracdes no CPC 26 (R1) e CPC 23: Definicdo de material

Altera a definigdo de “material”, estabelecendo que uma informagao é material se a sua omissao,
distor¢dao ou obscuridade puder influenciar razoavelmente a tomada de decisao dos usudrios das
demonstragdes financeiras. As alteragdes esclarecem que a materialidade dependera da natureza
ou magnitude de informacgdo, individualmente ou em combinagdo com outras informagdes, no
contexto das demonstra¢des financeiras. Nao se espera que haja algum impacto futuro para a
Companhia.

AlteracGes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados a COVID-19 Concedidos para Arrendatarios em
Contratos de Arrendamento

Requerimentos com o objetivo de facilitar para os arrendatdrios a contabilizagdao de eventuais
concessdes obtidas nos contratos em decorréncia da COVID-19, tais como perdao, suspensao ou
mesmo reduc¢des temporarias de pagamentos.

As informagdes referentes aos novos pronunciamentos contdbeis emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis (CPC) ndo trouxeram alteragdes significativas na demonstragdo
financeira correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

3.15 Normas revisadas, mas ainda nao vigentes

As alteragdes de normas contabeis que estdao vigentes a partir de 12 de janeiro de 2022 s3o as
seguintes:

e NBC TG 25 (R2) — ProvisGes, passivos contingentes e ativos contingentes: Especificacdo de

guais custos uma empresa deve incluir ao avaliar se um contrato é oneroso.
e NBC TG CPC 27 (R4) — Ativo imobilizado: Permite o reconhecimento de receitas e custos de

valores relacionados a venda de itens produzidos durante a fase de teste de ativos.
Nova norma que estara vigente a partir de 12 de janeiro de 2023:

e |FRS 17 — Contratos de seguros: Em maio de 2017, o IASB emitiu a IFRS 17 - Contratos de
Seguro (CPC 50 - Contratos de Seguro que substituiu o CPC 11 - Contratos de Seguro), uma

nova norma contabil abrangente para contratos de seguro que inclui reconhecimento e
mensuragao, apresentagao e divulgagdo. Ao entrar em vigor, a IFRS 17 (CPC 50) substituiu a
IFRS 4 - Contratos de Seguro (CPC 11) emitida em 2005. Essa norma foi aprovada pela CVM,
mas ainda sem correspondéncia de emissao pelo Conselho Federal de Contabilidade.

20



PCH Senhora do Porto S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Entidade ndo adotou essas alteracdes na preparacao destas demonstracdes contabeis e ndo
espera impacto significativo em decorréncia das mudangas ocorridas nas normas. Em relagao aos
normativos em discussdo no IASB ou com data de vigéncia estabelecida em exercicio futuro, a
Companhia estd acompanhando as discussdes e até o momento nao identificou a possibilidade de
ocorréncia de impactos significativos.

4. CAIXAEEQUIVALENTES DE CAIXA

Contas bancarias 1.284 1.936
Total 1.284 1.936

Os saldos em conta corrente referem-se a valores disponiveis para pagamentos das obrigacdes
administrativas da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o numerario disponivel da Companhia n3do possuia
remuneragao.

5. TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 31.12.2021 m

Circulante 45 a4
Certificados de depdsitos bancarios (CDB) 45 44
Nao circulante 1.558 1.676
Conta reserva -BNDES 1.558 1.676
Total 1.603 1.720

Os titulos e valores mobiliarios sdo representados por Certificados de Deposito Bancario (CDB) pds-
fixado e correspondem a:

(i) AplicagcOes que tém seus vencimentos superiores a trés vezes da data de aplicacdo, com perda
de valor em caso de resgate antecipado. Em sua maioria sdo atrelados ao CDI.

(ii) O saldo da “conta reserva - BNDES” esta vinculado a garantia dos financiamentos do BNDES.
Durante todo o prazo do contrato com o BNDES, a Companhia deve manter em favor deste uma
conta reserva com recursos vinculados no valor correspondente ao servico da divida de trés
meses, sendo que a movimentacado dessa conta sé pode ser realizada com autorizacdo formal
do BNDES. A aplicagdo financeira esta classificada como nao circulante por estar vinculada ao
financiamento junto ao BNDES.

21



PCH Senhora do Porto S.A.
Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao

31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A remuneracdao média das aplicacGes é de 94% do CDI em 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020.

6. CONCESSIONARIAS, PERMISSIONARIAS E CLIENTES

31.12.2021 31.12.2020

Comercializadoras 1.964 1.658

Total 1.964 1.658

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia possui saldo a receber de R$1.964 (R$1.658 em 31 de
dezembro de 2020) referente a venda de energia comercializada no leildo A-3.

7. OUTROS CREDITOS

O saldo deste grupo de contas é composto basicamente por adiantamentos realizados a
fornecedores. Em 2021 houve aumento dos adiantamentos concedidos a fornecedores relacionados
aos custos com a construcao do Parque Linear para a PCH Jacaré.

8. IMOBILIZADO

Saldos em

Transferéncias | Saldos em

Transferéncias | Saldos em

icd i jacd e Reclassificacd ..
31122019 ] Adisoes Baixa | Depreciacdes § _ . servicos | 31.12.2020 | A“is5es DEpIEciacoss

o (¥ para servicos f| 31.12.2021

IMOBILIZADO EM CURSO

Terrenos 156 - 156 - - - (133) 23
Reservatorios, barragens e adutoras 500 39 - (57) 482 - - - (39) 443
Edific. obras civis e benfeitorias 2.256 348 (20) - 2.584 208 - - (296) 2.496
Mdquinas e equipamentos 6.736 16 - 6.752 19 (5) - (184) 6.582
Moveis e Utensilios - - - - - - 15 - - 15
Total das Imobilizagées em curso 9.648 403 (20) - (57) 9.974 242 (5) - (652) 9.559
SUBTOTAL EM CURSO 9.648 403 (20) (57) 9.974 242 (5) - (652) 9.559
IMOBILIZADO EM SERVICO

Terrenos 263 - - - 263 - - (48) 133 348
Reservatdrios, barragens e adutoras 68.563 - - (2.453) 57 66.167 - - (2.453) 39 63.753
Edific. obras civis e benfeitorias 14.591 - - (524) - 14.067 - - (533) 296 13.830
Maquinas e equipamentos 16.747 - - (635) - 16.112 - - (657) 184 15.639
Moveis e Utensilios 2 - 2 - - 2
Total das Imobilizagdes em servico 100.166 - - (3.612) 57 96.611 - (3.691) 652 93.572
TOTAL DO IMOBILIZADO 109.814 403 (20) (3.612) - 106.585 242 (5) (3.691) - 103.131

(*) Trata-se de gastos ja provisionado anterioremente na implantagdo do projeto, que foi estornado da conta de em curso.
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As principais taxas anuais de depreciagdao, com base na estimativa de vida util dos bens, sdo as
seguintes:

GERACAO %

Comporta 3,33
Conduto forcado 3,13
Disjuntor 3,03
Equipamentos da tomada d'agua 3,70
Gerador 3,33
Sistema de alimentagao de energia 5,88
Sistema de protecdo de medicdo e automacao 6,67
Transformador de forca 2,86
Turbina Hidraulica 2,50

9. INTANGIVEL

Saldos em Saldos em Adics Saldos em
31.12.2019 [ 31.12.2020 ¢a0 31.12.2021

INTANGIVEL

Servidbes - - 20 20
Total Intangivel em curso - - 20 20
INTANGIVEL

Serviddes 211 211 - 211
Total Intangivel em servigo 211 211 - 211
Total dos Intangiveis 211 211 20 231

10. FORNECEDORES

31.12.2021 31.12.2020

Compra de energia 1.988 390
Materiais e servigos 1.545 1.251
Partes relacionadas (*) 192 110
Total 3.725 1.751

(*) Saldo referente aos valores a pagar das despesas administrativas e gastos com mdo de obra de pessoal que sdo arcadas pela
Guanhdes Energia S.A.

23



PCH Senhora do Porto S.A.

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras--Continuacao
31 de dezembro de 2021
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

11. FINANCIAMENTOS

Decorre do saldo de financiamento do contrato firmado com o BNDES, cujos recursos foram
utilizados para a construgcdo da PCH, liberados em trés subcréditos, conforme caracteristicas
descritas abaixo:

Amortizacao do principal

Data de Taxa de Total do Valor Forma de
Financiador Moeda Término
assinatura juros a.a [ financiamento ]| utilizado ELEN

TILP
BNDES - Subcrédito A 12.02.2014 1J96‘; 39.400 39.400 mar/15 Mensal ago/30
(]
4 TILP +
BNDES - SubcréditoB  12.02.2014 RS 1.96% 13.900 13.563  mar/15 Mensal ago/30
» 0
BNDES - SubcréditoC  12.02.2014 RS TILP 500 490 set/15 Mensal ago/30

Segue abaixo a movimentacao do financiamento nos exercicios de 2021 e 2020:

T I

Saldo em 01.01.2020 35.818 3.482 39.300
Financiamentos BNDES 310 - 310
Amortizacdo de principal (3.681) - (3.681)
Encargos, juros e corregdes - 2.528 2.528
Encargos pagos (2.541) (2.541)
Saldo em 31.12.2020 32.447 3.469 35.916
Financiamentos BNDES 171 - 171
Amortizagdo de principal (3.718) - (3.718)
Encargos, juros e correcdes - 2.259 2.259
Encargos pagos (2.255) (2.255)
Saldo em 31.12.2021 28.900 3.473 32.373

31.12.2021 31.12.2020

Segregado em:

Circulante 3.736 3.592
N3o circulante 28.637 32.324
32.373 35.916
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As parcelas relativas ao principal do financiamento classificados no passivo ndo circulante tém os
seguintes vencimentos (ndo inclui encargos financeiros) em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

Moeda Nacional

2023 3.735 2022 3.715
2024 3.735 2023 3.715
2025 3.735 2024 3.715
Apos 2025 17.432  Apds 2024 21.179
Total 28.637 Total 32.324

A Companhia estd exposta aos riscos de mercado relacionados a taxas de juros no curso normal de
seus negdcios. A exposicdao da Companhia a riscos de taxa de juros e uma analise de sensibilidade
de ativos e passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa 18.

Covenants

O contrato de financiamento com o BNDES esta sujeito a cldusulas restritivas do saldo devedor de
acordo com as praticas usuais de mercado, que estabelecem, além de determinadas obrigacées de
praxe, como a apurac¢do anual do indice de cobertura do servico da divida (ICSD) de no minimo 1,3.
O nado cumprimento deste indicador impossibilita o pagamento de dividendos e juros sobre capital
proprio acima do limite minimo legal, e pode implicar em aplicagao de multa pelo BNDES.

No exercicio de 2021, a Companhia ndo obteve éxito no atingimento do ICSD minimo de 1,3. Por isso,
em 04/02/2022 foi encaminhada ao BNDES, a correspondéncia GNE 016/2022, na qual a Companhia
protocolou o pedido de dispensa da obrigatoriedade de comprovacdo do ICSD e da apresentacao dos
relatérios de asseguracdo dos auditores independentes relativos ao exercicio de 2021, ao qual a
empresa aguarda a definicdo de outras tratativas junto ao Banco, para concessao do waiver solicitado.

12. PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2021, o capital social da Companhia é de R$86.520 mil representados por
86.520.457 acbes ordinarias nominativas e sem valor nominal, totalmente integralizado,
pertencentes a Guanhaes Energia, conforme demonstrado a seguir:

31.12.2021 31.12.2020

Quantidade de Quantidade de
Agoes % Participagcao Agoes % Participagao
ACIONISTA (unidades) (unidades)
b) Lucro por agao
Guanhdes Energia S.A. 86.520.457 100 86.520.457 100
Total Geral 86.520.457 100 86.520.457 100
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A tabela a seguir concilia o lucro liquido do exercicio com os montantes usados para calcular o lucro

por acdo basico e diluido.
31.12.2021 31.12.2020

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio (3.150) 1.965

NUMERADOR

DENOMINADOR

Média ponderada do numero de a¢Ges ordinarias 86.520.457 85.487.123

LUCRO (PREJUIZO) DILUIDO POR ACOES ORDINARIAS EM REAIS (0,04) 0,02

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 ndo existiam diferengas entre o resultado
por acao basico e diluido, uma vez que a Companhia ndo possuia nenhum instrumento com potencial
dilutivo.

13. RECEITA LIQUIDA

Suprimento de energia 15.082 14.361
(-) PIS e COFINS (550) (524)
TOTAL 14.532 13.837

As Receitas da Companhia sdo oriundas dos contratos de venda de energia celebrados no ambiente
de contratacdo regulado (“ACR”), conforme participacdo ocorrida no 222 Leildo de Energia Nova
promovido pela ANEEL em 21 de agosto de 2015.

Em caso de eventuais sobras ou faltas de energia, a Companhia recorre ao mercado de
comercializacdo de energia elétrica de curto prazo (MCP) ou realiza liquidacdo via Camara de

Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE).

14. CUSTOS OPERACIONAIS

custos si2z0n | s1uaom

Compra de Energia elétrica (4.576) (2.470)
Materiais (45) (39)
Encargos e taxas (348) (268)
Servigos terceiros (1.223) (1.436)
Depreciagdo (3.691) (3.612)
Repasse depreciacdo STA (181) -

Outros custos (69) (79)
TOTAL (10.133) (7.904)
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15. DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS 31.12.2021 m

Pessoal e encargos (265) (172)
Administrativas (24) (22)
Servigos terceiros (273) (482)
Outras despesas (111) (26)
TOTAL (673) (702)

16. RESULTADO FINANCEIRO

RECEITAS

Rendimentos sobre titulos e valores mobiliarios 70 42
Outras receitas financeiras - 13
TOTAL DAS RECEITAS FINANCEIRAS 70 55
Despesas financeiras (5) (8)
Juros de financiamento (2.259) (2.528)
Multas financeiras - (236)
Outras despesas (83) (112)
TOTAL DAS DESPESAS FINANCEIRAS (2.347) (2.884)
RESULTADO FINANCEIRO (2.277) (2.829)
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Suprimento de Energia 15.082 14.361
Receitas financeiras 70 55
Base de calculo IRPJ(8% Energia) 1.207 1.149
Base de calculo receitas financeiras 70 55
Total da base IRPJ 1.277 1.204
IRPJ-15% 191 181
Adicional IRPJ- 10% 104 96
Total IRPJ 295 277
Base de calculo CSLL (12% Energia) 1.810 1.723
Base de calculo receitas financeiras 70 55
Total da base CSLL 1.880 1.778
Total do CSLL - 9% 169 160
Imposto de renda e contribui¢do social 464 437

18. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Valor justo e classificagao dos instrumentos financeiros

Existem trés tipos de niveis para classificagao do valor justo referente a instrumentos financeiros. A
hierarquia fornece prioridade para pregos cotados nao ajustados em mercado ativo referente a
ativo ou passivo financeiro. A classificacdo dos niveis hierarquicos pode ser apresentada conforme
exposto abaixo:

e Nivel 1 - Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado nao ajustado) de forma que seja
possivel acessar diariamente, inclusive na data da mensuragao do valor justo.

e Nivel 2 - Dados diferentes dos provenientes de mercado ativo (preco cotado ndo ajustado)
incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificacdo baseado em dados observaveis de

mercado.

e Nivel 3 - Dados extraidos de modelo de precificagdo baseado em dados nao observaveis de
mercado.
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O quadro abaixo apresenta os principais valores contabeis e valores justos dos ativos e passivos da
Companhia, assim como seu nivel de mensuracao, em 31 de dezembro de 2021 e 2020:

31.12.2021 31.12.2020

ATIVO m Contabilizado Valor Justo W Contabilizadof Valor Justo
Caixa e equivalentes de caixa 2 Custo amortizado 1.284 1.284 1.936 1.936
Titulos e valores mobilidrios 2 VIR 1.603 1.603 1.720 1.720
Concessiondrias, permissiondrias e clientes 2 Custo amortizado 1.964 1.964 1.658 1.658
Empréstimos com partes relacionadas 2 Custo amortizado 1.123 1.123 1.107 1.107
Total 5.974 5.974 6.421 6.421
PASSIVO

Fornecedores 2 Custo amortizado 3.725 3.725 1.751 1.751
Financiamentos 2 Custo amortizado 32.373 32.373 35.916 35.916
Total 36.098 36.098 37.667 37.667

E importante ressaltar que o valor justo estimado de ativos e passivos financeiros foi determinado
por meio de informacgdes disponiveis no mercado e por metodologias apropriadas de avaliagdes.
Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado pela
Administracao para produzir a estimativa do valor justo mais adequada.

a) Risco de mercado

No curso normal de seus negdcios, a Companhia esta exposta a riscos de mercado relacionados
a taxas de juros, conforme pode ser evidenciado no quadro abaixo.

Composicao das aplicagdes financeiras e dividas atreladas a taxa de juros variavel:

sazae | siazam
% da Divida % da Divida

TILP 32.373 100% 35.916 100%
DI 1.603 - 44 -
Total 33.976 100% 35.960 100%

b) Risco de taxa de juros

Este risco deriva do impacto das oscilagcdes nas taxas de juros ndo sé sobre a despesa financeira
associada aos financiamentos da Companhia, como também sobre as receitas financeiras
oriundas de suas aplicacdes financeiras.

A seguir é apresentada a andlise de sensibilidade para oscilacbes das taxas de juros,
demonstrando os possiveis impactos no resultado financeiro. Essas andlises de sensibilidade
foram preparadas assumindo que o valor dos saldos patrimoniais estivesse em aberto durante
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c)

todo o periodo. A metodologia utilizada para o “cenario provavel” considerou a melhor
estimativa da taxa de juros em 31 de dezembro de 2022. Vale lembrar que por se tratar de uma
analise de sensibilidade do impacto no resultado financeiro nos préximos doze meses,
consideraram-se os saldos da divida e das aplicacbes financeiras em 31 de dezembro de 2021.
E importante salientar que o comportamento dos saldos de divida respeitara seus respectivos
contratos, bem como o saldo das aplicacdes financeiras oscilara de acordo com a necessidade
ou disponibilidade de caixa da Companhia.

Andlise de sensibilidade das taxas de juros, com apresentacdo dos efeitos no resultado antes
dos impostos, utilizando as taxas e as projecdes das seguintes fontes:

e Para o CDI no cendrio provavel a taxa utilizada foi estimada com base nas expectativas do
mercado, conforme dados divulgados pelo B3 (em 31 de dezembro de 2021).

e A TJLP utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectativas de mercado
divulgadas no site do BNDES (em 31 de dezembro de 2021).

o . Ri Provavel Cenario (Il) | Cenario (ll1)
=peracao == Cenario (1) +25% +50%

ATIVOS FINANCEIROS 189 142 95
Aplicagdes Financeiras CDI 189 142 95
PASSIVOS FINANCEIROS 2.133 2.667 3.200
Financiamentos - BNDES TILP 2.133 2.667 3.200
TOTAL 2.323 2.809 3.295
Referéncia para PASSIVOS FINANCEIROS +25% +50%

TJLP (Projetado para 31.12.2022) 6,59% 8,24% 9,89%
Referéncia para ATIVOS FINANCEIROS -25% -50%

CDI (Projetado para 31.12.2022) 11,80% 8,85% 5,90%
Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia incorrer em perdas originarias de um cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, por incapacidade destes em cumprirem com suas
obrigacdes contratuais. O risco é basicamente proveniente do caixa e equivalentes de caixa e
demais instrumentos financeiros apresentados na demonstracao financeira.
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O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes financeiras é administrado pela
tesouraria da Companhia de acordo com a politica por este estabelecida. Os recursos
excedentes sdo investidos apenas em instituicdes financeiras autorizadas e aprovadas pela
controladoria, avalizadas pela Diretoria Executiva, respeitando limites de crédito definidos, os
quais sao estabelecidos a fim de minimizar a concentragdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo
financeiro no caso de potencial faléncia de uma contraparte.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em honrar as obrigacdes assumidas.
Para determinar a capacidade financeira em cumprir adequadamente os compromissos, 0s
fluxos de vencimentos dos recursos captados e de outras obrigacdes fazem parte das
divulgagdes. Informagdes com maior detalhamento sobre os financiamentos captados sao
apresentados na nota explicativa 11.

O fluxo de realizacdo para as obrigacdes assumidas em suas condi¢des contratuais é
apresentado conforme quadro abaixo (inclui juros futuros):

) . ) De 3 meses a )
Instrumentos Financeiros Consolidados De 1 a 3 meses 1 ano De 1 a5 anos [ Maisde 5 anos Total

Financiamentos 1.547 4.838 21.673 15.839 43.897
Fornecedores 514 1.016 2.195 - 3.725

e) Riscos hidroldgicos

De acordo com os dados do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS), a maior parte do
suprimento de energia do Sistema Interligado Nacional (SIN) é gerado por Usinas Hidrelétricas
(UHE) e Pequenas Centrais Hidrelétricas (PCH). Como o SIN opera em sistema de despacho
otimizado, cada agente de geracdo hidrdulica, incluindo a PCH, estd sujeita a variacdes nas
condicOes hidroldgicas verificadas, tanto na regidao geografica em que opera como em outras
regides do Pais. Na eventualidade da ocorréncia de condi¢des hidroldgicas desfavoraveis no
SIN, em conjunto com a obrigacdo de entrega da energia assegurada, a Companhia ficaria
exposta ao mercado.

f) Gestdo do capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
sua continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento

de dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativos
para reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.
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Dividas de empréstimos e financiamento 32.373 35916
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 1.284 1.936
(-)Titulo e valores mobiliarios (nota 5) 1.603 1.720
Divida liquida (A) 29.486 32.260
Patrimonio Liquido (B) 71.910 75.060
Percentual de capital de terceiros (A + (B+A)) 29% 30%

19. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Segue o resumo das transacdes com partes relacionadas mantidas e ocorridas no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021 e 2020:

Valor Periodo de Condigdes
Contratos com o mesmo grupo o A . .
Original Vigéncia Contratuais

Fornecedor - Contrato de Uso do Sistema de
Distribuigdo (CUSD) - Contrato de compromisso
de Uso do Sistema de Distribui¢do da PCH
Senhora do Porto com a Cemig Distribuigdo S.A.
(Cemig D)

Contrato Owner’s Engineering — Servigos de
Engenharia do Proprietario para implantagdo
das PCH’s - Cemig GT

Contrato de Venda de Energia (Leildo A-3) -
Cemig GT

Contrato de Venda de Energia (Leildo A-3) -
Light

Emissao de notas de débitos referente a
reembolso de despesas administrativas

Emprestimo de mdtuo com Guanhdes Energia

2.056

170

5.673

58.418

192

1.123

maio/2019 a Prego negocioado enre
maio/2024 as partes
24 meses Prego negocioado enre

as partes

Termos e condigBes
acordados entre as
partes
Termos e condigBes
acordados entre as

Janeiro/2018 a
Dezembro/2047

janeiro/2018 a

dezembro/2047
partes
2021/2022 Notas de débitos
Término contrato em
julho/21 - Taxa de
2021/2022 juros 1,00% a.a.

Pagamento no final do
contrato

Condicdes de
Rescisdo ou
Término

Contrato entra em
vigor a partir da
emissdo da ordem de
servigo.

1123

Passivo Despesa

31/12/2021 | 31/12/2020§ 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2021 | 31/12/2020

Segue abaixo a movimentacdo do mutuo celebrado com a Guanhaes Energia para os exercicios de

Do | s | ara

2021 e 2020:

SALDO EM 01.01.2020

Mutuo concedido

Amortizacdo de principal

1.118
(11)

1.118
(11)

SALDO EM 31.12.2020

1.107

1.107

Atualizacdo Mutuos prorrogados -

16

16

SALDO EM 31.12.2021

1.107

16

1.123
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Embora o recebimento dos empréstimos esteja previsto para ocorrer em julho de 2022, a
Administragao estima que isto podera nado se efetivar neste prazo, razao pela qual o valor foi
classificado como Ativo nao circulante.

Remuneracao dos Administradores

Todos os administradores renunciaram a percepcao de remuneracdo anual do exercicio
apresentado nessa demonstragao financeira.

20. SEGUROS

A Companhia possui seguros corporativos com cobertura abrangendo seus principais ativos, dentre
os quais podemos citar em 31 de dezembro de 2021:

Seguro de riscos operacionais: cobre os danos causados a PCH, com um limite maximo de indenizacao
combinado de danos materiais e lucros cessantes, incluindo, mas nao limitada a todo seu maquindrio,
geradores, transformadores, canais, tuneis, barragens, vertedouros, obras civis, escritérios e
depdsitos.

Seguro de responsabilidade civil e geral: objetiva o pagamento de indenizacdo caso a Companhia
venha a ser responsabilizada civilmente por meio de sentenca transitada em julgado ou acordo
autorizado pela seguradora, relativas a reparacdes por danos materiais e corporais involuntarios,
causados a terceiros e também aqueles relacionados a poluicdo, contaminagdo, vazamentos subitos
e ou acidentais.

Seguem abaixo os seguros vigentes em 2021:

Responsabilidade civil e geral 30/11/2021 30/11/2022 N/A 10.000
Risco operacional 30/11/2021 30/11/2022 86.361 111.584

Importancia
segurada

Os seguros da Companhia sdo contratados conforme as respectivas politicas de gerenciamento de
riscos e seguros vigentes e dada a sua natureza ndo fazem parte do escopo dos nossos auditores
independentes.
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21. CONTRATOS DE LONGO PRAZO PARA VENDA DE ENERGIA

A Companhia possui compromissos de venda de energia com posicdao em MW médio, conforme
demonstrado no quadro abaixo:

Energia Contratada Total
(MW médio) (*)

2022 6,5
2023 6,5
2024 6,5
2025 6,5
2026 a 2047 6,5

(*) O montante de energia contratada ndo faz parte do escopo de auditoria dos nossos auditores independentes.

Os compromissos de venda de energia da Companhia foram contratados conforme as regras do
edital publicado pela ANEEL em 21 de julho de 2015.

22. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Em 2021, a companhia reconheceu despesa contingencial em decorréncia de condenagdo na Acao
de Cobranga movida por Austral Seguradora S.A., sob 0 n2 0003604-34.2018.8.19.0001 que totalizou
R$4.135 mil, sendo que ocorreu pagamento parcialmente dentro do préprio exercicio ficando no
passivo o saldo remanescente a pagar em 2022 de R$1.230 mil.

Provisao para contingéncia

A companhia ndo detectou em 31 de dezembro de 2021 e 2020 a necessidade do reconhecimento
de provisdo para contingéncia que seria apurada em base estimada e tivesse o progndstico de perda
provavel classificado por sua assessoria juridica.

Passivo contingente

Adicionalmente, a Companhia possui processos judiciais de natureza civil, trabalhista e tributdria
para os quais a administracdo, baseada na opinido de seus assessores legais, acredita que os riscos
de perdas sdo remotos, e por este motivo, nenhuma outra provisdo foi constituida.

AcgoOes de desapropriacao

A PCH Senhora do Porto S.A. possui 02 (duas) a¢es de desapropriacdo em razdo da necessidade de
formacdo de area de preservacdo permanente (APP) e os valores da indeniza¢do aos atingidos ndo
terem sido acordados amigavelmente. Os valores discutidos jd se encontram depositados
judicialmente, totalizando R$592 mil em 31 de dezembro de 2021 e a Companhia figura no polo ativo
da demanda.
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Ativo contingente

Os ativos contingentes surgem normalmente de evento ndo planejado ou de outros ndo esperados
gue dao origem a possibilidade de entrada de beneficios econ6micos para a entidade. Os ativos
contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis, uma vez que pode tratar-se de
resultado que nunca venha a ser realizado. O Grupo Guanhaes, no qual a companhia esta inserida,
moveu ac¢les judiciais de cobranca junto a terceiros cujos processos ainda ndo foram julgados em
definitivo e que poderao, provavelmente, promover futuramente a entrada de recursos. Os valores
de causa destes processos totalizam RS5.474.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Processo perante a Camara FGV de Conciliagao e Arbitragem

Em 5 de fevereiro de 2016, as PCHs Dores de Guanh3es S.A, Senhora do Porto S.A, Jacaré S.A e
Fortuna Il S.A. (Em conjunto, “PCHs”) instauraram procedimento arbitral perante a Camara FGV de
Conciliagdo e Arbitragem contra o Consércio Construtor PCHs de Guanhdes (“CCPG”), que é
composto por 3 companhias, quais sejam: Oengenharia LTDA (“OEngenharia”); Libe Construtora
LTDA (“Libe”) e Construtora Quebec LTDA (“Quebec”), referente ao Contrato EPC para construcdo e
implantagdo das PCHs, em razdo de inadimplemento do CCPG, que nao concluiu a construgao das
PCHs no prazo contratual. Neste procedimento arbitral, foi requerido pelas PCHs um total de
R$117.887 mil a titulo de indenizagdo, na data base abr/12, discriminados abaixo:

i. Saldo credor do encontro de contas (avango-fisico x avanc¢o-financeiro): R$42.691 mil;

ii. Saldo ndo compensado do adiantamento de 20% do Precgo Global: R$4.474 mil;

iii. Valor adicional do 82 Termo Aditivo: R$11.328. mil;

iv.  Multa resciséria (limitado ao maximo de 20%): R$10.682 mil;

v. Penalidades por atraso nas disponibilidades (limitado ao maximo de 20%): R$4.267 mil;

vi. Custos adicionais de pessoal (limitado ao maximo de 20%): R$206 mil;
vii.  Custos adicionais de infraestrutura administrativa (limitado ao maximo de 20%): R$40 mil;
viii.  Custos adicionais com servicos (limitado ao maximo de 20%): R$815 mil;

ix. Custos adicionais com manutencdo do canteiro de obras (limitado ao maximo de 20%):

R$4.055 mil;
Xx. Recontratagdo do escopo remanescente (limitado ao maximo de 20%): R$39.328 mil.

O Tribunal Arbitral proferiu, em 17 de janeiro de 2019, sentenga parcial julgando procedentes os
pedidos das PCHs de:

i. declaragao de legalidade da rescisao do contrato por culpa do CCPG;
ii. condenagdo do CCPG ao pagamento de multa resciséria no valor histdrico de RS 14.848 mil,
na data base de abr/12;
iii. condenagdao do CCPG ao pagamento de penalidades por atraso das datas de
disponibilidades no valor histérico de R$5.932 mil, na data base de abr/12;
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procedente o pedido da OEngenharia de condenacao das PCHs ao pagamento dos servicos
executados e ndo pagos das medicSes 37/38 e 39; e

procedentes os pedidos de Libe/Quebec (fornecimento de energia elétrica e determinados
servigos executados que n3o teriam sido pagos), no valor de RS 2.461 mil, na data base de
abr/12; e (vi) postergou para ap0s pericia de engenharia o julgamento dos demais pedidos
indenizatdrios das partes (“Sentenga Arbitral Parcial”).

Posteriormente, dando continuidade ao processo, em 2 de fevereiro de 2022 o Tribunal Arbitral
proferiu sentenga final complementando a sentencga parcial anterior com as seguintes condenagdes:

as empresas do CCPG ao pagamento de R$6.981 mil a titulo de encontro de contas para as
PCHs, na data base de abr/12;

as empresas do CCPG ao pagamento de R$30.159 mil de custos adicionais para as PCHs na
data base de abr/12;

as empresas do CCPG ao pagamento de RS$1.553 mil, referente as
Custas/Despesas/Honordérios referente ao processo arbitral, na data base de fev/22;

as PCHs ao pagamento de R$1.815 mil para OEngenharia referente a medigdo 40 e por
servigos adicionais que ndo tinham sido pagos, na data base de abr/12; e

as PCHs ao pagamento de R$10.682 mil, na data base de abr/12, para Libe/Quebec referente
aos riscos geoldgicos e outros servigos executados que ndo foram pagos (“Sentenga Arbitral
Final”).

Sobre o valor originalmente discutido e que ocorreram as condenacdes, o resultado final da
apuracado entre valores a receber e a pagar constantes no processo, verifica-se um recebivel para as
PCHs de R$42.962 mil, que atualizado de acordo com o IPCA acumulado desde 2012, além de juros
de mora e multa de 1% ao més até a data deste relatério totaliza R$134.654 mil Entretanto, ndo
houve o reconhecimento de ativos ou passivos da condenacdo, tendo em vista que o processo
caminhara para a justica comum no sentido de executar a cobranga dos valores da sentenga, o que
torna incerto estimar com seguranca os valores a serem contabilizados.

* % %k
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