INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM
RECUPERACAO JUDICIAL

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO DE 2025 E 2024



INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A - ISAPEL - EM RECUPERACAO JUDICIAL
Demonstragoes Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

Conteudo

Balangos Patrimoniais

Demonstra¢Ges de Resultados

Demonstra¢Ges das Mutagdes do Patrimonio Liquido
DemonstragGes dos Fluxos de Caixa — Método Indireto

Notas Explicativas as Demonstra¢des Financeiras



Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Adiantamentos
Outras contas a receber

N&o circulante

Realizavel a longo prazo
Contas a receber de clientes
Depdsitos e bloqueios judiciais
Partes relacionadas
Outras contas a receber

Investimentos

Imobilizado

Total do Ativo

INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A - ISAPEL - EM RECUPERAGAO JUDICIAL
C.N.P.J. - 10.815.306/0001-50

Balangos Patrimoniais

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

Nota 2025 2024

6 369 1.127
7 6.071.009 6.071.009
8 - 22.727
9 16.237.983 16.237.273
10 279.786 279.786
11 - 500.043
22.589.147 23.111.965

7 3.531.943 3.531.943
12 518 518
22 80.770.616 80.895.005
11 500.000 3.960
13 67.140 63.180
72.907.041 72.907.041
157.777.258 157.401.647
180.366.405 180.513.612

(Em Reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Obrigagdes fiscais
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar

N&o circulante
Obrigagdes fiscais
Passivos em recuperagao judicial
Partes relacionadas
Provisdo para contingéncias

Patrimonio Liquido
Capital social
Resevas de Lucros
Prejuizos acumulados

Total do Passivo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota 2025 2024

14 29.233 35
15 1.843.899 354.688
16 225.748 225.748
- 12.052
2.098.880 592.523
15 1.704.988 1.217.704
17 85.070.079 85.230.527
22 14.195.975 14.020.116
18 7.017.301 7.017.301
107.988.343 107.485.648

19
91.539.305 91.539.305
10.609.912 10.609.912
(31.870.035) (29.713.776)
70.279.182 72.435.441
180.366.405 180.513.612
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Demonstragées de Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024
(Em Reais)
Nota 2025 2024

Receitas (despesas) operacionais 20
Despesas comerciais, gerais e administrativas (144.318) (183.963)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (22.727) (7.017.301)
(167.045) (7.201.264)
Resultado antes das receitas e despesas financeiras (167.045) (7.201.264)

Receitas (despesas) financeiras 21
Receitas financeiras 32 1.519.332
Despesas financeiras (531.702) (75.896)
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio (698.715) (5.757.828)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A - ISAPEL - EM RECUPERACAO JUDICIAL

Demonstragdes das Mutagdes do Patriménio Liquido

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)
Reservas de lucros
Incentivos Retengdo de Prejuizos
Nota Capital social Legal fiscais lucros acumulados Total
Saldos em 12 de janeiro de 2024 91.539.305 - - 10.609.912 (24.332.931) 77.816.286
Reversdo de Reserva de Lucros - 549.565 - (549.565) - -
Compensagao de Prejuizo Fiscal e Base negativa - - - - 1.135.393 1.135.393
Ajustes de exercicios anteriores 19 (c) - - - - (758.410) (758.410)
Prejuizo do exercicio - - - (5.757.828) (5.757.828)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 91.539.305 549.565 - 10.060.347 (29.713.776) 72.435.441
Ajustes de exercicios anteriores 19 (c) - - - - (1.457.544) (1.457.544)
Resultado liquido do exercicio - - - - (698.715) (698.715)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 91.539.305 549.565 - 10.060.347 (31.870.036) 70.279.182

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Eﬂﬂmhva._

]|

INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A - ISAPEL
C.N.P.J. - 10.815.306/0001-50
DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

(Em Reais)
2025 2024
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
RESULTADO LiQUIDO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (698.715) (5.757.828)
AJUSTES QUE NAO REPRESENTAM ALTERACAO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Provisdo para contingéncias - 7.017.301
Compensagao de Prejuizo Fiscal e Base negativa - 1.135.393
Ajustes de Exercicios Anteriores (1.457.544) (758.410)
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio - ajustado (2.156.259) 1.636.456
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Contas a Receber Clientes - 4.356.085
Estoques 22.727 2.373.617
Impostos a recuperar (710) 326.844
Adiantamentos - 679.861
Outras contas a receber 4.003 147.716
Depdsitos e bloqueios judiciais - 88.116
Fornecedores 29.198 (72.656.154)
Obrigagdes sociais e trabalhistas - (2.565.343)
Obrigacdes fiscais 1.976.495 (13.062.931)
Parcelamentos tributdrios - (4)
Adiantamentos de clientes - (1.778.429)
Outras Contas a Pagar (12.052) 12.052
Passivos em recuperagdo judicial (160.448) 80.247.888
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades operacionais (297.046) (194.226)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Investimento (3.960) -
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Investimentos (3.960) -
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Créditos de Associadas 300.248 189.615
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de financiamentos 300.248 189.615
Aumento (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (758) (4.611)
Varia¢do no saldo de caixa e equivalentes de caixa
Saldos iniciais de caixa e equivalentes de caixa 1.127 5.738
Saldos finais de caixa e equivalentes de caixa 369 1.127
Aumento (Reducdo) de caixa e equivalentes de caixa (758) (4.611)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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4.

INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A - ISAPEL — EM
RECUPERACAO JUDICIAL

Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
1.

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024
Informagodes gerais

(Em Reais)
(a) Atividades operacionais

A Industria de Sacos de Papel S/A — Em Recuperagio Judicial (“Empresa”), que faz parte do “Grupo
Jodo Santos — GJS”, é uma sociedade andnima de capital fechado e que tem como objeto social: 1)
Comércio atacadista de papel, papeldo e embalagens (CNAE’s 4686-9-01 e 4686-9-02); 2) atividades

de mineracgdo, associadas a beneficiamento, transformacdo, industrializacdo, comercializagdo de
calcario, argila, gipsita, silica, 6xido de ferro xelita e associados, como também de outros minerais e

produtos minerais de qualquer natureza, mediante o aproveitamento e exploracdo de jazidas minerais

em terras de sua propriedade ou de terceiros, em todo territério nacional (CNAE’s 0710-3-01, 0810-0-
04, 0810-0-07, 0810-0-05); 3) incorporacdo de empreendimentos imobilidrios e construgdo de iméveis

préprios e/ou de terceiros; compra e venda de imdveis préprios e/ou terceiros; administracdo e

31 de marco de 2026.

aluguel de imdveis préprios e/ou de terceiros; loteamento e venda de imdveis proprios e/ou de
capital de empresas sob os beneficios ou ndo da legislagdo dos incentivos fiscais (CNAE 6463-8-00).

terceiros (CNAE’s 4110-7-00, 6810-2-01, 6810-2-02, 6810-2-03, 6821-8-01, 6821-8-02 e 6822-6-00); 4)

(b) Reestruturagdo

participar de outras sociedades que tenham ou ndo idéntico objeto social, inclusive a participa¢do no
A Diretoria da Empresa autorizou a conclusdao da apresentacao dessas demonstracdes financeiras em

Apds realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria — AGO, que ocorreu em 15 dezembro de 2022, foi

determinada a destituicdo da antiga Diretoria e a subsequente eleicdo de novos administradores.

Com a assun¢do da nova Administra¢do, devido a situacao financeira da Empresa, foi deferido em 23
de dezembro de 2022, o pedido de Recuperagdo Judicial da Industria de Sacos de Papel S/A, em
conjunto com as demais empresas do Grupo Jodo Santos, nos termos da Lei n? 11.101/2005 (“Lei das
Faléncias”), por meio do processo n° 0169521-37.2022.8.17.2001. Foram apontadas como principais
razoes do pedido: o alto grau de endividamento decorrente das garantias manifestamente excessivas
e onerosas constantes dos contratos firmados com os seus credores, tendo estes ajuizado varias acbes
judiciais individuais, requerendo a penhora de seus ativos. A recuperacao judicial, conforme Lei citada

acima, visa sanear a Empresa, que se encontra em crise financeira, para propiciar a sua continuidade,
Nota Explicativa n2 17.

obrigando, em principio, todos credores anteriores ao ajuizamento desse pedido, e visando mais os

fins sociais e econémicos do que os interesses patrimoniais da Industria de Sacos de Papel S/A.

O referido deferimento foi publicado no Diario de Justica do Estado de Pernambuco em 23 de

dezembro de 2022. Os saldos reclamados por terceiros, atualizados em 2025, estdo apresentados na

credores, ja em curso.

Como um dos marcos fundamentais dos ultimos anos, em 5 de novembro de 2024, o Plano de
parte do mercado, da viabilidade econdmica e da consisténcia das medidas propostas pelo Grupo. A

Recuperacgao Judicial foi aprovado pela maioria dos credores, evidenciando o reconhecimento, por

homologacao judicial do plano e a consequente concessdao da Recuperagao Judicial ocorreram em 7
de fevereiro de 2025, consolidando o processo e permitindo o inicio efetivo dos pagamentos aos
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INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM

RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)

Ao longo de 2025, o Grupo promoveu avangos estruturais relevantes no ambito de sua Recuperacdo
Judicial, com destaque para a atualizacdo e consolidacdo da lista de credores, refletindo na
transparéncia necessaria referente ao passivo sujeito ao processo. Em paralelo, houve evolugao

consistente no cumprimento das obrigacdes sobre o PRJ, com pagamentos de aproximadamente RS

69,1 milhdes, contemplando as Classes |, lll e IV e beneficiando 2.909 credores.
No mesmo periodo, foi intensificado o processo de mediagao com credores, sustentado, em grande
medida, pela recomposicdo de caixa decorrente da reintegracdo de depdsitos recursais. Essa estratégia

contribuiu diretamente para a constru¢do de um ambiente evolutivo, favorecendo a adesao ao plano.

Para 2026, o Grupo estabelece continuidade do cumprimento das obrigagdes previstas no Plano de
Recuperacdo Judicial. Nesse sentido, um plano estruturado de liquidagdo de ativos ndo estratégicos,
com foco na maximizagdo de valor, aliado a reestruturagdo operacional e ao desenvolvimento de novas
unidades de negdcio mais eficientes, rentaveis e alinhadas as diretrizes de longo prazo. A combinacdo
dessas iniciativas reforca o compromisso do Grupo e sua atual administracdo com a sustentabilidade
financeira, a recomposicdo de valor para seus credores e a retomada consistente de sua capacidade
de crescimento, posicionando a companhia de forma mais sélida e competitiva para os proximos ciclos.
)

(c) Transagdo com a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (“PGFN’
O Grupo Jodo Santos, do qual a INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A faz parte, firmou acordo, em

agosto de 2023, de Transac¢do Tributaria junto a Procuradoria Geral da Fazenda Nacional (“PGFN”),
com o fito de regularizar as dividas fiscais existentes e inscritas em divida ativa até dezembro de 2022,

em nome das suas quarenta e uma empresas, no montante aproximado de R$10,7 bilhdes. Apds meses
de negociacdo e definicdes sobre o grau de recuperabilidade da divida, a PGFN e o Grupo Joao Santos
chegaram a termos da transagdo que implicam na redugdo de aproximadamente 86% do valor inscrito

em divida ativa, sendo 64% referentes a descontos de multa e juros e 22% referentes a utilizacao de

prejuizo fiscal e base de calculo negativa de contribui¢ao social sobre o lucro.

A efetivagdo do pagamento inicial de R$230.000.000 para consolidacdo da transacdo foi realizada nos
dias 31 de janeiro e 29 de fevereiro de 2024, nos valores de RS R$150.000.000 e R$80.000.000,

respectivamente, obedecendo todas as clausulas vigentes para celebracdo do referido acordo, de

forma que foram refletidos os impactos de descontos e compensacdo de prejuizos
c.1) Em conformidade com a Portaria PGFN n? 6.757/2022, diversas empresas do Grupo Jodo
Santos realizaram, em setembro de 2025, o aditamento da transacdo tributaria originalmente

celebrada em setembro de 2023.
O referido aditamento permitiu a inclusdo de débitos cujo fato gerador é anterior a celebracdo da
transacdo original. Como resultado, o montante consolidado de débitos, no valor de RS

261.409.007,20, foi objeto de reestruturagdo, com aplicagao de descontos e utilizagdo de créditos
fiscais, incluindo prejuizos fiscais acumulados, no montante de RS 218.504.150,74, resultando em

RS 42.904.856,46.
A medida esta alinhada a estratégia de otimizacao do passivo tributdrio do Grupo Jodo Santos,
contribuindo para a melhoria de sua estrutura de capital e para o fortalecimento de sua
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INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM

RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024
(Em Reais)
previsibilidade financeira no médio e longo prazo.
2. Resumo das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagao destas demonstra¢des financeiras estdo
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios

apresentados, salvo disposicdao em contrario.

Base de preparagao

A preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contdbeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da administracdo da Empresa no processo de aplicacdo das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade,

2.1.
bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as demonstracgdes

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.

financeiras, estao divulgadas na Nota Explicativa n2 3.
As demonstragOes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas conforme as politicas
incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de

contabeis adotadas
Pronunciamentos Contdbeis (CPC), e evidenciam todas as informacgdes relevantes proprias das

no Brasil,
demonstragdes financeiras, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua

gestao.
Todos os valores apresentados nas Demonstra¢des Financeiras, incluindo os valores inseridos nas

notas explicativas, estdo expressos em Reais, exceto aqueles eventualmente indicados de outra forma.

N3o houve outros elementos componentes de resultados abrangentes, além do resultado do exercicio
apresentado, razdo pela qual a demonstracao do resultado abrangente ndo estd sendo apresentada.

2.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem os depdsitos bancarios e outros investimentos em aplicaces
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses e risco
insignificante de mudanca de valor. Os referidos investimentos estdo demonstrados ao custo,

acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

2.3. Contas areceber de clientes
As contas a receber de clientes correspondem aos valores decorrentes da venda de mercadorias no
curso normal das atividades da Empresa. Conforme o Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de
Contrato com Cliente, as contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor
nominal faturado e, subsequentemente, deduzidas das perdas estimadas em créditos de liquidagdo

duvidosa (“PECLD” ou impairment), quando necessario.

A provisdo para perdas estimadas em créditos de liquidacdo duvidosa (“PECLD”) é constituida com
base em andlise individual dos valores a receber, considerando: (i) o conceito de perda incorrida e



2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.
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INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM
RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)

perda esperada, levando em conta eventos de inadimpléncia que tem probabilidade de ocorréncia nos
doze meses apds a data de divulgacdo das referidas demonstragdes financeiras; (ii) instrumentos
financeiros que tiveram aumento significativo no risco de crédito, mas ndo apresentam evidéncia
objetiva de impairment; e, (iii) ativos financeiros que ja apresentam evidéncia objetiva de impairment
em 31 de dezembro 2025.

Impostos a recuperar

Sdo avaliados pelo custo e ndo excedem ao valor esperado de realizagdo.
Investimentos

Participagdes societdrias avaliadas pelo método de custo

Consistem, em sua maioria, em quotas e/ou ac¢des de sociedades e estdo avaliados pelo custo de
aquisicdo, deduzido de provisdo para desvalorizagdo, quando necessario.

Fornecedores

As contas a pagar sdo obrigacdes por bens ou servigos adquiridos no curso normal dos negécios, sendo
classificados no passivo circulante, se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso
contrario, sdo apresentadas no passivo ndo circulante.

As contas a pagar aos fornecedores sdo inicialmente reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva,
sempre que houver necessidade.

Provisao para contingéncias

As provisOes para a¢oes judiciais (civel, trabalhista e tributdria) sdo reconhecidas quando: (i) a Empresa
tem uma obrigagao presente ou nao formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos
ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii)
o valor puder ser estimado com seguranca.

Reconhecimento da receita

As receitas de contratos com clientes sdo reconhecidas a medida em que ocorre a transferéncia de
controle dos produtos aos clientes, representada pela capacidade de determinar o uso dos produtos
e de obter substancialmente a totalidade dos beneficios restantes provenientes dos produtos ou,
ainda, quando critérios especificos tiverem sido atendidos na prestacdo de servicos.

Para isso, a Empresa utiliza o modelo de 5 etapas: (i) identificagdo dos contratos com os clientes (ii)
identificacdo das obriga¢des de desempenho previstas nos contratos (iii) determinagdo do prego da
transacao (iv) alocagdo do prego da transagao a obrigacdo de desempenho previstas nos contratos e
(v) reconhecimento da receita quando a obrigacdo de desempenho é atendida.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condig¢des individuais
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Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras
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Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)

do contrato de venda.

(a) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido. Abrange todas as receitas de juros
sobre ativos financeiros e ganhos nos instrumentos financeiros, além de juros, variagées cambiais e

monetdrias sobre outros ativos. As receitas de juros sdo reconhecidas no resultado por meio do

método dos juros efetivos.
Imposto de renda e contribui¢ao social corrente e diferido
As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem os tributos corrente

e diferido. Os tributos sdao reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na propor¢ao em que

2.9.

estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimonio liquido, caso aplicavel.

O encargo de imposto de renda e contribuicdo social corrente é calculado com base nas leis tributarias

promulgadas. A administracao avalia, periodicamente, as posicdes assumidas pela Empresa nas
declaragGes de impostos de renda com relacdo as situagées em que a regulamentacdo fiscal aplicavel
dad margem a interpretacOes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores

estimados de pagamento as autoridades fiscais.
sobre as diferencas tempordrias decorrentes de diferengas entre as bases fiscais dos ativos e passivos
e seus valores nas demonstracdes financeiras. O imposto de renda e contribui¢ao social diferidos sdo
determinados, usando aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, na data do balanco, e que

O imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo
devem ser aplicadas quando o respectivo tributo diferido ativo for realizado ou quando o tributo

diferido passivo for liquidado.
O imposto de renda e contribuicao social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporgao da
probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas tempordrias

possam ser usadas.
2.10. Instrumentos financeiros

Ativos financeiros
As contas a receber de clientes sao reconhecidas inicialmente na data em que foram originados. Todos

Reconhecimento e mensuracdo inicial
os outros ativos e passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando a Empresa se tornar

parte das disposi¢Oes contratuais do instrumento.
Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao VJR, (valor juros por meio do resultado) os custos de transa¢do que
sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um
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INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM

RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)

componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao preco da operacdo.

ClassificagGo e mensuragdo subsequente

Um ativo financeiro podera ser classificado como: mensurado ao custo amortizado; ao VJORA -
instrumento de divida; ao VIORA (valor justo por meio de outros resultados abrangentes) -instrumento

Os ativos financeiros ndo sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser

patrimonial; ou ao VIR.
que a Empresa mude o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os
ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentac¢do posterior a

mudanca no modelo de negdcios.
Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢Ges a seguir e ndo

for designado como mensurado ao VIJR:
- E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para

receber fluxos de caixa contratuais; e
- Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao

pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliagdo do modelo de negdcio
A Empresa realiza uma avaliagao do objetivo do modelo de negdcios em que um ativo financeiro é
mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negécio é gerido e as
informacgdes sdo fornecidas a Administracdo. As informagdes consideradas incluem:

- As politicas e objetivos estipulados para a carteira e o funcionamento pratico dessas politicas. Eles
incluem a questdo de saber se a estratégia da Administragcdo tem como foco a obtencdo de receitas de

juros contratuais, a manutencdo de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre
a duragdo dos ativos financeiros e a duracdo de passivos relacionados ou saidas esperadas de caixa, ou

a realizacao de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;
- Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administra¢cdo da Empresa;

- Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro mantido naquele

modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo gerenciados;
- Como os gerentes do negdcio sdo remunerados - por exemplo, se a remuneracdo é baseada no valor

justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa contratuais obtidos; e
- A frequéncia, o volume e o momento das vendas de ativos financeiros nos periodos anteriores, os

motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas futuras.
As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transa¢des que ndo se qualificam para o



Eﬂﬂmhva._

]|

.10.

INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM

RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)

desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira consistente com o reconhecimento

continuo dos ativos da Empresa.
Ativos financeiros — avaliagdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sGo somente pagamentos de
principal e de juros
Para fins dessa avaliacdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no
tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo
e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos

administrativos), assim como uma margem de lucro.
A Empresa considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa

contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa
contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Empresa

considera:
- Eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;

- Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
- O pré-pagamento e a prorrogacao do prazo; e
- Os termos que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,

baseados na performance de um ativo).

O pagamento antecipado é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor
do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o
valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacado razoavel pela rescisdo antecipada

do contrato. Além disso, com relacdo a um ativo financeiro adquirido por um valor menor ou maior do

qgue o valor nominal do contrato, a permissdo ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor que
represente o valor nominal do contrato mais os juros contratuais (que também pode incluir
compensacdo razoavel pela rescisdo antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sdo
tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no

reconhecimento inicial.

Ativos financeiros — Mensuragdo subsequente e ganhos e perdas
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado

liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a VIR
impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo

Ativos financeiros a custo Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é

amortizado
reconhecido no resultado.
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Passivos financeiros
ClassificagGo, mensuragdo subsequente e ganhos e perdas
Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo
por meio do resultado. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociacdo, for um derivativo ou for designado
como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sdao subsequentemente mensurados pelo custo amortizado

utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou

perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento
A Empresa desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do

Ativos financeiros

ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de
caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transa¢do na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Empresa nem

transfere nem mantém substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo

financeiro e também ndo retém o controle sobre o ativo financeiro.

Passivos financeiros
A Empresa desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada
ou expira. A Empresa também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdao modificados
e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo substancialmente diferentes, caso em que um novo

passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

Compensacao de instrumentos financeiros
Ativos e passivos financeiros podem ser reportados pelo seu valor liquido no balango patrimonial
unicamente quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha

uma intencdo de liquida-los numa base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. As demonstragdes financeiras apresentadas ndo contém nenhuma compensacgdo

de instrumentos financeiros.
2.11. Reducgdo ao valor recuperavel de ativos (Impairment)

Ativos financeiros ndo-derivativos
O Pronunciamento Técnico CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, emitido pelo Comité de
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Pronunciamentos Contabeis, exige que a Empresa registre as perdas de crédito esperadas em todos
os seus titulos de divida, empréstimos e contas a receber de clientes, com base em 12 meses ou por

toda a vida.

Na avaliacdo do modelo de perdas em crédito esperadas, a Empresa levou em consideragcdo seu
de perdas e indicadores de crescimento aplicdveis a drea da atuagao da Empresa.

procedimento atual de provisdao para perdas em créditos de liquida¢do duvidosa, estimativas futuras

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
A Empresa avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia objetiva que determine se o ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros, ndo é recuperavel. Uma perda sé existe se, e somente se,
houver evidéncia objetiva de auséncia de recuperacdo como resultado de um ou mais eventos que
tenham acontecido depois do reconhecimento inicial do ativo (“um evento de perda” ocorrido) e tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou do grupo de ativos financeiros, que

possa ser razoavelmente estimado. Evidéncia de perda por reducdo ao valor recuperdavel pode incluir
indicadores de que as outras partes estdo passando por um momento de dificuldade financeira

relevante. A probabilidade de que elas irdo entrar em faléncia ou outro tipo de reorganizagdo
financeira, default ou atraso de pagamento pode ser indicada por uma queda mensuravel do fluxo de
caixa futuro estimado, como mudancas em vencimento ou condicdo econdmica relacionados com

Em relagdo aos seus ativos financeiros, a Empresa avalia individualmente se existe evidéncia clara de

defaults.
perda por reducdo ao valor recuperdvel de cada ativo financeiro que seja significativa.
O valor de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel é mensurado como a diferenca entre o
valor do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo perdas de crédito
futuras esperadas ainda nao ocorridas). O valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados é

descontado pela taxa de juros efetiva original para o ativo financeiro.
O valor contabil do ativo é reduzido por meio de uma provisdo, e o valor da perda é reconhecido na

demonstracdo do resultado. Se, em um exercicio subsequente, o valor da perda estimada de valor
recuperavel aumentar ou diminuir devido a um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por

reducdo ao valor recuperavel, a perda anteriormente reconhecida é aumentada ou reduzida
ajustando-se a provisdao. Em caso de eventual recuperacao futura de um valor baixado, essa

recuperacdo é reconhecida na demonstracdo do resultado.

Ativos ndo financeiros
Em cada data de reporte, a Empresa revisa os valores contdbeis de seus ativos ndo financeiros para
apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma indicacdo, o valor

recuperavel do ativo é estimado.
Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de
ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte

independentes das entradas de caixa de outros ativos.
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O valor recuperavel de um ativo é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos
para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor
presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado

do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.
Uma perda por redugao ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder o seu

valor recuperavel.
Perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Estimativas e julgamentos contabeis
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para

3.
As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
as circunstancias.
Com base em premissas, a Empresa faz estimativas com relacao ao futuro. Por definicao, as estimativas
contadbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante
nos valores contabeis de ativos e passivos para o préximo exercicio social, estdo contempladas a seguir.

(a) Provisdo para perdas de créditos esperadas
A Empresa efetua analises para fazer face a perdas na realizacdo das contas a receber de clientes,
considerando os riscos envolvidos e registra quando a administracdo identifica evidéncia objetiva de

perda.
(b) Recuperabilidade (Impairment) estimativa de ativos de vida longa
Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especialmente o

ativo imobilizado. Na data de cada demonstracdo financeira, a Empresa realiza uma andlise para
determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa ndo sera recuperavel. Se
tal evidéncia é identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela Empresa.
O montante recuperavel de um ativo é determinado pelo maior entre: a) seu valor justo menos custos
estimados de venda; b) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa
descontados (antes de juros e impostos) derivados pelo continuo uso de uma ativo até o fim de sua

vida util, método utilizado pela Empresa.
Quando o valor residual de um ativo exceder seu montante recuperavel, a Empresa reconhece uma

reducdo no saldo do grupo destes ativos.

(c) Provisdo para causas judiciais

A Empresa discute questdes civeis, trabalhistas e tributdrias nas esferas administrativas e judiciais
dentro do curso normal de seus negdcios e uma provisao para desembolsos futuros é constituida a
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provisdes para causas judiciais.
4,

Gestao de risco financeiro
4.1.

tendéncias de decisdes ou jurisprudéncias em tribunais poderdo alterar as estimativas ligadas a

partir de andlise da Administracdo, em conjunto com seus assessores juridicos. Alteracbes em
Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa a expdem a alguns riscos financeiros: risco de cambio e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global da Empresa se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Empresa.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Empresa ndo celebrou contratos que possam
ser considerados como instrumentos derivativos especulativos.

A gestdo de risco é realizada pelo setor financeiro da Empresa, segundo as politicas aprovadas pela

Diretoria. O setor financeiro da Empresa identifica, avalia e protege a Empresa contra eventuais riscos

financeiros. A Diretoria estabelece principios, por escrito, para a gestdo de risco global, bem como para
areas especificas.

(a) Risco de mercado

A Empresa monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual
(b) Risco de liquidez

necessidade de contratacdo de operagdes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.
pagamentos previstos.

E o risco de a Empresa n3o dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos
4.2,

financeiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e os

futuros, sendo monitoradas diariamente.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
Gestao de capital

Os objetivos da Empresa ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
endividamento.

continuidade da Empresa para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para redugdo de custos.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Empresa pode rever a politica de distribui¢cdo de lucros,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, vender ativos para reduzir, por exemplo, o nivel de
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Instrumentos financeiros por categoria

Ativos conforme Balan¢o Patrimonial

Caixa e Equivalentes de Caixa

Contas a Receber de Clientes
Outras Contas a Receber
Partes Relacionadas

Passivos conforme Balango Patrimonial
Fornecedores

Passivos em recuperacao judicial
Outras contas a pagar

Partes relacionadas

6.

Caixa e equivalentes de caixa

Bancos conta movimento
7.

Contas a receber de clientes

Duplicatas a receber - Terceiros

Duplicatas a receber - Coligadas

Perdas estimadas com créditos de liquida¢do duvidosa
Circulante

N3o circulante

Estoques

Outros

2025 2024
369 1.127
9.602.952 9.602.952
500.000 504.003
80.770.616 80.895.005
90.873.938 91.003.087
29.233 35
85.070.079 85.230.527
12.052
14.195.975 14.020.116
99.295.287 99.262.729
2025 2024
369 1.127
2025 2024
2.225.007 2.225.007
9.602.952 9.602.952
(2.225.007) (2.225.007)
9.602.952 9.602.952
6.071.009 6.071.009
3.531.943 3.531.943
2025 2024
22.727
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Impostos a Recuperar

(Em Reais)
2025 2024
IPl a recuperar 1.030.073 1.030.073
IR a recuperar 4,813 4.803
Pis a recuperar 125
Cofins a recuperar 575
ICMS a recuperar 15.202.397 15.202.397
16.237.983 16.237.273
10. Adiantamentos
2025 2024
Adiantamentos a fornecedores 263.790 263.790
Adiantamentos a funcionarios 15.996 15.996
279.786 279.786
11. Outras contas a receber
2025 2024
Outros - Contas a receber 500.000 504.003
Circulante - 500.043
N3&o circulante 500.000 3.960
12. Depdsitos e bloqueios judiciais
2025 2024
Bloqueios judiciais 518 518
13. Investimentos
2025 2024
Capital em outras empresas 6.537.361 6.537.361
Outros investimentos 67.140 63.180
Provisdao para perdas com investimentos (6.537.361) (6.537.361)
67.140 63.180
14. Fornecedores
2025
Fornecedores nacionais

35

2024
29.233
Durante o exercicio de 2025, a Empresa ndo efetuou operacdes de “Risco Sacado”, que possibilitam
aos fornecedores anteciparem os seus recebiveis com instituicdo financeira.
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15. Obrigacoes fiscais

ICMS a recolher
Transacdao PGFN
IRRF a recolher

Divida ativa - FGTS

Divida ativa - Ndo Previdenciaria
Parcelamentos estaduais

Parcelamentos estaduais

Outras obrigacdes fiscais

Circulante

N3o circulante

16. Adiantamento de clientes

Adiantamentos de clientes - Terceiros

17. Passivos em recuperagao judicial

Fornecedores

Credores trabalhistas

18. Provisao para contingéncias

(a) Perdas provdveis, provisionadas no balango

Tributarias
Civeis

(b) Processos transitados em julgado — Deciséo STF

7.017.301
No dia 8 de fevereiro de 2023, por unanimidade, o Supremo Tribunal Federal (STF) considerou que

A Empresa é parte envolvida em processos de naturezas civel e tributdria e esta discutindo essas

guestdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicavel, sio amparadas
por depdsitos judiciais. A Empresa estima os seguintes desembolsos provaveis de caixa:
Trabalhistas
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2025 2024
124.431 354.208
1.334.587 786.678
63 63
431.026
1.503.029 -
24.417
370.399 -
191.959 417
3.548.885 1.572.392
1.843.899 354.688
1.704.987 1.217.704
2025 2024
225.748 225.748
2025 2024
79.563.522 79.563.522
5.506.557 5.667.005
85.070.079

85.230.527

2025

2024
781.457
349.390

5.886.454

781.457
349.390

5.886.454
7.017.301
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uma decisdo definitiva transitada em julgado, sobre a constitucionalidade de tributos recolhidos de
forma continuada (relagdo tributaria de trato sucessivo), perde seus efeitos automaticamente caso o

Supremo Tribunal Federal (STF) se pronuncie, posteriormente, em sentido contrario. Isso significa, na
pratica, que decisOes proferidas em ac¢do direta (ADI ou ADC) ou em sede de recurso extraordindrio
com repercussao geral interrompem os efeitos das decisGes anteriores, no contexto de relagbes
tributarias de trato sucessivo, mesmo que ja transitadas em julgado. A decisdao do Supremo Tribunal

Federal (STF) determinou que, nos casos em que uma coisa julgada seja desconstituida e o respectivo
Coisa Julgada).

tributo seja considerado devido, devem ser respeitadas a irretroatividade, a anterioridade anual e a

noventena ou a anterioridade nonagesimal, conforme a natureza do tributo (Decisdo Relativizagdo

podem ser impactadas pela decisdo do Supremo Tribunal Federal (STF).
(a) Capital social

A administracdo da Empresa efetuou um inventario dos processos tributarios transitados em julgado
para os quais utiliza o beneficio de repercussdo geral e ndo identificou situacGes existentes e que
19. Patrimoénio Liquido

Em 31 de dezembro de 2024 e 2023, o capital social da Empresa Limitada é de RS 91.539.305,00,
Cotista

dividido em 91.539.305 quotas, no valor nominal de RS 1,00 cada uma, distribuidas da seguinte forma:

AGRIMEX-Agro Indl. Mercantil Excelsior S/A

2025 e 2024
Participagao
(%) Valor (RS)
75% 68.791.936
Cimentos do Brasil S/A - CIBRASA 2% 1.451.420
Companhia Agro Industrial de Goiana 7% 7.897.248
Itaipava S/A 6% 5.550.574
Jo3o Pereira dos Santos (ESPOLIO) 0% 1.585
Itapicuru Agro Industrial S/A 1% 1.137.685
Itapuama Agro Indl. E Servigos Ltda. 3% 2.372.026
Nassau Administracdo e Participagdes Ltda. 0% 1.585
Nassau Corretora de Seguros Ltda. 2% 20.599
AGRIMEX-Agro Indl. Mercantil Excelsior S/A 4% 4.156.196
Cimentos do Brasil S/A - CIBRASA 1% 87.149
Itaipava S/A 0% 71.303
100% 91.539.305
(b) Destinagdo do lucro do exercicio
O lucro liquido, quando apurado, sera partilhado entre os sdcios, na propor¢do das quotas que cada
um possui no capital da sociedade, caso os mesmos sdcios ndo deliberem, por maioria, de forma
diferente.



Eﬂﬂmhva._

20.

21.

22.

23.

ASSINADO DIGITALMENTE

JOSE NIVALDO BRAYNER DE ARAUJO

CPF
28488172400

A conformidade com a as: de ser veri

n a assinatura pode ser
http://serpro.gov.br/assinador-digital

]|

.19.

INDUSTRIA DE SACOS DE PAPEL S/A — ISAPEL — EM
RECUPERACAO JUDICIAL
Notas Explicativas as Demonstrag¢oes Financeiras

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2025 e 2024

(Em Reais)
(c) Ajustes de exercicios anteriores
2025 2024
Regularizagdo de saldos patrimoniais, liquido - 1.135.393
Ajustes do saldo de passivos em recuperagao judicial (1.457.544) (758.410)
(1.457.544) 376.983
Despesas por natureza
2025 2024
Ajuste de inventario (22.727) -
Energia elétrica (128.406) (167.709)
Servigos tomados - (6.398)
Sistemas e processamento de dados - (14)
Impostos e taxas (1.291) -
ProvisGes com contingéncias - (7.017.301)
Outros custos e despesas (14.621) (9.842)
(167.045) (7.201.264)
Classificados como:
Despesas comerciais, gerais e administrativas (144.318) (183.963)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (22.727) (7.017.301)
(167.045) (7.201.264)
Resultado financeiro
2025 2024
Receitas financeiras
Juros e descontos ativos - 8
Descontos obtidos na transacdo PGFN - 1.504.456
Outras receitas financeiras 32 14.868
32 1.519.332
Despesas financeiras
Juros e multa sobre tributos ‘ (399.183) -
Descontos Concedldos gLJ]I:LHERMECAVALCANTI DA ROCHA LEITAO _ (3 208)
Outras despesas financeiras 09321756435p (132.519) (72.688)
http://serpro.gov.br/assinador-digital e SERPRO (5 3 1 . 702 ) (7 5 . 89 6)

Partes relacionadas — Ativo e passivo nao circulantes

Refere-se a operacgdes entre partes relacionadas cujos prazos de vencimento sdo indeterminados e

ndo ha incidéncia de atualizacdo monetaria nem juros.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Empresa ndo possuia apdlices de seguros contratados para
cobrir eventuais perdas com sinistros de ativos ou operacionais.
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