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Varzea Solar Participagoes S.A.

Balancgos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 10.309 8.007 17.602 21.768
Caixa e aplicagoes restritas 138 1.546 137 1.546
Contas a receber - - 4.898 5.580
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 72 82 391 82
Despesas antecipadas 24 40 849 446
Partes relacionadas 11 108 694 - -
Venda de participagao acionaria 6 341 61 341 61
Total do ativo circulante 10.992 10.430 24.218 29.483

Ativo néao circulante

Caixa e aplicagdes restritas - - 6.444 5.787
Impostos e contribui¢gdes a recuperar 668 535 668 535
Venda de participagao acionaria 6 7.118 6.825 7.118 6.825
Investimentos 7 309.209 318.848 - -
Direito de uso 9 296 171 5.412 5.393
Imobilizado 8 - - 463.472 480.398
Intangivel 47 47 107 107
Total do ativo néo circulante 317.338 326.426 483.221 499.045
Total do ativo 328.330 336.856 507.439 528.528

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Balancgos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Passivo circulante
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Outros tributos a pagar
Imposto de renda e contribuigéo social a pagar
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento
Outros passivos
Total do passivo circulante

Passivo néo circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Passivo de arrendamento
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Provisao para demandas judiciais e administrativas
Opcodes de compras outorgadas

Total do passivo ndo circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reserva de capital
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido atribuido a controladores

Participagao de nao controladores

Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Controladora Consolidado

Nota 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
10 200 49 3.044 1.756
863 687 863 687

a7 30 241 251

- - 532 517

12 - - 5.961 13.278
9 75 81 152 160
- - 596 1.033

1.185 847 11.389 17.682

12 - 148.689 154.103 308.457
9 229 102 5.417 5.256
] 702 - 702

159 - 159 -

1.242 1.402 1.242 1.402

1.630 150.895 160.921 315.817

14.1 308.319 155.580 308.319 155.580
43.759 43.759 43.759 43.759

(26.563) (14.225)  (26.563) (14.225)

325.515 185.114 325.515 185.114

- - 9.614 9.915

325.515 185.114 335.129 195.029

328.330 336.856 507.439 528.528

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Demonstracdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota  31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Receita operacional liquida 15 - - 54.191 31.162
Custos de vendas de energia e servigos prestados 16 - - (45.561) (21.702)
Lucro bruto - - 8.630 9.460
Despesas administrativas, comerciais e gerais 17 (677) (1.542) (728) (2.169)
Resultado de equivaléncia patrimonial 7 (9.468) (2.066) - -
Total das receitas/(despesas) operacionais (10.145) (3.608) (728) (2.169)
Despesas financeiras 18 (3.978) (11.187) (21.785) (21.392)
Receitas financeiras 18 1.785 3.392 3.708 3.955
Resultado financeiro, liquido 18 (2.193) (7.795) (18.077) (17.437)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro (12.338) (11.403) (10.175) (10.146)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 19 - - (2.457) (1.266)
Prejuizo do exercicio (12.338) (11.403) (12.632) (11.412)
Participacao atribuida aos controladores (12.338) (11.403) (12.338) (11.403)
Participacao atribuida a ndo controladores - - (294) (9)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Demonstra¢des dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo do exercicio (12.338) (11.403) (12.632) (11.412)
Total do resultado abrangente do exercicio (12.338) (11.403) (12.632) (11.412)
Participacéo atribuida aos controladores (12.338) (11.403) (12.338) (11.403)

Participacéo atribuida a ndo controladores - (294) 9)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagdes S.A.

Demonstragcdes das mutagdes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital social

Reservas Prejuizos Total do Participacao Patrimonio

— A de capital | acumulados patriménio de nao liquido
ubscrito | integralizar liquido | controladores | consolidado
Nota

Saldos em 31 de dezembro de 2023 146.573 (7.203) - (2.822) 136.548 - 136.548
Subscrigéo de capital social 10.1 25.000 (25.000) - - - - -
Redugéo de capital de controladas - - - - - (85) (85)
Integralizacéo de capital 101 - 16.210 - - 16.210 - 16.210
Ganhos na alienagéo de investimentos - - 43.759 - 43.759 - 43.759
Venda de participagdo societaria em controlada - - - - - 10.009 10.009
Prejuizo do exercicio - - - (11.403) (11.403) (9) (11.412)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 171.573 (15.993) 43.759 (14.225) 185.114 9.915 195.029
Subscrigéo de capital social 10.1 136.746 (136.746) - - - - -
Integralizacao de capital 10.1 - 152.739 - - 152.739 - 152.739
Dividendos distribuidos - - - - - (7) 7)
Prejuizo do exercicio - - - (12.338) (12.338) (294) (12.632)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 308.319 - 43.759 (26.563) 325.515 9.614 335.129

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (12.338) (11.403) (12.632) (11.412)

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas
pelas atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagao - - 19.411 11.771
Depreciagao de direito de uso 92 73 262 235
Juros sobre passivo de arrendamento 29 21 765 729
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures 3.404 9.254 17.522 16.679
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.468 2.066 - -
Valor justo de opgdes de compra de agdes (160) 1.402 (160) 1.402
Demais juros (incluindo juros sobre mutuos) (563) (2.937) (1.331) (3.308)
Provisao para demandas judiciais e administrativas 142 - 142 -
Baixa de ativo imobilizado e intangivel para resultado (12) - (12) -

Decréscimo/(acréscimo) em ativos

Contas a receber - - 682 (4.974)
Impostos e contribui¢cdes a recuperar (123) (92) (330) (51)
Despesas antecipadas 16 151 (403) 677
Transagbes com partes relacionadas ativo 586 (694) - (606)
Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais
Fornecedores 151 (56) 1.288 (10.327)
Obrigagdes sociais e tributarias (479) 1.419 1.605 2.153
Qutros passivos (30) 13 (437) 1.017
Transagbes com partes relacionadas passiva - - - (2.268)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - - (2.126) (683)
Juros pagos de empréstimos, financiamentos e debéntures (7.504) (60.676) (30.390) (60.676)
Fluxo de caixa liquido (aplicado nas) / proveniente das (7.321) (61.459) (6.144) (59.642)

atividades operacionais

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa--continuagao
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Das atividades de investimento

Aquisicéo de ativo imobilizado - - (2.485) (35.256)
Aquisicao de ativo intangivel - - - (60)
Aportes em controladas, coligadas e controladas em conjunto 171 (55.474) - -
R.edugéo de capital em controladas, coligadas e controladas em } 165.715 } (85)
conjunto
Aplicagdo em caixa restrito (incluindo depdsitos judiciais) 1.408 (1.546) 1.408 (7.002)
Venda de participagao societaria 7 49.819 7 49.819
Valores que se eliminam na movimentagao e nao afetam caixa - - - (108)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento 1.586 158.514 (1.070) 7.308

Das atividades de financiamento
Integralizacao de capital social 152.739 16.210 152.739 16.210

Ingresso de empréstimos, financiamentos e debéntures - - - 165.554
agamento de custos de debéntures (custos de transagéo - - .
P tod tos de debént tos de t a 534 2.646
Pagamentos de arrendamentos por direito de uso (113) (82) (881) (838)
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures (144.589)  (105.412) (148.803) (105.412)
(principal) ’ ) ’ )
Dividendos pagos no exercicio - - (7) -
Caixa liquido proveniente das atividades de financiamento 8.037 (89.818) 3.048 72.868
(Redugéao) / aumento de caixa e equivalentes de caixa 9.623 68.696 1.978 80.176

Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 8.007 770 21.768 1.234
No fim do exercicio 10.309 8.007 17.602 21.768
(Redugéao) / aumento de caixa e equivalentes de caixa 2.302 7.237 (4.166) 20.534

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A Varzea Solar Participagbes S.A. (“Companhia”, “Controladora” ou “Grupo” quando em conjunto
com suas controladas), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 32.431.505/0001-05 é uma sociedade por
acdes de capital fechado, com sede localizada no Municipio de Varzea da Palma, Estado de
Minas Gerais, na Rodovia BR 496, entrada Buritis, Mulatas, s/n, Anexo, Zona Rural, CEP 39.260-
000. A Companhia foi constituida em 09 de janeiro de 2019.

A Companhia tem por objeto social a geragéo de energia solar fotovoltaica e participagéo
societaria exclusiva em sociedades também geradoras de energia fotovoltaica por fonte solar
(subsidiarias integrais).

Em 15 de junho de 2024, a ANEEL autorizou o inicio da operagéo comercial das controladas
Geradora Solar Varzea | S.A. e Geradora Solar Varzea Il S.A., com capacidade instalada total de
90 MW sob o regime de produgao independente de energia solar.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a Legislagdo Societaria Brasileira, os
Pronunciamentos, Orientagdes, Interpretacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas no pressuposto de
continuidade normal dos negdcios. A Administragdo efetua uma avaliagao da capacidade da
Companhia e de suas controladas em dar continuidade as suas atividades, ndo possuindo
conhecimento de nenhuma incerteza material que pudesse gerar duvidas significativas sobre a
sua capacidade de continuar operando.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas, estao
sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragcdo em sua gestao das
atividades da Companhia, conforme Orientagéo Técnica OCPC 07 - Evidenciagao na Divulgagao
dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

As demonstracgdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base de
valor, exceto por certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sédo
mensurados pelo valor justo por meio do resultado quando requerido pelas normas contabeis.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em reais, que é a
moeda funcional da Companhia. A moeda funcional foi determinada em fungao do ambiente
econdmico primario de suas operagoes. Todas as informacgdes financeiras estdo apresentadas
em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as
praticas adotadas no Brasil, é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em
estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados dessas transacodes e informacgodes, quando de sua efetiva realizacdo em
exercicios subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacéo.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua pela Administracédo da
Companhia. Revisdes em relacao as estimativas contabeis sao reconhecidas no periodo em que
as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstrag¢des financeiras estao
incluidas nas notas explicativas e nas politicas contabeis. As principais estimativas utilizadas s&o:
provisao para perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros e nao financeiros,
determinacgédo da vida util do ativo imobilizado e do intangivel e taxas de depreciagao aplicaveis,
taxa de desconto utilizada para os contratos de arrendamento e provisédo para riscos tributarios,
ambientais, civeis e trabalhistas, opgdes de recompra e mensuragao do valor justo de
instrumentos financeiros.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

As principais politicas contabeis da Companhia e de suas controladas, descritas em detalhes a
seguir, foram aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nas
presentes demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

2.5.1. Instrumentos financeiros

Na analise para a classificagdo dos ativos financeiros o Grupo avalia os seguintes
aspectos: (i) o modelo de negdcios para a gestédo dos ativos financeiros; e (ii) as
caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Os principais ativos
financeiros estao descritos a seguir:

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplicagdes financeiras
com liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos juros auferidos por
apresentarem risco insignificante de variagdo no seu valor de mercado. As aplicagbes
financeiras possuem conversibilidade imediata, insignificante risco de mudancga de valor,
montante conhecido de caixa no momento do resgate e expectativa de realizagdo em até
90 dias sé&o registradas como equivalentes de caixa. De acordo com o modelo de
negocios da Companhia e sua controlada, os saldos de caixa e equivalentes de caixa sdo
classificados como custo amortizado pois tem como objetivo coletar os fluxos de caixa de
principal e juros. Tais ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e
ajustados posteriormente pelas amortizagdes do principal, juros e corregdo monetaria, em
contrapartida ao resultado, calculados com base no método de taxa de juros efetiva,
conforme definido na data da sua contratagao e atualizagdo da taxa CDI mensal.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao

31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.1. Instrumentos financeiros--continuacdo

Contas a receber

Incluem o fornecimento de energia elétrica. Sdo reconhecidas quando o recebimento do
valor da contraprestacédo seja incondicional, ou seja, se fizer necessario apenas o
transcorrer do tempo para sua ocorréncia. Inicialmente sao registrados pelo valor justo da
contraprestagao a ser recebida e, posteriormente, mensuradas pelo custo amortizado,
deduzidos das perdas estimadas em créditos de liquidacao duvidosa (impairment). Essas
perdas esperadas sdo apuradas com base na experiéncia de perda de crédito historica,
ajustadas com base em dados observaveis recentes para refletir os efeitos e condigbes
atuais e futuras, quando aplicavel. Pelo histérico de adimpléncia e por garantias prestadas
pelos seus clientes, a Companhia e suas controladas ndo possuem perda estimada
reconhecida nos exercicios apresentados nas presentes demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas.

Passivos financeiros

Fornecedores

Incluem compra de energia elétrica faturada e nao faturada até o encerramento do
balango, contabilizado pelo regime de competéncia, bem como saldos a pagar relativos as
prestacdes de servigcos de operacdo e manutencdo, bem como renovagao de apolice
seguros, além da compra de energia. E utilizado o método de custo amortizado para

reconhecimento e mensuragao dos saldos.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Sao reconhecidas inicialmente pelo valor justo, liquido dos custos incorridos nas
captacdes e, posteriormente, sdo mensuradas pelo custo amortizado utilizando-se o
método de taxa de juros efetiva.

Opcao de recompra (instrumento financeiro derivativo)

Opcodes de agdes outorgadas também sao registradas a valor justo por meio do resultado,
sendo utilizada a metodologia do Black and Scholes.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.2. Investimentos

Nas demonstracdes financeiras individuais, os investimentos da Companhia em suas
controladas s&o contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial e
consolidados integralmente para fins de apresentacado das demonstragoes financeiras
consolidadas.

Os investimentos em controladas sdo aqueles em que a Companhia esta exposta ou tem
direito a retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a entidade, e tem a
capacidade de interferir nesses retornos por meio do poder que exerce sobre ela.

Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento é reconhecido
inicialmente ao custo. O valor contabil do investimento é ajustado para fins de
reconhecimento das variagcdes na participacdo da Companhia no patriménio liquido a
partir da data de aquisicao.

A demonstracao do resultado reflete a participacdo da Companhia nos resultados de cada
investida. Quando houver variagao reconhecida diretamente no patriménio, a Companhia
reconhece sua participacdo em quaisquer variagdes, quando aplicavel, na demonstragao
das mutacgdes do patriménio liquido. Ganhos e perdas nao realizados em decorréncia de
transacdes entre a Companhia e a controlada sao eliminados em proporgao a
participagao.

2.5.3. Arrendamentos

O Grupo avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um
arrendamento. Ou seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestagao.

O Grupo reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de

arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao

31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.3. Arrendamentos--Continuagéo

Ativos de direito de uso

O Grupo reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou
seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de
uso sdo mensurados ao custo, deduzidos de qualquer depreciagdo acumulada e perdas
por redugdo ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuragao dos
passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos passivos
de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso séo depreciados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, o Grupo reconhece os passivos de arrendamento
mensurados pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados
durante o prazo do arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos
fixos (incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa de desconto
utilizada pelo Grupo é de 14,12% a 14,22% a.a. em linha com o prazo do vencimento do
contrato de aluguel que varia de 3 a 34 anos. Apds a data de inicio, o valor do passivo de
arrendamento € aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudancga no prazo do
arrendamento, uma alteragdo nos pagamentos do arrendamento, por exemplo, mudancas
em pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa usada para
determinar tais pagamentos de arrendamento.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.4. Imobilizado

Os ativos imobilizados sao registrados ao custo de aquisigédo, formagao ou construcao,
adicionado dos juros liquidos e demais encargos financeiros incorridos durante a
construgao.

Os gastos incorridos com manutencéao e reparo sao contabilizados somente se os
beneficios econbmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores
mensurados de forma confiavel, enquanto, que os demais gastos sao registrados
diretamente no resultado quando incorridos.

A depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo com base nas
taxas determinadas pela ANEEL, sendo contabilizada a partir do momento em que os
itens estao disponiveis para uso. A depreciagao comegou em 2024 junto com a entrada
de operagao da usina.

Sao utilizadas as taxas de depreciagdao do MCPSE-Manual de Controle Patrimonial do
Setor Elétrico.

Edificagbes - 3,53%

Maquinas e equipamentos - 4,03%
Moveis e utensilios - 6,25%
Veiculos — 14,29%

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagcao sao revistos
anualmente, quando do encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando necessario.

No fim de cada exercicio, a Companhia e suas controladas revisam o valor contabil de
seus ativos tangiveis para determinar se ha alguma indicagao de que tais ativos sofreram
alguma perda por reducéo ao valor recuperavel. Se houver tal indicagcao, o montante
recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda,
se houver. Quando nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo
individualmente, a Companhia e suas controladas calculam o montante recuperavel da
unidade geradora de caixa a qual pertence o ativo. Em 31 de dezembro de 2025, a
Companhia nao identificou eventos que indicassem que os ativos ndo serao recuperados
através de geragao futura de caixa.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.5. Intangiveis

S&o registrados ao custo de aquisi¢cao ou pelo valor justo dos intangiveis adquiridos em
uma combinagao de negdcio. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sdo
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

2.5.6. Provisdes

Sao reconhecidas quando existe uma obrigacao presente, legal ou ndo formalizada,
resultante de evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para a sua
liquidagao e que essa obrigacéo possa ser razoavelmente estimada. A atualizagdo da
provisao ao longo do tempo é reconhecida como despesa financeira.

A avaliagao da probabilidade de perda por parte dos assessores juridicos da Companhia
e suas controladas inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decis6es mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. O calculo dos
montantes provisionados é realizado com base em valores estimados e na opinido dos
assessores juridicos internos e externos, responsaveis pelos processos.

As provisdes sao revisadas pelo menos trimestralmente e ajustadas para levar em conta

alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel, exposicoes
adicionais identificadas com base em novos assuntos e decisdes de tribunais.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.7 Receitas

As receitas das controladas s&o reconhecidas no resultado de acordo com as regras do
mercado de energia elétrica, as quais estabelecem a transferéncia de controle sobre a
quantidade contratada de energia para o comprador. A apuragao do volume de energia
entregue para o comprador ocorre em bases mensais, conforme as bases contratadas. A
receita de suprimentos de energia elétrica inclui também as transagdes no mercado de
curto prazo.

As receitas sdo apresentadas liquidas dos impostos incidentes: PIS e COFINS na
demonstragao do resultado.

2.5.8. Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

Ativos e passivos tributarios correntes foram mensurados ao valor recuperavel esperado
ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
utilizadas para calcular o montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente
em vigor na data do balango. A Companhia é tributada pela sistematica do Lucro Real e
as controladas optantes pelo regime de Lucro Presumido.

Conforme ICPC 22 - Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro, a
Companhia e suas controladas avaliaram o conceito trazido pela norma em relagao a
eventuais divergéncias de entendimento com as autoridades fiscais, ndo identificando
itens a serem destacados dentro de suas praticas.

Diferidos

A Companhia nao registra saldos de impostos diferidos visto que nao tem expectativa de
lucros tributaveis futuros meramente por exercer a atividade de holding. Quando for
provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperagao de
todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo sera ajustado pelo montante que se espera
que seja recuperado.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

2.5.9. Avaliacdo do valor recuperavel de ativos ndo financeiros (teste de “impairment”)

A Administracéo revisa anualmente o valor contabil liquido de seus principais ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel.
Quando estas evidéncias sao identificadas e o valor contabil liquido excede o valor
recuperavel, é constituida provisdo para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel.

As perdas por redugao ao valor recuperavel sao revertidas somente na condicdo em que
o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagado ou amortizagdo, caso a perda de valor nio tivesse sido reconhecida, exceto
agio. A Companhia e suas controladas nao identificaram perdas (“impairment”) a serem
reconhecidas nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem a Companhia e suas controladas,
apresentadas abaixo:

31/12/2025 31/12/2024
% de Tipo de % de Tipo de
participagao relacionamento participacao relacionamento
Geradora Solar Varzea | S.A. 96,84% Controlada direta 96,84% Controlada direta
Geradora Solar Varzea Il S.A. 95,97% Controlada direta 95,97% Controlada direta

As controladas s&o consolidadas a partir da data na qual a Companhia obteve o controle, e
continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixar de existir.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

As demonstragoes financeiras das controladas foram preparadas para os mesmos
exercicios de divulgagédo que o da controladora, utilizando politicas contabeis consistentes
com as politicas adotadas pela controladora.

Para a consolidagao, os seguintes critérios sdo adotados:

(i) Eliminac&o dos saldos das contas de ativo e passivo entre as empresas
consolidadas.

(i) Eliminacao das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados das
empresas consolidadas.

(iii) Eliminac&o dos saldos de receitas e despesas, bem como de resultados ndo
realizados, decorrentes de negdcios entre as empresas consolidadas.

(iv) Destaque do valor da participacdo dos acionistas nao controladores nas
demonstragdes financeiras consolidadas.

Uma série de novas normas contabeis serao efetivas para exercicios iniciados apds 1° de
janeiro de 2025. O Grupo ndo adotou as seguintes normas contabeis na preparagéo
destas demonstracdes financeiras.

IFRS 18 Apresentacao e Divulgagdao das Demonstragées Contabeis 69.a

O IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentacdo das Demonstracdes Contabeis e se
aplica a periodos de relatérios anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2027. O novo
padrao introduz os seguintes novos requisitos principais.

+ As entidades s&o obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco
categorias na demonstracdo de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, de
investimento, de financiamento, de operagbes descontinuadas e de imposto de renda.

* As entidades também sao obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional
recém-definido. O lucro liquido das entidades nao mudara.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

. As medidas de desempenho definidas pela administracao (MPMs) sao divulgadas em
uma unica nota nas demonstracgoées financeiras.

. Orientagdes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagoes nas
demonstragdes financeiras.

Além disso, todas as entidades s&o obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como
ponto de partida para a demonstragcao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa
operacionais pelo método indireto.

O Grupo ainda esta no processo de avaliacao do impacto do novo padrao, particularmente
com relacao a estrutura da demonstracao de lucros e perdas do Grupo, a demonstragao dos
fluxos de caixa e as divulgag¢des adicionais exigidas para MPMs. O Grupo também esta
avaliando o impacto sobre como as informagdes s&o agrupadas nas demonstragdes
financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como ‘outros’.

Outras Normas Contabeis

N&o se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras consolidadas do Grupo:

. Contratos de eletricidade relacionados a natureza (alteragdes IFRS 9 e IFRS 7);
Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiras (alteragdes IFRS 9 e IFRS 7)
Reforma tributaria

A partir de 1° de janeiro de 2026, comeca a vigorar no Brasil um novo modelo de tributacao
sobre bens e servigcos. Essa mudancga faz parte da Reforma Tributaria do Consumo, criada

pela Emenda Constitucional n°® 132/2023 e regulamentada pela Lei Complementar n°
214/2025.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Este marco legal representa uma grande transformagdo na forma como os tributos sobre bens e
servigos serao apurados, recolhidos e declarados. Com a nova legislagéo, os tributos PIS, COFINS,
ICMS, ISS e IPI serdo gradualmente substituidos da seguinte forma:

Atual Substituto
PIS/COFINS <-> CBS - Contribuicao sobre Bens e Servicos
ICMS e ISS <-> IBS - Imposto sobre Bens e Servigos

IPI <-> |S — Imposto Seletivo

A Companhia esta acompanhando todas as etapas de regulamentacao e implementacao da reforma,
bem como tomando as providéncias necessarias para garantir total conformidade com a nova
legislagcéo e assegurar a continuidade dos nossos servicos com transparéncia, seguranca e eficiéncia.

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia e de suas controladas esta composto por saldo
de depdsitos bancarios a vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros fins. As aplicacdes financeiras sao
registradas pelos valores de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos
balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo, conforme tabela a seguir:

Controladora Consolidado

Descricéo 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Caixa e bancos 212 29 2.985 2.162
Aplicacgbes financeiras 10.097 7.978 14.617 19.606
10.309 8.007 17.602 21.768

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao

31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Aplicacées financeiras restritas (ativo circulante e ndo circulante):

A Companbhia e as suas controladas possuem contas bancarias e/ou aplicagdes financeiras cujos
saldos encontravam-se restritos em 31 de dezembro de 2025. Os recursos financeiros
encontram-se restritos temporariamente e sua utilizacéo é vinculada ao cumprimento de
obrigagbes contratuais, sendo mantidos retidos conforme definicbes em contrato de debéntures.
Eventualmente, os valores podem ser remunerados pelo Certificado de Depdsito Interbancario
(“CDI”), respeitando as definicdes contratuais. O saldo total restrito no consolidado em 31 de
dezembro de 2025 é de R$ 7.255 (R$ 7.333 em 31 de dezembro de 2024), sendo R$ 137 (R$
1.546 em 31 de dezembro de 2024) registrados no ativo circulante e R$ 7.118 (R$ 5.787 em 31
de dezembro de 2024) registrados no ativo nao circulante.

Por ndo se encontrarem disponiveis para uso imediato, tais valores sio registrados em rubricas
especificas no balanco e nao compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa conciliados na
demonstragéo de fluxo de caixa do Grupo.

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024

Venda de energia 4.898 4.974
Fornecedores de energia - partes relacionadas (Nota explicativa n° 10) - 606
4.898 5.580

Os saldos apresentados das contas a receber encontram-se a vencer na referida data-base. Nao
ha histdrico de inadimpléncia. O prazo médio de recebimento é de 15 dias corridos contados a
partir do primeiro dia do més subsequente, dependendo do contrato com cada cliente.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
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Conforme mencionado na nota explicativa n® 1.1 das demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2024, a Companhia realizou a venda de parte de agbes de suas controladas
Varzea Il e Varzea | nos meses de fevereiro e marco de 2024, respectivamente. A seguir esta
demonstrada a movimentacao do saldo referente a essas operacgoes.

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 6.886 -
Venda de participagdo societaria - 53.768
Recebimento (7) (49.819)
Atualizagdo monetaria 580 2.937
Transferéncia (a) - -
Saldo final 7.459 6.886
Circulante 341 61
N&o circulante 7.118 6.825

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Movimentacdo e composicio dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Controladora

Controlada Saldo em | Equivaléncia | . .. Saldo em

31/12/2024 | patrimonial 31/12/2025
Geradora Solar Varzea | S.A. 163.862 (5.756) - 158.106
Geradora Solar Varzea Il S.A. 154.986 (3.712) (171) 151.103
Subtotal - controladas 318.848 (9.468) (171) 309.209
Total investimento - Controladora 318.848 (9.468) (171) 309.209

() Resumo dos encargos capitalizados no exercicio:

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Movimentacdo e composicio dos investimentos no exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Controladora

Controlada Saldo em | Equivaléncia| Aportede | Redugdo | Vendade Encargos Saldo em
31/12/2023 patrimonial capital de capital | participagao | capitalizados 31/12/2024
Geradora Solar Varzea | S.A. 217.386 (2.506) 28.209  (83.000) (3.268) 8.403 (54) 163.862
Geradora Solar Varzea Il S.A. 207.080 440 27.265 (82.715) (50.500) 8.403 (54) 154.986
Subtotal - controladas 424.466 (2.066) 55.474 (165.715) (53.768) 16.806 (108) 318.848

Total investimento - 424.466 (2.066) 55474 (165.715) (53.768) 16.806 (108)  318.848
Controladora

O resumo dos encargos capitalizados € conforme segue:

Encargos Encargos
capitalizados capitalizados
31/12/2025 31/12/2024
Encargos de divida - 16.806
Total encargos capitalizados, liquidos - 16.806

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Composicédo do ativo imobilizado

Descrigao

Mboveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Edificagbes

Veiculos

Imobilizado em andamento

Consolidado

Taxa anual % Custo Depreciagao 31/,1 2/_2025 31/,1 2/_2024
Liquido Liquido

6,25 462.832 (29.500) 433.332 310
4,03 28.967 (1.618) 27.349 451.669
3,53 322 (32) 290 28.371
14,29 300 (32) 268 -

- 2,233 - 2,233 48
494.654 (31.182) 463.472 480.398

Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Descrigao

Imobilizado em servigo
Moveis e utensilios
Maquinas e equipamentos
Edificagbes

Veiculos

(-) Depreciagao

Ativo imobilizado em andamento

Imobilizado em andamento

Consolidado

31/12/2024 Adicoes Transferéncia 31/12/2025
322 - - 322
462.832 - - 462.832
28.967 - - 28.967
- - 300 300
(11.771) (19.411) - (31.182)
48 2.485 (300) 2.233
480.398 (16.926) - 463.472

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Movimentacdo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

Consolidado

Encargos de
Descrigdo 31/12/2023  Adigdes  Transferéncia divida 31/12/2024
capitalizados

(*)

Méveis e utensilios - - 322 - 322
Maquinas e equipamentos - - 462.832 - 462.832
Edificagdes - - 28.967 - 28.967
(-) Depreciacao - (11.771) - - (11.771)
Imobilizado em andamento 437.928 35.256 (492.121) 18.985 48

437.928 23.485 - 18.985 480.398

(*) O valor de R$ 18.985 refere-se aos juros, variagdo monetaria e amortizagdo dos custos das
debéntures que foram capitalizados como parte do ativo em construgdo. Como a referida divida
esta diretamente atribuida a planta em construgéo, todos os encargos foram capitalizados e
registrados como parte da constru¢ao do ativo.

Os valores relativos ao direito de uso, registrados no ativo, sao oriundos da adog¢ao inicial do
CPC 06 (R2) — Arrendamentos e advém, principalmente, das obrigagdes assumidas em contratos
de arrendamento veiculos com prazo de duragao de 3 anos tendo sua vigéncia entre 2024 e
2027 e de terrenos onde estdo implantados os empreendimentos de geracao de energia
fotovoltaica, com prazo de duragéo de 34 anos tendo sua vigéncia entre 2021 e 2055.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente
dos contratos foi baseada em cotagdes efetuadas com instituigdes financeiras para aquisi¢cao de
ativos em condigdes semelhantes aos contratos de arrendamento.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informacgdes prontamente
observaveis e ajustadas a realidade do Grupo. A taxa incremental de captacao é aplicavel aos
veiculos é de 14,12% e dos terrenos arrendados € de 14,22% a.a.

Controladora

Taxa média Prazo 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Direito de uso Passivo de arrendamento
Veiculos 14,12% jun/29 296 171 304 183
296 171 304 183
Circulante 75 81
Nao circulante 229 102
304 183

Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Taxa média Prazo Direito de uso Passivo de arrendamento
Veiculos 14,12% jun/29 296 171 304 183
Aluguel de terrenos 14,22% out/55 5.116 5.222 5.265 5.233
5.412 5.393 5.569 5.416
Circulante 152 160
Nao circulante 5.417 5.256
5.569 5.416

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Movimentacdo do direito de uso

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 171 - 5.393 5.120
Adicdes 329 244 329 244
Depreciacéo (92) (73) (262) (235)
Remensuracéo (24) - 40 264
Baixas (88) - (88) -
Saldo final 296 171 5.412 5.393

Movimentacdo do passivo de arrendamento

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 183 - 5.416 5.017
Adicdes 329 244 329 244
Juros 29 21 765 729
Pagamentos (113) (82) (881) (838)
Remensuragéo (24) - 40 264
Baixas (100) - (100) -
Saldo final 304 183 5.569 5.416
Circulante 75 81 152 160
Nao circulante 229 102 5.417 5.256

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao

31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2025, as parcelas relativas as obrigagdes por arrendamento no passivo
consolidado tém os seguintes vencimentos:

Ajuste a valor

Principal Total
presente

até 1 ano 930 (778) 152
até 2 anos 872 (762) 110
até 3 anos 872 (748) 124
até 4 anos 819 (730) 89
até 5 anos 761 (724) 37
Mais de 5 anos 15.494 (10.437) 5.057
Total 19.748 (14.179) 5.569

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais préximo do real e
esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.

Controladora Consolidado

Descricao 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Fornecedores de energia - - 605 884
Fornecedores de energia - partes relacionadas (Nota

o 121 - 1.697 186

explicativa n°® 10)
Demais fornecedores 79 49 742 686
200 49 3.044 1.756

Os saldos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, referem-se principalmente a fornecedores
nacionais relativos a compra de energia, prestacao de servicos de operacado e manutengao, bem
como renovacao de apdlice de seguros, além da compra de energia

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Ativo
Contas a receber
Comerc Power Trading Ltda. (a)
Total ativo contas a receber partes relacionadas

Rateio

Geradora Solar Varzea | S.A (b)

Geradora Solar Varzea Il S.A (b)

Reducao de capital

Geradora Solar Varzea | S.A.

Geradora Solar Varzea | S.A.

Total ativo outras transagées com partes relacionadas

Passivo
Fornecedores
Brigida 2 Solar Spe S.A. (a)
Brigida Solar Spe S.A. (a)
Comerc Energia S.A (a)
Vibra Energia S.A. (c)
Total passivo fornecedores partes relacionadas

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

606
606

54 223 - -
54 162 - -
- 225 - -

- 84 - -
108 694 - -

Controladora Consolidado

31/12/2025  31/12/2024  31/12/2025 31/12/2024
- - - 134

- - - 52

- - 1.576 -

121 - 121 -

121 - 1.697 186

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Receita Receita
31/12/2025 operacional

Resultado operacional CrEe Gl

31/12/2024
() C) () C)

Comerc Energia S.A. - (7.582) (7.582) - (3.628) (3.628)
Comerc Power Trading Ltda 3.027 - 3.027 606 - 606
Bon Nome Solar S.A. 364 - 364 1.717 - 1.717
Geradora Solar Castilho | S.A. - - - - (239) (239)
Brigida 2 Solar Spe S.A. - - - - (134) (134)
Brigida Solar Spe S.A. - - - - (52) (52)
Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A. - - - - (191) (191)
Geradora Solar Hélio Valgas IV S.A. - - - - (792) (792)
Geradora Solar Sdo Joao Paracatu | S.A. 1.135 (540) 595 - - -
Geradora Solar Sdo Joao Paracatu Il S.A. 121 (121) - - - -
Total resultado partes relacionadas 4.647 (8.243) (3.596) 2.323 (5.036) (2.713)

(a) Transagoes referente a operagdes de compra e venda de energia;

(b) Referem-se aos valores a serem ressarcidos em fungao do rateio das despesas operacionais
e

(c) Arrendamento referente a locagao de veiculos a pagar.

Remuneracdo da administracao

A Companhia n&o incorreu em gastos relacionados a remuneragéao de diretores para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024. Os administradores sdo remunerados pela
controladora indireta Comerc Energia S.A..

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Composicdo das debéntures em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Consolidado

Custos de
Descrigao Vencimento Taxa Principal Encargos transagéao 31/12/2025

a amortizar
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea | dez/43 IPCA + 4,5332% a.a. 80.642 318 (954) 80.006
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea Il dez/43 IPCA + 4,5332% a.a. 80.695 318 (955) 80.058
Total 161.337 636 (1.909) 160.064
Circulante 5.961
Nao circulante 154.103

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

36



Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao

31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Descrigao

Debéntures - Controladora

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea |
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea |l

Total

Circulante
Nao circulante

Consolidado

Custos de
Vencimento Taxa Principal Encargos transacaoa 31/12/2024
amortizar
jul/26 CDI +2,1% a.a. 144.588 5711 (1.609) 148.690
dez/43 IPCA + 4,5332% a.a. 82.777 4.779 (1.020) 86.536
dez/43 IPCA + 4,5332% a.a. 82.777 4.752 (1.020) 86.509
310.142 15.242 (3.649) 321.735
13.278
308.457

Em novembro de 2023, as controladas da Companhia celebraram contrato de financiamento com o Banco BNB, no montante de
R$ 82.777 cada uma. Esses financiamentos foram utilizados para pagamento da debénture ponte do projeto (captada pela
Companhia) e faz parte da estratégia de alongamento do endividamento do Grupo. A taxa de juros de ambos os contratos é de
IPCA + 4,5332% a.a.. Em 25 de abril de 2024, ocorreu a liberagédo da parcela do financiamento do BNB para as controladas que
totalizaram o montante de R$ 150.356. Em 02 de setembro de 2024, houve uma liberagéo adicional que somaram a importancia
de R$ 15.198, totalizando o valor total contratado de R$ 165.554 (R$ 82.777 para cada controlada).

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Vencimento futuro das parcelas do ndo circulante:

Principal Custo_s a Total
amortizar

2027 5.777 (135) 5.642

2028 6.104 (137) 5.967

2029 6.443 (137) 6.306

2030 6.791 (137) 6.654

2031 em diante 130.763 (1.229) 129.534
155.878 (1.775) 154.103

Movimentacdo dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Amortizagao
de custos de 31/12/2025
transacgao

Pagamentos Pagamentos

Empréstimos, financiamentos e debéntures 31/12/2024 I p
principal juros

Debéntures - Controladora 148.689 (144.589) 1.793 (7.504) 1.611 -
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea | 86.537 (2.135) 6.992 (11.454) 66 80.006
Banco do Nordeste do Brasil S.A. - Varzea ll 86.509 (2.079) 6.994 (11.432) 66 80.058

321.735 (148.803) 15.779 (30.390) 1.743 160.064

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Diferimento GO

Encargos de

Empréstimos, financiamentos € - 34,1515093 |ngressos F29amentos ;¢ divida  ragamentos = iosde 9€CUSIOS  a4400004
debéntures principal P juros = de
capitalizados transagao transagdo

Debéntures - Controladora 289.251 - (105412) 9536 16.806 (60.676) (534) (282)  148.689

oanco do Nordeste do Brasll SA.- - 82777 - 3684 1.103 - (1.056) 29 86.537
arzea |

Banco do Nordeste do Brasil S.A. - - 82777 - 3684 1.076 ; (1.056) 28 86.509
Varzeal ll

289251 165554  (105412) 16.904 18.985 (60.676) (2.646) (225)  321.735

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Restricoes contratuais (covenants)

A Companhia n&o possui clausulas restritivas nos contratos de empréstimos e financiamentos.

Garantias

As garantias vinculadas as debéntures sao: Fianca outorgada pela Companhia e garantias reais,
constituidas nos termos dos respectivos contratos de garantia, na forma de (a) cessao fiduciaria
de determinados direitos creditérios; (b) alienacéo fiduciaria de a¢des de emisséo de sociedades
investidas direta e indiretamente pela Companhia; e (c) alienacao fiduciaria de determinados
equipamentos.

As garantias do empréstimo do BNB séo: fianga bancéria ou recomposi¢ao da conta reserva. Em
31 de dezembro de 2025, o saldo restrito registrado na rubrica caixa e aplicagdes restritas no
ativo circulante e ndo circulante da Companhia por conta destes empréstimos é de R$ 7.255 (R$
8.371 em 31 de dezembro de 2024).

Quando da entrada do acionista minoritario no quadro societario da controlada, o contrato prevé
uma opgao de recompra das agdes adquiridas por parte da Companhia. O objetivo € que a
Companhia volte a ter 100% de participagéo de suas controladas Varzea | e Varzea Il. As opgbes
sao marcadas a mercado utilizando o modelo de Black and Scholes. O saldo é apresentado a
seqguir:

Consolidado

Descrigao 31/12/2025 31/12/2024
Opgbes de recompra - Geradora Sola Varzea | S.A. 565 629
Opcbes de recompra - Geradora Sola Varzea Il S.A. 677 773
1.242 1.402
Nao circulante 1.242 1.402

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 308.319 (R$
R$ 171.573 em 31 de dezembro de 2024), sendo 308.319.368 de agbes ordinarias
totalmente subscritas e parcialmente integralizadas e 10.000 ac¢des preferenciais totalmente
subscritas e integralizadas (171.572.999 de ag¢des ordinarias, nominativas, nominativas, sem
valor nominal e 10.000 agdes preferenciais e parcialmente integralizadas, nominativas, sem
valor nominal em 31 de dezembro de 2024).

O saldo de capital a integralizar em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 0(R$ 15.993 em 31 de
dezembro de 2024).

Movimentacado do capital e das respectivas acées em 2025

Em 17 de janeiro de 2024, os acionistas aprovaram em Assembleia Geral Extraordinaria o
aumento de capital de R$ 136.746. Dessa forma o capital social da Companhia passa de R$
171.573 a R$ 308.319.

Movimentacéo do capital e das respectivas acées em 2024

Em 18 de janeiro de 2024, os acionistas aprovaram em Assembleia Geral Extraordinaria o
aumento de capital de R$ 25.000. Dessa forma o capital social da Companhia passa de R$
146.573 a R$ 171.573.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A composigéo do capital social € como segue:

31/12/2025
Acionista ON PN Total
Comerc Energia S.A. 308.319.368 10.000 308.329.368 100 100
TOTAL 308.319.368 10.000 308.329.368 100 100
31/12/2024
ON PN Total
Comerc Energia S.A. 171.562.999 10.000 171.572.999 100 100
TOTAL 171.562.999 10.000 171.572.999 100 100

Os detentores de acdes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
definido no estatuto da Companhia. As agbes ordinarias dao direito a um voto por agao nas
deliberagdes da Companhia.

O lucro liquido, depois de deduzidos de 5% (cinco por cento) para a constituicdo da Reserva
Legal, que ndo excedera o limite de 20% (vinte por cento) do capital social, ficaréo a
disposicao da Assembleia Geral, que devera decidir quanto a sua destinacao na distribuicao
de dividendos, constituicdo de reservas ou em outros fins.

Por ter apresentado prejuizo em ambos os exercicios, a destinagao do resultado é prejuizos
acumulados, dentro do patrimdnio liquido da Companhia.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Varzea Solar Participagoes S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao

31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Receita bruta com venda de energia

(-) Dedugéo da venda de energia - impostos incidentes

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
60.122 34.775
(5.931) (3.613)
54.191 31.162

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, as controladas da Companhia Varzea | e Varzea
Il entraram em operac¢ao comercial a partir de 15 de junho de 2024.

Compra de energia

Custo servigos prestados

CUSD - utilizagdo do sistema de distribuicao
Custo depreciagdo e amortizagéo

Custo com pessoal

Custo com seguros

Outros custos

Consolidado

31/12/2025 31/12/2024
(15.957) (6.031)
(1.714) (573)
(5.296) (2.154)
(19.673) (11.853)
(958) -

(758) -

(1.205) (1.091)
(45.561) (21.702)

Conforme mencionado na nota explicativa n® 1, as controladas da Companhia Varzea | e Varzea
Il entraram em operacao comercial a partir de 15 de junho de 2024.

Despesas com pessoal

Servigos de terceiros

Depreciagéo e amortizagéao

Provisdo para demandas judiciais e administrativas
Qutras despesas administrativas

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

(231) (1.031) (135) (1.141)
(106) (340) (425) (702)

(92) (73) - (153)
(142) - (142) -
(106) (98) (26) (173)
(677) (1.542) (728) (2.169)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

43



Varzea Solar Participagoes S.A.
Notas explicativas as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas--Continuagao
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(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Controladora Consolidado

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras 1.208 570 3.120 1.116
Juros e atualizagdes monetarias 665 2.985 665 2.985
PIS e COFINS sobre receita financeira (87) (166) (87) (166)
Outras receitas financeiras (1) 3 10 20
Subtotal receitas financeiras 1.785 3.392 3.708 3.955

Despesas financeiras

Fiancas e garantias (3) - (2.882) (28)
Juros sobre passivo de arrendamento (29) (21) (765) (729)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (1.793) (9.536) (15.779) (16.904)
Amortizagao de custos de transagéo (1.611) 282 (1.743) 225
Opgdes de recompra 160 (1.402) 160 (1.402)
Atualizagdes monetarias diversas (33) (68) (65) (96)
IOF (1) (1) (1) (114)
Atualizacao da provisdo para demandas judiciais e 17 17
administrativas (17) ) (17) )
Qutras despesas financeiras (651) (441) (693) (2.344)
(3.978) (11.187) (21.785) (21.392)
Resultado financeiro, liquido (2.193) (7.795) (18.077) (17.437)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A Companbhia é tributada pelo regime de lucro real enquanto as suas controladas sao tributadas
pela sistematica do lucro presumido.

A base de calculo dos impostos apurados pelo regime de lucro real do consolidado para o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 é como segue:

Controladora | Consolidado
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Resultado antes dos tributos sobre o lucro (12.338) (11.403) (10.175) (10.146)
(-) Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social - ) ) 7305 809
Empresas no “Lucro Presumido” '

Aliquota vigente combinada de 34% 4.195 3.877 976 3.175
Equivaléncia patrimonial (3.219) (702) - -
IRPJ/CSLL ativos diferidos ndo constituidos (976) (3.175) (976) (3.175)
Imposto de renda e contribui¢do social Lucro Real - } ) ) )
diferidos

Imposto de renda e contribui¢gdo social Lucro Presumido — } ) (2.457) (1.266)
correntes ' '
Total - - (2.457) (1.266)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Gestdo de riscos

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A gestao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando
a liquidez, a rentabilidade e a seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢des contratadas versus condigdes vigentes no mercado. A Companhia e
suas controladas nao efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as
politicas e as estratégias definidas pela sua Administracao.

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado nao diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos.

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia e suas controladas sdo como segue:

Consolidado

Custo amortizado (ativo financeiro)

Caixa e equivalentes de caixa 17.602 21.768
Contas a receber 4.898 5.580
Partes relacionadas 341 61

Custo amortizado (passivos financeiros)

Fornecedores 3.044 1.756
Empréstimos, financiamentos e debéntures 160.064 321.735
Passivo de arrendamento 5.569 5.416

Empréstimo (liquidos dos custos a amortizar):

Divida com BNB: Como esse contrato € de longo prazo, portanto, nao esta contemplado no escopo
do CPC 12 (R1) — ajuste a valor presente, que preceitua que passivos dessa natureza nao estao
sujeitos a aplicagdo do conceito de valor presente por taxas diversas daquelas a que esse
empréstimo ja esta sujeito, visto que para esse tipo de divida de longo prazo no Brasil ndo tem um
mercado, ficando portanto a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental, fato que
levou a Companhia e suas controladas a utilizarem o mesmo conceito na definicdo do valor justo
para esse empréstimo.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Instrumentos financeiros por categoria de valor justo--Continuagao

Hierarquia

A classificagao dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo contra
resultado baseia-se no modelo de negécios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia e suas controladas para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a
valor presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva
de juros de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo s&o:

¢ Nivel 1: pregcos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

¢ Nivel 2: informagdes observaveis diferentes dos pregos cotados em mercado ativo que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados
dos pregos); e

¢ Nivel 3: instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

Consideracoes sobre riscos

As operagdes da Companhia e suas controladas estao sujeitas aos fatores de riscos a seguir
descritos:

Consideracoes sobre riscos--continuacio

i) Risco de taxa de juros

E o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. A exposicdo da Companhia e suas
controladas de mudancgas nas taxas de juros de mercado referem-se, principalmente, as
obrigagdes de longo prazo sujeitas a taxas de juros variaveis. A Companhia e suas controladas
gerenciam o risco de taxa de juros mantendo uma equilibrada a participagdo de empréstimos e
financiamentos atrelados a indicadores com menores taxas e baixa flutuagdo no curto e longo
prazo.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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Consideracoes sobre riscos--continuacio

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros

Segue a andlise de sensibilidade dos principais ativos e passivos financeiros atrelados a taxas
de juros pés-fixadas, em 31 de dezembro de 2025.

Base em 31

Indexadores de Cenario | Cenariol | Cenario ll

dezembro | Provavel +25% -25%

de 2025

CDI/ SELIC 14,90% 19,18% 10,77%
IPCA 4,46% 3,35% 5,58%
Caixa e equivalentes de caixa em reais CDI 17.602 2.623 3.376 1.896
Empréstimos e financiamentos IPCA (161.973) (14.478) (12.595) (16.362)
Efeito liquido estimado no resultado (144.371)  (11.855) (9.219) (14.466)

Critérios

Cenario provavel - considera as taxas de juros vigentes no mercado em 31 de dezembro de
2025, foram utilizados como fontes: Banco Central do Brasil, IBGE e B3.

A analise de sensibilidade levou em considerac&o apenas a variagdo da taxa de juros em
relacdo ao saldo devedor em 31 de dezembro de 2025, ndo assumindo outras variagoes.

A tabela demonstra a receita (despesa) financeira liquida de um ano considerando os critérios
mencionados acima.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Consideracoes sobre riscos--continuacio

i) Riscos de crédito

O risco de crédito de saldos com bancos e instituicbes financeiras € administrado pela
tesouraria da Companhia e suas controladas de acordo com a politica por esta estabelecida.
Os recursos excedentes sao investidos apenas em instituicbes financeiras autorizadas e
aprovadas pela Diretoria Financeira, respeitando limites de crédito definidos.

i) Riscos de liquidez

As principais fontes de liquidez da Companhia e suas controladas derivam (a) do fluxo de
caixa gerado por suas operagoes, (b) do saldo de caixa e aplicagdes financeiras e (c) de
eventuais empréstimos e financiamentos.

A Companhia e suas controladas acreditam que essas fontes sdo adequadas para atender
aos seus usos de fontes atuais, o que inclui, mas nao se limita a capital de giro, capital de
investimento, amortizagao de dividas e pagamento de dividendos.

O fluxo n&do descontado a valor presente do principal e juros dos empréstimos e
financiamentos e do passivo de arrendamento, por vencimento, € apresentado a seguir.

iante

Fornecedores (**) 3.044 - - - - - 3.044
Empréstimos ¢ financiamentos - 7251  7.412 7578  7.749  7.926 123.421 161.337

principal (*)

j'i’:;‘;“(af)“mos e financiamentos - 11906 13544 13326 13357 12.951 87.565 152.649
Passivo de arrendamento 152 110 124 89 37 5.057 5.569
Total 22.353 21.066 21.028 21.195 20.914 216.043 322.599

(*) Por se tratar de projegéao, estes valores diferem dos valores divulgados na nota explicativa
no 10. As informagdes refletidas na tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e
juros projetados até o término do passivo financeiro.

(**) Esses passivos financeiros possuem expectativa de realizagao de curto prazo, e estao
consequentemente classificados no passivo circulante.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

As principais transacdes nao caixa nos exercicios apresentados estdo descritas a seguir:

Controladora Consolidado
Transagéao ([0 31/12/2025 | 31/12/2024 | 31/12/2025 | 31/12/2024
Encargos de dividas capitalizados 12 - 16.806 - 18.985
Adi¢des arrendamento 9 329 244 329 244

Vigéncia
Limite da -
. P Inicio
indenizagao
Responsabilidade Civil 20.000  20/06/2025 20/12/2026
Risco Operacional 200.000 20/06/2025  20/12/2026
220.000

Os seguros contratados abrangem a controladora e suas controladas.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
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