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BALANCOS

VITORIA, 24/04/2026

S.A. A GAZETA

CNPJ: 28.133.619/0001-93

Senhores Acionistas,

Apresentamos as demonstragdes contabeis para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025. Estamos a disposi¢cdo para

Demonstragdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

prestar os esclarecimentos julgados necessarios. (Em Reais)
Vitéria, 31 de janeiro de 2026.
2025 2024
Balangos patrimoniais Resultado liquido do exercicio (244.461) 7.469.735
Exercicios findos em 31 de de?embro de 2025 e 2024 Festitadoabiariasnte (244.461) T
(Em Reais)
T Demonstragdes das mutagoes do patrimoénio liquido
(passivo a descoberto)
Nota 2025 2024
- Em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2025
Circulante (Em Reais)
Caixa e equivalentes de caixa 4 437.195 714.641
Clientes 2 3.080.489 2.250.276 Total do
Lucro/(Prejuizo atrimonio
Estoques 6 78.360 891.810 ——— Al g i
Impostos a recuperar 7 217.191 607.144
Adiantamentos 8 92.631 83.691 Resultado do exercicio - 7.469.735 7.469.735
Despesas antecipadas 25.505 29.391
Saldos em 31 de dezembro de 2024 75.200.000 (105.186.309) (29.986.309)
3.931.370 4.576.953
Nao circulante Ajuste de Exercicios Anteriores (87.580) (87.580)
Partes relacionadas Is] 0 (1] Resultado do exercicio - (244.461) (244.461)
Depdsitos judiciais 10 2.285.408 2.322.628
B Saldos em 31 de dezembro de 2025 75.200.000 (105.518.350) (30.318.350)
Qutros ativos 170.964 178.121
Imobilizado 11 2.100.391 2.160.652 ~ N
I - s s Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
4.590.313 4.694.951 xercict _Z r
(Em Reais)
2025 2024
Total do ativo 8.521.683 9.271.904 Ajustes para conciliar o resultado ao caixa -
Resultado do exercicio (244.461) 7.469.735
Ajuste de exercicio anterior [(87.580) -
Passivo e patri liguido Complements de provisdo para contingéncias (550.503) {2.507.548)
Nota 2025 2024 Provis3e para crédite de liquidagdo duvidosa [26.276) 49,265
Circulante Depreciagio & amortizacdo (373.968) 126.136
Fornecedores 13 1.381.591 419.297 Variagbes em ativos e passivos operacionais, circulante e ndo circulante
Obrigagdes Trabalhistas 14 118.332 88.508 Clientes (803.938) 1.037.156
Obrigagdes Fiscais 15 212.503 331.065 | Estogues 813.451 (1.564)
Provisdes 16 1.024.133 1:126:352; | MUPOSIOSA FEmperay 28098 (572.816)
. Adiantamentaos (8.939) [9.838)
Receitas a executar 17 384.445 123.611 | pespesas antecipadas 3886 959
Outras Contas a Pagar 75.207 145.055 | Partes relacionadas (s00.000) (6.462.727)
3.206.210 2.233.888 Depdsitos judiciais 37.220 2.013.250
N&o circulante I;ruprieda-de para investimentos 2157 s 1-23
Partes relacionadas 9 34.386.895 35.186.805 | puros Bves e i i)
.o i (g5,
Contingéncias 18 1.246.929 1.837.431 Obrigactes Trabalhistas 29,824 21.597
35.633.823 37.024.326 | Obrigactes Fiscais (118.563) (26.443)
patrmonioLiqido (Pasvo a descoberto) 1 LW B o=
P 5 ece rida . (696.
Capital social 75.200.000 75.200.000 Outras Contas a Pagar (69.848) 80.105
Prejuizos acumulados {105.518.350) (105.186.310)
(30.318.350) (29.986.310) | Caixa liquido gerado em ativos e passivos operacionais, (711.673) 382.674
circulante & ndo circulante
Total do passivo e do patriménio liquido 8.521.683 9.271.904 VariagSes das atividades de Investi -
— Adicdo de ativo imobilizado 434,227 (12.994)
Demonstragoes do resultado AdicSo de ativo intangivel - -
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 Caixa liquido consumido nas atividades de investimento 434.227 (12.904)
(Em Reals) Reducio/A to de caixa e equi caixa (377.447) 369.680
2025 2024 Caixa e equivalentes de caixa no inicic do exercicic 714.641 344,961
Caixa e equivalentes de caixz no final do exercicio 437.195 714,841
Receita operacional liquida 20 19.893.785 18.924.572 Reducdo/A to de caixa e equival caixa (277.447) 260,680
Custo 21 (5.708.197) (5.039.629)
Lo Bruto; 14185508 13664993 Notas explicativas da Administracio as demonstracées
. } contabeis Em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Receitas/(desp ) operaci (Em Reais)
Gerais e administrativas 22 (4.461.331) (4.872.051)
Comercalst 22 (2092:975) (4.403.417) [ A Gazeta é o veiculo de comunicagdo com mais longa trajetéria no Espi-
OUtras receltas e espess 22 (1.104.308) (52.592) | rjto Santo. Comecou a circular em 11 de setembro de 1928 e, durante
Resultado, speracional (#72.505) 4.556.883 | 91 anos, foi um jornal impresso. Em 2019, passou por uma das trans-
. . formagdes mais importantes da sua histéria, passando do formato didrio
Recaitas fibantelrds 23 43.970 2.177.561 | am papel & presenca em novas plataformas digitais (site, newsletters,
Despasas financalras 23 (83.147) (89.787) | aplicativos de mensagens e voz) para entregar contetido aos leitores.
Qutras receitas e despesas N3o Operacionais 24 604.808 2.374.326
Resultado antes dos impostos incidentes 93.105 9.018.983 | o Base de preparagéo
Contribuigdo Social 3.9 (95.709) (416.448) | 5, Declaragdo de conformidade (com relagdo as Normas do
Imposto de Renda 3.2 (241.857) (1.132.800) | Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC)
Resultado do periodo (749.461) 7.469.735 | As demonstragBes contdbeis foram preparadas de acordo as praticas

contabeis adotadas no Brasil para pequenas e médias empresas, as

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstragées contabeis.
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quais abrangem a legislagdo societaria brasileira, os pronunciamentos,
as orientagdes e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC), e as normas emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

A emissdo das demonstragdes contdbeis foi autorizada pela administra-
gdo, em 31 de janeiro 2026.

b. Base de mensuragao

As demonstragles contabeis foram preparadas com base no custo histé-

rico com excegdo dos instrumentos financeiros ndo derivativos mensura-
dos pelo valor justo por meio do resultado.

G. Moeda funcional e moeda de apresentagao

Essas demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a mo-
eda funcional da SA A Gazeta.

Os ativos e passivos monetdrios em moeda estrangeira, sdo convertidos
para o real, moeda funcional da Companhia, utilizando-se da taxa de
cambio vigente a época da emissdo das demonstragdes contabeis. Os
ganhos e perdas resultantes da atualizagdo destes ativos e passivos,
apurados entre a taxa de cdmbio vigente na data da transagdo e o en-
cerramento dos exercicios, sdo reconhecidos como receitas ou despesas
financeiras na demonstragdo do resultado.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragdo de demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragdo da Companhia
use de julgamentos na determinagdo e no registro de estimativas con-
tabeis.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma permanente. As revi-
sdes das estimativas sdo reconhecidas prospectivamente.

Saldos contdbeis sujeitos a essas estimativas e premissas aplicaveis as
demonstrag@es contdbeis da Companhia incluem valor residual de ativo
imobilizado. A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a impreci-
sOes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Companhia revisa as
estimativas e premissas anualmente.

As informag6es sobre premissas e estimativas que possuam um risco sig-
nificativo de resultar em ajuste material dentro dos préximos exercicios
sociais estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

* Nota Explicativa n® 5: contas a receber;

* Nota Explicativa n°® 11: imobilizado (vida util);
3. Principais praticas contabeis adotadas
As demonstragGes contabeis foram preparadas e estdo sendo apresenta-
das de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Ativos, passivos, receitas e despesas refletem o principio de competén-
cia, o conceito de contraposigdo de receitas e custos e o menor valor
entre custo ou mercado. As receitas de vendas de mercadorias sdo re-
conhecidas por ocasido do faturamento, sendo os custos e as despesas
reconhecidos assim que incorridos.

3.1. Apuracdo do resultado e reconhecimento de receita

O resultado das operagBes (receitas, custo e despesas) é apurado em
conformidade com o regime contabil de competéncia dos exercicios.

A receita de prestagdo de servico é apresentada liquida dos impostos
incidentes, descontos e abatimentos concedidos, sendo reconhecida na
extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados
e fruirdo para a Companhia, quando da transferéncia dos riscos e bene-
ficios dos produtos, e quando possa ser medida de forma confidvel, com
base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

As receitas financeiras representam juros e variagdes monetdarias decor-
rentes de aplicagdes financeiras e outras operagdes financeiras.

3.2, Estimativas contabeis

As demonstracdes contdbeis incluem estimativas e premissas, como a
mensuragdo de provisGes para perdas com operagoes de crédito, estima-

tivas do valor justo de determinados instrumentos financeiros, provisdes
para passivos contingentes, estimativas da vida util de determinados

ativos e outras similares. Os resultados efetivos podem ser diferentes
dessas estimativas e premissas.

3.3. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos ban-
cdrios, investimentos de curto prazo de alta liquidez com risco insignifi-
cante de mudanga de seu valor justo.

3.4. Contas a receber

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo va-
lor faturado, ajustado a valor presente quando aplicavel e deduzidas da
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa. Quando denominadas em
moeda estrangeira, sdo atualizadas pelas taxas de cdmbio na data de en-
cerramento do balango. A Provisdo Estimada para Créditos de Liquidagdo
Duvidosa (PECLD) é estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva
de que a Companhia ndo serad capaz de cobrar todos os valores devidos
de acordo com os prazos originais das contas a receber.

3.5. Estoques

Os estoques referem-se principalmente a itens de almoxarifado e pegas
de reposigdo e sdo avaliados com base no custo histérico de aquisigdo.
Seus valores ndo excedem os valores de mercado.

3.6. Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo registrados pelo custo de aquisigdo.
As depreciagbes foram computadas pelo método linear e reconhecidas
no resultado do exercicio de acordo com as taxas informadas na Nota
Explicativa n® 11.

3.7. Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais

As praticas contdbeis para registro e divulgagdo de ativos e passivos
contingentes e obrigagdes legais sdo as seguintes: (i) ativos contingen-
tes sdo reconhecidos somente quando hd garantias reais ou decisGes
judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com
éxitos provaveis sdo apenas divulgados em nota explicativa; (ii) passivos
contingentes sdo provisionados quando as perdas forem avaliadas como
provaveis e os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis
sdo apenas divulgados em nota explicativa e os passivos contingentes
avaliados como de perdas remotas ndo sdo provisionados e nem divulga-
dos; e (iii) obrigagGes legais sdo registradas como exigiveis independen-
tes da avaliagdo sobre as probabilidades de éxito, de processos em que a
Companhia questionou a inconstitucionalidade de tributos.

3.8. Demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes
Os ativos circulantes e ndo circulantes sdo apresentados ao valor de cus-
to ou de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, as variagdes monetarias
e os correspondentes rendimentos auferidos. Os passivos circulantes e
ndo circulantes sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis,
acrescidos, quando aplicavel, das variagdes monetdrias e os correspon-
dentes encargos incorridos. Ndo ha ativos ou passivos sujeitos a ajustes
relevantes para trazer sua mensuragdo a valor presente de realizagdo.
3.9. Imposto de Renda e Contribuigao Social

Sdo calculados com base nas aliquotas vigentes de Imposto de Renda e
Contribuigdo Social Sobre o Lucro Liquido (CSLL) e consideram a com-
pensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, para
fins de determinacgdo de exigibilidade. Portanto as inclusGes ao lucro con-
tabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes de re-
ceitas, temporariamente ndo tributdveis, consideradas para apuragéo do
lucro tributdvel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
3.10. Instrumentos financeiros e derivativos

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data
em que a Companhia se torna parte das disposigdes contratuais dos ins-
trumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registra-
dos ao seu valor justo acrescido dos custos de transagdo que sejam
diretamente atribuiveis a sua aquisigdo ou emissdo (quando aplicavel).
Sua mensuragdo subsequente ocorre a cada data de balango de acordo
com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e
passivos financeiros, conforme descrito na Nota Explicativa n® 25.

CONTINUA...
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4. Caixa e equivalentes de caixa 11. Imobilizado =
01/01/2024 (R$) _ Adicdo Baixa Depreciacdo Transferéncia 31/12/2024 (R!
2025 2024 Maquinas e equipamentos 857.823 12.994 - (92.458) - 778.359
. Moveis, utensilios e instalaces 61.254 = = (9.099) 52:155
Caixa e bancos 437.195 714.641 Terrenos 215.262 - - - 215.262
437.195 714.641 Edificios e benfeitorias 1.039.721 = (24.579) 1.015.142
—_ Correciio Monetdria Diferenca IPC/BINE 99.702 - - 99.702
2.273.762 12.994 (126.136) 2.160.619
5. Clientes saldos Saldos
01/01/2025 (R$) _ Adicao Baixa Depreciagio Transferéncia 31/12/2025 (Rt
— — Maquinas e equipamentos 778.359 76.771  (21.071) (85.701) - 748.357
—_— Méveis, utensilios e instalagdes 52.155 2.500 - (8.232) - 46.423
Contas a receber 4.293.474 3.436.985 Terianis 215.262 - - , 215.262
(-) Perda Estimada com Crédito de Liquidag&o Duvidosa (PECLD) _ (1.212.985) _ (1.186.709) Edificios e benfeitorias 1.015.142 - (24.528) 990.614
—___3.080.489 —2.250.276 Corregéo Monetaria Diferenca IPC/BINE 99.702 - - - 99.702
2.160.619 79271 (21.071) _ (118.461) 2.100.358

Para reduzir o risco de crédito, a Sociedade adota como prdtica aanalise
detalhada da situagdo patrimonial e financeira de seus clientes, esta-
belecendo um limite de crédito e acompanhamento permanente do seu
saldo devedor. A Perda Estimada com Créditos de Liquidagdo Duvidosa
(PECLD) foi calculada com base na analise individual de riscos dos cré-
ditos (vencidos acima de 90 dias), que contempla histérico de perdas,
a situagdo individual dos clientes, a situagdo do grupo econémico ao
qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliagdo dos
consultores juridicos, e é considerada suficiente pela Administragdo da
Sociedade para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber.

A seguir esta evidenciada a movimentagdo da Perda Estimada com Cré-
ditos de Liquidagdo Duvidosa (PECLD):

2025 2024
Saldo Inicial 182.428 133.163
(+) adicdes 35.547 119.665
(-) baixas (9.271) (70.400)
208.704 182.428
6. Estoques
2025 2024
Material de Consumo 4.963 6.059
Material de Manutengéo 882.355 882,355
Outros 3.397 3.397
Proviséo para Perda de Estoque (812.355 =
78.360 891.810

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo identificou provisdo para
perdas em seus estoques. As analises sdo feitas a época da emisséo das
demonstragdes contdbeis.

7. Impostos a Recuperar

2025 2024
1.226
218
4.947
46.529
553.989

Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 454
Programa de Integragdo Social - PIS 94
Contribuigdo Social - CSLL 24.924
Imposto de Renda - IR 190.699
INSS 744
Iss

277 277
217.191 607.187

8. Adiantamentos

A Administragdo avalia sistematicamente a recuperabilidade de seus ati-
vos, contudo, considerando que a Companhia vem auferindo sucessivos
prejuizos como resultado de sua operagdo, ndo se fez necessaria analise
de indicativos de desvalorizagdo de seus ativos permanentes em 31 de
dezembro de 2025.

12, Intangivel
2025 2024
Taxas Médias
anuais de Custo Amortizacdo
amortizacdo (% corrigido  acumulada Liquido  Liquido
Marcas e patentes - 600 600
Softwares 20 = = = -
Titulos - 32.950 32.950
- - 33.550 33.550
13. Fornecedores
2025 2024
Fornecedores Nacionais 688.542 416.297
Fornecedores Estrangeiros 3.000 3.000
691.542 419.297

S/A A Gazeta, basicamente, opera com prazo médio de pagamento junto
a seus fornecedores operacionais com aproximadamente 30 dias. Em
caso de fornecedores de ativos imobilizados atrelados a projetos especi-
ficos, seu prazo médio dependera das negociagdes comerciais estabele-
cidas com cada fornecedor considerando sua operagdo.

2025
690.050
690.050 o

2024

o

Provisdes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia reconhe-
ceu, dentro da rubrica de fornecedores no passivo circulante, uma provi-
sdo referente a valores estimados para baixa de obrigag8es contratuais.
Essa provisdo foi constituida com base nas melhores estimativas da Ad-
ministragdo, considerando os valores devidos e ainda ndo formalmente
liguidados até a data do encerramento das demonstragdes financeiras.
A liquidagdo dessas obrigagBes estd prevista para ocorrer ao longo do
exercicio de 2026, momento em que sera realizada a baixa definitiva dos

2025 2024 -
Ativo Circulante respectivos saldos.
Adiantamento a Funcionarios 92.631 83.691
92:631 83.691 | A Administragdo revisa periodicamente as estimativas utilizadas para
constituigdo da provisdo, podendo ajustad-las conforme novas informa-
9. Transacio entre partes relacionadas gOes se tornem disponiveis. Até a data de aprovagdo destas demons-
tragGes financeiras, ndo houve evidéncia de necessidade de ajustes re-
Ativo nio Circulante 2025 2024 levantes nos valores provisionados. Essa pratica estd em conformidade
Sistema Norte de Radio Ltda ~ = com os principios contdbeis adotados no Brasil, especialmente no que se
L - - refere ao reconhecimento de passivos e provisdes, assegurando que as
Passivo ndo Circulante demonstragdes financeiras reflitam adequadamente a posigdo patrimo-
A Gazeta do Espirito Santo Radio e TV Ltda 34.386.895 35.186.895 ial e fi ira daC hi
34.386.895 35.186.895 | Nlal € inanceira da Lompannhia.
10. Depésitos judiciais 14, Obrigagoes trabalhista
2025 2024 2025 2024
Civel 18.378 18.378 | Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 118.810 88.508
Trabalhista 2.257.478 2.294.698 118.810 88.508
Tributdrias 9.528 9.552
Outros 24 0 = - - .
2.285.408 2.322.628 | 15- Obrigacdes fiscais
- 2025 2024
Impostos e contribuigdes 73.383 128.931
Imposto Sobre Servigos (ISS) 2.920 2.396
Impostos Retidos na Fonte 136.049 199.781
212.352 331.108
16. Provisdes
2025 2024
ProvisGes de Encargos Trabalhistas 810.952 902.242
Comissdes 223.181 224.110
1.034.133 1.126.352
CONTINUA...
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17. Receitas a Executar
2025 2024 25. Instrumentos financeiros
Publicidade 460.611 174.207
Comissdes (76.166) (50.597)
384.445 123.611 A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com des-
18. Contingéncias taque para caixa e equivalentes de caixa, incluindo aplicag8es financei-
2025 2024 ras, duplicatas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores. A
Provisdo P/Contingéncias Civeis e Trabalhistas ~ ____ 1.246.929 ~—— 1837431 | administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
1.246.929 1.837.431 operacionais e controles internos, visando liquidez, rentabilidade e segu-
190, Patriménio liquido (Passivo a descoberto) ranga. A Apglitica de controle consiste eAmNacor_npanhamento permanente
das condigbes contratadas versus condigdes vigentes no mercado. S/A A
19.1. Capital social Gazeta ndo efetua aplicagdes de carétgr especulativo, em derivativos~ou
2025 2024 quaisquer outros ativos de risco que ndo tenham finalidade de protegao.
Capital Social Subscrito 75.200.000 75.200.000

Prejuizos Acumulados (105.325.009)

(30.125.009)

(105.186.310)
(29.986.310)

O capital social em 31 de dezembro de 2025, é de R$ 75.200.000 (seten-
ta e cinco milh8es e duzentos mil reais), representado por 75.200.000
quotas no valor nominal de R$ 1,00 cada uma.

20. Receita bruta x receita liquida
2025 2024
Receitas
Receitas com publicidade 20.841.704 20.307.778
Receitas com circulagdo 653.142 838.105
Outras receitas operacionais 335.581 307.242
21.830.428 21.453.126
Deducéo da receita (1.936.643) (2.528.553)
Impostos incidentes s/vendas:
ICMS s/vendas (1.892) (459)
1SS s/vendas (57.092) (31.698)
INSS s/vendas (256.660) (291.862)
PIS s/vendas (139.024) (126.500)
COFINS s/vendas (641.651) (583.849)
Comissdes (415.928)
(1.512.247) (1.034.368)
Abatimentos
Abatimentos (424.396) (1.494.186
(424.396) (1.494.186)
19.893.785 18.924.573
21. Custos
2025 2024
Custos de mercadorias/produtos vendidos (5.708.197) (5.039.629)
(5.708.197) (5.039.629)
22, Despesas operacionais
2025 2024
Despesas administrativas e gerais
Consolidagdo centro de custos (4.342.447) (4.754.510)
Provisdo para devedores duvidosos (118.884) (117.541)
(4.461.331) (4.872.051)
Despesas Comercias
Servigos (9.092.475) (3.885.627)
Comissdes - (517.790)
(9.092.475) (4.403.417)
Outras Despesas
Outras Despesas (1.104.308) (52.592)
(1.104.308) (52.592)
(14.658.113) (9.328.060)
23. Resultado financeiro
202> 2024
Receitas Financeiras
Rendimentos de Aplicagdes 3.677 0
Descontos 601 2.406
Juros 23.929 2.160.378
Variag&o Monetdria 15.762 14.777
43.969 2.177.561
Despesas Financeiras
Descontos (30.985) (40.619)
Despesas bancérias (44.532) (44.690)
Qutros (7.630) 4.478
(83.147) (89.787)
(39.178) 2.087.774

24. Outras Receitas e Despesas

Refere-se a alienagdo de ativo imobilizado/Investimentos menos parti-
cipagdo no resultado.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo é basicamente
determinado pela aplicagdo do método do fluxo de caixa descontado. Os
valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imedia-
ta ou vencimento, em sua maioria, em prazos inferiores a trés meses.
Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, que sdo
sistematicamente renegociados, os valores contdbeis se aproximam dos
valores justos. Os resultados obtidos com estas operagles estdo con-
dizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragdo da
Companhia.

25.1.Consideragdes sobre riscos
(i)

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retengdo de
lucros) e capital de terceiros que a Sociedade faz para financiar suas ope-
ragdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagdo do custo médio
ponderado do capital, a Sociedade monitora e gerencia permanentemen-
te, os niveis de endividamento de acordo com sua politica interna, a fim
de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também
sdo revistos periodicamente os limites de crédito. A politica de gerencia-
mento de risco da Sociedade foi estabelecida pela Administragdo. Nos
termos dessa politica, os riscos de mercado sdo protegidos quando é
considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou quando é
necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

(ii) Risco de crédito

A politica de vendas da Sociedade considera o nivel de risco de crédito a
que estd disposta a se sujeitar no curso de seus negocios. A diversifica-
gdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim
como o acompanhamento dos prazos de financiamento dos clientes e
limites individuais de posigdo sdao procedimentos adotados, a fim de mi-
nimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber.
No que diz respeito as negociagdes financeiras e demais investimentos,
a Sociedade tem como politica trabalhar com instituigdes consideradas
de primeira linha.

(iii)

O risco associado é oriundo da possibilidade de a Sociedade incorrer em
perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados
no mercado. A Sociedade monitora continuamente as taxas de juros de
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contrata-
gdo de novas operagdes para proteger-se contra o risco de volatilidade
destas taxas.

Risco com taxa de juros

(iv) Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Sociedade vir a incorrer
em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de cdmbio, que reduzam
valores nominais faturados ou aumentem valores captados no mercado.
25.2. Valorizagdo dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sdo descritos a
seguir, bem como os critérios para sua valorizagdo:

(i) Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros
ativos circulantes e contas a pagar

O valor de mercado desses instrumentos ndo difere dos valores apre-
sentados nas demonstragdes contdbeis. As taxas pactuadas refletem as
condigBes usuais de mercado.

(ii)

Fornecedores, obrigagoes fiscais e trabalhistas e demais
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passivos

Registrados com base no valor contratual de cada operagdo. Para a re-
alizagdo do calculo do valor de mercado dos mesmos foram utilizadas
estimativas de taxa de juros para a contratagdo de operag8es com pra-
zos e valores similares. O valor justo dos empréstimos e financiamen-
tos, registrados com base nos juros contratuais de cada operagdo, ndo
difere significativamente dos valores apresentados nas demonstragdes
contabeis.

26. Seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para
os bens e operagdes sujeitas a riscos por montantes considerados pela
Administragdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros, conside-
rando a natureza de sua atividade.

Para todas as importag8es realizadas pela Companhia sdo contratados
seguros que possuem coberturas que variam em conformidade com o
valor da carga importada. As apdlices estdo em vigor e os prémios foram
devidamente pagos.

Carlos Fernando M. Lindenberg Neto Fabricio Ferreira Lemos
Diretor Geral Contador
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