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RElaLono dos auditores Independentes soore as
(ermonstracoes financeiras

Aos Acionistas e Diretores da

Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Varzea de Palma - MG

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Geradora Solar Hélio Valgas 1l S.A. (Companhia) que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Geradora Solar Hélio Valgas I S.A. em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS
Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo @ Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.



Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

Os balangos patrimoniais, em 31 de dezembro de 2024 e as demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacgGes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para o exercicio findo
nessa data, apresentados como valores correspondentes nas demonstragGes financeiras do exercicio corrente,
foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado em 27 de
margo de 2025, sem modificagdo.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elabora¢do e adequada apresentagdo das demonstragées financeiras acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e com as normas contdbeis internacionais (IFRS Accounting
Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagées, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacgdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrag¢oes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao,
omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.
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— Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condigdes
gue possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgages nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as
divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sdo Paulo, 30 de margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-014428/0-6

Daniel Aparecido da Silva Fukumori
Contador CRC 15P245014/0-2



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Balangos patrimoniais

Exercicios em

31 de dezembro de 2025 e de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e aplicacdes restritas

Contas a receber

Despesas antecipadas

Partes relacionadas

Instrumentos financeiros derivativos
Total do ativo circulante

Ativo ndo circulante
Instrumentos financeiros derivativos
Direito de uso
Imobilizado

Total do ativo n&o circulante

Total do ativo

Passivo circulante
Fornecedores
Outros tributos a pagar
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar
Partes relacionadas
Passivo de arrendamento
Dividendos a pagar
Outros passivos
Total do passivo circulante

Passivo ndo circulante
Passivo de arrendamento
Total do passivo néo circulante

Patriménio liquido

Capital social subscrito e integralizado
Reservas de capital

Reserva de lucros

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

9.1
9.2

31112/2025  31/12/2024
4.760 352
4.873 426
7.147 14.607

915 165
1.221 -
- 7.493
18.916 23.043
- 115.467
5.460 5.356
381.630 401.222
387.090 522.045
406.006 545,088
31112/2025  31/12/2024
3.358 37
128 88
703 556
1.038 2.049
25 22
23.955 4.781
646 660
29.853 8.193
5.501 5.280
5.501 5.280
360.078 387.596
(88.716) (88.716)
99.290 232.735
370.652 531.615
406.006 545.088




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos de vendas de energia e servigos prestados
Lucro bruto

Despesas administrativas, comerciais e gerais

Outras receitas/(despesas) operacionais

Total das receitas/(despesas) operacionais

Despesas financeiras

Receitas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Resultado antes dos tributos sobre o lucro das operagdes em continuidade

Imposto de renda e contribuigdo social correntes

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio

Nota

10
11

12

13
13
13

14

31/12/2025

31/12/2024

68.412 57.869
(53.346) (35.497)
15.066 22.372
(148) (142)

(5) -

(153) (142)
(123.760) (781)
2.278 216.838
(121.482) 216.057
(106.569) 238.287
(2.921) (2.046)
(109.490) 236.241




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstrag¢des dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

(Prejuizo)/lucro liquido do exercicio (109.490) 236.241

Total do resultado abrangente do exercicio (109.490) 236.241




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicios em findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital social Reservas de lucros
Reserva de Reserva de | Reserva de Prejuizos Patriménio
Subscrito | A Integralizar capital Reserva legal | retencao de lucros a acumulados liquido
Nota lucros realizar

Saldos em 31 de dezembro de 2023 421.204 (5.043) (88.716) 84 1.191 - - 328.720
Redugéo de capital social (29.565) - - - - - - (29.565)
Integralizacéo de capital - 1.000 - - - - - 1.000
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 236.241 236.241
Constituicdo de reserva legal - - - 11.812 - - (11.812) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - - (4.781) (4.781)
Constituicdo de reserva de lucros - - - - 14.341 205.307 (219.648) -
Saldos em 31 de dezembro de 2024 391.639 (4.043) (88.716) 11.896 15.532 205.307 - 531.615
Redugéo de capital 9.1 (27.518) - - - - - - (27.518)
Prejuizo do exercicio - - - - - - (109.490) (109.490)
Absorgao de prejuizos acumulados 9.3 - - - - - (109.490) 109.490 -
Dividendos sobre reserva de lucros realizada 9.3 - - - - - (23.955) - (23.955)
Reserva de lucros retidos a disposigéo da Assembleia 9.3 - - - - 71.862 (71.862) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 364.121 (4.043) (88.716) 11.896 87.394 - - 370.652




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Demonstracdes dos fluxos de caixa
Exercicios em findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Das atividades operacionais
Resultado liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades geradas pelas atividades

operacionais:
Depreciagéo e amortizagdo
Depreciagdo de direito de uso
Juros sobre passivo de arrendamento
Marcagao de mercado de instrumentos financeiros derivativos
Imposto de renda e contribuic&o social corrente
Demais juros (incluindo juros sobre mutuos)

Decréscimo/(acréscimo) em ativos
Contas a receber
Impostos e contribuigbes a recuperar
QOutros ativos
Transagdes com partes relacionadas ativo

Acréscimo (decréscimo) em passivos operacionais
Fornecedores
Obrigagdes sociais e tributarias
TUST a pagar
Outros passivos
Transagdes com partes relacionadas passiva
Imposto de renda e contribuicéo social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Das atividades de investimento
Aplicagao em caixa restrito
Caixa liquido proveniente das/ (aplicado nas) atividades de investimento
Das atividades de financiamento
Pagamentos de arrendamentos por direito de uso
Integralizac&o de capital social
Redugéo de capital social
Dividendos pagos no exercicio
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento
Aumento / (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio

No fim do exercicio

Aumento / (reducao) de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025

31/12/2024

(109.490) 236.241
18.371 18.389
176 168
754 727
122.960 (216.113)
2.921 2.046
(1.213) (580)
7.460 (11.822)
270 82
(750) 1.008
- (196)
3.321 (1.232)
(407) (164)
- (738)
(14) 470
(1.011) 1.861
(2.327) (1.661)
41.021 28.486
(3.504) 2.619
(3.504) 2,619
(810) (775)
- 1.000
(27.518) (31.437)
(4.781) (397)
(33.109) (31.609)
4.408 (504)
352 856
4.760 352
4.408 (504)




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

A Geradora Solar Hélio Valgas Solar Il S.A. (“Companhia”), inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
32.431.516/0001-87 € uma sociedade por agdes de capital fechado, com sede na cidade de Varzea
da Palma, Estado de Minas Gerais, na Fazenda Caraibas ou Olhos d’Agua, s/n, Zona Rural, CEP
39.260-000.

A Companhia faz parte do grupo Comerc, sendo sua controladora direta a Hélio Valgas Solar
Participacdes S.A. e a indireta a Comerc Energia S.A.

A construcdo dos parques solares foi realizada pela controladora da Companhia até a
reorganizacao societaria, momento no qual os ativos relacionados a construgao das usinas foram
transferidos por meio de aporte de capital.

Em 09 e 19 de agosto de 2023 a ANEEL emitiu os despachos autorizando o inicio da operacao
comercial do parque solar.

A Companhia firmou contrato de venda de energia pelo prazo de 20 anos, a contar da data de
inicio de operacédo. Ja com relagdo aos novos contratos firmados no terceiro trimestre de 2025, os
mesmos possuem prazos variando entre 14 e 15 anos.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo de R$
10.937 em seu balanco patrimonial. Este fato decorre, principalmente pela declaracao de
dividendos minimos oriundo da realizagc&o da reserva de lucros a realizar (nota explicativa no. 9.3).
Os dividendos sdo, em sua maior parte, com sua controladora. Caso haja necessidade de aporte
por parte do seu acionista controlador, a Companhia possui aumento de capital aprovado a ser
integralizado com saldo remanescente de R$ 4.043.

Com base nos fatos dispostos anteriormente, a Administracdo da Companhia avaliou a capacidade
de continuidade das operagdes e entende que os recursos financeiros provenientes de geracao de
caixa operacional sdo suficientes para reverter o capital circulante negativo de 31 de dezembro de
2025. Adicionalmente, a Administragdo nao tem conhecimento de incertezas materiais que possam
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Em 10 de junho de 2025, a Companhia celebrou o distrato do acordo de acionistas firmado
com a Liasa, com o objetivo de recomprar a totalidade das ag¢des detidas pela Liasa. A
eficacia do distrato ficou condicionada ao cumprimento de determinadas condi¢des
suspensivas.

Na mesma data, foi firmado o Aditivo ao Contrato de Compra e Venda de Energia (PPA) com
a Liasa, reduzindo o volume contratado em 25,8 MW médios em cada SPE a partir de 1° de
janeiro de 2026 e estabelecendo um limitador anual de 2,5% para o reajuste do preco da
energia, também condicionado as mesmas condigdes suspensivas.

Em 22 de setembro de 2025, a sua controladora Hélio Valgas Participagdes S.A. concluiu a
recompra da totalidade da participacdo da Liasa na Companhia, cujos efeitos estdo
demonstrados no quadro a seguir:

Patriménio liquido agosto 2025 408.216
Participagdo acionaria Controladora 95,71%
Participagéo acionaria Minoritarios 4,29%
Participac&o acionaria Controladora 390.721
Participagdo acionaria Minoritarios 17.494
Valor da recompra das agdes 22.476
Diferenga entre o valor da recompra e de participagao - reserva de capital 4,982



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Em cumprimento a clausulas estabelecidas em contrato, em 22 de setembro de 2025 ocorreu
a entrada de novos acionistas na Companhia, cujos efeitos estdo demonstrados no quadro

abaixo:

Patriménio liquido agosto 2025 408.216

Participagao acionaria Controladora 97,22%
Participagao acionaria Minoritarios 2,78%
Participacdo acionaria Controladora 396.886

Participag&o acionaria Minoritarios 11.330

Valor da venda das agées 11.320

Constituicdo de reserva de capital (10)

Ressalta-se que as operagodes realizadas néo resultaram em perda de controle societario por
parte da Controladora sobre a Companhia.

A Lei n° 15.269/2025, instituiu de forma expressa o direito das geradoras de energia elétrica
oriundas de fontes solar e edlica ao ressarcimento dos valores decorrentes dos eventos de
curtailment, relacionados com a indisponibilidade externa e com o atendimento aos requisitos
de confiabilidade elétrica da operagao, no periodo compreendido entre 1° de setembro de
2023 até 25 de novembro de 2025 (entrada em vigor do referido dispositivo legal).

Para que faga jus a esse direito, a Companhia deve aderir de forma voluntaria ao termo de
compromisso, por meio do qual constara: detalhes sobre as condi¢gbes do ressarcimento; a
renuncia e a desisténcia de acgdes judiciais e administrativas relacionadas aos eventos de
curtailment do periodo acima mencionado da parte interessada, e habilitara a geradora a
participar do mecanismo de apuragéao, calculo e liquidagido do ressarcimento, a ser
operacionalizado pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS e pela Camara de
Comercializagao de Energia Elétrica — CCEE.

O Ministério de Minas e Energia (MME) esta regulamentando o tema e a consulta publica
sobre o termo de compromisso esta em andamento. Em 31 de dezembro de 2025, a
Administracdo da Companhia nao deliberou formalmente sobre a intencdo de aderir (ou nao)
ao termo de compromisso previsto na Lei 15.269 e de renunciar as ag¢des judiciais
relacionadas ao curtailment e que as decisdes ocorrerao apds as proximas deliberacbes por
parte do regulador. Dessa forma, nenhum montante relacionado a essa questao foi registrado
nas demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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As demonstracdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e com as normas contabeis internacionais (IFRS Accounting Standards)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

As demonstragoes financeiras foram elaboradas no pressuposto de continuidade normal dos
negocios. A Administragdo efetua uma avaliagdo da capacidade da Companhia em dar
continuidade as suas atividades, ndo possuindo conhecimento de nenhuma incerteza
material que pudesse gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar
operando.

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo em sua gestao
das atividades da Companhia, conforme Orientagdo Técnica OCPC 07 (R1) - Evidenciagao
na Divulgagao dos Relatérios Contabil-Financeiros de Propdsito Geral.

Os membros da Administracdo da Companhia examinaram o conjunto das demonstragdes
financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, e concluiram que as
referidas demonstragdes financeiras traduzem com propriedade sua posi¢cao patrimonial e
financeira naquela data, e as aprovam em 30 de marco de 2026.

As demonstracgdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico como base de
valor, exceto por certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da
Companhia. Todas as informagdes financeiras foram apresentadas em milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil é requerido que a Administracdo da Companhia se baseie em estimativas
para o registro de certas transagdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados dessas transacgdes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em exercicios
subsequentes, podem diferir dessas estimativas devido a imprecisdes inerentes ao processo
de sua determinagao.

Estimativas e premissas sido revistas de uma maneira continua pela Administracédo da
Companhia. Revisdes em relacao as estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em
que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estao
incluidas nas notas explicativas e politicas contabeis. As principais estimativas utilizadas na
elaboracdo das demonstragbes financeiras sao relacionadas a marcagdo a mercado do
derivativo embutido existente em contrato de venda de energia descritos na nota explicativa
n° 15, bem como estimativas de provisao para recuperabilidade de ativos ndo circulantes
descritos na nota explicativa n° 2.5.6, vida util dos bens do ativo imobilizado descritos na nota
explicativa n°® 6 e taxa de desconto utilizada no calculo do passivo com arrendamento
descritos na nota explicativa n°® 5.



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)
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As politicas contabeis materiais da Companhia, descritas em detalhes a seguir, foram
aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nas presentes
demonstragdes financeiras.

Na andlise para a classificagao dos ativos financeiros a Companhia avalia os seguintes
aspectos: (i) o modelo de negdcios para a gestdo dos ativos financeiros; e (ii) as
caracteristicas de fluxo de caixa contratual do ativo financeiro. Os principais ativos
financeiros estao descritos a seguir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa, incluem caixa, contas bancarias e aplica¢des financeiras
com liquidez imediata e estdo demonstradas pelo custo acrescido dos juros auferidos
por apresentarem risco insignificante de variagdo no seu valor de mercado. As
aplicagdes financeiras possuem conversibilidade imediata, insignificante risco de
mudanga de valor, montante conhecido de caixa no momento do resgate e expectativa
de realizagdo em até 90 dias. De acordo com o modelo de negdcios da Companhia, os
saldos de caixa e equivalentes de caixa sao classificados como custo amortizado pois
tem como objetivo coletar os fluxos de caixa de principal e juros. Tais ativos séo
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e ajustados posteriormente pelas
amortizagdes do principal, juros e corregao monetaria, em contrapartida ao resultado,
calculados com base no método de taxa de juros efetiva, conforme definido na data da
sua contratacao e atualizagcao da taxa CDI mensal.

Contas a receber

Incluem o fornecimento de energia elétrica através de contratos de venda de energia elétrica de
longo e curto prazo (PPA - Power Purchase Agreement) e pela modalidade de autoproducao por
equiparacao, que se assemelha ao faturamento de um PPA convencional. Sdo reconhecidas
quando o recebimento do valor da contraprestagao seja incondicional, ou seja, se fizer
necessario apenas o transcorrer do tempo para sua ocorréncia. Inicialmente sao
registrados pelo valor justo da contraprestacao a ser recebida e, posteriormente,
mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos das perdas estimadas em créditos de
liquidagao duvidosa (impairment). Essas perdas esperadas sao apuradas com base na
experiéncia de perda de crédito histdrica, ajustadas com base em dados observaveis
recentes para refletir os efeitos e condigdes atuais e futuras, quando aplicavel. Pelo
histérico de adimpléncia e por garantias prestadas pelos seus clientes, a Companhia
nao possui perda estimada reconhecida nos exercicios apresentados nas presentes
demonstragdes financeiras.
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Fornecedores

Refere-se a saldos a pagar relativos a constru¢cdo dos parques de geragao de energia
fotovoltaica, bem como as prestagdes de servicos e compra de materiais para operagao
e manutencdo dos mesmos. E utilizado o método de custo amortizado para
reconhecimento e mensuracio dos saldos

Instrumentos financeiros derivativos

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativos é celebrado e sédo, subsequentemente, remensurados ao seu
valor justo.

Conforme mencionado anteriormente, a receita da Companhia era indexada ao délar
americano estando sujeita a flutuagbes cambiais que podiam impactar a rentabilidade
do projeto. O derivativo embutido de moeda estrangeira foi marcado a mercado com
seus efeitos reconhecidos na demonstragdo do resultado (nota explicativa n° 13). O
contrato indexado ao ddlar foi encerrado em 31 de dezembro de 2025.

Para o exercicio em 31 de dezembro de 2025, ndo existem instrumentos financeiros
derivativos registrados no balan¢go da Companhia

A Companhia avalia, na data de inicio do contrato, se o contrato &, ou contém, um
arrendamento. Ou seja, se o contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo
identificado por um periodo em troca de contraprestacgao.

A Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de
arrendamento e ativos de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos
subjacentes.
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Ativos de direito de uso

A Companhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento
(ou seja, na data em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de
direito de uso s&o mensurados ao custo, deduzidos de qualquer amortizacdo acumulada
e perdas por redugao ao valor recuperavel, e ajustados por qualquer nova mensuragao
dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o valor dos
passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos
de arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de
arrendamento recebidos. Os ativos de direito de uso sdo amortizados linearmente, pelo
menor periodo entre o prazo do arrendamento e a vida util estimada dos ativos.

Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de
arrendamento mensurados pelo valor presente de seus pagamentos a serem realizados
durante o prazo estipulado. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixos
(incluindo, substancialmente, pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de
arrendamento a receber, pagamentos variaveis de arrendamento que dependem de um
indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de valor residual.

Ao calcular o valor presente dos pagamentos do arrendamento, a taxa de desconto
utilizada pela Companhia é de 14,22% a.a. em linha com o prazo do vencimento do
contrato de aluguel de 34 anos. Apds a data de inicio, o valor do passivo de
arrendamento é aumentado para refletir o acréscimo de juros e reduzido para os
pagamentos de arrendamento efetuados. Além disso, o valor contabil dos passivos de
arrendamento é remensurado se houver uma modificagdo, uma mudanga no prazo do
arrendamento, uma alteracdo nos pagamentos do arrendamento, por exemplo,
mudangas em pagamentos futuros resultantes de uma mudanga em um indice ou taxa
usada para determinar tais pagamentos de arrendamento.

Os ativos imobilizados em curso sao registrados ao custo de aquisi¢do, formagao ou
construgao, adicionado dos juros e demais encargos financeiros incorridos durante a
construcao.

A depreciacao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo com base nas
taxas determinadas pela ANEEL, sendo contabilizada a partir do momento em que os
itens estao disponiveis para uso. A depreciagao comegou em 2023 junto com a entrada
de operacao da usina.
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A Companhia utilizada as seguintes taxas de depreciacdo do MCPSE-Manual de
Controle Patrimonial do Setor Elétrico, as quais se encontram divulgadas na nota
explicativa n® 6.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos
anualmente, quando do encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando necessario.

No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contabil de seus ativos tangiveis
para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por
reducao ao valor recuperavel. Se houver tal indicagdo, o montante recuperavel do ativo
é estimado com a finalidade de mensurar o montante dessa perda, se houver. Quando
nao for possivel estimar o montante recuperavel de um ativo individualmente, a
Companhia calcula o montante recuperavel da unidade geradora de caixa a qual
pertence o ativo. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao identificou
eventos que indicassem que os ativos nao serdo recuperados através de geracao futura
de caixa.

A Companhia analisou os contratos de arrendamentos e os mesmos permitem a
renovacgao, sem a necessidade de aceitacdo da contraparte, desta forma a Companhia
entende que ndo ha necessidade de provisionamento de gastos com desmobilizagdo.

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagao presente com
consequéncia de um evento passado, & provavel que beneficios econbémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigagao
possa ser feita.

As provisbes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragbes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusées de inspecgdes fiscais
ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisbes de
tribunais. Os resultados reais podem divergir das estimativas da Administragao.
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Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao divulgados em nota
explicativa e os passivos contingentes significativos que forem avaliados como de perdas
remotas ndo s&o provisionados e nem divulgados. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024,
a Companhia nao possui provisdes registradas, bem como contingéncias para fins de
divulgacao (possiveis).

Ativos contingentes sdo reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisbes
judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis
sdo apenas divulgados em nota explicativa. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a
Companhia nao possui nenhum ativo contingente registrado ou a ser divulgado nas
demonstragdes financeiras.

Reconhecimento de receitas

A Companhia reconhece a receita no momento da entrega da energia ao cliente, pelo
valor justo da contraprestagao.

A receita de venda de energia elétrica é reconhecida no resultado em conformidade
com as regras do mercado de energia elétrica, que estabelecem a transferéncia de
controle da quantidade contratada de energia para o comprador. A apuragao do
volume de energia entregue ocorre mensalmente, de acordo com as bases contratuais.
A receita de suprimento de energia elétrica inclui, ainda, as transagdes realizadas no
mercado de curto prazo

Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia optou pelo
regime de tributacdo de lucro presumido, consequentemente adotando o regime
cumulativo para PIS e COFINS (aliquota combinada de 3,65%).
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Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

Ativos e passivos tributarios correntes foram mensurados ao valor recuperavel esperado
ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributarias
utilizadas para calcular o montante s&o aquelas que estdo em vigor ou substancialmente
em vigor na data do balanco.

A Companhia é tributada pelo regime de Lucro Presumido. Conforme ICPC 22 -
Incerteza sobre o Tratamento de Tributos sobre o Lucro, a Companhia avaliou o conceito
trazido pela norma em relagdo a eventuais divergéncias de entendimento com as
autoridades fiscais, nao identificando itens a serem destacados dentro de suas praticas.
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A Administragcao revisa anualmente o valor recuperavel dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnolégicas que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo
tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor recuperavel,
é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de
caixa é definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao
descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos tributos
que reflita o custo médio ponderado de capital do grupo em que opera a unidade
geradora de caixa. O valor justo liquido das despesas de venda é determinado, sempre
que possivel, com base em transagodes recentes de mercado entre partes conhecedoras
e interessadas com ativos semelhantes.

Os calculos dispostos neste modelo sao corroborados por indicadores disponiveis de
valor justo, como pregos cotados para entidades listadas, entre outros indicadores
disponiveis.

O Grupo Hélio Valgas baseia sua avaliagdo de reducgéo ao valor recuperavel com base
nas previsbes e orcamentos financeiros mais recentes, os quais sdo elaborados
separadamente pela Administragao para cada unidade geradora de caixa as quais os
ativos estejam alocados. As projecbes baseadas nessas previsdes e orgcamentos
geralmente abrangem o periodo da outorga/ autorizagao.

As transagbes em moeda estrangeira sao contabilizadas utilizando-se a taxa de cambio
vigente na data da respectiva transacgao. Os ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos pela taxa de cadmbio na data do balango patrimonial. As
variagdes cambiais sdo reconhecidas na demonstragao do resultado quando incorridas.
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia deixa de possuir exposi¢cdo ao dolar
americano visto que houve encerramento do seu contrato em ddélar e novos contratos
em moeda Real foram assinados e passam a ser.
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Uma série de novas normas contabeis serao efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro
de 2026. A Companhia nao adotou as seguintes normas contabeis na preparagao destas
demonstragoes financeiras.

IFRS 18 / CPC 51 (R1) Apresentagao e Divulgagdao das Demonstragoes Contabeis

O IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis e se aplica a
periodos de relatérios anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027. O novo padrao introduz
0s seguintes novos requisitos principais.

. As entidades sao obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco categorias na
demonstracéo de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional, de investimento, de
financiamento, de operagdes descontinuadas e de imposto de renda. As entidades também s&o
obrigadas a apresentar um subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das
entidades ndao mudara.

. As medidas de desempenho definidas pela administragdo (MPMs) sado divulgadas em uma
Unica nota nas demonstracdes financeiras.

. Orientagdes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagdes nas demonstracoes
financeiras.

Além disso, todas as entidades sao obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como ponto
de partida para a demonstragao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa operacionais
pelo método indireto.

A Companhia ainda esta no processo de avaliagdo do impacto do novo padrao, particularmente
com relagao a estrutura da demonstracao de lucros e perdas, a demonstragao dos fluxos de
caixa e as divulgacdes adicionais exigidas para MPMs. A Companhia também esta avaliando o
impacto sobre como as informagdes sdo agrupadas nas demonstrag¢des financeiras, incluindo
itens atualmente rotulados como ‘outros’.
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Outras Normas Contabeis

22

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto significativo em
suas demonstracdes financeiras:

Contratos de eletricidade relacionados a natureza (altera¢des IFRS 9 e IFRS 7);

Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiras (alteragées IFRS 9 e IFRS

Reforma tributaria

A partir de 1° de janeiro de 2026, comega a vigorar no Brasil um novo modelo de tributagcao
sobre bens e servigos. Essa mudancga faz parte da Reforma Tributaria do Consumo, criada pela
Emenda Constitucional n® 132/2023 e regulamentada pela Lei Complementar n® 214/2025.

Este marco legal representa uma grande transformacao na forma como os tributos sobre bens e
servigos serdo apurados, recolhidos e declarados. Com a nova legislagéo, os tributos PIS,
COFINS, ICMS, ISS e IPI serdo gradualmente substituidos da seguinte forma:

Atual Substituto

PIS/COFINS <-> CBS — Contribuigdo sobre Bens e Servigos
ICMS e ISS <-> IBS - Imposto sobre Bens e Servigos

IPI <-> |S — Imposto Seletivo

A Companhia esta acompanhando todas as etapas de regulamentagao e implementacao da
reforma, bem como tomando as providéncias necessarias para garantir total conformidade com
a nova legislacao e assegurar a continuidade dos seus servigos com transparéncia, seguranga
e eficiéncia.
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Descrigéao 31/12/2025 31/12/2024

Caixa e bancos 236 352
licagdes financeiras 4.524 -
Aplicag
4.760 352

O caixa e equivalentes de caixa da Companhia esta composto por saldo de depdsitos bancarios a
vista, e sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao
para investimento ou outros fins. As aplicagdes financeiras sdo registradas pelos valores de custo,
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que nao excedem o seu valor de
mercado ou de realizagcdo. Em 31 de dezembro de 2025, as aplicagdes consistem em
investimentos em compromissadas.

Caixa e aplicacoes financeiras restritas (ativo circulante):

A Companhia possui contas bancarias e/ou aplicagdes financeiras cujos saldos encontravam-se
restritos em 31 de dezembro de 2025. Os recursos financeiros encontram-se restritos
temporariamente e sua utilizagdo é vinculada ao cumprimento de obriga¢des contratuais, sendo
mantidos retidos conforme definicbes em contrato de debénture da Hélio Valgas Participagdes S.A.
Eventualmente, os valores podem ser remunerados pelo Certificado de Depdsito Interbancario
(“CDI”), respeitando as defini¢gdes contratuais. O saldo total restrito em 31 de dezembro de 2025 é
de R$ 4.873 (em 31 de dezembro de 2024 ¢é de R$ 426).

Por ndo se encontrarem disponiveis para uso imediato, os valores sao registrados em rubricas

especificas no balango e ndo compdem o saldo de caixa e equivalentes de caixa conciliados na
demonstracéo de fluxo de caixa da Companhia.

31/12/2025 31/12/2024

Contas a receber de clientes de energia 7.147 14.411
Contas a receber de clientes de energia - partes relacionadas (Nota explicativa n° 8) - 196
7.147 14.607

31/12/2025 31/12/2024

A vencer 5.017 6.211
Vencidos até 30 dias - 4.489
Vencidos de 31 a 90 dias 2.130 3.907

7.147 14.607
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Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo constituiu provisao para perdas esperadas, tendo em
vista que em caso de inadimplemento por parte do seu cliente principal, podem ser acionadas as
garantias financeiras com o objetivo de assegurar o recebimento das faturas em atraso. As faturas
que se encontravam em aberto e vencidas em 31 de dezembro de 2025 foram integralmente
recebidas durante o primeiro trimestre de 2026.

Os valores relativos ao direito de uso registrados no ativo sdo oriundos, principalmente, das
obrigacbes assumidas em contratos de arrendamento de terrenos, onde estdo implantados os
empreendimentos de geragao de energia fotovoltaica com prazo de duracéo de 34 anos, tendo
sua vigéncia entre 2021 e 2055.

A taxa nominal de empréstimo incremental (desconto) utilizada para o calculo a valor presente
dos contratos foi apurada a partir das taxas de financiamentos das ultimas captagdes da Comerc
Energia S.A. com terceiros, e ajustadas conforme o comportamento das proje¢des dos indices
contratuais para refletir as mudancgas e tendéncias do mercado financeiro.

A taxa incremental de empréstimos - IBR é determinada com informacbes prontamente
observaveis e ajustadas a realidade da Companhia. A taxa incremental de captacdo é aplicavel
aos terrenos arrendados € de 14,22% a.a.

Direito de uso Passivo de arrendamento

Taxa de desconto 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Aluguel de terrenos 14,22% mai/55 5.460 5.356 5.526 5.302
5.460 5.356 5.526 5.302

Circulante 25 22
Nao circulante 5.501 5.280
5.526 5.302
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Movimentacdo do direito de uso e passivo de arrendamento

Direito de uso Arrendamento a pagar

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 5.356 5.287 5.302 5.113
Adigbes - 237 - 237
Depreciagao (176) (168) - -
Juros - - 754 727
Pagamentos - - (810) (775)
Remensuragao 280 - 280 -
Saldo final 5.460 5.356 5.526 5.302

Informacoes adicionais

Em 31 de dezembro de 2025, as parcelas relativas as obrigagbes por arrendamento tém os
seguintes vencimentos:

Ajuste a valor

Principal Total
presente

até 1 ano 811 (786) 25
até 2 anos 811 (782) 29
até 3 anos 811 (778) 33
até 4 anos 811 (774) 37
até 5 anos 811 (768) 43
Mais de 5 anos 16.737 (11.378) 5.359
Total 20.792 (15.266) 5.526

A Administracdo entende que a taxa utilizada representa o fluxo de caixa mais préximo do real e
esta alinhada com as caracteristicas de seus contratos.
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Composicdo do ativo imobilizado

31/12/2025 31/12/2024

T | % Cust D iaca
Descrigao axaanuat % usto Sl Liquido Liquido

Imobilizado em servigo

Maquinas e equipamentos 4,34% 412.945 (41.809) 371.136 390.310
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 3,64% 11.468 (974) 10.494 10.912
424.413 (42.783) 381.630 401.222

A Companhia nao identificou nenhum evento que requeresse testes de recuperabilidade dos
saldos registrados nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024.

Movimentacédo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

31/12/2024 Adicoes Baixas 31/12/2025

Imobilizado em servigo

Maquinas e equipamentos 414.272 - (1.327) 412.945
Edificagbes 11.468 - - 11.468
(-) Depreciacao (24.518) (18.371) 106 (42.783)

401.222 (18.371) (1.221) 381.630
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Movimentacédo do exercicio em 31 de dezembro de 2024

31/12/2023 Adicoes 31/12/2024

Imobilizado em servigo

Maquinas e equipamentos 414.272 - 414.272
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 11.468 - 11.468
(-) Depreciagao (6.129) (18.389) (24.518)

419.611 (18.389) 401.222

A controladora Hélio Valgas Participagdes S.A. oferece como forma de garantia das debéntures a alienacao fiduciaria de certos
equipamentos da Companhia.
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Descricao 31/12/2025 31/12/2024

Fornecedores de energia 2.785 -

Fornecedor estrangeiro 4 -
Demais fornecedores 569 37
3.358 37

Ativo 31/12/2025 31/12/2024

Contas a receber
Comerc Energia S.A. - 196
Total ativo contas a receber partes relacionadas - 196

Outras transagdes com partes relacionadas

UFV Januaria Il Geragao De Energia Elétrica Distribuida S/A 1.221 -
Total ativo outras transagées com partes relacionadas 1.221 -
Circulante 1.221 196

Passivo 31/12/2025 31/12/2024

Dividendos a pagar

Helio Valgas Solar Participacdes S.A 23.290 4.576
Ligas de Aluminio S.A. — LIASA - 205
Santista Téxtil S.A. 420 -
Alvoar Lacteos Nordeste S.A. 245 -
Total passivo dividendos a pagar 23.955 4.781

Outras transagdes com partes relacionadas

Comerc Energia S.A. (a) - 756
Helio Valgas Solar Participagdes S.A (a) 1.038 1.267
Bon Nome Solar S.A. - 26
Total passivo outras transagdes com partes relacionadas 1.038 2.049
Circulante 1.038 2.049
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31/12/2025 31/12/2024

Receita Receita
Resultado i )
operacional Custo operacional Custo

Descrigao

Comerc Power Trading Ltda (b) 1.027 - 4.126 -
Newcom Comercializadora De Energia Elétrica S.A. (b) - (3.266) - -
Comerc Energia S.A. (b) - (13.251) 1.029 (5.166)
Bon Nome Solar S.A. (b) - - 256 -
Geradora Solar Sao Joao Paracatu Il S.A. (b) - (10) - -
Total resultado partes relacionadas 1.027 (16.527) 5.411 (5.166)
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a) Reembolso referente custo com pessoal;
b) Transagdes de compra e venda de energia entre empresas do Grupo Comerc.

Remuneracdo da administracido

Os atuais administradores da Companhia sao remunerados pela controladora indireta Comerc
Energia S.A. e por esse motivo ndo incorreu em gastos no exercicio findo em 31 de dezembro de
2025.

A tabela a seguir demonstra os montantes pagos por sua controladora indireta aos administradores

do Grupo, que conforme mencionado anteriormente, engloba a remuneracao dos administradores
da Companhia.

31/112/2025 31/12/2024
Remuneragao fixa anual (incluindo bénus curto prazo) 27.165 36.756
Programas de incentivo de longo prazo (ILP) 22.704 23.406
49.870 60.162




Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 364.121 (R$
391.639 em 31 de dezembro de 2024), dividido em 4.212.038 agdes ordinarias classe A,
206.389.854 acdes ordinarias classe B e 210.601.892 acdes preferenciais, nominativas, sem
valor nominal, totalmente subscritas e parcialmente integralizadas.

O valor do capital integralizado até 31 de dezembro de 2025 é de R$ 360.078 (R$ 387.596 em
31 de dezembro de 2024) e o saldo de capital a integralizar é de R$ 4.043 (R$ 4.043 em 31
de dezembro de 2024), e sera integralizado via aportes a serem realizados pela sua
controladora.

31/12/2025 31/12/2024

Numero de Numero de Numero de % da Numero de Numero de Numero de % da

Acionista acoes ordinarias acoes ordinarias agoes participacdo acoes ordinarias acoes ordinarias agoes participacao
classe A classe B preferénciais econdmica classe A classe B preferénciais econdmica

Hélio Valgas Solar Participagdes S.A 4.212.038 54.404.366 210.601.892 97,2243% 21.060.189 - 210.601.892 95,7143%
Ligas de Aluminio S.A — LIASA - - 0,0000% - 189.541.703 - 4,2857%
Santista Téxtil S.A. - 95.991.921 - 1,75% - - 0,00%
Alvoar Lacteos Nordeste S.A - 55.993.567 - 1,02% - - - 0,00%
4.212.038 206.389.854 210.601.892 100,0000% 21.060.189 189.541.703 210.601.892 100,0000%

Eventos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

e Recompra da participacao da Liasa;

e Conversao de 16.848.151 (dezesseis milhdes, oitocentos e quarenta e oito mil cento e
cinquenta e uma) agdes ordinarias classe A em agdes ordinarias classe B;

¢ Venda de acdes ordinarias classe B para a Santista e Alvoar; e

e Duas redugdes de capital a saber: Em 9 de junho de 2025, no montante de R$ 13.220
e em 13 de outubro de 2025 no montante de R$ 14.298, totalizando a importancia de
R$ 27.518. Nao houve cancelamento de acgoes.
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(a)

Transag6es com os acionistas: 31/12/2025 31/12/2024

Efeitos de reorganizagao societaria (a) (88.716) (88.716)
Saldo final (88.716) (88.716)

Refere-se a cessao dos contratos de venda de energia com componente de derivativo embutido da controladora
Hélio Valgas Solar Participacdes S.A. para cada uma das controladas. Uma vez que, na data da cesséo (30 de
junho de 2023), houve a transferéncia de direitos e obrigagdes a cumprir no contrato de compra e venda de
energia elétrica com componente de derivativo embutido, ocorreu o desreconhecimento do passivo mensurado a
valor justo do derivativo embutido na controladora Hélio Valgas Solar Participagdes S.A. e reconhecimento do
mesmo derivativo nas controladas através da reducao do saldo de investimento.

Nao houve movimentagéo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Os detentores de agdes ordinarias tém o direito ao recebimento de dividendos conforme
definido no estatuto da Companhia.

O lucro liquido, depois de deduzidos de 5% para a constituicdo da reserva legal, que nao
excedera o limite de 20% o capital social, ficardo a disposicédo da Assembleia Geral, que
devera decidir quanto a sua destinagdo na distribuicdo de dividendos, constituicdo de
reservas ou outros fins.

A distribuicdo de dividendos devera corresponder a, no minimo, 25% do lucro liquido da
Companhia no exercicio social.

Em 31 de dezembro de 2025, as acbes preferenciais possuem direito a dividendos em
montante equivalente a 25 vezes os dividendos pagos a cada acao ordinaria (20 vezes em
31 de dezembro de 2024).
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Em 31 de dezembro de 2025 a destinacao do resultado é conforme segue:

31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido / (prejuizo) do exercicio (109.490) 236.241
Absorgao de prejuizos acumulados 109.490 -
Subtotal - 236.241
Base para calculo de reservas - 236.241
Reserva legal - 5% - (11.812)
- 224.429
Dividendos minimos obrigatérios - 25% - (4.781)
Reserva de lucros retidos - (14.341)
Reserva de lucros a realizar (*) - (205.307)

Lucros acumulados - -

(*) O saldo da rubrica de reserva de lucros a realizar esta zerado em 31 de dezembro de
2025 pois houve a seguinte destinagdo: (R$ 109.490) para absorver o prejuizo do exercicio
atual, (R$ 23.955) a titulo de dividendos minimos obrigatérios e o saldo remanescente (R$
71.862) transferidos para a reserva de lucros retidos. A reserva de lucros a realizar foi
constituida pelo efeito positivo da marcacdo a mercado do derivativo embutido no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2024. Como o derivativo embutido deixa de existir em 31 de
dezembro de 2025 visto que o contrato em moeda estrangeira se encerrou nesta mesma
data, o saldo da referida reserva foi 100% destinado como parte da destinacao do exercicio,.

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Receita de venda de energia 69.440 53.807
Receita de venda de energia - partes relacionadas 8 1.027 5411
(-) Dedugéao da venda de energia - impostos federais (1.732) (663)
(-) Dedugéo da venda de energia - impostos estaduais (323) (686)
Total receita operacional liquida 68.412 57.869
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Nota 31/12/2025 31/12/2024

Compra de energia (7.948) (1.210)
Compra de energia - partes relacionadas 8 (16.527) (5.166)
Custo servigos prestados (410) (487)
Custo com pessoal (1.124) (1.283)
CUSD - utilizag&o do sistema de distribuicdo (18) -
CUST - utilizagao do sistema de transmissao (7.139) (7.083)
Custo depreciagao e amortizagéo (18.547) (18.557)
Outros custos (1.633) (1.711)

(53.346) (35.497)

A variacao do saldo se deve em funcao basicamente dos seguintes fatores: aumento da demanda
contratada e efeito das restricdes impostas pelo ONS — Operador Nacional do Sistema Elétrico, vide
nota n° 1, na qual a Companhia visando atender os seus compromissos teve que recorrer ao
mercado.

31/12/2025 31/12/2024

Despesas com pessoal - (2
Servigos de terceiros (142) (118)
Outras despesas administrativas (6) (22)

(148) (142)
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31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Receitas financeiras
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Juros e atualizagdes monetarias
Derivativo embutido
Outras receitas financeiras

Subtotal receitas financeiras

Despesas financeiras
Fiangas e garantias
Juros sobre passivo de arrendamento
Atualizagdes monetarias diversas
IOF
Derivativo embutido
Outras despesas financeiras

Subtotal despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido
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Nota

15

15

31/12/2025 31/12/2024
2.104 725
160 -
- 216.113
14 -
2.278 216.838
(8) -
(754) (727)
(17) (35)
(2) -
(122.960) -
(19) (19)
(123.760) (781)
(121.482) 216.057
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O IRPJ e a CSLL da companhia séo calculados e registrados com base nas regras de tributagéo
do lucro presumido.

O recolhimento dos tributos é trimestral. Em 31 de dezembro de 2025 o saldo pendente de
recolhimento é de R$ 405 (em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 334) para o IRPJ e de R$ 298
(em 31 de dezembro de 2024 é de R$ 222) para a CSLL, totalizando um passivo de R$ 703 (em
31 de dezembro de 2024 é de R$ 556).

31/12/2025 31/12/2024
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Receita operacional 70.467 70.467 59.218 59.218
(+) Ajustes . . _ )
% Para Base de calculo — VVenda de energia 8% 12% 8% 12%

5.637 8.456 4.737 7.106
Receita financeira 2.277 2.277 724 724
Base de calculo tributagéo 7.914 10.733 5.461 7.830
Aliquotas - IRPJ e CSLL 15% 9% 15% 9%
Adicional - IRPJ - 10% 10% 10%
Total - Demonstragao do resultado 1.955 966 1.341 705

Instrumentos financeiros por categoria de valor justo

O valor contabil dos principais instrumentos financeiros ao custo amortizado ndo diverge
materialmente dos seus respectivos valores justos. O método de mensuragdo utilizado para
computo do valor de mercado foi o fluxo de caixa descontado, considerando expectativas de
liquidacdo desse passivo e taxa de mercado vigentes, respeitando as particularidades de cada
instrumento na data do balanco.
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Os principais instrumentos financeiros, sdo classificados de acordo com as praticas contabeis
adotadas pela Companhia a seguir:

Hierarquia 31/12/2025 31/12/2024

Mensurados a valor justo por meio do resultado (passivo)
Instrumentos financeiros derivativos - ativo Nivel 2 - 122.960

Custos amortizados (ativos financeiros)

Caixa e equivalente de caixa 4.760 352
Caixa e aplicagdes restritas 4.873 426
Contas a receber 7.147 14.607
Partes relacionadas 1.221 -

Custos amortizados (passivos financeiros)

Fornecedores 3.358 37

Passivo de arrendamento 5.526 5.302

Partes relacionadas 1.038 2.049
Hierarquia

A classificagdo dos ativos e passivos financeiros em custo amortizado ou a valor justo por meio do
resultado baseia-se no modelo de negdcios e nas caracteristicas de fluxo de caixa esperado pela
Companhia para cada instrumento.

O valor justo de um titulo corresponde ao seu valor de vencimento (valor de resgate) trazido a valor
presente pelo fator de desconto (referente a data de vencimento do titulo) obtido da curva de juros
de mercado em reais. Os trés niveis de hierarquia de valor justo sao:

¢ Nivel 1: Pregos cotados em mercado ativo para instrumentos idénticos;

e Nivel 2: Informagbes observaveis diferentes dos precos cotados em mercado ativo que séo
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como precos) ou indiretamente (derivados dos
precos);

¢ Nivel 3: Instrumentos cujos fatores relevantes ndo sdo dados observaveis de mercado.

36



Geradora Solar Hélio Valgas Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Abertura dos instrumentos financeiros derivativos (mensurados a valor justo por meio do

resultado).
31/12/2025 31/12/2024
Derivativo embutido - contratos venda de energia em moeda estrangeira - 122.960
Total - 122.960
Ativo Circulante - 7.493
Ativo nao circulante - 115.467

Derivativo embutido

Até 31 de dezembro de 2025, a receita da Companhia era indexada ao délar americano estando sujeita
as flutuagdes cambiais que poderiam impactar a rentabilidade do projeto. Este contrato foi analisado,
e concluiu-se que o0 mesmo possuia um derivativo embutido relacionado a moeda estrangeira (dolares
americanos), com necessidade de ser contabilizado separadamente. Essa concluséo foi baseada no
fato da moeda em questdo ndo ser normalmente utilizada no ambiente econémico de compra e venda
de energia, bem como as partes envolvidas também nao possuirem ddlares americanos como moeda
funcional. O derivativo embutido de moeda estrangeira é contabilizado a valor justo e remensurado
também a valor justo a cada data-base. O registro é feito contra o resultado financeiro da Companhia
devido ao fato de ser um derivativo de moeda estrangeira (vide nota explicativa no. 13). O contrato se
encerrou em 31 de dezembro de 2025, ndo havendo mais nocional (em 31 de dezembro de 2024 o
nocional &€ de USD 178.972).

Délar Ddlar data Saldo Reorg.

MTM

. R . ... | Saldo final
inicial base inicial societaria

Exposicao

Derivativo embutido - contratos venda de energia
em moeda estrangeira (i) USD 5,4144 5,5024 122.960 - (122.960) -
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Gestdo de riscos

A Companhia mantém operagdes com instrumentos financeiros. A gestdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando a
liquidez, a rentabilidade e a segurancga. A politica de controle consiste em acompanhamento
permanente das condi¢gdes contratadas versus condi¢gdes vigentes no mercado. A
Companhia ndo efetua aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer
outros ativos de risco. Os resultados obtidos com essas operagdes estao condizentes com
as politicas e as estratégias definidas pela sua Administracéo.

As operagdes da Companhia estao sujeitas aos fatores de riscos a seguir descritos:

a) Risco de crédito

A Companhia restringe a exposi¢ao a riscos de crédito associados a caixa e equivalentes
de caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras avaliadas como de
primeira linha, sem concentragédo de investimentos em unico grupo econdmico.

b) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagoes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. As taxas
de juros contratadas sobre aplicagdes financeiras estdo mencionadas na nota explicativa
no. 3.

¢) Risco com taxa de cadmbio

O risco associado decorre da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por
causa de flutuagdes nas taxas de cambio, que aumentem os valores captados no
mercado. Conforme ja mencionado, a receita futura da Companhia esta atrelada aos
ddlares americanos (preco indexado a esta moeda).
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d) Risco de estrutura de capital

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital
de terceiros que a Companhia faz para financiar suas operag¢des. Para mitigar os riscos
de liquidez e a otimizacdo do custo médio ponderado do capital, a sua Administracao
monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo com sua politica
interna.

e)Risco de liquidez

O risco de liquidez evidencia a capacidade da Companhia em liquidar as obrigagdes
assumidas. A Companhia gerencia o risco de liquidez por meio do monitoramento
continuo dos fluxos de caixa previstos e realizados, da combinagcdo dos perfis de
vencimento dos ativos e passivos financeiros e pela manutencdo de relacionamento
préximo com instituices financeiras. Com a entrada em operagao das plantas em agosto
de 2024, a expectativa é que as plantas gerem caixa suficiente para honrar seus
compromissos. Adicionalmente, a companhia pode contar com o apoio do acionista
controlador através de aportes.

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros dos passivos
financeiros da Companhia com previsao de serem liquidados em caixa. As informacgdes
refletidas na tabela a seguir incluem os fluxos de caixa de principal e juros projetados até
o término do passivo financeiro.

Periodo 2027 2028 2029 2031 em
diante
Fornecedores 3.358 - - - - - 3.358
Passivo de arrendamento 25 29 33 37 43 5.359 5.526
Total 3.383 29 33 37 43 5.359 8.884
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A Companhia efetuou a analise de sensibilidade, elaborada com base na exposicao liquida
as taxas variaveis dos instrumentos financeiros ativos e passivos, derivativos e nao
derivativos, relevantes, em aberto no fim dos periodos deste relatério, assumindo que o valor
dos ativos e passivos a seguir estivesse em aberto durante todo o periodo, ajustado com
base nas taxas estimadas para um cenario provavel do comportamento do risco que, caso
ocorra, pode gerar resultados adversos.

Analise de sensibilidade do risco de taxa de juros e variacbes monetarias

A Companhia desenvolveu analise de sensibilidade com objetivo de mensurar o impacto de
taxas de juros pés-fixadas e de variagdes monetarias sobre seus ativos e passivos
financeiros expostos a tais riscos.

Para o cenario base foram consideradas as taxas de juros vigentes no mercado em 31 de
dezembro de 2025, extraidas das seguintes fontes: IBGE e B3. A andlise de sensibilidade
levou em consideragido apenas a variagao da taxa de juros em relagéo ao saldo devedor em
31 de dezembro de 2025, ndo assumindo outras variagdes. Para o cenario Il, foi considerada
deterioracdo de 25%, respectivamente, no indicador de risco principal do instrumento
financeiro em relagao ao nivel utilizado no cenario provavel; nos cenarios lll, foi considerada
elevacdo de 25% respectivamente sobre a mesma base. A tabela demonstra a receita
(despesa) financeira liquida de um ano considerando os critérios mencionados
anteriormente.

Base em 31 .. - -
Cenario ll Cenario Cendrio lll
Indexadores |de dezembro (25%) Provavel 259,
de 2025 ° °
CDV SELIC 11,18% 14,90% 18,63%
Caixa e equivalentes de caixa CDI 4.760 532 709 887
Aplicagbes financeiras restritas CDI 4.873 545 726 908
Efeito liquido estimado no resultado 9.633 1.077 1.435 1.795
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Gestédo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade das operacbes para oferecer retorno aos cotistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir custo e maximizar os
recursos para aplicagado em novas tecnologias, melhorias de processos e métodos avangados de
gestdo. A estrutura de capital da Companhia consiste em passivos financeiros, caixa e
equivalentes de caixa (restritos ou néo).

Os seguros vigentes em 31 de dezembro de 2025 estdo assim compostos:

Vigéncia
Limite de . .
N Inicio
Indenizagao
Risco operacional 80.000 02/03/2025 03/08/2026
Responsabilidade civil 287.835  03/02/2025 03/08/2026
Total 367.835

A controladora Hélio Valgas Participagdes S.A. foi o veiculo utilizado para a contratacdo dos
seguros, cuja apolice prevé a distribuicdo igualitaria do risco operacional e de responsabilidade
civil entre todas as suas controladas, sem solidariedade entre elas.

Em 31 de dezembro de 2025, os seguros contratados sado considerados suficientes pela
Administracdo para a cobertura dos riscos envolvidos.

As principais transag¢des nao caixa no exercicio apresentado estao descritas a seguir:

Transagao Nota 31/12/2025 | 31/12/2024
Dividendos minimos obrigatérios 9.3 23.955 4.781
Adicdes / remensuragéao direito de uso e arrendamento 5 280 237
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A Companhia nao possui provisdes relacionadas a processos judiciais e administrativos de
servidao registradas em seu balanco.

A Companhia foi autuada pela ANEEL, em razdo de uma ocorréncia no SIN em 15 de
agosto de 2023. Interposto recurso administrativo, a Companhia aguarda sua analise, em
juizo de reconsideracgédo, pela Superintendéncia de Fiscalizagao Técnica dos Servigos de
Energia Elétrica - SFT, e posterior remessa a Diretoria da ANEEL para sorteio de relator e
deliberacgdo. O valor original aplicado no auto é de R$ 286 (o mesmo permanece inalterado
em 31 de dezembro de 2025. Diante dos elementos técnicos, juridicos e regulatérios para
que sejam afastadas as penalidades aplicadas, o progndstico é de perda possivel.

Por apresentar somente contingéncias classificadas como perda possivel, nas quais a
chance de um ou mais eventos futuros ocorrer € menor que provavel e maior que remota,
os valores mencionados n&o foram contabilizados nas presentes demonstragdes
financeiras, sendo somente objeto de divulgagao.





