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@ pakertilly

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes
financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da

Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao sobre as demonstragoées financeiras

Examinamos as demonstracdes financeiras da Travessia Securitizadora de Créditos
Financeiros | S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2025, e suas respectivas demonstragdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira
da Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A. em 31 de dezembro de
2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao sobre as demonstragoes financeiras

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas
na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidade da Administragago e da governanga pelas
demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragdo de demonstragcdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.
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Responsabilidade da Administragdio e da governanga pelas
demonstragodes financeiras--Continuagao

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo € responsavel pela
avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstracbes financeiras, a ndo ser que a
Administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela supervisdo do processo de elaboragcdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcbes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantivemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacdo, omissdao ou representacdes falsas
intencionais;

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com
o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia;

e Avaliamos a adequacado das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras--Continuagao

e Concluimos sobre a adequacado do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacido a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢gdes futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional;

o Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacbes e se as demonstracées financeiras representam
as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de marcgo de 2026.

Baker Tilly 4Partners Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-031.269/0-1

Baker Tilly 4 Partners atuando como Baker Tilly € membro da rede global da Baker Tilly International Ltd., cujos membros
sd0 pessoas juridicas separadas e independentes.
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Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Notas 31/12/2025 31/12/2024
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 3 149 151

Estoques de iméveis 5 - 10.038

Impostos a recuperar 49 4
Total do ativo circulante 198 10.193
Ativo nao circulante

Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario 6.a) 65.441 -
Total do ativo nao circulante 65.441 -
Total do ativo 65.639 10.193

As notas explicativas da Administragdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Balangos patrimoniais
Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Passivo e patriménio liquido Notas 31/12/2025 31/12/2024

Passivo circulante

Fornecedores 2 -

Obrigagdes tributarias 1 2

Outras Obrigacgdes 5 4.000 -
Total do passivo circulante 4.003 2
Passivo nao circulante

Debéntures 7.2 61.633 10.188
Total do passivo nao circulante 61.633 10.188
Patrimonio liquido

Capital social 8.1 1 1

Lucros acumulados 2 2
Total do patriménio liquido 3 3
Total do passivo e patriménio liquido 65.639 10.193

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Demonstragoes do resultado para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Notas 31/12/2025 31/12/2024

Receitas operacionais 10 - 10.038
Custos da carteira de créditos " - (10.353)
Resultado bruto - (315)
Despesas operacionais

Despesas tributarias - 3)
Reversao proviséo para redugéo ao valor recuperavel 4.d) - (10.038)
Reversao proviséo de remuneragdo dos debenturistas (Perda na Emisséo) 7.2 - 10.353
Resultado na alienagéo de Imovel 5 123.366 -
Custo na alienagao de Imével 5 (10.038) -
Remuneragéo aos debenturistas 2z (105.403) (11)

7.925 301

Resultado operacional 7.925 (14)
Receitas financeiras 131 - 13
Despesas financeiras 32 (7.925) -
Resultado financeio ... (7.925) 13
(=) Resultado antes das provisées tributétips - (1)
Prejuizo liquido do exercicio T - (1)
Lucro basico por agao - Reais 0,00000 -0,00100

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Demonstragoes do resultado abrangente para os
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2025 31/12/2024

Prejuizo liquido do exercicio - )

Resultado abrangente do exercicio - 1)

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragées financeiras.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Demonstragoes das mutagoes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

Total do patriménio

Capital social Lucros acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2023 1 3 4
Prejuizo do exercicio - (1) (M
Saldos em 31 de dezembro de 2024 1 2 3
Resultado do exercicio - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 1 2 3

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracgées financeiras.
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Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais)

31/12/2025 31/12/2024

Atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercico - )
Ajustes para conciliar o resultado as disponibilidades
geradas pelas atividades operacionais:

Reverséo provisao para redugéo ao valor recuperavel - 10.353

Reverséo Provisdo de remuneracéo dos debenturistas (Perda na Emisséo) - (10.353)
Aumento/(redugao) no ativo/passivos:

Cotas de Fundo de Investimento Imobiliario (65.441) -

Impostos a recuperar (45) 1)

Outros créditos - 6

Iméveis 10.038 (10.038)

Fornecedores 2 (3)

Obrigagoes tributarias (1) -

Outras Obrigages 4.000 . 10.053
Fluxo de caixa liquido proveniente das / (aplicados nas) atividades operacionais (51.447) 17
Das atividades de financiamento

Integralizacéo de debentures 51.445 -
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento ““““““““5_1_,:1,:1_5_ ______________________ -
Aumento / (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (-2-) -------------------- ié'
Caixa e equivalentes de caixa

No inicio do exercicio 151 135

No final do exercicio 149 151
Aumento / (Redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (-2-) -------------------- ‘-IES-

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragées financeiras.

1"



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

1.

Contexto operacional

A Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A. (“Companhia”), foi
constituida por meio da Assembleia Geral de Constituicado, realizada no dia 06 de
setembro de 2017.

O objeto social da Companhia é a aquisicdo e securitizagao de créditos oriundos
de operagdes praticadas por bancos multiplos, e pelas demais entidades
pertencentes ao seu conglomerado financeiro desde que enquadradas nos termos
do artigo 1° da Resolugdao do CMN n° 2.686/00, (ii) A emissédo e a colocacao,
privada ou junto aos mercados financeiro e de capitais, de qualquer titulo ou valor
mobiliario compativel com suas atividades, respeitados os tramites da legislacao
e da regulamentacéo aplicaveis; (iii) A realizacdo de negdcios e a prestagao de
servigos relacionados as operacgdes de securitizagdo de créditos supracitadas; e
(iv) A realizacdo de operacées de hedge em mercados derivativos visando a
cobertura de riscos na sua carteira de créditos.

A Companbhia foi constituida para adquirir e securitizar créditos financeiros.

Em 26 de dezembro de 2017, a Companhia formalizou um instrumento juridico
para aquisi¢ao destes créditos financeiros, emitindo e integralizando 30.000 (trinta
mil) quantidades de Debéntures da 2° Série, no montante de R$ 30.000 (trinta
milhdes de Reais).

A alocagao dos recursos das debéntures sofreu atrasos devido a mudancas de
processos e de mudancas de legislagdo que impactaram na alocagao dos recursos
para aquisi¢cao de créditos. Além disso, houve mudangas na estrutura comercial
para equacionar a alocacdo dos recursos. Por conta dessas mudancas na
legislagao e de outros fatores de mercado que afetaram a operagéo, a Companhia,
juntamente com os investidores, optou por encerrar a operagdo em agosto de
2019.

Em 26 de junho de 2020, a Companhia realizou a 22 Emissdo de Debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, em série Unica, com garantia real, para
distribuicdo publica com esforgos restritos de distribui¢ao.

Os recursos captados por meio dessa emissao sao utilizados para aquisigéo de
créditos financeiros inadimplentes de uma instituicdo financeira, e que se
encontram em processo de cobranga judicial.

No ambito da 22 Emissao, foram emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures. O valor
Nominal das Debentures n&o é objeto de atualizacdo e nem de remuneragao. As
Debentures fardo jus a um prémio de performance mensal, avaliado por um comité
de gestdo, e seu pagamento esta condicionado a realizacdo dos Créditos
Financeiros adquiridos pela Emissora e vinculados a Emissao.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2,

Base de elaboracao e apresentacdao das demonstracoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais

2.1.

2.2.

2.3.

Autorizacao

Em conformidade com o artigo 27, § 1°, incisos V e VI, da Resolugdo CVM
n°® 80/22, os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordam com
a conclusdo expressa no relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025. Esta declaracao foi
formalizada em 26 de margo de 2026.

Base de apresentagao

As presentes demonstragoes financeiras da Companhia foram elaboradas e
estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria
brasileira, as normas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade
emitidas pelo International Accounting Board (IASB).

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em valores expressos em
milhares de Reais, que é a moeda funcional da Companhia.

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes
financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da Administracdo para determinagéo do valor adequado a ser
registrado nas demonstragbes financeiras. ltens significativos sujeitos a
essas estimativas e premissas podem incluir entre outros a avaliagao dos
ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
analise do risco de crédito para determinagao da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa, assim como da andlise dos demais riscos para
determinagéo de outras provisdes, inclusive para litigios e riscos.

A liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao
processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa
periodicamente, ndo superior a um ano.

As demonstragodes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico
como base de valor, exceto pela valorizagdo de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo.

Apuragao do resultado

As receitas, custos e despesas sdo contabilizados pelo regime de
competéncia, incluindo os efeitos das variagdes monetarias computados
sobre ativos e passivos indexados.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2,

Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais-
Continuacéo

2.4.

2.5.

2.6.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a
compromissos de caixa de curto prazo, e nao para investimento ou outros
fins. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira
de conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando
sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor. Por conseguinte, um
investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, como por exemplo, trés meses ou menos, a
contar da data da contratagao.

Outros ativos e passivos (circulantes e nao circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que
seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranca. Um passivo é
reconhecido no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacgao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo
provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Séo
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das
variagdes monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua
realizagdo ou liquidacdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses.
Caso contrario, sdo demonstrados como no circulantes.

Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo
e, quando aplicavel, acrescidos dos custos de transacido diretamente
atribuiveis a sua aquisigdo ou emissao.

Apds o reconhecimento inicial, os ativos financeiros sao classificados de
acordo com o modelo de negdcios adotado pela Companhia e com as
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais, sendo mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio do resultado.

Os passivos financeiros sao subsequentemente mensurados ao custo
amortizado ou ao valor justo por meio do resultado.

A Companhia avalia a existéncia de perdas de crédito esperadas sobre os
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, conforme requerido
pelo CPC 48 — Instrumentos Financeiros.

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor
liquido no balango patrimonial quando ha direito legalmente executavel de
compensacao € a intengao de liquida-los em base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

2,

Base de elaboracao e apresentacao das demonstragoes
financeiras e principais politicas contabeis materiais--
Continuacéo

2.7. Adocdo de novos pronunciamentos, alteragcoes e interpretagcoées de

pronunciamentos emitidos pelo IASB e CPC
A Companhia ndo adotou antecipadamente os seguintes pronunciamentos
emitidos pelo IASB e CPC, que ja foram emitidos e ainda n&o estao vigentes:

Aplicavel a periodos
anuais com inicio em

Pronunciamento Descrigao ou apos

O IFRS 18 introduz novos requisitos para apresentagdo dentro
da demonstragdo do resultado do exercicio, incluindo totais e

IASB emitiu o IFRS 18, que substitui 0  subtotais especificados. Além disso, as entidades sédo obrigadas

IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) - a classificar todas as receitas e despesas dentro da

Apresentacao de Demonstragdes demonstragdo do resultado do exercicio em uma das cinco 01/01/2027
Financeiras categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos

de renda e operagdes descontinuadas, das quais as trés

primeiras sao novos.

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que
IFRS 19, subsidiaria sem entidades elegiveis optem por aplicar seus requisitos de
responsabilidades publicas: divulgacéo reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de 01/01/2027
Divulgagdes reconhecimento, mensuragdo e apresentagdo em outros

padrdes contabeis IFRS

A Administracéo esta avaliando potenciais impactos e, neste momento, ndo
se espera que a adog¢do das normas listadas acima tenha um impacto
relevante sobre as demonstracdes financeiras da Companhia em exercicios
futuros. Quaisquer impactos identificados serdo devidamente divulgados
nas demonstragoes financeiras, conforme necessario.

Caixa e equivalentes de caixa

Descricao 31/12/2025 31/12/2024

Bancos conta movimento 1 1

Aplicacao financeira (i) 148 150
149 151

(i)

As aplicagdes financeiras de liquidez imediata sdo representadas substancialmente por
aplicagdes em CDB remunerada a uma taxa mensal de 99% do DI e por aplicagdo auto mais
remunerada a uma taxa média mensal de 2% podendo ser resgatadas a qualquer tempo sem
prejuizo da remuneragéo apropriada.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo obteve
rendimentos com aplicagdes financeiras (R$ 13 em 2024).



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

4.

Recebiveis

De acordo com os termos e condi¢cbes estabelecidos na Escritura, a carteira de
crédito é constituida para a aquisicdo de direitos creditérios inadimplidos, com
atrasos superiores a 180 dias, decorrentes da relacdo entre o Cedente e os seus
devedores.

a)

b)

d)

Descricao das caracteristicas dos direitos creditorios

Os direitos creditorios da carteira de crédito da Companhia sao oriundos de
Cédulas de Crédito Rural Hipotecaria, celebradas entre o Cedente (instituicao
financeira) e seus clientes.

Critérios de elegibilidade e condi¢6es de cessao

Nos termos de estruturacao da carteira de créditos cedidos ficou definido que
somente poderiam ser cedidos a emissora os direitos sobre os créditos que
constam no anexo | da “Escritura Publica de Cessao de Créditos”, celebradas
no dia 2 de julho de 2020.

Transferéncia dos riscos e beneficios de propriedade dos direitos
creditorios

Os direitos creditérios sdo adquiridos pela Companhia sem coobrigagdo do
Cedente, de acordo com o Contrato de Cesséo.

Composicao dos recebiveis

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 o saldo a seguir representa:

Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024

Saldo anterior - -
Recebimento (Vide Nota Explicativa n° 10) - (10.038)
Desagio sobre recebimento - (315)

Reversao perdas de crédito esperadas (Vide Nota Explicativa n® 11) - 10.353

Total

Perdas Estimadas para Crédito de Liquidagdo Duvidosa

A provisao para crédito de liquidagao duvidosa a serem constituidos segue a
Resolugdo do CMN n° 2.682/99, que define e estabelece os critérios de
classificagdo dos créditos da operagdo em virtude do entendimento da
Administracao de tratar-se de um expediente pratico extremamente aderente a
operagbes de crédito, aceito para fim de estabelecimento das perdas
esperadas de acordo com o CPC 48, de que a Companhia possua bases
préprias para a determinagdo do comportamento de sua carteira de crédito.

A avaliacado da necessidade de alteragoes na PECLD é realizada mensalmente.
Provisao para dacao em Pagamento

A provisao para Dagdo em Pagamento foi constituida com base em evento
futuro de dacdo de todo o produto adicional da Securitizadora para os
investidores. O calculo é composto pelo ativo total da Companhia (caixa
existente para a protecao dos investidores, fundo de reserva e carteira liquida),
e pelos valores liquidos das debentures existentes nesta transacgao.
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5.

Estoques de imoveis

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, a Companhia adquiriu a
Fazenda Junior I, avaliada em R$ 10.038, localizada na Gleba Alto Ronuro I, no
Municipio de Nova Ubirata, Estado de Mato Grosso, por meio de dagdo em
pagamento. O imoével foi registrado no ativo circulante pelo valor de R$ 10.038,
uma vez que a Companhia pretendia vendé-lo nos proximos 12 (doze) meses. O
saldo de contas a receber baixado foi de R$ 10.353, devidamente reconhecido no
custo das demonstracdes do resultado, conforme Nota Explicativa n° 10,
resultando em um prejuizo de R$ 315 na transacgéo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria e Especial dos titulares das debéntures,
realizada em 11 de fevereiro de 2025, foi aprovada a liquidacdo da referida
operacado. No ambito dessa deliberagdo, o imdvel foi utilizado para liquidagcao
parcial das obrigacdes vinculadas a emissao de debéntures, sendo reconhecida
transagdo no montante total de R$ 123.366, composta por R$ 50.000 recebidos
em caixa e R$ 73.366 recebidos em cotas subordinadas do Capsicum Fundo de
Investimento nas Cadeias Produtivas do Agronegécio | — FIAGRO-FII —
Responsabilidade Limitada.

Adicionalmente, nos termos da escritura de dacdo em pagamento, a Companhia
assumiu a obrigacéo de pagar ao devedor originario o equivalente a 8% (oito por
cento) do valor da transacao. Considerando a estrutura da operagao e os valores
efetivamente recebidos, tal obrigacao foi calculada com base no montante de caixa
recebido na transacao.

A referida escritura também estabelece a garantia de um pagamento minimo ao
devedor originario, no montante de R$ 8.000 (oito milhdes de reais), a ser pago
até 16 de agosto de 2025, caso nao ocorra a venda do imovel até essa data,
podendo essa obrigagao, alternativamente, ser liquidada por meio da entrega
mensal de sacas de soja.

Até 31 de dezembro de 2024, a Companhia ja pagou ao devedor originario o
montante de R$ 4.000 (quatro milhdes de reais), remanescendo o saldo de R$
4.000 (quatro milhdes de reais), registrado na rubrica “outras obriga¢des” no
passivo circulante.

Enquanto o saldo remanescente nao for liquidado, a Companhia permanece
obrigada ao cumprimento das condi¢cdes contratuais estabelecidas, incluindo a
entrega proporcional de sacas de soja, conforme previsto na escritura. Os esforgos
para a venda do imével permanecem em andamento.

Cotas de Fundo de Investimento

As cotas de fundo de investimento detidas pela Companhia referem-se a
participacao em cotas subordinadas do Capsicum Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegécio | - FIAGRO-FII — Responsabilidade Limitada
(“Fundo”), constituido em 10 de janeiro de 2025, inscrito no CNPJ/ME sob o n°
58.823.628/0001-77, com prazo de duragao de 6 (seis) anos.

O investimento foi realizado com recursos préoprios da Companhia, no contexto de
sua estratégia de alocagdo em instrumentos financeiros.
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6. Cotas de Fundo de Investimento--Continuacéao
a) Composigcao

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo a seguir representa:

Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Aquisicao de cotas de FIAGRO 73.366
Perdas patrimoniais - Cotas de Fundo (Vide Nota Explicativa n® 13.2) (7.925)
Total 65.441

As cotas do Fundo sédo classificadas como ativo financeiro mensurado ao valor
justo por meio do resultado, conforme o CPC 48 — Instrumentos Financeiros. A
mensuracao é baseada, substancialmente, no valor patrimonial da cota divulgado
pelo administrador do Fundo na data-base.

As demonstragdes financeiras do Fundo foram auditadas por auditores
independentes, que emitiram relatério em 10 de margo de 2026, sem
modificacoes.

b) Objetivo do fundo e politica de investimento

A politica de investimento consiste na aplicagado de recursos em imovel rural.
Para o cumprimento de seu objetivo de investimento, a Classe alocara
prioritariamente recursos no seguinte imével rural, integrante da cadeia do
agronegocio (“Ativo Alvo”): imével matriculado sob o n°® 4.911, registrado
perante o 1° Cartério de Registro de Iméveis de Nova Ubirata, Estado do Mato
Grosso.

7. Debéntures

7.1. Condigoes da escritura

De acordo com a Escrituragdo das Debéntures, a administracdo da
Companhia visa captar recursos no montante de R$ 100.000 (cem milhdes
Reais) com a emissdo de 100.000 (cem mil) Debéntures, observado o
disposto na Escritura a respeito da possibilidade de distribuicdo parcial da
segunda emiss&o.

a) Remuneragao

O valor Nominal das Debentures néo € objeto de atualizagéo e nem de
remuneragdo. As Debentures fardo jus a um prémio de performance
mensal, condicionado a realizagdo dos Créditos Financeiros adquiridos
pela Emissora e vinculados a Emissao.

A liquidagao dos juros e principal ocorre somente no vencimento, apds
um periodo de caréncia de 120 meses, contados da data de emisséao
até 26 de junho de 2030.

b) Garantia

Os direitos creditérios da operagao foram cedidos sem coobrigagao.
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7. Debéntures--Continuagcao

7.1. Condigoes da escritura--Continuacao

c)

d)

Perdas estimadas para crédito de liquidagao duvidosa

Quando da aquisicdo dos direitos creditérios, a Administracdo da
Companhia ira efetuar as provisées de crédito de liquidacdo duvidosa
em montantes que estimem sua realizagao.

Provisao para Dagcao em Pagamento

A provisdo para Dacdo em Pagamento foi constituida com base em
evento futuro de dagao de todo o produto adicional da Securitizadora
para os investidores. O calculo é composto pelo ativo total da
Companhia (caixa existente para a prote¢ao dos investidores, fundo de
reserva e carteira liquida), e pelos valores liquidos das debentures
existentes nesta transacéo.

Na hipétese de nao realizagao dos direitos creditérios adquiridos pela
Securitizadora a cada uma das séries de debéntures, o agente fiduciario
(Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios) devera convocar
assembleia geral de debenturistas para comunicagao de tal evento e
aprovacao de plano de acao a ser executado pela Securitizadora, que
podera incluir entre outras medidas (i) cobrancga judicial ou extrajudicial
dos direitos creditorios; (ii) Alienacao da carteira de direitos creditérios;
(i) Resgate das debéntures mediante dagdo em pagamento aos
debenturistas da proporg¢ao dos seus créditos, dos respectivos direitos
creditérios nao realizados; (iv) Aguardo da recuperagao dos direitos
creditdrios, entre outros.

7.2. Composicao das obrigagées com debéntures

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, o saldo das debéntures é
apresentado da seguinte forma:

c 31/12/2025 31/12/2024
Saldo Anterior 68 68
Subtotal 68 68
Obrigagées com Debéntures

Saldo anterior 10.120 67
Prémio a pagar 68.768 (304)
(-) Reversao Provisdo Outros Custos Debéntures - 10.353
Fundo de despesas (17.323) 4
Subtotal (i) 61.565 10.120
Total Emissoes (ii) 61.633 10.188

(i)

(ii)

O saldo corresponde a obrigagao financeira vinculada a emissao das debéntures,
cujo valor serd liquidado conforme os termos estabelecidos na escritura;

As parcelas do passivo nao circulante originalmente tém seus vencimentos em
2030.
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8. Patrimoénio liquido

8.1.

8.2.

8.3.

Capital social

O capital social subscrito da Travessia Securitizadora de Créditos
Financeiros | S.A., em 31 de dezembro de 2025, é de R$ 1 (um mil Reais),
divididos em 1.000 (um mil) agbes ordinarias, todas nominativas, sem valor
nominal e sem agdes em tesouraria.

Em 29 de setembro de 2017 o capital social foi totalmente integralizado
pelos seus acionistas.

A Companhia esta autorizada a aumentar o capital social até montante de
R$ 5 (cinco mil), mediante a emissdo de agdes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal, por meio de deliberacdo de Assembleia Geral, nos
termos do Artigo 168 da Lei n° 6.404/76.

Em 28 de outubro de 2022 a Travessia Securitizadora de Créditos
Financeiros S.A. adquiriu a totalidade das acbes da Companhia “Travessia
Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.”, conforme Contrato de
Compra e Venda de Acbes e outras Avencas.

Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinacéo de 5% do lucro
liquido do exercicio, e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva
legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera
ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

Dividendos propostos

Feitas as necessarias anotagdes dos lucros liquidos apurados no balango
anual deduzir-se-3o:

e 5% (cinco por cento) para constituicdo de Reserva Legal, até atingir
20% (vinte por cento) do capital social;

o  25% do lucro liquido ajustado, em conformidade com o disposto no art.
202 da Lei n° 6.404/76, para distribuigdo, como dividendo obrigatério,
aos acionistas;

e O saldo que se verificar apés as destinagdes mencionadas tera a
aplicagao que lhe for dada pela Assembleia Geral, mediante proposigao
da Diretoria, observadas as disposi¢des legais.

9. Provisao para contingéncias

A Companhia ndo tem conhecimento e nem registrou em 31 de dezembro de 2025
qualquer provisédo para demandas judiciais, tendo em vista que, com base em seus
assessores juridicos, ndo possui contingéncias judiciais com avaliagao de risco de
perda provavel ou possivel de perda.
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10. Receitas operacionais

11.

12.

13.

14.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, as receitas
operacionais apresentam os seguintes saldos:

Descricdo 31/12/2025 31/12/2024
Recebimento de dagéo — fazenda (Vide Notas Explicativas n° 4 e 5) - 10.038
Total - 10.038

Custos da carteira de créditos

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, os custos dos
servigos prestados estdo assim compostos:

Descrigdo 31/12/2025 31/12/2024
Custo de Aquisigao de Carteira - (10.353)
Total - (10.353)

Remuneragao aos debenturistas

A remuneracdo das debéntures corresponde ao valor apropriado aos
debenturistas conforme os termos estabelecidos na escritura de emissao, sendo
reconhecida no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o montante reconhecido foi de R$
105.403 (R$ 11 em 2024).

Receitas e despesas financeiras

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, as receitas
financeiras estdao assim compostas:

13.1. Receitas financeiras

Descricdo 31/12/2025 31/12/2024
Rendimento de aplicagbes financeiras - 13
Total - 13

Despesas financeiras

Descricdo 31/12/2025 31/12/2024
Perda Patrimonial de Cotas Fundos (Vide Nota Explicativa n°6) (7.925) -
Total (7.925) -

Instrumentos financeiros

A Companhia participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, todos
registrados em contas patrimoniais. A Administracdo desses riscos é realizada por
meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando seguranga, rentabilidade
e liquidez:

21



Travessia Securitizadora de Créditos Financeiros | S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstragdes financeiras

Em 31 de dezembro de 2025 e de 2024

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando mencionado de outra forma)

14. Instrumentos financeiros--Continuacao

15.

16.

17.

14.1. Valorizagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos em 31 de dezembro 2025 sdo descritos
a segquir:

e (Caixa e equivalentes de caixa (Nota Explicativa n° 3): O valor de
mercado desses ativos nao difere dos valores apresentados nas
demonstragdes financeiras;

e Aplicagdes financeiras (Nota Explicativa n° 3).

A Companhia ndo efetuou aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de riscos.

Remuneragao do pessoal-chave da administragao

Nao houve remuneragao paga ao pessoal-chave da Administracdo no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025.

Relagao com auditores

Em atendimento a regulamentacido aplicavel, a Companhia informa que nao
contratou, junto ao auditor independente responsavel pelo exame das
demonstragdes financeiras, outros servicos que possam comprometer sua
independéncia, além dos servigcos de auditoria externa.

Eventos subsequentes

Nao ocorreram eventos subsequentes relevantes apos a data de encerramento do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 até a data de autorizacdo para
emissao destas demonstracdes financeiras.
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