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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Serra da Mangabeira S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Serra da Mangabeira S.A. ("Companhia"), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, 0 desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contibeis adotadas

no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
sec¢do intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras". Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracoes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administracao pelas demonstragoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracgoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar
o encerramento das operacoes.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Rodovia José Carlos Daux (SC-401), 4120, Sala 302,

Primavera Office, Floriandpolis, SC, Brasil, 88052-401
wWww.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstracgoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacGes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

FloLian()polis, 3 de marcgo de 2026

I A2 'JL WA ij ;’4 & _ —a
PricewaterhoﬁseCoopers

Auditores Independentes Ltda.
CRC 25C000160/F-5

E75A12808E894C,

Leandro Sidney Camilo da Costa
Contador CRC 1SP236051/0-7
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Balangos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais - MBRL)

Ativo Nota

Circulante explicativa 31.12.2025 31.12.2024
Caixa e equivalentes de caixa 7 44.338 23.852
Contas a receber 8 5.282 57
Partes relacionadas 14 - 3.918
Outros ativos 11 199 8

Total do ativo circulante 49.819 27.835

Nao circulante
Aplicagdo financeira restrita 9 4.901 5.240
Outros ativos 11 108 —
Imobilizado 10 412.116 419.657

Total do ativo ndo circulante 417.125 424.897

Total do ativo 466.944 452,732

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Passivo
Circulante

Fornecedores
Financiamentos
Partes relacionadas
Tributos a recolher
Imposto de renda e contribuigdo social
Total do passivo circulante
Nao circulante
Financiamentos
Imposto de renda e contribuigdo social
Provisdo para remogao de imobilizado
Outros passivos

Total do passivo

Patrimonio liquido
Capital social
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do Passivo e Patrimonio liquido

Nota
explicativa
12
15
14
16
13

15
13
23
17

18
18.1

31.12.2025 31.12.2024
17.503 7.812
17.417 21331

1.576 6.915
723 1.047
3.336 2
40.555 37.107
168.511 173.440
— 630
3.714 3.372
5.761 5.761
218.541 220.310
249.164 249.164
(761) (16.742)
248.403 232.422
466.944 452.732
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Demonstragao do Resultado em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais - MBRL)

Nota
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

Receita Operacional Liquida 59.272 35.275
Custos

Custo do fornecimento de energia elétrica 20 (20.561) (21.779)

Custo dos servigcos prestados 20 (2.603) (1.130)

(23.164) (22.909)

Lucro bruto 36.108 12.366

(Despesas) Receitas operacionais

Gerais e administrativas 20 (5.431) (6.672)
Outras (despesas) receitas — (182)
(5.431) (6.854)
Lucro antes do resultado financeiro e tributos sobre o lucro 30.677 5.512
Receitas financeiras 21 3.539 1.479
Despesas financeiras 21 (12.624) (8.273)
Resultado financeiro liquido (9.085) (6.794)
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 21.592 (1.282)
Imposto de renda e contribuigdo social (5.611) (1.477)
Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio 15.981 (2.759)
Atribuivel a
Acionistas da controladora 15.923 (2.749)
Participagdo de ndo controladores 58 (10)
15.981 (2.759)
Lucro (Prejuizo) basico e diluido por lote de mil acdes (RS) 24 0,0641 (0,0123)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Serra da Mangabeira S.A.
Demonstragao do Resultado Abrangente em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais - MBRL)

Nota
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 15.981 (2.759)

Outros componentes do resultado abrangente, liquido de impostos: — —

Total do resultado abrangente do exercicio 15.981 (2.759)

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Serra da Mangabeira S.A.

Demonstragao das Mutagdes do Patrimdnio Liquido em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais - MBRL)

Aumento de capital
Redugdo de capital
Prejuizo liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Lucro liquido do exercicio
Constituicdo de reserva de retencgdo de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2025

Nota
explicativa

15

Reservas de lucros

Adiantamento

Lucros Total de para futuro Total do
Capital Reserva Reserva de (Prejuizos) Patrimonio aumento de patrimonio

Social Legal lucros acumulados Liquido capital liqguido e AFAC
186.136 — (13.982) 172.154 41.644 213.798
72.028 — — 72.028 (41.644) 30.384
(9.000) — — (9.000) — (9.000)
— — (2.759) (2.759) — (2.759)
249.164 — (16.742) 232.422 — 232.422
— — 15.981 15.981 — 15.981
249.164 — (761) 248.403 — 248.403
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Demonstragao dos Fluxos de Caixa em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em milhares de reais - MBRL)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes para reconciliar o lucro antes dos tributos:
Rendimento sobre aplicagdo financeira restrita
Depreciagao e amortizagdo
Encargos Financeiros de Empréstimos e Financiamentos
Atualizacdo monetaria da provisdo para remocgao de imobilizado
Custos de empréstimos a apropriar

Total ajustes para reconciliar o lucro antes dos tributos:

Variagdes nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes e outros recebiveis
Contas a receber de partes relacionadas
Tributos a recuperar
Movimentac¢des de outros ativos
Fornecedores
Contas a pagar para partes relacionadas
Tributos a recolher
Movimentagdes de outros passivos

Total das variagdes nos ativos e passivos:
Caixa gerado nas operagdes

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Encargos pagos sobre financiamentos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aplicacdo/Resgate financeira a longo prazo
Aquisi¢ao de bens do imobilizado e intangivel

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital social
Pagamentos realizados para financiamentos (Valor do principal)
Captacdo de empréstimos e financiamentos

Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas atividades de financiamento
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Nota
explicativa

10e
15

14

14

10

21

10e

15
15

2025 2024
21.592 (1.282)
(614) (500)
14.466 11.227
10.998 6.691
342 2.059
264 (432)
25.456 19.045
(5.225) 413
3.918 1.583
— 61
(300) 54
9.692 195
(5.339) 552
(324) 494
— 5.759
2.421 9.111
49.469 26.874
(2.907) (890)
(11.979) (11.219)
34.584 14.765
953 (74)
(6.925) (24.435)
(5.972) (24.509)
— 21.384
(8.126) (2.174)
— 14.377
(8.126) 33.587
20.486 23.843
23.852 9
44.338 23.852
20.486 23.843

As notas explicativas da administragdo sao parte integrante das
demonstragdes financeiras.
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Serra da Mangabeira S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

1 Informagdes gerais

A Serra da Mangabeira S.A. (“Companhia” ou "Serra da Mangabeira”), constituida em 25 de novembro de 2019, é uma
sociedade anonima de capital fechado de prazo indeterminado com sede e foro na cidade de Floriandpolis, estado de
Santa Catarina, Rodovia José Carlos Daux, 5.500, Km 5, Sala 307, 32 andar, Pavimento Jureré A, Saco Grande, onde sdo
realizadas apenas atividades administrativas. A Companhia possui uma filial, destinada a ser o nucleo operacional,
situada no municipio de Uibai, Estado da Bahia, na Fazenda Nova Olinda, s/n, Zona Rural. A Companhia tem por objeto
social a geracdo de energia elétrica, bem como o comércio atacadista da energia e a realizagdo de servigos de apoio
administrativo e é controlada pela Statkraft Energias Renovaveis S.A. (Controladora).

Em 30 de junho de 2025 a Companhia fechou a transagdo de auto produgdo de energia por equiparagdo com a
contraparte Tigre Materiais e Solugdes para Construgdo Ltda a qual passou a ser acionista minoritaria da Companhia.

A Companbhia foi constituida, juntamente com outras nove companhias, para viabilizar o projeto oriundo do leildo de
Energia Nova do tipo A-6 de 18 de outubro de 2019, onde a Controladora sagrou-se vencedora com os projetos
edlicos Ventos de Santa Eugénia e Serra de Mangabeira. Ventos de Santa Eugénia assegurou a comercializagcdo de 75,3
MW médios e Serra da Mangabeira teve 12,1 MW médios vendidos, com prazo contratual de 20 anos e inicio de
suprimento em 12 de janeiro de 2025, conforme as diretrizes do Ministério de Minas e Energia (MME).

Além disso, trés projetos edlicos pertencentes ao Complexo de Ventos de Santa Eugénia somando 96,9MW de
capacidade instalada, negociaram a totalidade de sua energia no Ambiente de Contratagdo Livre (ACL) e obtiveram
suas outorgas publicadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). Nesse sentido, o Complexo Edlico Ventos
de Santa Eugénia e Serra da Mangabeira é composto por 14 usinas, totalizando 518,7 MW de capacidade instalada.

A Serra da Mangabeira possui um parque edlico formado por quatorze aerogeradores com capacidade instalada de
51,3 MW. A construgao foi iniciada em janeiro de 2021, sendo os recursos financeiros necessarios a implementagao
do parque edlico supridos pela Controladora, mediante aportes de capital e recursos de terceiros captados via
contratos de empréstimos com o BNB — Banco do Nordeste, conforme nota explicativa n? 12. Nesse periodo, o capital
circulante da Companhia poderd apresentar variagdes e valor negativo, o que nao representa, no entendimento da
Companbhia, risco de continuidade operacional. O parque teve a entrada em operagao comercial de seu ultimo
aerogerador em setembro de 2024.

Na participacdo do Leildo de Energia Nova do tipo A-6, a Companhia firmou contrato de venda de energia com
contrapartes do segmento de distribuicdo, compreendendo um total de 5,8 MW médios comercializados no Ambiente
de Contratacdo Regulado (ACR) e com periodo de suprimento de abrangendo o periodo de 2025 a 2044.Durante sua
fase pré-operacional, a Companhia reconheceu energia gerada na fase de testes dos aerogeradores a qual foi
liguidada pelo Preco de Liquidagdo das Diferencas (PLD) no ambito da Camara de Comercializa¢do de Energia Elétrica
(CCEE).

1.1 Aprovagdo das demonstragdes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Administragdo em 3 de margo de 2026.
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Serra da Mangabeira S.A.
Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2 Apresentagdo e elaboragdo das demonstragoes financeiras
2.1 Base de preparacao e apresentagdo

As demonstragdes financeiras foram preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Essas demonstragdes evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes, as quais estdo
correspondem as utilizadas pela Administra¢do na sua gestdo.

2.2 Continuidade operacional

Administragao avaliou a capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e concluiu que possui
recursos para dar continuidade aos seus negdcios no futuro. Adicionalmente, a Administracdo da Companhia ndo tem
conhecimento de nenhuma incerteza que possa gerar duvidas sobre a sua capacidade de continuar operando, tendo
portanto, preparado suas demonstragdes financeiras baseada no principio da continuidade.

2.3 Moedas funcionais e moeda de apresentagdo

Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando a moeda principal do ambiente econémico
de operagdo da Companhia, sendo o real sua moeda funcional e de apresentagdo. Dessa forma, as informacdes
financeiras estdo apresentadas em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.4 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com vencimentos originais de trés meses, ou menos, e com risco insignificante de mudanca de valor.

2.5 Contas a receber

As contas a receber correspondem aos valores a receber decorrentes da venda de energia elétrica conforme
mecanismos estabelecido pela CCEE. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estdo apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a
receber de clientes sdo inicialmente reconhecidas pelo valor da transagao e subsequentemente, mensurados pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva menos a provisdo estimada para créditos de
liguidagdo duvidosa (“PECLD"), se aplicavel.

2.6 Instrumentos Financeiros

A administracdo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados ao custo amortizado, ao
valor justo por meio do resultado e ao valor justo por meio do resultado abrangente. Ja os passivos financeiros sdo
classificados como: mensurados ao custo amortizado e ao valor justo por meio do resultado. A classificacdo depende
dos termos contratuais dos fluxos de caixa e do modelo de negdcios da empresa no que tange a gestdo desses
instrumentos.

2.6.1 Custo amortizado

Os ativos e passivos financeiros cujo principal objetivo da Companhia é colher os fluxos de caixa contratuais, os quais
representam somente o pagamento ou recebimento de principal e juros, ambos com base no método da taxa efetiva
de juros. O reconhecimento da atualizagdo monetaria, juros e variagdao cambial, sdo aplicados sobre o valor dos ativos
e passivos financeiros deduzidos de perdas ao valor recuperavel (impairment), se aplicavel, e sdo reconhecidos no
resultado como receitas ou despesas financeiras, quando incorridos.
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Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

2.6.2 Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos que ndo atendem aos critérios de classificagdo de custo amortizado ou de valor justo por meio de outros
resultados abrangentes sdao mensurados ao valor justo por meio do resultado. Os ativos mantidos para negociacao,
ativos que possuem fluxo de caixa que ndo sejam exclusivamente pagamento de principal e juros, independente do
modelo de negdcios, assim como aqueles em que a Companhia exerce a opg¢do ou é obrigada a reconhecer
inicialmente ao valor justo por meio do resultado sdo assim mantidos pela Companhia. Eventuais ganhos ou as perdas
decorrentes de variagGes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo
apresentados na demonstragao do resultado no exercicio em que ocorrem.

2.6.3 Reconhecimento e mensuragao

Os instrumentos financeiros sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo para
todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor
justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transagdo sao debitados a
demonstragdo do resultado. Os ativos financeiros sdao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa tenham
vencido ou tenham sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para venda e os
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente, contabilizados pelo valor
justo. Os empréstimos e recebiveis sdao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva de
juros.

2.7 Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados entre si e o valor liquido é reportado no balango patrimonial quando
ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos sempre que ha uma intencdo da companhia
em liquida-los numa base liquida, ou realizar ainda o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.8 Impairment de ativos financeiros
2.8.1 Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia no final de cada exercicio do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o
grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos
de impairment sdo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado do modelo de perdas
de crédito esperadas baseado no aumento significativo do risco de crédito considerando todas as informacdes
razodveis e sustentaveis, incluindo informagdes prospectivas.

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos)
descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor do
prejuizo é reconhecido na demonstragdo do resultado. Se um empréstimo mantido até o vencimento tiver uma taxa
de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato.

Como um expediente pratico, a companhia pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento
utilizando um preco de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda diminuir e a redugéo
puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificagdo de crédito do devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente serd reconhecida
na demonstracao do resultado.

2.9 Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciagao acumulada. O custo histérico também inclui
os custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo em separado,

conforme apropriado, somente quando provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item, e que
o custo do item possa ser mensurado com seguranca.

12



Docusign Envelope ID: FB269199-3262-43BC-A034-07682D7F40B6
Serra da Mangabeira S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

A depreciagdo é calculada pelo método linear, considerando as taxas que representam a vida Util técnica estimada
para cada bem do imobilizado limitada ao periodo de autorizagao da usina.

2.10 Intangivel

Estad representado pelos custos correspondentes a sua aquisicdo. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo
amortizados pelo método linear, limitados ao prazo de autorizacdo. Os ativos intangiveis com vida util indefinida ndo
sofrem amortizagdo, mas sdo testados para avaliacdo de perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment).

2.11 Redugdo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

A Companhia avalia anualmente, os bens dos ativos imobilizado e intangivel com a finalidade de identificar evidéncias
gue possam levar a perdas de valores ndo recuperaveis das respectivas unidades geradoras de caixa ou de intangiveis,
ou ainda, quando eventos ou alteragdes significativas indicarem que os seus valores contabeis possam nao ser
recuperaveis. Se identificado que o valor contdbil do ativo excede o seu valor recuperdvel, essa provisdo para perda
(impairment) é reconhecida no resultado do exercicio.

O valor recuperavel de um ativo é o maior valor entre o seu valor em uso e o seu valor justo de venda, liquido dos
custos necessarios para a realizagdo da venda. O valor em uso corresponde aos fluxos de caixa descontados, antes dos
impostos, gerados pela utilizagdo do ativo durante a sua vida util.

Em 31 de dezembro de 2025, ndo ha indicagdo de desvalorizacdo que possa requerer a contabilizagdo de provisao
para ajuste de ativo ao seu valor de recuperacao.

2.12 Demais ativos circulantes e nao circulantes

S3o apresentados ao valor de custo ou de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagoes
monetdrias auferidas.

2.13 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacGes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um
ano. Caso contrdrio, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo ndo circulante, sdo as devidas num prazo maior
que 12 meses.

2.14 Financiamentos

Os financiamentos tomados sdo reconhecidos contabilmente no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de
transagdo. Em seguida, sdo apresentados pelo custo, liquido dos pagamentos realizados, acrescidos de encargos e
juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis). Os financiamentos sdo classificados como passivo
circulante, a menos que a companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidagdo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apods a data do balanco.

Os custos de financiamentos e debéntures que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo, constru¢do ou produgdo de
um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo substancial para ficar pronto para
seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo
resultar em beneficios econémicos futuros para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianga.
Demais custos de financiamentos sdo reconhecidos como despesa no periodo em que sao incorridos.

2.15 Provisdes, ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos, porém os passivos contingentes sdo objeto de divulgacdo em notas
explicativas quando a probabilidade de saida de recursos for possivel, inclusive aqueles cujos valores ndo possam ser
estimados. As provisOes sdo reconhecidas quando existir uma obrigacdo presente como resultado de um evento
passado e seja provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econémicos serd necessaria para
liquidar a obrigagao, cujo valor possa ser estimado de maneira confiavel.

As provisOes para desmobilizacdo de ativos, recuperagdo ambiental e agGes judiciais (trabalhista, civil ou tributaria),
sdo reconhecidas quando:
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(i) A companhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos
ja ocorridos;

(i) E provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e

(iii) O valor puder ser estimado com seguranca sem incluir as perdas operacionais futuras.

As provisdes sdao mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacdo,
usando uma taxa antes dos efeitos tributdrios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no
tempo e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecido como despesa financeira a partir do inicio da operagdo.

2.16 Imposto de renda e contribuigao social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social corrente sdo apresentados liquidos, no passivo quando houver montantes
a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data do relatério. As
despesas de imposto de renda e contribui¢cdo social do final do exercicio compreendem os impostos correntes. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na propor¢cao em que estiverem
relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social correntes sdo calculados com base no lucro tributavel aplicando-se
aliquotas vigentes no final do exercicio que esta sendo reportado. O imposto de renda e a contribuicdo social
correntes sao apresentados liquidos, por contribuinte, quando existe direito a compensac¢do dos valores reconhecidos
e quando ha intencdo de liquidar em bases liquidas, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

2.17 Lucro presumido

Conforme facultado pela legislagdo fiscal vigente, a base de calculo do imposto de renda é calculada a razdo de 8% e a
da contribuigdo social a razdo de 12% sobre as receitas brutas (32% quando a receita for proveniente de prestagdo de
servigos) e 100% das demais receitas, inclusive as financeiras, sobre as quais se aplicam as aliquotas regulares do
respectivo imposto e contribuigdo.

2.18 Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sdo demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos
e variagcdes monetarias incorridas.

2.19 Capital Social

A Companhia possui agdes ordinarias, que sao classificadas integralmente no patriménio liquido.

2.20 Resultado por agao

A Companbhia calcula o resultado por agdo utilizando a média ponderada de ag¢des ordindrias totais em circulagdo,
durante o exercicio correspondente ao resultado, conforme pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por Ag¢do. O
resultado bdsico por agdo é calculado pela divisdo do lucro do exercicio pela média ponderada da quantidade de a¢des
emitidas. A Companhia ndo possui instrumentos com efeitos dilutivos, e, portanto, ndo ha diferenga entre o resultado
basico por agdo e o resultado diluido por agao.

2.21 Distribui¢ao de dividendos

A distribuicdo de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como passivo nas demonstracGes
financeiras, no exercicio em que a distribuicdo é aprovada em assembleia de acionistas, ou quando da proposi¢cdo do

dividendo minimo obrigatério previsto no estatuto social da Companhia.
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2.22 Autoriza¢ao nao onerosa

A Companhia obteve da ANEEL a autorizagdo para estabelecer-se como produtor independente de energia elétrica,
nado sendo requerido qualquer pagamento pelo Uso do Bem Publico - UBP. A Companhia analisou a autorizagdo e o
contrato de venda de energia firmado com a Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE e concluiu que os
mesmos estdo fora do alcance da interpretagdo técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao.

2.23 Reconhecimento da receita

A receita é mensurada com base na contraprestacao precificada no contrato com o cliente, pelo valor justo da
contrapartida recebida ou a receber, deduzida dos tributos incidentes sobre ela. A receita é reconhecida de acordo
com a observancia das seguintes etapas: (i) identificagdo dos direitos e compromissos do contrato com o cliente; (ii)
identificagdo das obrigacées de desempenho contratadas; (iii) determinagdo do prego da transacgdo; (iv) alocagdo do
preco as obrigacBes de desempenho; e (v) reconhecimento quando (ou na medida em que) as obrigagBes de
desempenho sdo satisfeitas. Uma receita sé é reconhecida quando ndo hd incerteza significativa quanto a sua
realizagdo. O reconhecimento é realizado conforme os contratos firmados, cuja obrigacdo de desempenho é atendida
mensalmente, dado que o cliente simultaneamente recebe e consome os beneficios fornecidos pela Companhia.
Consequentemente, o valor da contraprestacao reflete o valor justo a receber quando a energia for efetivamente
entregue.

2.24 TransacoOes de compra e venda de energia elétrica no mercado de curto prazo

Os registros das transacdes de compra e venda de energia no mercado de curto prazo sao reconhecidos pelo regime
de competéncia, com base nos dados divulgados pela CCEE, que sdo apurados pelo produto das sobras ou déficits de
energia contabilizadas em determinado més, pelo PLD correspondente, ou, quando essas informagdes nao estdo
disponiveis tempestivamente, por estimativa preparada pela Companhia.

2.25 Adogdo de pronunciamentos contabeis, orientagdes e interpretagées novos e/ou revisados

o Alteracdes ao IAS 21/ CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e conversdo de demonstragbes
contabeis: em agosto de 2023, o IASB alterou o IAS 21 - "Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversdo de DemonstragGes Contabeis", adicionando novos requisitos com o objetivo de ajudar as
entidades a determinar se uma moeda é conversivel em outra moeda e, quando ndo for, qual a taxa de
cambio a vista a ser utilizada. Antes dessas alteracdes, o IAS 21 somente estabelecia a taxa de cambio a ser
utilizada quando a falta de conversibilidade fosse temporaria. As referidas alteragdes tém vigéncia a partir de
1o de janeiro de 2025.

A adogéo da referida norma nao teve qualquer impacto material nas divulgacGes ou nos valores apresentados nessas
demonstragGes financeiras.

Novas normas contabeis e interpretag¢oes ainda ndo efetivas

o |FRS 18 (substituird o CPC 26 (R1)) - Apresentagdo e divulgacdo das Demonstragdes Contdbeis: o novo
pronunciamento introduz novos conceitos de apresentacdo e divulgacdo das demonstragdes financeiras.
Como principais alteragdes podemos destacar: i) estrutura da demonstragcdo do resultado; ii) divulgacdo das
medidas de desempenho definidas pela administragdo em uma Unica nota explicativa das demonstragdes
financeiras; iii) Orientacdes aprimoradas dos principios de agregacdo e abertura de informagdes que se
aplicam as demonstragdes financeiras e suas notas explicativas. Além disso, todas as entidades sdo obrigadas
a usar o subtotal do lucro operacional como ponto de partida para a demonstragao dos fluxos de caixa ao
apresentar fluxos de caixa operacionais pelo método indireto. A norma entra em vigor em 12 de janeiro de
2027, sendo sua aplicagdo retrospectiva abrangendo, portanto, as informagdes comparativas.

A Companhia estd no processo de avaliacdo do impacto do novo padrdo com relagdo a estrutura da demonstracdo do
resultado, a demonstracgdo dos fluxos de caixa e as divulgacGes adicionais em notas explicativas, incluindo analise das
agregacGes e aberturas das informagdes financeiras exigidas para administracao.

A Companhia avalia as alteragdes que tenham impacto significativo sobre as demonstragdes financeiras. Ndao ha

outras normas ou interpretacdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre
a Companbhia.
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Reforma tributaria sobre o consumo e efeitos do Pilar 2

A Reforma Tributaria promulgada conforme Emenda Constitucional n2 32 promove um modelo que prevé alteracGes
na apuracgdo e reconhecimento contabil dos impostos PIS, COFINS, ICMS e ISS. Sera implementado um periodo de
transicdo de 2026 a 2032 onde o antigo e o novo sistemas tributdrios coexistirdo. Os impactos da Reforma na
apuracdo dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do periodo de transicdo, somente serdo plenamente
conhecidos quando se der a finalizagdao do processo de regulamentacdo dos temas pendentes por lei complementar.
Consequentemente, ndo ha qualquer efeito da Reforma Tributaria sobre o reconhecimento contabil dos referidos
impostos acima nas demonstracgdes financeiras de 31 de dezembro de 2025.

Adicionalmente sdo escopo de analise, os efeitos da reforma tributdria internacional sobre as regras do modelo Pilar
Dois e seus impactos sobre a tributacdo minima efetiva sobre os lucros gerados. Por intermédio da Lei 15.079, de 27
de dezembro de 2024, foi instituido um adicional da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) para empresas
qgue fazem parte de grupos multinacionais, como parte da adaptacdo da legislagdo brasileira as Regras Globais Contra
a Erosdo da Base Tributaria (Regras GloBE), com o objetivo de garantir que haja tributagdo minima efetiva de 15%
sobre os lucros gerados por essas empresas, alinhando-se as regras do modelo do Pilar Dois da OCDE (Organizagao de
Cooperagdo e Desenvolvimento Econ6mico) e garantindo-se que os tributos seja recolhidos na jurisdicdo onde os
lucros foram gerados.

A Companhia avaliou os referidos impactos a fim de verificar se possui uma taxa efetiva Globe de imposto superior a
15% e aplicou a excegdo ao reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos relacionados com tributos sobre o
lucro do Pilar Dois, conforme previsto nas alteragGes ao CPC 32 — Tributos sobre o Lucro, emitidas em maio de 2024, e,
por isso, ndo ha qualquer impacto da legislagdo do Pilar Dois no cdlculo dos tributos sobre o lucro diferidos no
exercicio de 2025.

o

3 Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia da Administracdo
e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razodveis para as circunstancias.

Quando aplicavel, com base em premissas, a Companhia faz estimativas contabeis das demonstragdes financeiras
anuais. Por defini¢do, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais.
N3do ha estimativas e premissas que possuem grau elevado de julgamento e complexidade, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para serem divulgadas.

3.1 Custos de desmobilizagao dos parques edlicos

As principais atividades a serem concluidas no processo de desmontagem sdo a remogao de: (i) pas; (ii) eixo; (iii)
motor; (iv) se¢des de torre de aco; e (v) painéis elétricos e outros. Devido a falta de custos histéricos de
desmobilizagdo no mercado, bem como da prdpria empresa, foi necessdrio considerar os custos dos servigos de
instalacdo para avaliar o custo do desmantelamento de usinas edlicas. Para o custo de montagem de um parque
edlico foi considerado o custo de mobilizacdo de guindaste e mao de obra, além do custo didrio para executar o
servico. O valor de reconhecimento foi baseado no custo de desmobilizagdo apurado por aerogerador, descontado
pela taxa do custo médio de capital atribuida a Companhia e submetido ao percentual de conclusdo do andamento
fisico das obras para o referido exercicio.

A provisdao de desmobilizagdo esta vinculada com o contrato de arrendamento de terras vigente para Companhia, o
qual estd condicionado a pagamento varidvel vinculado a receita e, portanto, ndo possui ativo e passivo de
arrendamento constituido, conforme previsto no CPC 06.

3.2 Vida util do ativo imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histdrico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico também inclui
os custos de financiamento relacionados com a aquisicdo de ativos qualificados. Os custos subsequentes sdo incluidos
no valor contdbil do ativo ou reconhecidos como um ativo em separado, conforme apropriado, somente quando
provavel que fluam beneficios econémicos futuros associados ao item, e que o custo do item possa ser mensurado
com seguranga. A depreciagdo é calculada pelo método linear, considerando as taxas que representam a vida util
técnica estimada para cada bem do imobilizado limitada ao periodo de autorizagdo da usina.
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3.3 Teste de redugao do valor de recuperagdo dos ativos de longa duragdo

Existem regras especificas para avaliar o valor recuperavel dos ativos de vida longa, especialmente imobilizado. A
Companbhia realiza a cada emissdo de demonstrag¢des financeiras, ou sempre que houver indicativos, uma analise para
determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa nao sera recuperavel. Se tal evidéncia é
identificada, o montante recuperdvel dos ativos é estimado pela Companhia.

O montante recuperdvel de um ativo é determinado pelo maior valor entre: (i) seu valor justo menos custos
estimados de venda; e (ii) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa descontados
derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida util. Quando o valor contdbil de um ativo excede o seu
montante recuperavel, a Companhia reconhece uma redugao no saldo contabil desses ativos, quando aplicavel.

O processo de revisdo do valor recuperdvel de ativos é subjetivo e requer julgamentos significativos através da
realizacdo de andlises. Os saldos de imobilizado e intangivel de longa duracdo estdo nas rubricas “Imobilizado”,
“Intangivel”.

A Companbhia usa seu julgamento para escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente
nas condi¢Ges de mercado existentes na data do balanco.

3.4 ProvisOes para riscos civeis, tributarios e trabalhistas

Estas estimativas sdo mensuradas com base em avaliagdo e qualificagdo dos riscos com probabilidade de perda
provavel. Estas avaliagdes sdo suportadas pelo julgamento de assessores juridicos e da administragdo, considerando
as jurisprudéncias e o histdrico de eventuais acordos e decisdes, bem como outros aspectos aplicaveis.

4 Politica de gestdo de riscos financeiros
4.1 Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia expdem a mesma a diversos riscos financeiros. O programa de gestdo de risco global da
Companhia concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos
ao seu desempenho financeiro.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central do Grupo Statkraft, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho
de Administragdo, bem como pelas politicas de tesouraria. A Tesouraria identifica, avalia e protege a Companhia
contra eventuais riscos financeiros em coopera¢do com as unidades operacionais da Companhia. O Conselho de
Administragdo estabelece principios, por escrito, para a gestdo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco de taxa de juros, risco de crédito, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndao derivativos e investimento
de excedentes de caixa.

O quadro a seguir sumaria a natureza e a extensdo dos riscos decorrentes de instrumentos financeiros e como a
Companhia administra sua exposigdo.

Risco Exposi¢ao

Metodologia utilizada

Mensuragao

Risco de mercado - taxa de juros

Risco de crédito

Risco de liquidez

4.1.1 Risco de mercado

Ativos e passivos
financeiros em moeda

Caixa e equivalentes
de caixa, contas a
receber de clientes,
investimentos em
instrumentos de divida
e ativos de contratos

Empréstimos e outros
passivos

Andlise de
sensibilidade

Andlise de vencimento
e Avaliagdo de crédito

ProvisGes de fluxo de
caixa

Swaps de taxa de juros

Diversificacdo das
instituicdes financeiras
Monitoramento dos
limites de crédito/
ratings Orientagdo de
investimento em

Linhas de crédito
disponiveis
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4.1.1.1 Risco com taxa de juros

O risco com taxa de juros é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de flutuagdes
nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas ao financiamento contratado. A Companhia
monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de
renegociagdo ou pagamento/recebimento antecipado das operagdes, ou mesmo contratar operagdes no mercado
financeiro para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.

4.1.1.2 Andlise de sensibilidade

A seguir, quadro ilustrativo da andlise de sensibilidade (fator de risco para mudanga na taxa de juros) dos
instrumentos financeiros, que descreve os efeitos sobre as variagdes monetdrias, bem como sobre as despesas
financeiras apuradas sobre o cenario projetado para 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, caso tais
variagdes nos componentes dos riscos identificados ocorressem. Simplificagdes financeiras foram efetuadas no
isolamento da variabilidade do fator de risco em andlise. Como consequéncia, as estimativas apresentadas a seguir
ndo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser apurados nas préximas demonstragdes financeiras. O
uso de diferentes hipdteses e/ou metodologias pode gerar um efeito material sobre as estimativas apresentadas a

seguir.
Cenario

31.12.2025 31.12.2024 (50)% (25)% provavel 25 % 50 %
Fator de risco CDI
AplicagGes financeiras restritas 4,901 5.240 365 548 730 913 1.095
Impacto liquido CDI 4.901 5.240 365 548 730 913 1.095
Taxas consideradas (%) a.a. 14,90% 12,15% 7,45 % 11,18 % 14,90 % 18,63 % 22,35%
Fator de risco IPCA
Financiamentos 185.928 194.771 3.997 5.996 7.995 9.994 11.992
Impacto liquido IPCA 185.928 194.771 3.997 5.996 7.995 9.994 11.992
Taxas consideradas(%) a.a. 4,30% 4,83% 2,15 % 3,23 % 4,30 % 5,38 % 6,45 %

(i) Metodologia utilizada

A partir dos saldos dos valores expostos, conforme demonstrado na tabela anterior e assumindo que eles se
mantenham constantes, apurou-se o diferencial de juros para cada um dos cenarios projetados. Na avaliacdo dos
valores expostos ao risco de taxa de juros, consideramos apenas os riscos para as informacgdées financeiras, ou seja,
foram isolados e excluidos os fatores de juros prefixados por ndo apresentarem riscos as demonstragdes financeiras
do exercicio por conta de variagdes nos cenarios econémicos. O cendrio provavel estd baseado nas expectativas da
Companhia, que por sua vez estdo em linha com as projecGes demonstradas no relatério Focus, na data de 31 de
dezembro de 2025, para cada uma das variaveis indicadas. Adicionalmente, as variagGes positivas e negativas de 25%
e 50% foram aplicadas sobre as taxas projetadas para o exercicio de 31 de dezembro de 2025.

4.1.1.4 Risco de vencimento antecipado do financiamento

Risco proveniente do descumprimento de clausula contratual restritiva, presente no contrato de financiamento a qual,
em geral, requer a manutencdo das condi¢Ges precedentes previstas em contrato. A Administracdo monitora
regularmente estas condi¢cOes precedentes, com o objetivo de tomar as agdes necessarias para garantir que os
contratos de financiamentos ndo tenham seu vencimento antecipado.

4.1.1.3 Risco com taxa de cambio

O risco com taxa de cambio é oriundo da exposicdo da Companhia em outras moedas estrangeiras em relagdo a
possiveis perdas decorrentes caso haja desvalorizacdo da moeda real (RS) em relacdo a elas.
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Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia ndo possuia ativos ou passivos denominados em moeda estrangeira, ndo
existindo, assim, exposicdo a esse risco.

4.1.1.5 Risco de crédito

O risco de crédito é oriundo das partes terceiras a Companhia que podem deixar de cumprir suas obriga¢des para
com ela, principalmente em relagdo ao contas a receber. A Companhia tem como medida mitigatdria a analise de
crédito de suas contrapartes e, em caso de inadimpléncia, acompanhamento com diversas areas da Companhia com a
finalidade de evitar qualquer perda financeira nas operagdes em questao.

A analise das contrapartes com as quais a Companhia mantém suas transagdes ndo apontam riscos significativos e a
administracdo entende que o risco de crédito esta mitigado para o referido exercicio.

4.1.2 Risco de liquidez

E o risco de a Companhia ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em
decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. A administracdo
da Companhia somente utiliza linhas de crédito que possibilitem sua alavancagem operacional. Para determinar a
capacidade financeira da Companhia em cumprir adequadamente os compromissos assumidos, os fluxos de
vencimentos dos recursos captados e de outras obriga¢des fazem parte das divulgacdes.

O saldo a receber de energia é reconhecido mensalmente, conforme seu fornecimento. A Companhia e o Grupo
Statkraft entendem que a proépria Companhia ird operacionalmente gerar caixa suficiente para liquidar suas

obrigacGes de curto prazo. Ademais, se necessario, os seus acionistas poderao prover recursos financeiros necessarios
para manutencdo das obrigacGes de curto prazo.

5 Instrumentos financeiros

5.1 Instrumentos financeiros por categoria

31.12.2025 31.12.2024
Ativo financeiro mensurado ao custo amortizado

Caixa e equivalente de caixa 44.338 23.852
Contas a receber 5.282 57
Aplicagdo financeira restrita 4.901 5.240
54.521 29.149

Passivo financeiro mensurado ao custo amortizado
Fornecedores 17.503 7.812
Outros passivos 5.760 5.760
Partes relacionadas 1.576 6.915
Financiamentos 185.928 194.771
210.767 215.258

6 Gestdo de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade das
empresas para oferecer retorno aos seus acionistas e outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de
capital ideal, adequada para reduzir esse custo.

A relagdo divida liquida / patriménio liquido pode ser assim demonstrada:
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31.12.2025 31.12.2024
Total dos financiamentos 185.928 194.771
(-) Caixa e equivalentes de caixa (44.338) (23.852)
(-) Aplicagdo financeira restrita (4.901) (5.240)
Divida liquida (Excedente de caixa) 136.689 165.679
Patrimonio liquido 248.403 232.422
indice de alavancagem financeira - % 0,55% 0,71%

7 Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos bancarios em conta movimento ou aplicagles

financeiras de liquidagao imediata.

31.12.2025 31.12.2024

Contas bancarias em moeda funcional 2.147 645
AplicagGes financeiras com liquidez imediata 42.191 23.207
44.338 23.852

As aplicagGes financeiras estdo representadas por Certificados de Depdsito Bancario — CDBs com rentabilidade média
de 98,28% em 31 de dezembro de 2025 (98,44% em 31 de dezembro de 2024) referenciada em CDI, emitidos por
instituicGes financeiras no Brasil. Estas aplicagdes financeiras podem ser resgatadas a qualquer momento sem

quaisquer riscos de alteracgGes significativas em seus valores.

8 Contas a receber

31.12.2025 31.12.2024

Fornecimento de energia elétrica 1.781 —
Saldo de mercado de curto prazo 3.501 57
5.282 57

Apresentados como:
Ativo circulante 5.282 57
Ativo ndo circulante — —

Saldo de mercado de curto prazo: representado pelos valores de geragdao excedente ao contrato de venda de energia,

e que deve ser liquidado no ambito da CCEE.

9 Aplicacdo financeira restrita

Por forga do contrato de financiamento firmado com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. (BNB) para o custeio das
obras, a Companhia deve manter saldos em conta corrente remunerada, ou de aplicagdo financeira, que visam
assegurar o pagamento dos servicos de divida com o banco. As aplicacdes financeiras restritas sdo constituidas de
forma prévia sobre o valor desembolsado até o referido periodo e limitado a um valor fixo determinado e mantido por

todo o prazo do financiamento. A rentabilidade esta referenciada no CDI.
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As movimentagdes das aplicagGes financeiras restritas podem ser assim demonstradas:

31.12.2025 31.12.2024

Saldo Inicial do exercicio 5.240 4.666
AplicagOes - 74
Resgates (953) —
Rendimentos liquidos de impostos 614 500
Saldo final do exercicio 4.901 5.240
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10 Imobilizado

Taxa média
de' ~_ Custo histdrico Depreciagdo Valor liquido Custo histdrico Depreciagdo Valor liquido
depreciagao acumulada acumulada
a.a.
31.12.2025 31.12.2024

EdificagOes, Obras Civis e Benfeitorias 3,87 % 43.017 (2.907) 40.110 42.564 (1.364) 41.200
Mdquinas e Equipamentos 3,62 % 23.847 (1.480) 22.367 23.847 (636) 23.211
Turbinas 3,60 % 339.859 (19.676) 320.183 339.501 (8.448) 331.053
Linhas de transmissdo 3,26 % 24.756 (1.623) 23.133 24.756 (776) 23.980
Outros ativos 10,05 % 24 (6) 18 2.608 (3) 2.605
Imobilizado em curso — % 6.305 — 6.305 (2.392) — (2.392)
Total do imobilizado liquido 437.808 (25.692) 412.116 430.884 (11.227) 419.657

Edifica¢Oes,

Obras Civis e Maquinas e Linhas de Imobilizado

Benfeitorias Equipamentos transmissao Turbinas Outros ativos em curso Total
Saldo em 1.01.2024 — — — — — 402.023 402.023
Adigdes - - - - - 24.435 24.435
Juros capitalizados no exercicio — — — — — 4.426 4.426
Transferéncias 42.564 23.847 24.756 339.501 24 (430.692) —
Depreciacdo (1.364) (636) (776) (8.448) (3) - (11.227)
Saldo em 31.12.2024 41.200 23.211 23.980 331.053 21 192 419.657
AdicGes — — — — — 6.925 6.925
Transferéncias 454 — — 358 — (812) —
Depreciacdo (1.544) (844) (847) (11.228) (3) — (14.466)
Saldo em 31.12.2025 40.110 22.367 23.133 320.183 18 6.305 412.116
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10.2 Custo de remocao de imobilizados

Os gastos de desmobilizagdo foram mensurados com base em estimativas sdo compostos a partir de informagdes
disponiveis para o custo de desmontagem dos equipamentos e obras civis, inflacionados e descontados a taxa média
de custo de capital de cada empreendimento. A provisdo de desmobilizacdo dos parques edlicos é parte do custo de
imobilizado em curso, sendo constituida de acordo com o andamento da obra ao imobilizado em andamento.

11 Outros ativos

O grupo de outros ativos representados pelo montante de R$307 (R$8 em 31 de dezembro de 2024) é composto
integralmente pelas despesas antecipadas com seguros de natureza de performance bond e risco de engenharia
conforme detalhado na nota explicativa n? 21.

12 Fornecedores

31.12.2025 31.12.2024

Fornecedores de materiais e servigos 17.503 7.812

17.503 7.812

Apresentados como:
Passivo circulante 17.503 7.812

Passivo ndo circulante — —

Fornecedores de materiais e servigos: saldos a pagar referentes a aquisicdo de bens e servigos necessarios para
execucdo das atividades operacionais e administrativas da Companhia. Adicionalmente a Companhia mantém nessa
rubrica saldos de fornecedores que suportaram a fase de construgdo da usina.

Mercado de curto prazo a pagar: representado pelos valores de geragdo deficitaria ao contrato de venda de energia, e
que deve ser liquidado no dmbito da CCEE.

13 Imposto de renda e contribuigdo social

Para fins de apuragdo a companhia optou pelo regime de lucro presumido para apuragao do IRPJ e da CSLL incidentes
sobre o resultado tributavel. A apuracdo de IRPJ e CSLL pode ser assim apresentada:

Imposto de Renda Contribuicao Social
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Base de calculo presumido 60.097 33.105 60.097 33.105
Presuncgdo do lucro tributavel - % 8 % 8% 12 % 12 %
Base de lucro presumido para tributagdo 4.808 2.648 7.212 3.973
Receitas financeiras 11.716 1.459 11.716 1.459
Base de Calculo 16.524 4.107 18.928 5.432
Aliguotas aplicaveis - % 25 % 25 % 9% 9%
Total (4.131) (1.027) (1.703) (489)
Outros efeitos em tributos 181 9 42 6
Deducdo adicional IRPJ — 24 — —
IRPJ e CSLL no resultado (3.950) (994) (1.661) (483)
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14 Partes relacionadas

As operagles sdo prestadas em condi¢des especificas acordadas entre a Companhia, sua controladora e demais
empresas do mesmo grupo econémico. As transacdes de compra e venda de energia sdao baseadas em termos e
condi¢Ges vigentes e disponiveis para terceiros. Os servigos prestados e tomados sdo transacionados com base em
acordos contratuais entre as partes e seguem condi¢cdes comerciais normais que, eventualmente, podem representar
uma variagdo de pregos e condi¢Ges em relagao ao mercado.

Os saldos patrimoniais sdo assim demonstrados:

31.12.2025 31.12.2024

Ativo Circulante

Clientes

Statkraft Comercializagdo de Energia S.A (ii) — 3.918

— 3.918

Passivo circulante
Fornecedores

Oslo 1l S.A. (iii) 951 —
Statkraft Energi AS (ii) — 37
Statkraft AS (ii) — 738
Statkraft Energias Renovaveis S.A (iii) 625 6.039
Macaubas Energética S.A. (iii) — 101
1.576 6.915

A seguir, as transagdes ocorridas no resultado no exercicio de 31 de dezembro de 2024 e 2023:

31.12.2025 31.12.2024

Receita bruta
Statkraft Comercializagdao de Energia S.A (ii) 27.112 32.581
27.112 32.581

31.12.2025 31.12.2024

Custo de servico prestado

Statkraft Energias Renovdveis S.A. (iii) (1.935) (1.659)
Statkraft AS (iii) — (170)
Statkraft Energi AS (iii) (423) (317)
Oslo 111 S.A (iii) (245) —

(2.603) (2.146)

31.12.2025 31.12.2024

Despesas gerais e administrativas

Statkraft Energias Renovaveis S.A. (i) (398) (196)
Oslo Il (i) (5.486) —
Statkraft AS (i) (1.324) (3.706)
(7.208) (3.902)
(i) Saldo composto por compartilhamento de custos administrativos.
(ii) Saldo composto por venda de energia.
(iii) Saldo composto por servicos tomados de operagdo e manutengao.
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14.1 Remuneragao do pessoal-chave da Administragao

A Companhia ndo efetuou pagamento a titulo de remunerac¢do aos Administradores nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025.

15 Financiamentos

A Companhia celebrou contrato de financiamento junto ao Banco do Nordeste (BNB) no montante de RS 183.733 e
prazo de 24 anos. O financiamento prevé recebimento no sistema de desembolso conforme atingimento das
condigcdes precedentes previstas em contrato.

31.12.2025 31.12.2024
Financiamento de obras - BNB 185.928 194.771

Total de financiamentos 185.928 194.771

Apresentados como:
Passivo circulante 17.417 21.331
Passivo ndo circulante 168.511 173.440

A movimentagdo das debéntures podem ser assim demonstradas:

Saldo em 1 de janeiro de 2024 183.101
Custos e encargos a apropriar (432)
Custos e encargos financeiros apropriados ao resultado 6.691
Juros capitalizados 4.426
Saldo em 31 de dezembro de 2024 194.771
Pagamento de principal (8.126)
Pagamento juros (11.979)
Encargos financeiros apropriados ao resultado 10.998
Custos apropriados ao resultado 264

Saldo em 31 de dezembro de 2025 185.928

Abaixo é apresentado o fluxo de vencimento das parcelas apresentadas no longo prazo:

Apos
2027 2028 2029 2030 2031 Total
Financiamento de obras - BNB 5.464 5.868 6.589 7.129 143.461 168.511
5.464 5.868 6.589 7.129 143.461 168.511

Clausulas Restritivas

De acordo com o contrato de financiamento firmado, a Companhia ndo possui covenants financeiros a serem
cumpridos.
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Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia cumpriu com todas as clausulas de covenants ndo financeiras pré-
estabelecidas contratualmente.

16 Tributos a recolher

31.12.2025 31.12.2024

COFINS a recolher 349 245
ICMS a recolher 4 197
Tributos sobre importagao — 304
Tributos retidos a recolher 281 248
Pis a recolher 89 53

723 1.047

Apresentados como:
Passivo circulante 723 1.047
Passivo ndo circulante — —

17 Outros passivos

O saldo de outros passivos representado pelo montante de RS 5.761 (RS 5.761 em 31 de dezembro de 2024), é
composto integralmente por saldos contratuais com fornecedores.

18 Patrimonio liquido
18.1 Capital social

Em 31 de dezembro de 2025 o capital social estd representado pelo montante de R$249.164 (R$249.164 em 31 de
dezembro de 2024) e por 249.164.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, cada uma (249.164.000
acoes em 31 de dezembro de 2024), detidas 99% pela sua controladora Statkraft Energias Renovaveis S.A e 1% pelo
nao controlador Tigre Materiais e Solugdes para Construgdo Ltda.

18.3 Reserva legal

A reserva legal é constituida anualmente como destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio e ndo podera exceder a
20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser
utilizada para compensar prejuizo e aumentar o capital.

18.4 Retengao de lucros

Constitui-se a reserva de lucro o saldo de lucros remanescente nao distribuido no exercicio em questdo, cuja
destinagao fica a cargo da Assembleia de Acionistas.
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19 Receita liquida

Receita operacional 31.12.2025 31.12.2024
Receita de fornecimento de energia elétrica 61.513 36.611
Total da receita operacional bruta 61.513 36.611

Deducgdes da receita operacional

PIS (399) (238)
COFINS (1.841) (1.098)
Total das dedugdes sobre a receita (2.240) (1.336)
Receita operacional liquida 59.273 35.275

20 Custos e despesas

20.1 Custos

31.12.2025 31.12.2024
Compra de energia elétrica no mercado de curto prazo (3.862) (1.010)
Depreciagao e amortizagao (14.466) (11.227)
Encargos setoriais (5.544) (5.437)
Servigos tomados de partes relacionadas (2.603) (2.146)
Servigos de terceiros (4.701) (2.628)
Ressarcimento por penalidade contratual * 8.927 —
Salarios e encargos sociais — (4)
Seguros fiangas e comissdes (893) (440)
Outros custos (22) (27)

(23.164) (22.909)

e Valor invertido em virtude de recebimento de ressarcimento de penalidade por disponibilidade.

20.2 Despesas

31.12.2025 31.12.2024

Servigos de terceiros (1.395) (852)
Servigos tomados de partes relacionadas (1.722) (3.902)
Encargos setoriais (595) (7)
Estudos em desenvolvimento (198) (180)
Impostos e taxas (986) (1.646)
Materiais (109) (28)
Outros (1) (40)

(5.431) (6.672)
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21 Resultado financeiro

31.12.2025 31.12.2024

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagGes financeiras 3.454 1.459
Variagdo cambial ativa 85 20
Total da receita financeira 3.539 1.479

31.12.2025 31.12.2024

Despesas financeiras

Com financiamentos (10.997) (6.691)
Despesas financeiras sobre contratos de energia (342) —
IOF, multas e juros sobre tributos (118) (22)
Outras despesas financeiras (1.145) (1.234)
Variagdo cambial passiva (22) (326)
Total da despesa financeira (12.624) (8.273)
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (9.085) (6.794)

22 ProvisOes para riscos civeis, trabalhistas e tributarios

A Companhia constitui provisdes em montante suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis e para as quais
uma estimativa confidvel possa ser realizada. Os valores avaliados com risco possivel de desembolso, ndo tem
provisdo contabil, sendo apenas mencionados em nota explicativa. A Companhia ndo identificou perdas com riscos
provaveis para fins de provisdao, nem possiveis para fins de divulgagdo no exercicio de 2025.

22.1 Contingéncias possiveis

Os valores avaliados com risco possivel de desembolso, ndo tem provisdo contabil, sendo apenas mencionados nesta
nota explicativa. No encerramento do exercicio de 2025, a Companhia mantém processos tributdrios em andamento
cuja materializagdo, na avaliagdo dos assessores juridicos, é de possivel perda, mas ndo provavel, no valor aproximado
de RS 1.171 (RS 1.074 em 2024) para as quais a Administracdo entende n3o ser necessdria a constituicdo de provisdo
para eventuais perdas.

23 Provisdo para remogao de imobilizado

Os parques edlicos ndo estdo sujeitos a devolugdo ao poder concedente, entretanto, a remocdo da planta de energia
do local instalado é necessaria com o objetivo de retornar a area as condi¢Ges mais proximas possiveis ao status
original ao final da autorizagdo ou contrato de arrendamentos. Os gastos de desmobilizagdo foram mensurados com
base em estimativas para os custos de desmontagem dos equipamentos e obras civis, inflacionados e descontados a
taxa média de custo de capital de cada empreendimento.

Assim, a Companhia aplicou a interpretagdo técnica ICPC 12 — Mudangas de Passivos por Desativagdo, Restauragdo e
Outros Passivos Similares, registrando a provisdo apurada a partir de sua melhor estimativa dos custos a incorrer na
desmontagem desses equipamentos ao término da autorizagdo, descontados a valor presente considerando uma taxa
real de juros baseada no CDI descontado pela inflagdao medida conforme o IPCA.

Os custos de desmobilizagdo foram capitalizados na Companhia na data da avaliagdo e estdo reconhecidos no
montante de R$3.714 em 31 de dezembro de 2025 (R$3.372 em 31 de dezembro de 2024).

28



Docusign Envelope ID: FB269199-3262-43BC-A034-07682D7F40B6
Serra da Mangabeira S.A.

Notas explicativas da administracdo as demonstragdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais - RS, exceto quando indicado de outra forma)

24 Resultado por a¢ao
O resultado basico por acdo é calculado pela divisdo do lucro liquido (ou prejuizo) disponivel aos acionistas pela
guantidade média ponderada de agGes em circulagdo durante o exercicio. A Companhia ndo tem categorias de a¢Ges

ordinarias com potenciais efeitos diluidores e por isso o resultado do lucro por agao basico e diluido sdo os mesmos.

31.12.2025 31.12.2024

Prejuizo (Lucro) do exercicio 15.981 (2.759)
Quantidade média ponderada de ac¢des ordinarias em circulagdo 249.164 224.545
Prejuizo (Lucro) por agao — basico e diluido 0,0641 (0,0123)

25 Outros riscos
25.1 Risco da nao prorrogacao da autorizacao ou concessao

A Companhia possui autorizacdo para exploracdo dos servicos de geragdo de energia elétrica sem nenhum pagamento
pelo uso do bem publico. Caso a prorrogacdo da autorizagdo ndo seja deferida pelos érgaos reguladores ou a mesma
ocorra mediante a imposicdo de custos adicionais para a Companhia, os atuais niveis de rentabilidade e atividade
podem ser reduzidos. Ndo ha garantia de que a autorizacdo hoje outorgada a Companhia serd, por ocasido de seu
vencimento, prorrogada pelo poder concedente.

25.2 Risco operacional - Ventos

Risco decorrente de possivel escassez ou excesso de ventos, como os ativos edlicos ndo sdo participantes do MRE,
parte da energia gerada é negociada em contratos baseados na produgao ou vendidos no Spot a PLD. A produgdo base
destes contratos é baseada em estudos energéticos que levam em consideracdo a incidéncia média de ventos em um
periodo, nesta metodologia é intrinseco o risco de comportamentos climaticos andmalos, que consequentemente
causardo uma varia¢ao na produgao de energia destes ativos. Da mesma forma, comportamento anémalos podem
provocar (com baixissima probabilidade), rajadas de ventos excessivas acima do dimensionamento dos ativos, o que
pode causar danos aos equipamentos.

26 Transagdes nao envolvendo caixa

Durante o exercicio de 2025, a Companhia realizou as seguintes atividades de investimento ndo envolvendo caixa, ndo
estando, portanto, refletidas na demonstracdo dos fluxos de caixa:

a) Foi reconhecido o montante de RS 2.158 (RS 6.325 em 31 de dezembro de 2024) no ativo imobilizado referente a
juros capitalizados sobre os financiamentos vinculados a construgdo da usina, com contrapartida na rubrica de
financiamentos do passivo circulante.

27 Seguros (Ndo auditado)

A Statkraft Energias Renovaveis S.A. contratou apdlice de seguros de Risco Operacional e Responsabilidade Civil Geral
com vigéncia de 1 de abril de 2025 a 31 de margo de 2026.

28 Eventos Subsequentes

Em fevereiro de 2026 a Companhia realizou a reducio de capital no montante de RS 15.000 mil, o qual passara dos
atuais RS 249.164 mil, para RS 234.164, mediante o cancelamento de 15.000.000 (quinze milhdes) de ac¢des
preferenciais, nominativas e sem valor nominal, todas de propriedade da acionista Statkraft Energias Renovaveis S.A.
Nesse contexto, o capital social da Companhia, atualmente dividido em 99.665.720 ac¢des preferenciais nominativas,
passara a ser dividido em 84.665.720 a¢Ges preferenciais nominativas.
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