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Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da Ventos do Sul Energia S.A. ("Companhia"), 
que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas 
demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e 
dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas 
explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os seus fluxos de 
caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil e as normas contábeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo 
International Accounting Standards Board (IASB). 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
financeiras". Somos independentes em relação à Companhia, de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de 
demonstrações financeiras de entidades de interesse público no Brasil, e cumprimos com as 
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de 
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Principais Assuntos de Auditoria 

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso 
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa  
auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no  
contexto de nossa auditoria das demonstrações financeiras  
como um todo e na formação de nossa opinião sobre essas  
demonstrações financeiras e, portanto, não expressamos uma  
opinião separada sobre esses assuntos.  

Assuntos 

Porque  
é um PAA 

Como o  
assunto foi 
conduzido 
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Porque é um PAA 
Como o assunto foi conduzido em 
nossa auditoria 

  
Reconhecimento da receita   
  
Conforme descrito nas Notas 2.23 e 17 às 
demonstrações financeiras, a receita da 
Companhia decorre substancialmente da venda 
de energia elétrica, sendo reconhecida quando 
esta é fornecida para o cliente por um valor que 
reflita a contraprestação à qual a Companhia 
espera ter direito em troca desse fornecimento, 
com base no volume gerado no período e na 
tarifa especificada nos contratos de fornecimento. 
 
Esse assunto foi considerado como um principal 
assunto de auditoria em virtude da relevância dos 
valores envolvidos sobre o registro contábil da 
receita e contas a receber no processo de 
reconhecimento da receita da Companhia. 
 

Para responder a esse principal assunto de 
auditoria, nossos procedimentos incluíram, entre 
outros, o entendimento e a avaliação do desenho 
dos controles internos relevantes determinados 
pela Administração da Companhia para mensurar 
o montante da receita a ser reconhecida nas 
demonstrações financeiras. 
 
Comparamos a receita reconhecida com as 
informações de geração de energia e preço 
contratadas com o cliente e recalculamos as 
receitas baseadas nas cláusulas contratuais e 
nos dados obtidos de fontes oficiais externas. 
 
Nossos procedimentos incluíram também a 
avaliação das divulgações efetuadas pela 
Companhia nas notas explicativas. 
 
Com base nos procedimentos de auditoria 
descritos anteriormente e nas evidências de 
auditoria obtidas que suportam nossos testes, 
consideramos que os critérios de reconhecimento 
de receita adotados pela Administração da 
Companhia e as respectivas divulgações são 
razoáveis no contexto das demonstrações 
financeiras tomadas em conjunto. 

   

  
Outros assuntos - Demonstração do Valor Adicionado 
  
A Demonstração do Valor Adicionado (DVA) referente ao exercício findo em 
31 de dezembro de 2025, elaborada sob a responsabilidade da administração da Companhia e 
apresentada como informação suplementar para fins de normas contábeis internacionais 
(IFRS Accounting Standards), foi submetida a procedimentos de auditoria executados em 
conjunto com a auditoria das demonstrações financeiras da Companhia. Para a formação de 
nossa opinião, avaliamos se essa demonstração está conciliada com as demonstrações 
financeiras e registros contábeis, conforme aplicável, e se a sua forma e conteúdo estão de 
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - "Demonstração do 
Valor Adicionado". Em nossa opinião, essa demonstração do valor adicionado foi 
adequadamente elaborada, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos 
nesse Pronunciamento Técnico e é consistente em relação às demonstrações financeiras 
tomadas em conjunto. 
 
Outras informações que acompanham as demonstrações financeiras e o relatório 
do auditor 
  
A administração da Companhia é responsável por essas outras informações que 
compreendem o Relatório da Administração.  
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Nossa opinião sobre as demonstrações financeiras não abrange o Relatório da Administração 
e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. 
  
Em conexão com a auditoria das demonstrações financeiras, nossa responsabilidade é a de 
ler o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma 
relevante, inconsistente com as demonstrações financeiras ou com nosso conhecimento 
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com 
base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da 
Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a 
este respeito. 
  
Responsabilidades da administração pelas demonstrações financeiras 
  
A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações financeiras de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e as 
normas contábeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International 
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção 
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
  
Na elaboração das demonstrações financeiras, a administração é responsável pela avaliação 
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os 
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na 
elaboração das demonstrações financeiras, a não ser que a administração pretenda liquidar a 
Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar 
o encerramento das operações. 
  
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras 
  
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto 
nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base 
nas referidas demonstrações financeiras. 
  
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso: 
 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção 
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a 
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão 
ou representações falsas intencionais.  
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• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Companhia.

• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração.

• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório
de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir
modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões
estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório.
Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia a não mais se manter em
continuidade operacional.

• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras,
inclusive as divulgações e se essas demonstrações financeiras representam as
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de
apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de 
auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, eventualmente, 
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as 
exigências éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e 
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, 
consideravelmente, nossa independência, incluindo, quando aplicável, as ações tomadas para 
eliminar ameaças à nossa independência ou salvaguardas aplicadas. 

Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, 
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das 
demonstrações financeiras do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os 
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de 
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou 
quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser 
comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação 
podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o 
interesse público. 

Florianópolis, 3 de março de 2026 

PricewaterhouseCoopers Leandro Sidney Camilo da Costa 
Auditores Independentes Ltda. Contador CRC 1SP236051/O-7 
CRC 2SC000160/F-5 
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Relatório da Administração 

Os comentários de desempenho estão expressos em milhares de reais, exceto 
quando indicado de outra forma. 

Análise de resultados 

Ventos do Sul Energia S.A 

No período acumulado de doze meses findo em dezembro de 2025 o lucro líquido 
apurado foi de R$ 110.480, representando uma redução de 4,5% (R$ 5.207) quando 
comparado com o mesmo período do exercício anterior, no qual o montante apurado 
foi de R$ 115.687.  

 

 

 

Docusign Envelope ID: CF850E8F-A042-4D88-B47B-F34C7E7BCACC



 
 

Receita Bruta 

No período acumulado de doze meses findo em dezembro de 2025 a receita bruta 
apurada foi de R$ 268.862, representando uma redução de 3,1% (R$ 8.517) quando 
comparado com o mesmo período do exercício anterior, no qual o montante 
registrado foi de R$ 277.379. 

Deduções da receita Bruta  

O total de deduções da receita bruta registrado no período acumulado de doze meses 
findo em dezembro de 2025 foi de R$ 28.986, representando um aumento de 26,6% 
ou R$ 6.082, quando comparado com o mesmo período do exercício anterior, no qual 
o montante registrado foi de R$ 22.904. 

Custo da Operação 

O custo de operação registrado no período acumulado de doze meses findo em 
dezembro de 2025 foi de R$ 63.728, representando uma redução de 10,7% ou R$ 
7.618, quando comparado com o mesmo período do exercício anterior, no qual o 
montante registrado foi de R$ 71.346. 

Gerais e Administrativos 

Os gastos gerais e administrativos registrados no período acumulado de doze meses 
findo em dezembro de 2025 foram de R$ 11.252, representando um aumento de 
34,8% ou R$ 2.903, quando comparado com o mesmo período do exercício anterior, 
no qual o montante registrado foi de R$ 8.349. 

Resultado financeiro 

No acumulado do período de doze meses findo em dezembro de 2025 o montante 
registrado foi negativo em R$ 1.289, representando uma redução de 74,6% ou R$ 
3.791, quando comparado com o mesmo período do exercício anterior, no qual o 
montante registrado foi negativo em R$ 5.080. 

Contribuição Social e Imposto de Renda 

No período acumulado de doze meses findo em dezembro de 2025 o montante 
registrado foi de R$ 54.866, representando uma redução de 6,3% ou R$ 3.719, 
quando comparado com o mesmo período do exercício anterior, no qual o montante 
registrado foi de R$ 58.585.  

EBITDA 

O EBITDA (Lucro líquido excluindo os efeitos da depreciação, amortização, resultado 
financeiro, contribuição social e imposto de renda) no período acumulado de doze 
meses findo em dezembro de 2025 foi de R$ 186.045, representando uma margem 
EBITDA de 77,6% em relação à receita líquida. Quando comparado com o mesmo 
período do exercício anterior, o mesmo apresentou uma redução de R$ 7.650, 
período no qual o montante apurado foi de R$ 193.695. 
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Nota	
explicativa 31.12.2025

Ativo
Circulante 31.12.2024

Caixa	e	equivalentes	de	caixa 7 	 7.346	 	 32.143	
Aplicação	financeira	restrita 9 	 —	 	 33.751	
Contas	a	receber 8 	 32.906	 	 26.820	
Partes	relacionadas 13 	 21	 	 —	
Tributos	a	recuperar 	 6.616	 	 1.062	
Outros	ativos 	 1.506	 	 7.375	

Total	do	ativo	circulante 	 48.395	 	 101.151	

Não	circulante
Tributos	diferidos 	 2.228	 	 1.842	
Imobilizado 10 	 217.340	 	 238.379	
Intangível 	 124	 	 —	

Total	do	ativo	não	circulante 	 219.692	 	 240.221	

Total	do	ativo 	 268.087	 	 341.372	

Nota	
explicativa 31.12.2025

Passivo
Circulante 31.12.2024

Fornecedores 11 	 70.871	 	 50.563	
Debêntures 15 	 —	 	 62.818	
Partes	relacionadas 13 	 1.606	 	 1.426	
Salários	e	encargos	sociais 	 204	 	 —	
Arrendamentos 14 	 674	 	 466	
Tributos	a	recolher 	 4.913	 	 3.944	
Imposto	de	renda	e	contribuição	social 12 	 319	 	 10.064	
Dividendos	a	pagar 16.4 	 55.240	 	 56.653	

Total	do	passivo	circulante 134.478 185.934

Não	circulante
Provisão	para	remoção	de	imobilizado 22 	 25.857	 	 24.766	
Arrendamentos 14 	 2.094	 	 4.089	
Provisão	para	riscos	cíveis,	trabalhistas	e	tributários 21 	 1.356	 	 1.674	

Total	do	passivo	não	circulante 29.307 30.529

Total	do	passivo 	 163.785	 	 216.463	

Patrimônio	líquido 16
Capital	social 16.1 	 35.548	 	 35.548	
Reservas	de	Lucros 	 68.754	 	 89.361	

Total	do	patrimônio	líquido 	 104.302	 	 124.909	

Total	do	Passivo	e	Patrimônio	líquido 	 268.087	 	 341.372	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Balanços	Patrimoniais	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa

31.12.2025
31.12.2024

(Reapresentado)

Receita	operacional	líquida 17 	 239.876	 	 254.475	

Custo	do	fornecimento	de	energia	elétrica 18 	 (63.728)	 	 (71.346)	

Lucro	bruto 	 176.148	 	 183.129	

(Despesas)	Receitas	operacionais
Gerais	e	administrativas 18 	 (11.252)	 	 (8.349)	
Outras	(despesas)	receitas 19 	 1.739	 	 4.572	

	 (9.513)	 	 (3.777)	

Lucro	antes	do	resultado	financeiro	e	dos	tributos 	 166.635	 	 179.352	

Receitas	financeiras 20 	 8.666	 	 8.496	
Despesas	financeiras 20 	 (9.955)	 	 (13.576)	

Resultado	financeiro	líquido 	 (1.289)	 	 (5.080)	

Lucro	antes	do	imposto	de	renda	e	contribuição	social 	 165.346	 	 174.272	

Imposto	de	renda	e	contribuição	social 13 	 (54.866)	 	 (58.585)	

Lucro	líquido	do	exercício 	 110.480	 	 115.687	

Atribuível	a
Acionistas	da	controladora 	 99.432	 	 104.118	
Participação	de	não	controladores 	 11.048	 	 11.569	

	 110.480	 	 115.687	

Lucro	básico	e	diluído	por	lote	de	mil	ações	(R$) 23 	 0,7837	 	 0,8207	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Demonstração	do	Resultado	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa

31.12.2025
31.12.2024

(Reapresentado)

Lucro	líquido	do	exercício 	 110.480	 	 115.687	

Outros	componentes	do	resultado	abrangente,	líquido	de	impostos: 	 —	 	 —	

Total	do	resultado	abrangente	do	exercício 	 110.480	 	 115.687	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Demonstração	do	Resultado	Abrangente	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa

Capital	
Social

Reservas	de	lucros

Lucros	
acumulados

Total	de	
Patrimônio	

Líquido
Reserva	

Legal

Reserva	de	
Retenção	de	

Lucros

Saldo	em	01	de	janeiro	de	2024 	 35.548	 	 4.727	 	 25.599	 	 —	 	 65.874	

Lucro	líquido	do	exercício 	 —	 	 —	 	 —	 	 115.687	 	 115.687	
Constituição	de	reserva	legal 16.2 	 —	 	 2.383	 	 —	 	 (2.383)	 	 —	
Destinação	de	dividendos	obrigatórios 16.4 	 —	 	 —	 	 —	 	 (56.652)	 	 (56.652)	
Constituição	de	reserva	de	retenção	de	lucros 	 —	 	 —	 	 56.652	 	 (56.652)	 	 —	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2024 	 35.548	 	 7.110	 	 82.251	 	 —	 	 124.909	

Dividendos	adicionais	distribuídos 16.4 	 —	 	 —	 	 (75.847)	 	 —	 	 (75.847)	
Lucro	líquido	do	exercício 	 —	 	 —	 	 —	 	 110.480	 	 110.480	
Destinação	de	dividendos	obrigatórios 16.4 	 —	 	 —	 	 —	 	 (55.240)	 	 (55.240)	
Constituição	de	reserva	de	retenção	de	lucros 	 —	 	 —	 	 55.240	 	 (55.240)	 	 —	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2025 	 35.548	 	 7.110	 	 61.644	 	 —	 	 104.302	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Demonstração	das	Mutações	do	Patrimônio	Líquido	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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Nota	
explicativa 31.12.2025 31.12.2024

(Reapresentado)
Receitas

Fornecimento	de	energia	elétrica 17 	 268.819	 	 277.379	
Outras	receitas 17 	 1.739	 	 4.572	

Total	de	receitas 	 270.558	 	 281.951	

Insumos	adquiridos	de	terceiros
Custo	do	fornecimento	de	energia	elétrica 18.1 	 (43.968)	 	 (57.745)	
Custo	dos	serviços	prestados 18.1 	 (424)	 	 —	
Despesas	gerais	e	administrativas 18.2 	 (10.652)	 	 (7.812)	

Total	de	insumos	adquiridos	de	terceiros 	 (55.044)	 	 (65.557)	

Valor	adicionado	bruto

Depreciação	e	amortização 10	e	 	 (19.410)	 	 (14.184)	

Valor	adicionado	líquido	produzido	pela	companhia 	 196.104	 	 202.210	

Valor	adicionado	recebido	em	transferência
Receitas	financeiras 20 	 8.666	 	 8.495	

Total	do	valor	adicionado	recebido	em	transferência 	 8.666	 	 8.495	

Valor	adicionado	a	distribuir 	 204.770	 	 210.705	

Impostos,	taxas	e	contribuições
Federais 	 83.853	 	 81.427	

Total	de	impostos,	taxas	e	contribuições 	 83.853	 	 81.427	

Remuneração	de	capitais	de	terceiros
Juros 18.2 	 9.955	 	 13.576	
Aluguéis 18.2 	 482	 	 15	

Total	de	remuneração	de	capitais	de	terceiros 	 10.437	 	 13.591	

Remuneração	de	capitais	próprios
Lucro	do	período 	 34.633	 	 59.035	
Dividendos 16.4 	 75.847	 	 56.652	

Total	de	remuneração	de	capitais	próprios 	 110.480	 	 115.687	

Valor	adicionado	distribuído 	 204.770	 	 210.705	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Demonstração	do	Valor	Adicionado		em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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(Reapresentado)
Fluxos	de	caixa	das	atividades	operacionais

Lucro	antes	do	imposto	de	renda	e	da	contribuição	social 	 165.346	 	 174.272	

Ajustes	para	reconciliar	o	lucro	antes	dos	tributos:
Rendimento	sobre	aplicação	financeira	restrita 9 	 (4.638)	 	 (124)	
Depreciação	e	amortização 13 	 19.410	 	 14.343	
Encargos	Financeiros	de	Empréstimos	e	Financiamentos 	 5.467	 	 11.620	
Atualização	monetária	da	provisão	para	remoção	de	imobilizado 	 1.090	 	 878	
Despesas	financeiras	sobre	arrendamentos 	 481	 	 363	
Provisão	(Reversão)	para	Passivos	Cíveis,	Tributários	e	Trabalhistas 	 (318)	 	 40	

Total	ajustes	para	reconciliar	o	lucro	antes	dos	tributos: 	 21.492	 	 27.120	

Variações	nos	ativos	e	passivos:
Contas	a	receber	de	clientes	e	outros	recebíveis 	 (6.086)	 	 9.104	
Contas	a	receber	de	partes	relacionadas 7 	 (21)	 	 —	
Créditos	tributários	a	recuperar 	 (5.555)	 	 —	
Movimentações	de	outros	ativos 13 	 5.570	 	 (7.155)	
Fornecedores 8 	 18.751	 	 (33.761)	
Contas	a	pagar	para	partes	relacionadas 10 	 180	 	 115	
Tributos	a	recolher 	 3.173	 	 (14)	
Movimentações	de	outros	passivos 	 —	 	 (763)	
Salários	e	Encargos	Sociais 	 204	 	 —	

Total	das	variações	nos	ativos	e	passivos: 	 16.215	 	 (32.474)	

Caixa	gerado	nas	operações 	 203.053	 	 168.918	

Imposto	de	renda	e	contribuição	social	pagos 	 (64.995)	 	 (52.594)	
Encargos	pagos	sobre	financiamentos	e	debêntures 20 	 (5.041)	 	 (9.090)	

Caixa	líquido	(aplicado	nas)	gerado	pelas	atividades	operacionais 	 133.017	 	 107.234	

Fluxos	de	caixa	das	atividades	de	investimentos
Aquisição	de	bens	do	imobilizado	e	intangível 	 —	 	 (1.343)	

Caixa	líquido	(aplicado	nas)	gerado	pelas	atividades	de	
investimento 	 —	 	 (1.343)	

Pagamento	de	dividendos 16 	 (132.500)	 	 (43.078)	
Pagamento	de	debêntures	-	Valor	principal 15 	 (63.244)	 	 (58.818)	
Resgate	de	aplicação	financeira 9 	 38.389	 	 1.490	
Pagamento	de	arrendamentos 13 	 (459)	 	 (373)	

Caixa	líquido	(aplicado	nas)	gerado	pelas	atividades	de	
financiamento 	 (157.814)	 	 (100.779)	

Aumento/	(Redução)	de	caixa	e	equivalentes	de	caixa,	líquidos 	 (24.797)	 	 5.112	

Caixa	e	equivalentes	de	caixa	no	início	do	exercício 6 	 32.143	 	 27.031	
Caixa	e	equivalentes	de	caixa	no	final	do	exercício 6 	 7.346	 	 32.143	

Aumento/(Redução)	de	caixa	e	equivalentes	de	caixa,	líquidos 	 (24.797)	 	 5.112	

As	notas	explicativas	da	administração	são	parte	integrante	das	demonstrações	financeiras.

Nota	
explicativa 2025 2024

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Demonstração	dos	Fluxos	de	Caixa	em	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	MBRL)
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1		Informações	gerais

A	 Ventos	 do	 Sul	 Energia	 S/A	 (“Companhia”),	 é	 uma	 sociedade	 anônima	 de	 capital	 aberto,	 categoria	 B,	 código	 de	
registro	na	CVM	24767,	concedido	em	12	de	setembro	de	2019,	com	sede	e	foro	Rodovia	José	Carlos	Daux,	nº	5.500,	
3º	andar,	sala	302,	Torre	Jurerê	A	–	Saco	Grande,	cidade	de	Florianópolis/SC,	que	em	9	de	maio	de	2005,	através	de	
transformação	do	tipo	jurídico	de	sociedade	limitada	para	sociedade	anônima,	sucedeu	a	empresa	Enerfin	do	Brasil	–	
Produtora	de	Energia	Ltda.,	constituída	em	30	de	setembro	de	2003.

Em	17	de	novembro	de	2023,	 a	 Elecnor	 S.A.,	 como	vendedora,	 e	 a	 Statkraft	 European	Wind	and	Solar	Holding	AS,	
como	 compradora,	 celebraram	 um	 contrato	 de	 compra	 e	 venda	 de	 ações	 em	 relação	 a	 100%	 do	 capital	 social	 da	
Enerfín	Sociedad	de	Energía,	S.L.U..

A	 Transação	 foi	 estruturada	 por	 meio	 da	 celebração	 de	 um	 contrato	 de	 compra	 e	 venda	 de	 ações	 em	 termos	 e	
condições	usuais	para	esse	tipo	de	transação	(“Contrato	de	Compra	e	Venda”).

Em	23	maio	de	2024,	ocorreu	o	fechamento	da	transação	de	alienação	de	controle	indireto	da	Companhia	já	aprovado	
pelas	 autoridades	 brasileiras	 de	 concorrência	 (Conselho	 Administrativo	 de	 Defesa	 Econômico	 –	 CADE)	 através	 do	
Despacho	SG	n°	1670/2023,	proferido	do	Ato	de	Concentração	nº	08700.008587/2023-14	e	transitado	em	julgado	em	
12	de	janeiro	de	2024,	e	por	credores,	por	meio	de	Assembleia	Geral	de	Debenturistas	realizada	em	23	de	fevereiro	de	
2024.

Hoje,	 a	 Statkraft	 European	Wind	 and	 Solar	 Holding	 AS	 detém	 100%	 (cem	 por	 cento)	 do	 capital	 social	 da	 Enerfín	
Sociedad	de	Energía,	S.L.U.	que,	por	sua	vez,	detém	uma	participação	indireta	das	ações	da	Companhia.

A	 Companhia	 tem	 como	 controlador	 direto	 a	 Rio	 Sul	 1	 Energia	 Ltda.	 (Rio	 Sul	 1),	 que	 detém	 90%	 das	 ações	 da	
Companhia.	A	Rio	Sul	1	é	uma	controlada	da	Rio	Grande	Energias	Renováveis	Ltda.	(RGER),	a	qual	detém	100%	do	seu	
capital	social.	A	RGER,	é	uma	subsidiária	da	Enerfín	Enervento	Exterior	S.L.U,	a	qual	detém	100%	do	seu	capital	social	e	
possui	a	Enerfín	Sociedad	de	Energía	S.L.U.	como	acionista	controlador.	

	A	Companhia	apresenta	a	seguinte	estrutura	societária:		

Acionistas Ações %	de	participação

Rio	Sul	1	Energia	Ltda. 126.867.600 90%

Wobben	Windpower	Indústria	e	Comércio	Ltda. 14.096.400 10%

140.964.000 100%

A	 Companhia	 tem	 por	 objeto	 principal	 a	 geração	 de	 energia	 elétrica	 proveniente	 de	 energia	 eólica	 para	 fins	 de	
comércio	em	caráter	permanente,	como	Produtor	Independente	de	Energia,	sem	constituir-se	em	concessionária	de	
serviço	público.

Habilitação Contratos Local	de	Geração	Município	de	Osório/
RS

Programa	de	Incentivo	às	Fontes	Alternativas	de	
Energia	Elétrica	-	PROINFA,	autorizada	pela	Agência	
Nacional	de	Energia	Elétrica	-	ANEEL	para	atuação	
como	Produtora	Independente	de	Energia

Contrato	para	compra	e	venda	de	
energia	elétrica	com	a	ENBPAR	–	
Empresa	Brasileira	de	Participações	em	
Energia	Nuclear	e	Binacional	S.A.

Parque	Eólico	de	Osório	composto	por	
25	aerogeradores	com	capacidade	
individual	de	2	MW/h,	entrou	em	
operação	em	29	de	junho	de	2006

Programa	de	Incentivo	às	Fontes	Alternativas	de	
Energia	Elétrica	-	PROINFA,	autorizada	pela	Agência	
Nacional	de	Energia	Elétrica	-	ANEEL	para	atuação	
como	Produtora	Independente	de	Energia

Contrato	para	compra	e	venda	de	
energia	elétrica	com	a	ENBPAR	–	
Empresa	Brasileira	de	Participações	em	
Energia	Nuclear	e	Binacional	S.A.

Parque	Eólico	de	Sangradouro	
composto	por	25	aerogeradores	com	
capacidade	individual	de	2	MW/h,	
entrou	em	operação	em	30	de	
setembro	de	2006

Programa	de	Incentivo	às	Fontes	Alternativas	de	
Energia	Elétrica	-	PROINFA,	autorizada	pela	Agência	
Nacional	de	Energia	Elétrica	-	ANEEL	para	atuação	
como	Produtora	Independente	de	Energia

Contrato	para	compra	e	venda	de	
energia	elétrica	com	a	ENBPAR	–	
Empresa	Brasileira	de	Participações	em	
Energia	Nuclear	e	Binacional	S.A.

Parque	Eólico	dos	Índios	composto	por	
25	aerogeradores	com	capacidade	
individual	de	2	MW/h,	entrou	em	
operação	em	13	de	dezembro	de	2006

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Notas	explicativas	da	administração	às	demonstrações	financeiras	para	o	exercício	findo	em	31	de	dezembro	de	2025

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	R$,	exceto	quando	indicado	de	outra	forma)
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a)	Licenças	e	autorizações

A	Fundação	Estadual	de	Proteção	Ambiental	–	FEPAM,	emitiu	Licença	Ambiental	 (LO)	para	a	operação	dos	parques	
eólicos,	 através	 do	 documento	 da	 LO	 n.º	 287/2025-DL,	 concedida	 através	 do	 processo	 administrativo	 n.º	
13679-05.67/24-2,	 emitida	 em	 17/01/2025,	 válida	 até	 17/01/2030.	 	 O	 documento	 pode	 ser	 consultado	 no	 site	
ww3.fepam.rs.gov.br.

A	 Agência	 Nacional	 de	 Energia	 Elétrica	 –	 ANEEL,	 publicou	 a	 resolução	 n.º	 692,	 de	 17	 de	 dezembro	 de	 2002,	
autorizando	a	Companhia	como	produtor	Independente	de	Energia	Elétrica,	mediante	a	implantação	da	central	eólica,	
no	município	de	Osório,	estado	do	Rio	Grande	do	Sul,	pelo	prazo	de	trinta	anos,	a	contar	da	data	de	publicação	no	
Diário	Oficial	da	União	em	18	de	dezembro	de	2002,	seção1,	p.72	v.	139,	n.244.

1.1		Aprovação	das	demonstrações	financeiras

As	presentes	demonstrações	financeiras	foram	aprovadas	pela	Administração	em	3	de	março	de	2026.

1.2		Capital	circulante	líquido

Em	 31	 de	 dezembro	 de	 2025,	 a	 Companhia	 apurou	 capital	 circulante	 líquido	 negativo	 de	 R$	 86.083	 (R$	 84.783	
negativo	-	reapresentado	em	31	de	dezembro	de	2024),	sobretudo	em	virtude	dos	saldos	de	contas	a	pagar	relativo	ao	
déficit	de	geração	sobre	o	contrato	PROINFA	e	dividendos	obrigatórios	declarados.	A	Administração	entende	que	as	
atividades	 da	 Companhia	 e	 futuros	 aportes	 de	 capital	 de	 sua	 controladora,	 conforme	 necessidade,	 gerarão	 caixa	
suficiente	para	fazer	frente	às	suas	obrigações.	

2		Apresentação	e	elaboração	das	demonstrações	financeiras

2.1		Base	de	preparação	e	apresentação

As	demonstrações	 financeiras	da	Companhia	 foram	preparadas	em	conformidade	com	as	Normas	 Internacionais	de	
Relatório	 Financeiro	 (International	 Financial	 Reporting	 Standards	 -	 IFRS),	 emitidas	 pelo	 International	 Accounting	
Standards	 Board	 (IASB),	 e	 com	 práticas	 contábeis	 adotadas	 no	 Brasil,	 que	 compreendem	 os	 pronunciamentos,	
interpretações	e	orientações	emitidos	pelo	Comitê	de	Pronunciamentos	Contábeis	(CPC)	e	aprovados	pelo	Conselho	
Federal	de	Contabilidade	(CFC).	

Essas	 demonstrações	 evidenciam	 todas	 as	 informações	 relevantes	 próprias	 das	 demonstrações,	 as	 quais	
correspondem	às	utilizadas	pela	Administração	na	sua	gestão.
	

2.2		Continuidade	operacional

Administração	 avaliou	 a	 capacidade	 da	 Companhia	 em	 continuar	 operando	 normalmente	 e	 concluiu	 que	 possui	
recursos	para	dar	continuidade	aos	seus	negócios	no	futuro.	Adicionalmente,	a	Administração	da	Companhia	não	tem	
conhecimento	de	nenhuma	incerteza	que	possa	gerar	dúvidas	sobre	a	sua	capacidade	de	continuar	operando,	tendo	
portanto,	preparado	suas	demonstrações	financeiras	baseada	no	princípio	da	continuidade.

2.3		Demonstração	do	valor	adicionado	("DVA")

Essa	 demonstração	 tem	 por	 finalidade	 evidenciar	 a	 riqueza	 criada	 pela	 Companhia	 e	 sua	 distribuição	 durante	
determinado	 exercício.	 A	 DVA	 tem	 caráter	 suplementar	 às	 IFRS,	 visto	 que	 é	 requerida	 pela	 legislação	 societária	
brasileira,	sendo	apresentada	pela	Companhia	como	parte	de	suas	demonstrações	financeiras.	A	DVA	foi	preparada	
com	base	 em	 informações	 obtidas	 dos	 registros	 contábeis	 que	 servem	de	 base	 de	 preparação	 das	 demonstrações	
financeiras	 e	 seguindo	 as	 disposições	 contidas	 no	 pronunciamento	 técnico	 CPC	 09	 -	 Demonstração	 do	 Valor	
Adicionado.	Em	sua	primeira	parte	apresenta	a	riqueza	criada	pela	Companhia,	 representada	pelas	receitas	 (receita	
bruta	das	vendas,	 incluindo	os	tributos	 incidentes	sobre	ela,	as	outras	receitas	e	os	efeitos	da	perda	estimada	para	
créditos	 de	 liquidação	 duvidosa,	 quando	 aplicável),	 pelos	 insumos	 adquiridos	 de	 terceiros	 (custo	 dos	 serviços	 e	
aquisições	de	materiais,	energia	e	serviços	de	terceiros,	incluindo	os	tributos	incidentes	no	momento	da	aquisição,	os	
efeitos	 das	 perdas	 e	 a	 recuperação	 de	 valores	 ativos)	 e	 o	 valor	 adicionado	 recebido	 de	 terceiros	 (resultado	 da	
equivalência	patrimonial,	receitas	financeiras	e	outras	receitas).	A	segunda	parte	da	DVA	apresenta	a	distribuição	da	
riqueza	 entre	 pessoal,	 impostos,	 taxas	 e	 contribuições,	 remuneração	 de	 capitais	 de	 terceiros	 e	 remuneração	 de	
capitais	próprios.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Notas	explicativas	da	administração	às	demonstrações	financeiras	para	o	exercício	findo	em	31	de	dezembro	de	2025
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2.4		Moedas	funcionais	e	moeda	de	apresentação

Os	itens	incluídos	nas	demonstrações	financeiras	são	mensurados	usando	a	moeda	principal	do	ambiente	econômico	
de	 operação	 da	 Companhia,	 sendo	 o	 real	 sua	 moeda	 funcional	 e	 de	 apresentação.	 Dessa	 forma,	 as	 informações	
financeiras	estão	apresentadas	em	milhares	de	reais,	exceto	quando	indicado	de	outra	forma.

2.5		Reapresentação	de	cifras	comparativas

Em	24	de	março	de	2025,	a	Companhia	emitiu	originalmente	suas	demonstrações	financeiras	referentes	ao	exercício	
findo	em	31	de	dezembro	de	2024.	Posteriormente	à	referida	divulgação,	a	administração	identificou	inconsistências	
no	reconhecimento	contábil	das	operações	de	venda	de	energia	refletidas	nas	demonstrações	financeiras	referentes	
a:	
(i) Reversão	 de	 passivo	 de	 contrato	 reconhecida	 na	 rubrica	 de	 contas	 a	 pagar	 com	 natureza	 de	 abatimentos	

acumulados	sobre	os	recebíveis	de	geração	de	energia	com	contrapartida	à	receita	líquida	de	geração	e	energia	
no	resultado	do	4º	trimestre	do	exercício	de	2024,	referentes	aos	contratos	de	venda	de	energia	PROINFA;	

(ii) Reversão	de	ativo	de	contrato	reconhecida	na	rubrica	de	outros	créditos	a	receber	com	natureza	de	recebíveis	
sobre	a	geração	de	energia	no	ativo	circulante	com	contrapartida	à	receita	líquida	no	resultado	do	4º	trimestre	
do	exercício	de	2024,	relativos	aos	contratos	de	venda	de	energia	PROINFA;	

(iii) Em	decorrência	das	 inconsistências	nos	saldos	dos	 itens	(i)	e	(ii)	o	saldo	de	 impostos	sobre	o	 lucro	a	pagar	e	a	
destinação	 de	 resultados	 também	 foi	 impactado,	 gerando	 um	 incremento	 nos	 impostos	 a	 recolher	 e	 nos	
dividendos	obrigatórios	destinados.

Dessa	forma,	a	Companhia	reapresentou	as	cifras	comparativas	de	suas	demonstrações	financeiras	como	previsto	no	
CPC	23	–	Políticas	Contábeis,	Mudança	de	Estimativas	e	Retificação	de	Erro	(IAS	8	–	Accounting	Policies,	Changes	 in	
Accounting	 Estimates	 and	 Errors)	 e	 realizou	 uma	 revisão	 do	 valor	 originalmente	 informado	 e	 da	 adequação	 da	
apresentação	dessas	rubricas	nas	presentes	demonstrações	financeiras	em	consonância	às	regras	de	classificação	de	
ativos	e	passivos	de	contratos	definidas	conforme	IFRS	15/CPC	47.
Abaixo	demonstramos	o	resumo	dos	ajustes	efetuados:

a.	Demonstração	do	Resultado	do	Exercício:
31/12/2024 Ajustes 31/12/2024

(Original) (Reapresentado)

RECEITA	BRUTA	DE	VENDAS 	 247.781	 	 29.599	 (i)	(ii) 	 277.380	

DEDUÇÕES	DA	RECEITA	BRUTA
Impostos	incidentes	sobre	vendas (22.904) - (22.904)

RECEITA	OPERACIONAL	LÍQUIDA 	 224.877	 	 29.599	 	 254.476	

Custo	da	operação (71.346) - (71.346)

LUCRO	BRUTO 	 153.531	 	 29.599	 	 183.130	

DESPESAS/RECEITAS	OPERACIONAIS
Gerais	e	administrativas (8.349) - (8.349)
Outras	receitas	operacionais,	líquidas 	 4.572	 	 —	 	 4.572	

LUCRO	OPERACIONAL	ANTES	DO	RESULTADO	FINANCEIRO 	 149.754	 	 29.599	 	 179.353	

Receitas	financeiras 	 8.495	 	 —	 	 8.495	
Despesas	financeiras (13.576) - (13.576)
Variação	cambial,	líquida -

RESULTADO	ANTES	DOS	TRIBUTOS	SOBRE	O	LUCRO 	 144.673	 	 29.599	 	 174.272	

IMPOSTO	DE	RENDA	E	CONTRIBUIÇÃO	SOCIAL
Corrente (50.083) (10.064) (iii) (60.147)
Diferido 	 1.562	 	 —	 	 1.562	

LUCRO	LÍQUIDO	DO	EXERCÍCIO 	 96.152	 	 19.535	 	 115.687	

LUCRO	LÍQUIDO	POR	AÇÃO 0,0680 0,0820

Ventos	do	Sul	Energia	S/A
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b.	Demonstração	do	Fluxo	de	Caixa:
31/12/2024 Ajustes 31/12/2024

(Original) (Reapresentado)
Fluxo	de	Caixa	das	Atividades	Operacionais
Lucro	líquido	do	exercício 	 96.152	 	 19.535	 	 115.687	
Ajustes	para	reconciliar	o	lucro	líquido	do	exercício	com	o	caixa	gerado	pelas	
atividades	operacionais:

Imposto	de	renda	e	contribuição	social 	 48.521	 	 10.064	 (iii) 	 58.585	
Crédito	de	Pis	e	Cofins 	 (1.437)	 	 —	 	 (1.437)	
Juros	sobre	a	dívida 	 11.620	 	 —	 	 11.620	
Despesas	financeiras	com	desmobilização 	 878	 	 —	 	 878	
Despesas	financeiras	arrendamentos 	 363	 	 —	 	 363	
Depreciação	arrendamento 	 159	 	 —	 	 159	
Amortização	desmobilização 	 1.607	 	 —	 	 1.607	
Depreciação	e	amortização 	 14.014	 	 —	 	 14.014	
Provisões	de	riscos	tributários 	 40	 	 —	 	 40	

	 171.917	 	 29.599	 	 201.516	
Variações	nos	ativos	e	passivos	operacionais:

Contas	a	receber	de	clientes 	 9.104	 	 —	 	 9.104	
Créditos	diversos (9.061) 	 1.905	 (ii) (7.156)
Fornecedores (2.257) (31.505) (i) (33.762)
Impostos	a	recolher 	 (13)	 	 —	 	 (13)	
Partes	Relacionadas 	 115	 	 —	 	 115	
Outras	obrigações 	 (887)	 	 —	 	 (887)	
Caixa	gerado	pelas	atividades	operacionais 	 168.918	 	 —	 	 168.918	

Imposto	de	renda	e	contribuição	social	pagos (52.594) 	 —	 (52.594)
Pagamento	de	juros (9.090) 	 —	 (9.090)
Caixa	líquido	gerado	pelas	atividades	operacionais 	 107.233	 	 —	 	 107.233	

Fluxo	de	caixa	das	atividades	de	investimento
Aquisição	de	imobilizado (1.343) 	 —	 (1.343)
Caixa	líquido	aplicado	pelas	atividades	de	investimento (1.343) 	 —	 (1.343)

Fluxo	de	caixa	das	atividades	de	financiamento
Pagamento	de	arrendamento (373) 	 —	 (373)
Pagamento	de	debentures (58.818) 	 —	 (58.818)
Pagamento	de	dividendos (43.078) 	 —	 (43.078)
Aplicações	financeiras	vinculadas 1 	 —	 1
Caixa	líquido	aplicado	nas	atividades	de	financiamento (100.779) 	 —	 (100.779)

Aumento	de	Caixa	e	Equivalentes	de	Caixa 	 5.112	 	 —	 	 5.112	

Caixa	e	equivalentes	de	caixa	no	início	do	exercício 	 27.031	 	 27.031	
Caixa	e	equivalentes	de	caixa	no	fim	do	exercício 	 32.143	 	 32.143	
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c.	Demonstração	do	Valor	Adicionado
31/12/2024 Ajustes 31/12/2024

(Original) (Reapresentado)

RECEITAS 252.353 29.598 (i)	(ii) 281.951

Vendas	de	energia 247.781 29.598 277.379

Outras	receitas 4.572 - 4.572

INSUMOS	ADQUIRIDOS	DE	TERCEIROS 65.557 - 65.557

Custos	da	Operação 57.745 - 57.745

Materiais,	energia,	serviços	de	terceiros	e	outros 7.812 - 7.812

VALOR	ADICIONADO	BRUTO 186.796 29.598 216.394

Depreciação	e	amortização 14.184 - 14.184

VALOR	ADICIONADO	LÍQUIDO	PRODUZIDO	PELA	COMPANHIA 172.612 29.598 202.210

VALOR	ADICIONADO	RECEBIDO	EM	TRANSFERÊNCIA 8.495 - 8.495

Receitas	financeiras 8.495 - 8.495

VALOR	ADICIONADO	TOTAL	A	DISTRIBUIR 181.107 29.598 210.705

DISTRIBUIÇÃO	DO	VALOR	ADICIONADO 181.107 29.598 210.705

IMPOSTOS,	TAXAS	E	CONTRIBUIÇÕES 71.364 10.063 81.427

Federais 71.364 10.063 (iii) 81.427

REMUNERAÇÃO	DE	CAPITAIS	DE	TERCEIROS 13.591 - 13.591

Juros 13.576 - 13.576

Aluguéis 15 - 15

REMUNERAÇAO	DE	CAPITAIS	PRÓPRIOS 96.152 19.535 115.687

Dividendos 48.076 8.577 56.653

Lucro	retido 48.076 10.959 59.035

2.6		Caixa	e	equivalentes	de	caixa

Caixa	e	equivalentes	de	caixa	incluem	o	caixa,	os	depósitos	bancários	e	investimentos	de	curto	prazo	de	alta	liquidez,	
com	vencimentos	originais	de	três	meses,	ou	menos,	e	com	risco	insignificante	de	mudança	de	valor.

2.7		Contas	a	receber

As	contas	a	receber	são	avaliadas	pelo	montante	original	da	venda,	deduzida	de	provisão	para	créditos	de	liquidação	
duvidosa,	 quando	 necessário.	 A	 provisão	 para	 créditos	 de	 liquidação	 duvidosa	 é	 estabelecida	 quando	 existe	 uma	
evidência	objetiva	de	que	a	Companhia	não	será	capaz	de	receber	todos	os	valores	devidos	de	acordo	com	os	prazos	
originais	das	contas	a	receber.	O	valor	da	provisão	é	a	diferença	entre	o	valor	contábil	e	o	valor	recuperável.

2.8		Instrumentos	Financeiros

A	administração	 classifica	 seus	ativos	 financeiros	 sob	as	 seguintes	 categorias:	mensurados	ao	 custo	amortizado,	 ao	
valor	 justo	por	meio	do	resultado	e	ao	valor	 justo	por	meio	do	resultado	abrangente.	Já	os	passivos	financeiros	são	
classificados	como:	mensurados	ao	custo	amortizado	e	ao	valor	justo	por	meio	do	resultado.	A	classificação	depende	
dos	 termos	 contratuais	 dos	 fluxos	 de	 caixa	 e	 do	 modelo	 de	 negócios	 da	 empresa	 no	 que	 tange	 a	 gestão	 desses	
instrumentos.	
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2.8.1		Custo	amortizado

Os	ativos	e	passivos	financeiros	cujo	principal	objetivo	da	Companhia	é	colher	os	fluxos	de	caixa	contratuais,	os	quais	
representam	somente	o	pagamento	ou	recebimento	de	principal	e	juros,	ambos	com	base	no	método	da	taxa	efetiva	
de	juros.	O	reconhecimento	da	atualização	monetária,	juros	e	variação	cambial,	são	aplicados	sobre	o	valor	dos	ativos	
e	 passivos	 financeiros	 deduzidos	 de	perdas	 ao	 valor	 recuperável	 (impairment),	 se	 aplicável,	 e	 são	 reconhecidos	 no	
resultado	como	receitas	ou	despesas	financeiras,	quando	incorridos.

2.8.2		Ativos	mensurados	ao	custo	amortizado

A	Companhia	avalia	no	 final	de	 cada	exercício	do	 relatório	 se	há	evidência	objetiva	de	que	o	ativo	 financeiro	ou	o	
grupo	de	ativos	financeiros	está	deteriorado.	Um	ativo	ou	grupo	de	ativos	financeiros	está	deteriorado	e	os	prejuízos	
de	impairment	são	incorridos	somente	se	há	evidência	objetiva	de	impairment	como	resultado	do	modelo	de	perdas	
de	 crédito	 esperadas	 baseado	 no	 aumento	 significativo	 do	 risco	 de	 crédito	 considerando	 todas	 as	 informações	
razoáveis	e	sustentáveis,	incluindo	informações	prospectivas.	

O	montante	 da	 perda	 por	 impairment	 é	mensurada	 como	 a	 diferença	 entre	 o	 valor	 contábil	 dos	 ativos	 e	 o	 valor	
presente	dos	 fluxos	de	caixa	 futuros	estimados	 (excluindo	os	prejuízos	de	crédito	 futuro	que	não	 foram	 incorridos)	
descontados	à	taxa	de	juros	em	vigor	original	dos	ativos	financeiros.	O	valor	contábil	do	ativo	é	reduzido	e	o	valor	do	
prejuízo	é	reconhecido	na	demonstração	do	resultado.	Se	um	empréstimo	mantido	até	o	vencimento	tiver	uma	taxa	
de	 juros	 variável,	 a	 taxa	 de	 desconto	 para	 medir	 uma	 perda	 por	 impairment	 é	 a	 atual	 taxa	 efetiva	 de	 juros	
determinada	de	acordo	com	o	contrato.	

Como	um	expediente	prático,	a	companhia	pode	mensurar	o	impairment	com	base	no	valor	justo	de	um	instrumento	
utilizando	um	preço	de	mercado	observável.	 Se,	num	período	 subsequente,	o	 valor	da	perda	diminuir	 e	 a	 redução	
puder	 ser	 relacionada	objetivamente	 com	um	evento	que	ocorreu	 após	o	 impairment	 ser	 reconhecido	 (como	uma	
melhoria	na	classificação	de	crédito	do	devedor),	a	reversão	dessa	perda	reconhecida	anteriormente	será	reconhecida	
na	demonstração	do	resultado.	

2.9		Imobilizado

O	imobilizado	é	mensurado	pelo	seu	custo	histórico,	menos	depreciação	acumulada.	O	custo	histórico	também	inclui	
os	custos	de	financiamento	relacionados	com	a	aquisição	de	ativos	qualificados.

Os	 custos	 subsequentes	 são	 incluídos	 no	 valor	 contábil	 do	 ativo	 ou	 reconhecidos	 como	 um	 ativo	 em	 separado,	
conforme	apropriado,	somente	quando	provável	que	fluam	benefícios	econômicos	futuros	associados	ao	item,	e	que	
o	custo	do	item	possa	ser	mensurado	com	segurança.	

A	depreciação	é	calculada	pelo	método	 linear,	 considerando	as	 taxas	que	 representam	a	vida	útil	 técnica	estimada	
para	cada	bem	do	imobilizado	limitada	ao	período	de	autorização	da	usina.

2.10		Intangível

Está	 representado	 pelos	 custos	 correspondentes	 à	 sua	 aquisição.	 Os	 ativos	 intangíveis	 com	 vida	 útil	 definida	 são	
amortizados	pelo	método	linear,	limitados	ao	prazo	de	autorização.	Os	ativos	intangíveis	com	vida	útil	indefinida	não	
sofrem	amortização,	mas	são	testados	para	avaliação	de	perda	por	redução	ao	valor	recuperável	(impairment).

2.11		Redução	ao	valor	recuperável	de	ativos	(impairment)

A	Companhia	avalia	anualmente,	os	bens	dos	ativos	imobilizado	e	intangível	com	a	finalidade	de	identificar	evidências	
que	possam	levar	a	perdas	de	valores	não	recuperáveis	das	respectivas	unidades	geradoras	de	caixa	ou	de	intangíveis,	
ou	 ainda,	 quando	 eventos	 ou	 alterações	 significativas	 indicarem	 que	 os	 seus	 valores	 contábeis	 possam	 não	 ser	
recuperáveis.	Se	identificado	que	o	valor	contábil	do	ativo	excede	o	seu	valor	recuperável,	essa	provisão	para	perda	
(impairment)	é	reconhecida	no	resultado	do	exercício.	

O	valor	recuperável	de	um	ativo	é	o	maior	valor	entre	o	seu	valor	em	uso	e	o	seu	valor	 justo	de	venda,	 líquido	dos	
custos	necessários	para	a	realização	da	venda.	O	valor	em	uso	corresponde	aos	fluxos	de	caixa	descontados,	antes	dos	
impostos,	gerados	pela	utilização	do	ativo	durante	a	sua	vida	útil.
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Em	31	de	dezembro	de	2025		,	não	há	indicação	de	desvalorização	que	possa	requerer	a	contabilização	de	provisão	
para	ajuste	de	ativo	ao	seu	valor	de	recuperação.

2.12		Fornecedores

As	 contas	 a	 pagar	 aos	 fornecedores	 são	 obrigações	 a	 pagar	 por	 bens	 ou	 serviços	 que	 foram	 adquiridos	 no	 curso	
normal	dos	negócios,	sendo	classificadas	como	passivos	circulantes	se	o	pagamento	for	devido	no	período	de	até	um	
ano.	Caso	contrário,	as	contas	a	pagar	são	apresentadas	como	passivo	não	circulante,	são	as	devidas	num	prazo	maior	
que	12	meses.

2.13		Financiamentos

Os	 financiamentos	 tomados	 são	 reconhecidos	 contabilmente	 no	 recebimento	 dos	 recursos,	 líquidos	 dos	 custos	 de	
transação.	 Em	 seguida,	 são	 apresentados	 pelo	 custo,	 líquido	 dos	 pagamentos	 realizados,	 acrescidos	 de	 encargos	 e	
juros	 proporcionais	 ao	 período	 incorrido	 (pro	 rata	 temporis).	 Os	 financiamentos	 são	 classificados	 como	 passivo	
circulante,	 a	 menos	 que	 a	 companhia	 tenha	 um	 direito	 incondicional	 de	 diferir	 a	 liquidação	 do	 passivo	 por,	 pelo	
menos,	12	meses	após	a	data	do	balanço.	

Os	custos	de	financiamentos	e	debêntures	que	são	diretamente	atribuíveis	à	aquisição,	construção	ou	produção	de	
um	ativo	qualificável,	que	é	um	ativo	que,	necessariamente,	demanda	um	período	substancial	para	ficar	pronto	para	
seu	 uso	 ou	 venda	 pretendidos,	 são	 capitalizados	 como	 parte	 do	 custo	 do	 ativo	 quando	 for	 provável	 que	 eles	 irão	
resultar	em	benefícios	econômicos	futuros	para	a	entidade	e	que	tais	custos	possam	ser	mensurados	com	confiança.	
Demais	custos	de	financiamentos	são	reconhecidos	como	despesa	no	período	em	que	são	incorridos.

2.14		Provisões,	ativos	e	passivos	contingentes

Os	 ativos	 contingentes	 não	 são	 reconhecidos,	 porém	 os	 passivos	 contingentes	 são	 objeto	 de	 divulgação	 em	 notas	
explicativas	quando	a	probabilidade	de	saída	de	recursos	for	possível,	inclusive	aqueles	cujos	valores	não	possam	ser	
estimados.	 As	 provisões	 são	 reconhecidas	 quando	 existir	 uma	 obrigação	 presente	 como	 resultado	 de	 um	 evento	
passado	 e	 seja	 provável	 que	 uma	 saída	 de	 recursos	 que	 incorporam	 benefícios	 econômicos	 será	 necessária	 para	
liquidar	a	obrigação,	cujo	valor	possa	ser	estimado	de	maneira	confiável.
As	provisões	para	desmobilização	de	ativos,	recuperação	ambiental	e	ações	 judiciais	(trabalhista,	civil	ou	tributária),	
são	reconhecidas	quando:

(i)	A	companhia	tem	uma	obrigação	presente	ou	não	formalizada	(constructive	obligation)	como	resultado	de	eventos	
já	ocorridos;	
(ii)	É	provável	que	uma	saída	de	recursos	seja	necessária	para	liquidar	a	obrigação;	e	
(iii)	O	valor	puder	ser	estimado	com	segurança	sem	incluir	as	perdas	operacionais	futuras.

As	provisões	 são	mensuradas	pelo	 valor	presente	dos	 gastos	que	devem	ser	necessários	para	 liquidar	 a	obrigação,	
usando	uma	taxa	antes	dos	efeitos	tributários,	a	qual	reflita	as	avaliações	atuais	de	mercado	do	valor	do	dinheiro	no	
tempo	 e	 dos	 riscos	 específicos	 da	 obrigação.	 O	 aumento	 da	 obrigação	 em	 decorrência	 da	 passagem	 do	 tempo	 é	
reconhecido	como	despesa	financeira	a	partir	do	início	da	operação.

2.15		Imposto	de	renda	e	contribuição	social	correntes

O	imposto	de	renda	e	a	contribuição	social	corrente	são	apresentados	líquidos,	no	passivo	quando	houver	montantes	
a	pagar,	ou	no	ativo	quando	os	montantes	antecipadamente	pagos	excedem	o	total	devido	na	data	do	relatório.	As	
despesas	de	 imposto	de	 renda	e	 contribuição	 social	 do	 final	 do	exercício	 compreendem	os	 impostos	 correntes.	Os	
impostos	 sobre	 a	 renda	 são	 reconhecidos	 na	 demonstração	 do	 resultado,	 exceto	 na	 proporção	 em	 que	 estiverem	
relacionados	com	itens	reconhecidos	diretamente	no	patrimônio	líquido	ou	no	resultado	abrangente.	

O	 imposto	 de	 renda	 e	 a	 contribuição	 social	 correntes	 são	 calculados	 com	 base	 no	 lucro	 tributável	 aplicando-se	
alíquotas	 vigentes	 no	 final	 do	 exercício	 que	 está	 sendo	 reportado.	 O	 imposto	 de	 renda	 e	 a	 contribuição	 social	
correntes	são	apresentados	líquidos,	por	contribuinte,	quando	existe	direito	à	compensação	dos	valores	reconhecidos	
e	quando	há	intenção	de	liquidar	em	bases	líquidas,	ou	realizar	o	ativo	e	liquidar	o	passivo	simultaneamente.

2.16		Lucro	real
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O	imposto	de	renda	e	a	contribuição	social	são	calculados	pelas	alíquotas	regulares	de	15%	(acrescida	de	adicional	de	
10%	para	o	imposto	de	renda	se	ultrapassado	o	limite	tributável)	e	de	9%	para	a	contribuição	social.

2.17		Imposto	de	renda	e	contribuição	social	diferidos

O	 imposto	de	 renda	e	 a	 contribuição	 social	 diferidos	 ativos	e	passivos	 são	 reconhecidos	 somente	na	proporção	da	
probabilidade	 de	 que	 lucro	 tributável	 futuro	 esteja	 disponível	 e	 contra	 o	 qual	 se	 espera	 realizar	 as	 diferenças	
temporárias	ou	compensar	os	prejuízos	fiscais	e	as	bases	negativas	de	contribuição	social,	quando	aplicável.	

O	 imposto	 de	 renda	 e	 a	 contribuição	 social	 diferidos	 ativos	 e	 passivos	 são	 apresentados	 pelo	 líquido	 no	 balanço	
quando	 há	 o	 direito	 legal	 e	 a	 intenção	 de	 compensá-los	 quando	 da	 apuração	 dos	 tributos	 correntes,	 em	 geral	
relacionado	com	a	mesma	entidade	legal	e	mesma	autoridade	fiscal.

2.18		Demais	passivos	circulantes	e	não	circulantes

São	demonstrados	por	valores	conhecidos	ou	calculáveis,	acrescidos,	quando	aplicável,	dos	correspondentes	encargos	
e	variações	monetárias	incorridas.

2.19		Capital	Social

A	Companhia	possui	ações	ordinárias,	que	são	classificadas	integralmente	no	patrimônio	líquido.		

2.20		Resultado	por	ação

A	Companhia	 calcula	 o	 resultado	por	 ação	utilizando	 a	média	 ponderada	de	 ações	 ordinárias	 totais	 em	 circulação,	
durante	o	exercício	correspondente	ao	resultado,	conforme	pronunciamento	técnico	CPC	41	-	Resultado	por	Ação.	O	
resultado	básico	por	ação	é	calculado	pela	divisão	do	lucro	do	exercício	pela	média	ponderada	da	quantidade	de	ações	
emitidas.	A	Companhia	não	possui	instrumentos	com	efeitos	dilutivos,	e,	portanto,	não	há	diferença	entre	o	resultado	
básico	por	ação	e	o	resultado	diluído	por	ação.

2.21		Distribuição	de	dividendos

A	 distribuição	 de	 dividendos	 para	 os	 acionistas	 da	 Companhia	 é	 reconhecida	 como	 passivo	 nas	 demonstrações	
financeiras,	no	exercício	em	que	a	distribuição	é	aprovada	em	assembleia	de	acionistas,	ou	quando	da	proposição	do	
dividendo	mínimo	obrigatório	previsto	no	estatuto	social	da	Companhia.

2.22		Autorização	não	onerosa

A	Companhia	obteve	da	ANEEL	a	autorização	para	estabelecer-se	como	produtor	 independente	de	energia	elétrica,	
não	 sendo	 requerido	 qualquer	 pagamento	 pelo	 Uso	 do	 Bem	 Público	 -	 UBP.	 A	 Companhia	 analisou	 a	 autorização	
deliberada	e	concluiu	que	a	mesma	está	fora	do	alcance	da	interpretação	técnica	ICPC	01	-	Contratos	de	Concessão.

2.23		Reconhecimento	da	receita

A	 receita	 é	 mensurada	 com	 base	 na	 contraprestação	 precificada	 no	 contrato	 com	 o	 cliente,	 pelo	 valor	 justo	 da	
contrapartida	recebida	ou	a	receber,	deduzida	dos	tributos	 incidentes	sobre	ela.	A	receita	é	reconhecida	de	acordo	
com	a	observância	das	seguintes	etapas:	(i)	identificação	dos	direitos	e	compromissos	do	contrato	com	o	cliente;	(ii)	
identificação	das	obrigações	de	desempenho	contratadas;	(iii)	determinação	do	preço	da	transação;	(iv)	alocação	do	
preço	 às	 obrigações	 de	 desempenho;	 e	 (v)	 reconhecimento	 quando	 (ou	 na	 medida	 em	 que)	 as	 obrigações	 de	
desempenho	 são	 satisfeitas.	 Uma	 receita	 só	 é	 reconhecida	 quando	 não	 há	 incerteza	 significativa	 quanto	 à	 sua	
realização.	O	reconhecimento	é	realizado	conforme	os	contratos	firmados,	cuja	obrigação	de	desempenho	é	atendida	
mensalmente,	 dado	 que	 o	 cliente	 simultaneamente	 recebe	 e	 consome	 os	 benefícios	 fornecidos	 pela	 Companhia.	
Consequentemente,	 o	 valor	 da	 contraprestação	 reflete	 o	 valor	 justo	 a	 receber	 quando	 a	 energia	 for	 efetivamente	
entregue.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A
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2.24		Adoção	de	pronunciamentos	contábeis,	orientações	e	interpretações	novos	e/ou	revisados

◦ Alterações	ao	IAS	21/	CPC	02	(R2)	-	Efeitos	das	mudanças	nas	taxas	de	câmbio	e	conversão	de	demonstrações	
contábeis:	 em	 agosto	 de	 2023,	 o	 IASB	 alterou	 o	 IAS	 21	 -	 "Efeitos	 das	Mudanças	 nas	 Taxas	 de	 Câmbio	 e	
Conversão	 de	 Demonstrações	 Contábeis",	 adicionando	 novos	 requisitos	 com	 o	 objetivo	 de	 ajudar	 as	
entidades	 a	 determinar	 se	 uma	moeda	 é	 conversível	 em	 outra	moeda	 e,	 quando	 não	 for,	 qual	 a	 taxa	 de	
câmbio	à	vista	a	ser	utilizada.	Antes	dessas	alterações,	o	IAS	21	somente	estabelecia	a	taxa	de	câmbio	a	ser	
utilizada	quando	a	falta	de	conversibilidade	fosse	temporária.	As	referidas	alterações	têm	vigência	a	partir	de	
1o	de	janeiro	de	2025.	

A	adoção	da	referida	norma	não	teve	qualquer	impacto	material	nas	divulgações	ou	nos	valores	apresentados	nessas	
demonstrações	financeiras.

Novas	normas	contábeis	e	interpretações	ainda	não	efetivas

◦ IFRS	 18	 (substituirá	 o	 CPC	 26	 (R1))	 -	 Apresentação	 e	 divulgação	 das	 Demonstrações	 Contábeis:	 o	 novo	
pronunciamento	 introduz	 novos	 conceitos	 de	 apresentação	 e	 divulgação	 das	 demonstrações	 financeiras.	
Como	principais	alterações	podemos	destacar:	i)	estrutura	da	demonstração	do	resultado;	ii)	divulgação	das	
medidas	 de	 desempenho	 definidas	 pela	 administração	 em	 uma	 única	 nota	 explicativa	 das	 demonstrações	
financeiras;	 iii)	 Orientações	 aprimoradas	 dos	 princípios	 de	 agregação	 e	 abertura	 de	 informações	 que	 se	
aplicam	as	demonstrações	financeiras	e	suas	notas	explicativas.	Além	disso,	todas	as	entidades	são	obrigadas	
a	usar	o	subtotal	do	 lucro	operacional	como	ponto	de	partida	para	a	demonstração	dos	 fluxos	de	caixa	ao	
apresentar	fluxos	de	caixa	operacionais	pelo	método	indireto.		A	norma	entra	em	vigor	em	1º	de	janeiro	de	
2027,	sendo	sua	aplicação	retrospectiva	abrangendo,	portanto,	as	informações	comparativas.

A	Companhia	está	no	processo	de	avaliação	do	impacto	do	novo	padrão	com	relação	à	estrutura	da	demonstração	do	
resultado,	a	demonstração	dos	fluxos	de	caixa	e	as	divulgações	adicionais	em	notas	explicativas,	incluindo	análise	das	
agregações	e	aberturas	das	informações	financeiras	exigidas	para	administração.

A	 Companhia	 avalia	 as	 alterações	 que	 tenham	 impacto	 significativo	 sobre	 as	 demonstrações	 financeiras.	 Não	 há	
outras	normas	ou	interpretações	IFRIC	que	ainda	não	entraram	em	vigor	que	poderiam	ter	impacto	significativo	sobre	
a	Companhia.

Reforma	tributária	sobre	o	consumo	e	efeitos	do	Pilar	2

A	Reforma	Tributária	promulgada	conforme	Emenda	Constitucional	nº	32	promove	um	modelo	que	prevê	alterações	
na	 apuração	 e	 reconhecimento	 contábil	 dos	 impostos	 PIS,	 COFINS,	 ICMS	 e	 ISS.	 Será	 implementado	um	período	de	
transição	 de	 2026	 a	 2032	 onde	 o	 antigo	 e	 o	 novo	 sistemas	 tributários	 coexistirão.	 Os	 impactos	 da	 Reforma	 na	
apuração	 dos	 tributos	 acima	mencionados,	 a	 partir	 do	 início	 do	 período	 de	 transição,	 somente	 serão	 plenamente	
conhecidos	quando	se	der	a	finalização	do	processo	de	regulamentação	dos	temas	pendentes	por	lei	complementar.	
Consequentemente,	 não	 há	 qualquer	 efeito	 da	 Reforma	 Tributária	 sobre	 o	 reconhecimento	 contábil	 dos	 referidos	
impostos	acima	nas	demonstrações	financeiras	de	31	de	dezembro	de	2025.

Adicionalmente	são	escopo	de	análise,	os	efeitos	da	reforma	tributária	internacional	sobre	as	regras	do	modelo	Pilar	
Dois	e	seus	impactos	sobre	a	tributação	mínima	efetiva	sobre	os	lucros	gerados.	Por	intermédio	da	Lei	15.079,	de	27	
de	dezembro	de	2024,	foi	instituído	um	adicional	da	Contribuição	Social	sobre	o	Lucro	Líquido	(CSLL)	para	empresas	
que	fazem	parte	de	grupos	multinacionais,	como	parte	da	adaptação	da	legislação	brasileira	às	Regras	Globais	Contra	
a	Erosão	da	Base	Tributária	 (Regras	GloBE),	 com	o	objetivo	de	garantir	que	haja	 tributação	mínima	efetiva	de	15%	
sobre	os	lucros	gerados	por	essas	empresas,	alinhando-se	às	regras	do	modelo	do	Pilar	Dois	da	OCDE	(Organização	de	
Cooperação	 e	 Desenvolvimento	 Econômico)	 e	 garantindo-se	 que	 os	 tributos	 seja	 recolhidos	 na	 jurisdição	 onde	 os	
lucros	foram	gerados.	

A	Companhia	avaliou	os	referidos	impactos	a	fim	de	verificar	se	possui	uma	taxa	efetiva	Globe	de	imposto	superior	a	
15%	e	aplicou	a	exceção	ao	reconhecimento	de	ativos	e	passivos	fiscais	diferidos	relacionados	com	tributos	sobre	o	
lucro	do	Pilar	Dois,	conforme	previsto	nas	alterações	ao	CPC	32	–	Tributos	sobre	o	Lucro,	emitidas	em	maio	de	2024,	e,	
por	isso,	não	há	qualquer	impacto	da	legislação	do	Pilar	Dois	no	cálculo	dos	tributos	sobre	o	lucro	diferidos	no	
exercício	de	2025.	

A	 Companhia	 avalia	 as	 alterações	 que	 tenham	 impacto	 significativo	 sobre	 as	 demonstrações	 financeiras.	 Não	 há	
outras	normas	ou	interpretações	IFRIC	que	ainda	não	entraram	em	vigor	que	poderiam	ter	impacto	significativo	sobre	
a	Companhia.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A
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3		Estimativas	e	julgamentos	contábeis	críticos

As	estimativas	e	os	julgamentos	contábeis	são	continuamente	avaliados	e	baseiam-se	na	experiência	da	Administração	
e	em	outros	fatores,	incluindo	expectativas	de	eventos	futuros,	consideradas	razoáveis	para	as	circunstâncias.

Quando	 aplicável,	 com	 base	 em	 premissas,	 a	 Companhia	 faz	 estimativas	 contábeis	 das	 demonstrações	 financeiras	
anuais.	 Por	 definição,	 as	 estimativas	 contábeis	 resultantes	 raramente	 serão	 iguais	 aos	 respectivos	 resultados	 reais.	
Não	 há	 estimativas	 e	 premissas	 que	 possuem	 grau	 elevado	 de	 julgamento	 e	 complexidade,	 com	 probabilidade	 de	
causar	um	ajuste	relevante	nos	valores	contábeis	de	ativos	e	passivos	para	serem	divulgadas.

3.1		Custos	de	desmobilização	dos	parques	eólicos

As	 principais	 atividades	 a	 serem	 concluídas	 no	 processo	 de	 desmontagem	 são	 a	 remoção	 de:	 (i)	 pás;	 (ii)	 eixo;	 (iii)	
motor;	 (iv)	 seções	 de	 torre	 de	 aço;	 e	 (v)	 painéis	 elétricos	 e	 outros.	 Devido	 à	 falta	 de	 custos	 históricos	 de	
desmobilização	 no	 mercado,	 bem	 como	 da	 própria	 empresa,	 foi	 necessário	 considerar	 os	 custos	 dos	 serviços	 de	
instalação	 para	 avaliar	 o	 custo	 do	 desmantelamento	 de	 usinas	 eólicas.	 Para	 o	 custo	 de	montagem	 de	 um	 parque	
eólico	 foi	 considerado	 o	 custo	 de	mobilização	 de	 guindaste	 e	mão	 de	 obra,	 além	 do	 custo	 diário	 para	 executar	 o	
serviço.	O	valor	de	 reconhecimento	 foi	baseado	no	custo	de	desmobilização	apurado	por	aerogerador,	descontado	
pela	taxa	do	custo	médio	de	capital	atribuída	a	Companhia	e	submetido	ao	percentual	de	conclusão	do	andamento	
físico	das	obras	para	o	referido	exercício.

A	provisão	de	desmobilização	está	vinculada	com	o	contrato	de	arrendamento	de	terras	vigente	para	Companhia,	o	
qual	 está	 condicionado	 a	 pagamento	 variável	 vinculado	 a	 receita	 e,	 portanto,	 não	 possui	 ativo	 e	 passivo	 de	
arrendamento	constituído,	conforme	previsto	no	CPC	06.

3.2		Vida	útil	do	ativo	imobilizado

O	imobilizado	é	mensurado	pelo	seu	custo	histórico,	menos	depreciação	acumulada.	O	custo	histórico	também	inclui	
os	custos	de	financiamento	relacionados	com	a	aquisição	de	ativos	qualificados.	Os	custos	subsequentes	são	incluídos	
no	 valor	 contábil	 do	 ativo	 ou	 reconhecidos	 como	 um	 ativo	 em	 separado,	 conforme	 apropriado,	 somente	 quando	
provável	que	fluam	benefícios	econômicos	 futuros	associados	ao	 item,	e	que	o	custo	do	 item	possa	ser	mensurado	
com	 segurança.	 A	 depreciação	 é	 calculada	 pelo	método	 linear,	 considerando	 as	 taxas	 que	 representam	 a	 vida	 útil	
técnica	estimada	para	cada	bem	do	imobilizado	limitada	ao	período	de	autorização	da	usina.

3.3		Provisões	para	riscos	cíveis,	tributários	e	trabalhistas	

Estas	 estimativas	 são	 mensuradas	 com	 base	 em	 avaliação	 e	 qualificação	 dos	 riscos	 com	 probabilidade	 de	 perda	
provável.	Estas	avaliações	são	suportadas	pelo	julgamento	de	assessores	jurídicos	e	da	administração,	considerando	
as	jurisprudências	e	o	histórico	de	eventuais	acordos	e	decisões,	bem	como	outros	aspectos	aplicáveis.

4		Política	de	gestão	de	riscos	financeiros

4.1		Fatores	de	risco	financeiro

As	atividades	da	Companhia	expõem	a	mesma	à	diversos	riscos	financeiros.	O	programa	de	gestão	de	risco	global	da	
Companhia	concentra-se	na	imprevisibilidade	dos	mercados	financeiros	e	busca	minimizar	potenciais	efeitos	adversos	
ao	seu	desempenho	financeiro.

A	gestão	de	risco	é	realizada	pela	tesouraria	central	do	Grupo	Statkraft,	segundo	as	políticas	aprovadas	pelo	Conselho	
de	 Administração,	 bem	 como	 pelas	 políticas	 de	 tesouraria.	 A	 Tesouraria	 identifica,	 avalia	 e	 protege	 a	 Companhia	
contra	 eventuais	 riscos	 financeiros	 em	 cooperação	 com	 as	 unidades	 operacionais	 da	 Companhia.	 O	 Conselho	 de	
Administração	estabelece	princípios,	por	escrito,	para	a	gestão	de	risco	global,	bem	como	para	áreas	específicas,	como	
risco	de	taxa	de	juros,	risco	de	crédito,	uso	de	instrumentos	financeiros	derivativos	e	não	derivativos	e	investimento	
de	excedentes	de	caixa.

O	 quadro	 a	 seguir	 sumaria	 a	 natureza	 e	 a	 extensão	 dos	 riscos	 decorrentes	 de	 instrumentos	 financeiros	 e	 como	 a	
Companhia	administra	sua	exposição.

Ventos	do	Sul	Energia	S/A
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Risco Exposição Metodologia	utilizada	
para	mensuração	do	

Mensuração

Risco	de	mercado	-	taxa	de	juros Ativos	e	passivos	
financeiros	em	moeda	

Análise	de	
sensibilidade

Swaps	de	taxa	de	juros

Risco	de	crédito Caixa	e	equivalentes	
de	caixa,	contas	a	
receber	de	clientes	e	
ativos	de	contratos

Análise	de	vencimento	
e	Avaliação	de	crédito

Diversificação	das	
instituições	financeiras	
Monitoramento	dos	
limites	de	crédito/	
ratings	Orientação	de	
investimento	em	

Risco	de	liquidez Empréstimos	e	outros	
passivos

Provisões	de	fluxo	de	
caixa

Linhas	de	crédito	
disponíveis

4.1.1		Risco	de	mercado

4.1.1.1		Risco	com	taxa	de	juros

O	risco	com	taxa	de	juros	é	oriundo	da	possibilidade	de	a	Companhia	incorrer	em	perdas	decorrentes	de	flutuações	
nas	 taxas	 de	 juros	 que	 aumentem	 as	 despesas	 financeiras	 relativas	 ao	 financiamento	 contratado.	 A	 Companhia	
monitora	 continuamente	 as	 taxas	 de	 juros	 de	 mercado	 com	 o	 objetivo	 de	 avaliar	 a	 eventual	 necessidade	 de	
renegociação	 ou	 pagamento/recebimento	 antecipado	 das	 operações,	 ou	mesmo	 contratar	 operações	 no	mercado	
financeiro	para	proteger-se	contra	o	risco	de	volatilidade	dessas	taxas.

4.1.1.2		Análise	de	sensibilidade

A	 seguir,	 quadro	 ilustrativo	 da	 análise	 de	 sensibilidade	 (fator	 de	 risco	 para	 mudança	 na	 taxa	 de	 juros)	 dos	
instrumentos	 financeiros,	 que	 descreve	 os	 efeitos	 sobre	 as	 variações	 monetárias,	 bem	 como	 sobre	 as	 despesas	
financeiras	apuradas	sobre	o	cenário	projetado	para	31	de	dezembro	de	2025	e	31	de	dezembro	de	2024,	caso	tais	
variações	 nos	 componentes	 dos	 riscos	 identificados	 ocorressem.	 Simplificações	 financeiras	 foram	 efetuadas	 no	
isolamento	da	variabilidade	do	 fator	de	risco	em	análise.	Como	consequência,	as	estimativas	apresentadas	a	seguir	
não	indicam,	necessariamente,	os	montantes	que	poderão	ser	apurados	nas	próximas	demonstrações	financeiras.	O	
uso	de	diferentes	hipóteses	e/ou	metodologias	pode	gerar	um	efeito	material	 sobre	as	estimativas	apresentadas	a	
seguir.

31.12.2025 31.12.2024 	(50)	% 	(25)	%
Cenário	
provável 	25	% 	50	%

Fator	de	risco	CDI
Aplicações	financeiras	restritas 	 —	 	 33.751	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	

Impacto	líquido	CDI 	 —	 	 33.751	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	
Taxas	consideradas	(%)	a.a. 	14,90	% 	11,77	% 	(7,45)	% 	(3,73)	% 	14,90	% 	3,73	% 	7,45	%

Fator	de	risco	IPCA
Financiamentos 	 —	 	 62.818	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	

Impacto	líquido	IPCA 	 —	 	 62.818	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	
Taxas	consideradas(%)	a.a. 	4,30	% 	4,80	% 	(2,15)	% 	(1,08)	% 	4,30	% 	1,08	% 	2,15	%

Ventos	do	Sul	Energia	S/A
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(i) Metodologia	utilizada

A	 partir	 dos	 saldos	 dos	 valores	 expostos,	 conforme	 demonstrado	 na	 tabela	 anterior	 e	 assumindo	 que	 eles	 se	
mantenham	 constantes,	 apurou-se	 o	 diferencial	 de	 juros	 para	 cada	 um	 dos	 cenários	 projetados.	 Na	 avaliação	 dos	
valores	expostos	ao	risco	de	taxa	de	 juros,	consideramos	apenas	os	riscos	para	as	 informações	 financeiras,	ou	seja,	
foram	isolados	e	excluídos	os	fatores	de	juros	prefixados	por	não	apresentarem	riscos	às	demonstrações	financeiras	
do	exercício	por	conta	de	variações	nos	cenários	econômicos.	O	cenário	provável	está	baseado	nas	expectativas	da	
Companhia,	 que	por	 sua	 vez	 estão	em	 linha	 com	as	projeções	demonstradas	no	 relatório	 Focus,	 na	data	de	31	de	
dezembro	de	2025,	para	cada	uma	das	variáveis	indicadas.	Adicionalmente,	as	variações	positivas	e	negativas	de	25%	
e	50%	foram	aplicadas	sobre	as	taxas	projetadas	para	o	exercício	de		31	de	dezembro	de	2025.

4.1.1.3		Risco	com	taxa	de	câmbio

O	 risco	 com	 taxa	 de	 câmbio	 é	 oriundo	 da	 exposição	 da	 Companhia	 em	 outras	moedas	 estrangeiras	 em	 relação	 a	
possíveis	perdas	decorrentes	caso	haja	desvalorização	da	moeda	real	(R$)	em	relação	a	elas.

Em	31	de	dezembro	de	2025,	a	Companhia	não	possuía	ativos	ou	passivos	denominados	em	moeda	estrangeira,	não	
existindo,	assim,	exposição	a	esse	risco.

4.1.1.4		Risco	de	vencimento	antecipado	do	financiamento

Risco	proveniente	do	descumprimento	de	cláusula	contratual	restritiva,	presente	no	contrato	de	financiamento	a	qual,	
em	 geral,	 requer	 a	 manutenção	 das	 condições	 precedentes	 previstas	 em	 contrato.	 A	 Administração	 monitora	
regularmente	 estas	 condições	 precedentes,	 com	 o	 objetivo	 de	 tomar	 as	 ações	 necessárias	 para	 garantir	 que	 os	
contratos	de	financiamentos	não	tenham	seu	vencimento	antecipado.

4.1.1.5		Risco	de	crédito

	O	risco	de	crédito	é	oriundo	das	partes	terceiras	à	Companhia	que	podem	deixar	de	cumprir	suas	obrigações	para	
com	ela,	principalmente	em	relação	ao	contas	a	receber.	A	Companhia	tem	como	medida	mitigatória	a	análise	de	
crédito	de	suas	contrapartes	e,	em	caso	de	inadimplência,	acompanhamento	com	diversas	áreas	da	Companhia	com	a	
finalidade	de	evitar	qualquer	perda	financeira	nas	operações	em	questão.	
A	análise	das	contrapartes	com	as	quais	a	Companhia	mantém	suas	transações	não	apontam	riscos	significativos	e	a	
administração	entende	que	o	risco	de	crédito	está	mitigado	para	o	referido	exercício.	

4.1.2		Risco	de	liquidez

É	o	 risco	de	a	Companhia	não	possuir	 recursos	 líquidos	 suficientes	para	honrar	 seus	compromissos	 financeiros,	em	
decorrência	de	descasamento	de	prazo	ou	de	volume	entre	os	recebimentos	e	pagamentos	previstos.	A	administração	
da	 Companhia	 somente	 utiliza	 linhas	 de	 crédito	 que	 possibilitem	 sua	 alavancagem	operacional.	 Para	 determinar	 a	
capacidade	 financeira	 da	 Companhia	 em	 cumprir	 adequadamente	 os	 compromissos	 assumidos,	 os	 fluxos	 de	
vencimentos	dos	recursos	captados	e	de	outras	obrigações	fazem	parte	das	divulgações.	

O	 saldo	 a	 receber	 de	 energia	 é	 reconhecido	mensalmente,	 conforme	 seu	 fornecimento.	 A	 Companhia	 e	 o	 Grupo	
Statkraft	 entendem	 que	 a	 própria	 Companhia	 irá	 operacionalmente	 gerar	 caixa	 suficiente	 para	 liquidar	 suas	
obrigações	de	curto	prazo.	Ademais,	se	necessário,	os	seus	acionistas	poderão	prover	recursos	financeiros	necessários	
para	manutenção	das	obrigações	de	curto	prazo.

5		Instrumentos	financeiros
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5.1		Instrumentos	financeiros	por	categoria

31.12.2025 31.12.2024
Ativo	financeiro	mensurado	ao	custo	amortizado

Caixa	e	equivalente	de	caixa 	 7.346	 	 32.143	
Contas	a	receber 	 32.906	 	 26.820	
Partes	relacionadas 	 21	 	 —	

	 40.273	 	 58.963	

Passivo	financeiro	mensurado	ao	custo	amortizado
Fornecedores 	 70.871	 	 50.563	
Dividendos 	 55.240	 	 56.653	
Partes	relacionadas 	 1.606	 	 1.426	
Arrendamentos 	 2.768	 	 4.555	

	 130.485	 	 113.197	

6		Gestão	de	capital

Os	 objetivos	 da	 Companhia	 ao	 administrar	 seu	 capital	 são	 os	 de	 salvaguardar	 a	 capacidade	 de	 continuidade	 das	
empresas	para	oferecer	retorno	aos	seus	acionistas	e	outras	partes	 interessadas,	além	de	manter	uma	estrutura	de	
capital	ideal,	adequada	para	reduzir	esse	custo.
A	relação	dívida	líquida	/	patrimônio	líquido	pode	ser	assim	demonstrada:

31.12.2025 31.12.2024

Total	dos	financiamentos	 	 —	 	 62.818	
(-)	Caixa	e	equivalentes	de	caixa 	 (7.346)	 	 (32.143)	

Dívida	líquida	(Excedente	de	caixa) 	 (7.346)	 	 30.675	

Patrimônio	líquido 	 104.302	 	 124.909	

Índice	de	alavancagem	financeira	-	% -0,07% 0,25%

7		Caixa	e	equivalente	de	caixa

O	 caixa	 e	 equivalentes	 de	 caixa	 são	 representados	 por	 depósitos	 bancários	 em	 conta	 movimento	 ou	 aplicações	
financeiras	de	liquidação	imediata.

31.12.2025 31.12.2024

Contas	bancárias	em	moeda	funcional 	 27	 	 7	
Aplicações	financeiras	com	liquidez	imediata 	 7.319	 	 32.136	

	 7.346	 	 32.143	

As	aplicações	financeiras	estão	representadas	por	Certificados	de	Depósito	Bancário	–	CDBs	com	rentabilidade	média	
de	98,00%	em	31	de	dezembro	de	2025	 (97,00%	em	31	de	dezembro	de	2024)	 referenciada	em	CDI,	 emitidos	por	
instituições	 financeiras	 no	 Brasil.	 Estas	 aplicações	 financeiras	 podem	 ser	 resgatadas	 a	 qualquer	 momento	 sem	
quaisquer	riscos	de	alterações	significativas	em	seus	valores.
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8		Contas	a	receber

31.12.2025 31.12.2024

Fornecimento	de	energia	elétrica 	 32.906	 	 26.820	

	 32.906	 	 26.820	

Apresentados	como:
Ativo	circulante 	 32.906	 	 26.820	
Ativo	não	circulante 	 —	 	 —	

Geração	excedente	 aos	 contratos	 PROINFA:	 corresponde	 ao	 saldo	de	 geração	 acima	do	 volume	 contratado,	 o	 qual	
constará	do	Plano	Anual	do	PROINFA	seguinte	e	será	compensado	à	Companhia	no	próximo	exercício	em	12	parcelas	
mensais	lineares.

9		Aplicação	financeira	restrita	

Por	 força	 do	 Contrato	 de	 Cessão	 Fiduciária,	 foi	 constituída	 em	 garantia,	 Conta	 Reserva	 vinculada	 ao	 Contrato	 de	
Emissão	de	Debêntures.	Durante	o	exercício	de	2025	a	Companhia	executou	a	quitação	das	debêntures	vinculadas	a	
esta	aplicação	financeira,	cessando	a	obrigatoriedade	da	reserva.	

As	movimentações	das	aplicações	financeiras	restritas	podem	ser	assim	demonstradas:

31.12.2025 31.12.2024

Saldo	Inicial	do	exercício 	 33.751	 	 26.974	

Aplicações 	 865	 	 7.464	
Resgates 	 (39.254)	 	 (811)	
Rendimentos	líquidos	de	impostos 	 4.638	 	 124	

Saldo	final	do	exercício 	 —	 	 33.751	
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10		Imobilizado

Taxa	média	
de	

depreciação	
a.a.

Custo	histórico
Depreciação	
acumulada

Valor	líquido Custo	histórico
Depreciação	
acumulada

Valor	líquido

31.12.2025 31.12.2024

Terrenos 	—	% 	 —	 	 —	 	 —	 	 43	 	 —	 	 43	
Edificações,	Obras	Civis	e	Benfeitorias 	3,20	% 	 6.351	 	 (4.321)	 	 2.030	 	 6.353	 	 (4.115)	 	 2.238	
Máquinas	e	Equipamentos 	10,00	% 	 —	 	 —	 	 —	 	 22.595	 	 (3.317)	 	 19.278	
Aerogeradores 	3,60	% 	 687.947	 	 (475.386)	 	 212.561	 	 665.410	 	 (454.074)	 	 211.336	
Linhas	de	transmissão 	5,00	% 	 1.688	 	 (1.055)	 	 633	 	 1.688	 	 (211)	 	 1.477	
Outros	ativos 	13,20	% 	 1.965	 	 (1.850)	 	 115	 	 1.952	 	 (1.798)	 	 154	
Imobilizado	em	curso 	—	% 	 —	 	 —	 	 —	 	 65	 	 —	 	 65	
Arrendamentos 	12,50	% 	 2.287	 	 (286)	 	 2.001	 	 4.721	 	 (933)	 	 3.788	
Total	do	imobilizado	líquido 	 700.238	 	 (482.898)	 	 217.340	 	 702.827	 	 (464.448)	 	 238.379	

Durante	o	ano	de	2025	a	Companhia	realizou	uma	reavaliação	da	vida	útil	dos	ativos	considerando	a	readequação	do	tempo	de	depreciação	sobre	o	imobilizado	da	Companhia.	O	
comparativo	das	taxas	de	depreciação	anterior	e	atualizada	pode	ser	assim	demonstrado:

Taxa	média	de	
depreciação	

a.a.

Taxa	média	de	
depreciação	

a.a.

2025 2024
Edificações,	Obras	Civis	e	Benfeitorias 	3,20	% 	2,81	%
Máquinas	e	Equipamentos 	10,00	% 	6,56	%
Aerogeradores 	3,60	% 	3,11	%
Linhas	de	transmissão 	5,00	% 	3,11	%
Outros	ativos 	13,20	% 	—	%
Arrendamentos 	12,50	% 	4,00	%
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Terrenos Edificações,	Obras	
Civis	e	Benfeitorias

Máquinas	e	
Equipamentos

Linhas	de	
transmissão Aerogeradores Outros	ativos

Imobilizado	em	
curso Arrendamentos Total

Saldo	em	1.01.2024 	 43	 	 34.548	 	 20.885	 	 —	 	 191.163	 	 958	 	 —	 	 3.782	 	 251.379	

Adições  — 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 165	 	 165	

Transferências  — 	 (32.242)	 	 —	 	 —	 	 32.242	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	

Remensuração  — 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	

Depreciação  — 	 (68)	 	 —	 	 —	 	 (13.946)	 	 —	 	 (159)	 	 (14.173)	

Outros	(crédito	PIS/COFINS)  — 	 —	 	 —	 	 —	 	 1.436	 	 —	 	 —	 	 —	 	 1.436	

Transferência para outras linhas de Balanço* 	 —	 	 —	 	 (1.607)	 	 1.477	 	 441	 	 (804)	 	 65	 	 —	 	 (428)	

Saldo	em	31.12.2024 	 43	 	 2.238	 	 19.278	 	 1.477	 	 211.336	 	 154	 	 65	 	 3.788	 	 238.379	

Transferências  — 	 —	 	 (19.278)	 	 —	 	 19.231	 	 —	 	 47	 	 —	 	 —	

Remensuração  — 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 (1.501)	 	 (1.501)	

Transferência	para	linha	de	intangpivel	no	Balanço 	 (43)	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 —	 	 (112)	 	 —	 	 (155)	

Depreciação  — 	 (208)	  — 	 (844)	 	 (18.006)	 	 (39)	 	 —	 	 (286)	 	 (19.383)	

Saldo	em	31.12.2025 	 —	 	 2.030	 	 —	 	 633	 	 212.561	 	 115	 	 —	 	 2.001	 	 217.340	

*Valor	transferido	para	grupo	de	intangível	para	melhor	
apresentação
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11.1		Custo	de	remoção	de	imobilizados

Os	 gastos	 de	 desmobilização	 foram	mensurados	 com	 base	 em	 estimativas	 são	 compostos	 a	 partir	 de	 informações	
disponíveis	para	o	custo	de	desmontagem	dos	equipamentos	e	obras	civis,	inflacionados	e	descontados	à	taxa	média	
de	custo	de	capital	de	cada	empreendimento.	A	provisão	de	desmobilização	dos	parques	eólicos	é	parte	do	custo	de	
imobilizado	em	curso,	sendo	constituída	de	acordo	com	o	andamento	da	obra	ao	imobilizado	em	andamento.	

11		Fornecedores

31.12.2025 31.12.2024

Fornecedores	de	materiais	e	serviços 	 3.313	 	 2.999	
Contas	a	pagar	-	PROINFA* 	 67.558	 	 47.564	

	 70.871	 	 50.563	

Apresentados	como:

Passivo	circulante 	 70.871	 	 50.563	

Passivo	não	circulante 	 —	 	 —	

*	Déficit	de	geração	dos	contratos	PROINFA:	corresponde	ao	saldo	de	geração	abaixo	do	volume	contratado,	o	qual	
constará	do	Plano	Anual	do	PROINFA	 seguinte	e	 será	 cobrado	da	Companhia	no	próximo	exercício	em	12	parcelas	
mensais	lineares.

12		Imposto	de	renda	e	contribuição	social

Para	fins	de	apuração	a	companhia	optou	pelo	regime	de	lucro	presumido	para	apuração	do	IRPJ	e	da	CSLL	incidentes	
sobre	o	resultado	tributável.	A	apuração	de	IRPJ	e	CSLL	pode	ser	assim	apresentada:

Reconciliação	do	IR/CS	-	Lucro	Real 31/12/2025 31/12/2024
(Reapresentado)

Resultado	antes	dos	tributos 	 165.346	 	 174.272	

Alíquota	combinada	de	impostos 	34	% 	34	%

Despesa	fiscal	à	alíquota	combinada 	 (56.218)	 	 (59.252)	

Doação 	 1.273	 	 —	

Diferido	de	anos	anteriores 	 —	 	 (221)	

Outras 	 300	 	 888	

Imposto	de	renda	e	contribuição	social	 	 (54.645)	 	 (58.585)	

Corrente 	 (55.251)	 	 (60.147)	

Diferido 	 385	 	 1.562	

Total 	 (54.866)	 	 (58.585)	

Alíquota	efetiva 	(33)	% 	(34)	%

13		Partes	relacionadas

As	 operações	 são	 prestadas	 em	 condições	 específicas	 acordadas	 entre	 a	 Companhia,	 sua	 controladora	 e	 demais	
empresas	 do	mesmo	 grupo	 econômico.	 As	 transações	 de	 compra	 e	 venda	 de	 energia	 são	 baseadas	 em	 termos	 e	
condições	vigentes	e	disponíveis	para	 terceiros.	Os	 serviços	prestados	e	 tomados	 são	 transacionados	com	base	em	
acordos	contratuais	entre	as	partes	e	seguem	condições	comerciais	normais	que,	eventualmente,	podem	representar	
uma	variação	de	preços	e	condições	em	relação	ao	mercado.	

Ventos	do	Sul	Energia	S/A

Notas	explicativas	da	administração	às	demonstrações	financeiras	para	o	exercício	findo	em	31	de	dezembro	de	2025

(Valores	expressos	em	milhares	de	reais	-	R$,	exceto	quando	indicado	de	outra	forma)

25

Docusign Envelope ID: CF850E8F-A042-4D88-B47B-F34C7E7BCACC



Os	saldos	patrimoniais	são	assim	demonstrados:

31.12.2025 31.12.2024
Ativo	Circulante
			Clientes
						Statkraft	Energias	Renovaveis	S.A. (i) 	 21	 	 —	

	 21	 	 —	

Passivo	circulante
			Fornecedores
						Statkraft	Energi	AS	 (i) 	 191	 	 —	
						Statkraft	AS	 (i) 	 —	 	 5	
						Statkraft	Energias	Renovaveis	S.A	 (i) 	 —	 	 4	
						Enerfín	Sociedade	de	Energia	Ltda. (i) 	 1.415	 	 1.417	

	 1.606	 	 1.426	

Dividendos	a	pagar
Rio	Sul	1	Energia	S.A (iii) 	 49.716	 	 50.987	
	Wobben	Windpower	Indústria	e	Comércio	Ltda. (iii) 	 5.524	 	 5.665	

	 55.240	 	 56.652	

A	seguir,	as	transações	ocorridas	no	resultado	no	exercício	de	31	de	dezembro	de	2024	e	2023:

31.12.2025 31.12.2024
Receita	de	serviço	operacional

Parques	Eólicos	Palmares	S.A. (i) 	 43	 	 —	
	 43	 	 —	

31.12.2025 31.12.2024
Custo	de	serviço	operacional

Wobben	Windpower	Indústria	e	Comércio	Ltda. (ii) 	 (33.249)	 	 (32.365)	
Statkraft	AS (ii) 	 —	 	 (5)	
Enerfin	do	Brasil	Sociedade	de	Energia	Ltda. (ii) 	 (24)	 	 (4.424)	
Statkraft	Energias	Renováveis	S.A. (ii) 	 (2)	 	 (9)	

	 (33.276)	 	 (36.803)	

Total	de	Custos	e	Despesas 	 (33.276)	 	 (36.803)	

(i) Os	 serviços	 prestados	 por	 partes	 relacionadas	 seguem	 condições	 específicas	 estabelecidas	 no	 contrato	 firmado	
entre	as	partes	e	referem-se	a	serviços	de	operação,	manutenção	e	gestão	da	exploração	dos	parques	instalados.	

(ii) Saldo	composto	por	serviços	tomados	de	operação	e	manutenção.

(iii) Saldo	a	pagar	referente	a	dividendos	obrigatórios.

13.1		Remuneração	do	pessoal-chave	da	Administração

A	Companhia	não	efetuou	pagamento	a	título	de	remuneração	aos	Administradores	nos	exercícios	findos	em	31	de	
dezembro	de	2025	e	de	2024.

14		Arrendamentos

A	Companhia	possui	contratos	de	locação	de	terras.	Esses	contratos	são	classificados	como	arrendamento	mercantil	
operacional	e	seus	valores	mínimos	são	reajustados	anualmente,	conforme	índices	de	inflação	previstos	em	contrato.
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A	realização	dos	saldos	a	pagar	de	arrendamentos	são	apresentados	a	seguir:

Saldo	em	1	de	janeiro	de	2024 	 4.400	

Pagamentos 	 (373)	

Juros	apropriados 	 528	
Saldo	em	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2024 	 4.555	

Pagamentos 	 (459)	

Remensuração 	 (1.809)	

Juros	apropriados 	 481	
Saldo	em	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2025 	 2.768	

15		Debêntures

Em	21	de	outubro	de	2019,	a	Companhia	emitiu	325.000	debêntures	não	conversíveis	em	ações	com	garantia	real	a	
ser	convolada	em	espécie	quirografária,	valor	nominal	unitário	de	R$1	(mil	reais),	e	prazo	de	vencimento	de	5	anos.	As	
debêntures	possuem	cronograma	de	amortização	semestral	compreendendo	o	período	de	junho	de	2021	e	dezembro	
de	2025,	possuem	juros	remuneratórios	e	garantias	atreladas	a	conta	vinculada	e	direitos	creditórios	da	Companhia.	

Em	15	de	dezembro	de	2025	a	Companhia	efetivou	a	quitação	das	referidas	debêntures.

31.12.2025 31.12.2024
Debêntures 	 —	 	 62.818	

Total	de	debêntures	 	 —	 	 62.818	

Apresentados	como:	
Passivo	circulante 	 —	 	 62.818	
Passivo	não	circulante 	 —	 	 —	
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A	movimentação	das	debêntures	podem	ser	assim	demonstradas:

Saldo	em	1	de	janeiro	de	2024 	 119.106	

Amortização	de	debêntures 	 (58.818)	

Amortização	de	juros 	 (9.090)	
Custo	de	captação	a	apropriar 	 539	
Juros	capitalizados 	 11.081	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2024 	 62.818	

Pagamento	de	principal 	 (63.244)	

Pagamento	juros 	 (5.041)	

Encargos	apropriados	no	resultado 	 5.467	

Saldo	em	31	de	dezembro	de	2025 	 —	

Cláusulas	Restritivas

De	acordo	com	o	contrato	de	financiamento	firmado,	a	Companhia	possui	covenants	financeiros	a	serem	cumpridos,	
dentre	eles,		o	atingimento	do	ICSD	mínimo	de	1,2x.	

Em	31	de	dezembro	de	2025	a	Companhia	apurou	ICSD	de	2,7x,	tendo	seu	atingimento	acima	do	1,2x,	definido	nas	
cláusulas	contratuais	do	referido	financiamento.	Foram	cumpridas	todas	as	cláusulas	restritivas	de	seu	contrato.

16		Patrimônio	líquido

16.1		Capital	social

Em	 31	 de	 dezembro	 de	 2025	 o	 capital	 social	 está	 representado	 pelo	montante	 de	 R$35.548	 (R$35.548	 em	 31	 de	
dezembro	de	2024)	e	por	140.964.000	ações	ordinárias	nominativas,	sem	valor	nominal,	cada	uma	(140.964.000	ações	
em	 31	 de	 dezembro	 de	 2024),	 distribuídas	 igualmente	 14.096.400	 ações	 para	 a	 acionista	 Wobben	 Windpower	
Indústria	e	Comércio	Ltda.	e	126.867.600	ações	para	a	acionista	Rio	Sul	1	Energia	Ltda.	

16.2		Reserva	legal

A	reserva	legal	é	constituída	anualmente	como	destinação	de	5%	do	lucro	líquido	do	exercício	e	não	poderá	exceder	a	
20%	 do	 capital	 social.	 A	 reserva	 legal	 tem	 por	 fim	 assegurar	 a	 integridade	 do	 capital	 social	 e	 somente	 poderá	 ser	
utilizada	para	compensar	prejuízo	e	aumentar	o	capital.

16.3		Retenção	de	lucros

Constitui-se	 a	 reserva	 de	 lucro	 o	 saldo	 de	 lucros	 remanescente	 não	 distribuído	 no	 exercício	 em	 questão,	 cuja	
destinação	fica	a	cargo	da	Assembleia	de	Acionistas.

16.4		Dividendos

O	 lucro	 líquido	 de	 cada	 exercício	 social,	 após	 as	 compensações	 e	 deduções	 previstas	 em	 lei	 e	 consoante	 previsão	
estatutária,	terá	a	seguinte	destinação:

• 5%	para	a	reserva	legal,	até	atingir	20%	do	capital	social	integralizado.

• 50%	 do	 saldo,	 após	 a	 apropriação	 da	 reserva	 legal,	 será	 destinado	 para	 pagamento	 de	 dividendo	 mínimo	
obrigatório	a	todos	os	acionistas.

Em	 2025	 foram	 distribuídos	 R$75.847	 a	 título	 de	 dividendos	 adicionais	 conforme	 aprovação	 dos	 acionistas	 da	
Companhia.
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O	cálculo	dos	dividendos	dos	exercícios	findos	em	31	de	dezembro	é	assim	demonstrado:

31.12.2025 31.12.2024

(Reapresentado)

Lucro	líquido	do	exercício 	 110.480	 	 115.687	

Constituição	da	reserva	legal 	 —	 	 (2.383)	

Base	de	cálculo 	 110.480	 	 113.304	

Dividendo	mínimo	estatutário	-	% 	50	% 	50	%

Dividendos	mínimos	obrigatórios	propostos 	 55.240	 	 56.652	

Dividendos	adicionais 	 75.847	 	 —	

Total	de	distribuição	de	dividendos	do	exercício 	 131.087	 	 56.652	

Dividendos	mínimos	obrigatórios	proposto	por	ação	-	em	R$ 	 391,873	 	 401,890	

Dividendos	adicionais	por	ação	-	em	R$ 	 538,059	 	 —	

	 929,932	 	 401,890	

A	movimentação	 do	 saldo	 de	 dividendos	 no	 passivo	 e	 patrimônio	 líquido	 da	 conta	 “Dividendos	 a	 pagar”	 pode	 ser	
assim	demonstrada:

1	de	janeiro	de	2024 	 —	

Dividendos	mínimos	obrigatórios	distribuídos 	 56.653	

31	de	dezembro	de	2024 	 56.653	

Dividendos	adicionais	aprovados 	 75.847	

Dividendos	mínimos	obrigatórios	proposto 	 55.240	

Pagamento	de	dividendos 	 (132.500)	

31	de	dezembro	de	2025 	 55.240	
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17		Receita	líquida

Receita	operacional 31.12.2025 31.12.2024
(Reapresentado)

Receita	de	fornecimento	de	energia	elétrica 	 268.819	 	 277.379	
Receita	de	prestação	de	serviços 	 43	 	 —	
Total	da	receita	operacional	bruta 	 268.862	 	 277.379	

Deduções	da	receita	operacional
PIS 	 (5.171)	 	 (4.086)	
COFINS 	 (23.815)	 	 (18.818)	

Total	das	deduções	sobre	a	receita 	 (28.986)	 	 (22.904)	

Receita	operacional	líquida 	 239.876	 	 254.475	

18		Custos	e	despesas

18.1		Custos	

31.12.2025 31.12.2024

Depreciação	e	amortização 	 (19.410)	 	 (14.184)	
Encargos	setoriais 	 (10.657)	 	 (11.562)	
Serviços	tomados	de	partes	relacionadas 	 (31.162)	 	 (43.473)	
Salários	e	encargos	sociais 	 (760)	 	 (132)	
Seguros	fianças	e	comissões 	 (1.739)	 	 (1.992)	
Outros	custos 	 —	 	 (3)	

	 (63.728)	 	 (71.346)	

18.2		Despesas

31.12.2025 31.12.2024
Serviços	de	terceiros 	 (6.063)	 	 (6.335)	
Serviços	tomados	de	partes	relacionadas 	 —	 	 (16)	
Encargos	setoriais 	 (666)	 	 (154)	
Estudos	em	desenvolvimento 	 (1.017)	 	 (13)	
Impostos	e	taxas 	 (2.297)	 	 (84)	
Materiais 	 (155)	 	 (18)	
Viagens	e	estadias 	 (64)	 	 (6)	
Propaganda	e	publicidade 	 (23)	 	 —	
Salários	e	encargos	sociais 	 (290)	 	 (43)	
Aluguel 	 (482)	 	 (1.435)	
Outros 	 (195)	 	 (245)	

	 (11.252)	 	 (8.349)	
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19		Outras	(despesas)	receitas

31.12.2025 31.12.2024
Lucros	cessantes	e	danos	materiais 	 682	 	 4.572	
Provisões	para	riscos	cíveis,	trabalhistas	e	tributários 	 1.057	 	 —	

	 1.739	 	 4.572	

20		Resultado	financeiro

31.12.2025 31.12.2024

Receitas	financeiras
Rendimentos	de	aplicações	financeiras 	 8.659	 	 8.495	
Variação	cambial	ativa 	 7	 	 1	

Total	da	receita	financeira 	 8.666	 	 8.496	

31.12.2025 31.12.2024

Despesas	financeiras
Com	financiamentos 	 (5.467)	 	 (11.216)	
Despesas	financeiras	sobre	contratos	de	energia 	 (1.195)	 	 —	
IOF,	multas	e	juros	sobre	tributos 	 (108)	 	 (21)	
Juros	sobre	arrendamento	mercantil 	 (481)	 	 —	
Outras	despesas	financeiras 	 (2.688)	 	 (2.338)	
Variação	cambial	passiva 	 (16)	 	 (1)	

Total	da	despesa	financeira 	 (9.955)	 	 (13.576)	

Receitas	(despesas)	financeiras,	líquidas 	 (1.289)	 	 (5.080)	

21		Provisões	para	riscos	cíveis,	trabalhistas	e	tributários

31.12.2025 31.12.2024

Fiscais 	 1.356	 	 1.674	

	 1.356	 	 1.674	

A	movimentação	dos	saldos	provisionados	pode	ser	assim	apresentada:

1	de	janeiro	de	2024 	 1.634	

Adição 	 40	

31	de	dezembro	de	2024 	 1.674	

Adição 	 121	

Reversão 	 (439)	

31	de	dezembro	de	2025 	 1.356	
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21.1		Contingências	possíveis

Os	valores	avaliados	com	risco	possível	de	desembolso,	não	tem	provisão	contábil,	sendo	apenas	mencionados	nesta	
nota	explicativa.	No	encerramento	do	exercício	de	2025	a	 companhia	não	apresentava	nenhuma	contingência	 com	
risco	possível	de	perda.

22		Provisão	para	remoção	de	imobilizado

Os	parques	eólicos	não	estão	sujeitos	a	devolução	ao	poder	concedente,	entretanto,	a	remoção	da	planta	de	energia	
do	 local	 instalado	 é	 necessária	 com	 o	 objetivo	 de	 retornar	 a	 área	 às	 condições	mais	 próximas	 possíveis	 ao	 status	
original	ao	final	da	autorização	ou	contrato	de	arrendamentos.	Os	gastos	de	desmobilização	foram	mensurados	com	
base	em	estimativas	para	os	custos	de	desmontagem	dos	equipamentos	e	obras	civis,	inflacionados	e	descontados	à	
taxa	média	de	custo	de	capital	de	cada	empreendimento.	

Assim,	a	Companhia	aplicou	a	interpretação	técnica	ICPC	12	–	Mudanças	de	Passivos	por	Desativação,	Restauração	e	
Outros	Passivos	Similares,	registrando	a	provisão	apurada	a	partir	de	sua	melhor	estimativa	dos	custos	a	incorrer	na	
desmontagem	desses	equipamentos	ao	término	da	autorização,	descontados	a	valor	presente	considerando	uma	taxa	
real	de	juros	baseada	no	CDI	descontado	pela	inflação	medida	conforme	o	IPCA.

Os	 custos	 de	 desmobilização	 foram	 capitalizados	 na	 Companhia	 na	 data	 da	 avaliação	 e	 estão	 reconhecidos	 no	
montante	de	R$24.857	em	31	de	dezembro	de	2025	(R$24.766	em	31	de	dezembro	de	2024).

23		Resultado	por	ação

O	 resultado	 básico	 por	 ação	 é	 calculado	 pela	 divisão	 do	 lucro	 líquido	 (ou	 prejuízo)	 disponível	 aos	 acionistas	 pela	
quantidade	média	ponderada	de	ações	em	circulação	durante	o	exercício.	A	Companhia	não	tem	categorias	de	ações	
ordinárias	com	potenciais	efeitos	diluidores	e	por	isso	o	resultado	do	lucro	por	ação	básico	e	diluído	são	os	mesmos.

31.12.2025 31.12.2024
(Reapresentado)

Lucro		do	exercício 	 110.480	 	 115.687	
Quantidade	média	ponderada	de	ações	ordinárias	em	circulação 	 140.964	 	 140.964	

Lucro	por	ação	–	básico	e	diluído 	 0,7837	 	 0,8207	

24		Outros	riscos

24.1		Risco	operacional	-	Vento

Risco	decorrente	de	possível	escassez	ou	excesso	de	ventos,	 como	os	ativos	eólicos	não	são	participantes	do	MRE,	
parte	da	energia	gerada	é	negociada	em	contratos	baseados	na	produção	ou	vendidos	no	Spot	a	PLD.	A	produção	base	
destes	contratos	é	baseada	em	estudos	energéticos	que	levam	em	consideração	a	incidência	média	de	ventos	em	um	
período,	 nesta	metodologia	 é	 intrínseco	 o	 risco	 de	 comportamentos	 climáticos	 anômalos,	 que	 consequentemente	
causarão	uma	variação	na	produção	de	energia	destes	ativos.	Da	mesma	 forma,	 comportamento	anômalos	podem	
provocar	(com	baixíssima	probabilidade),	rajadas	de	ventos	excessivas	acima	do	dimensionamento	dos	ativos,	o	que	
pode	causar	danos	aos	equipamentos.

25		Seguros

A	 companhia	 figura	 como	 cossegurada	 em	 apólice	 de	 seguro	 de	 Riscos	 Operacional	 e	 Responsabilidade	 Civil,	 com	
coberturas	determinadas	por	orientação	de	especialistas,	 com	vigência	de	31	de	março	de	2025	a	31	de	março	de	
2026.
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26		Eventos	Subsequentes

A	 Assembleia	 Geral	 Extraordinária	 da	 Ventos	 do	 Sul	 aprovou	 o	 cancelamento	 do	 registro	 de	 companhia	 aberta	
categoria	 B,	mediante	 a	 submissão	 do	 respectivo	 pedido	 perante	 a	 Comissão	 de	 Valores	Mobiliários	 (“CVM”),	 nos	
termos	da	Resolução	CVM	nº	80	de	29	de	março	de	2022,	conforme	alterada	(“Resolução	CVM	80/23”),	pedido	este	
deferido	pela	CVM	em	27	de	janeiro	de	2026.	
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arquivos em PDF.  

(iv) Resolução de Tela: Mínimo 800 x 600  

(v) Ajustes de Segurança habilitados: Permitir cookies por sessão  

** Estes requisitos mínimos estão sujeitos a alterações. No caso de alteração, será solicitado que 

você aceite novamente a divulgação. Versões experimentais (por ex.: beta) de sistemas 

operacionais e navegadores não são suportadas.  

Confirmação de seu acesso e consentimento para recebimento de materiais 

eletronicamente:  

Para confirmar que você pode acessar essa informação eletronicamente, a qual será similar a 

outros avisos e divulgações eletrônicos que enviaremos futuramente a você, por favor, verifique 

se foi possível ler esta divulgação eletrônica e que também foi possível imprimir ou salvar 

eletronicamente esta página para futura referência e acesso; ou que foi possível enviar a presente 

divulgação e consentimento, via e-mail, para um endereço através do qual seja possível que você 

o imprima ou salve para futura referência e acesso. Além disso, caso concorde em receber avisos 

e divulgações exclusivamente em formato eletrônico nos termos e condições descritos acima, por 

favor, informe-nos clicando sobre o botão “Eu concordo” abaixo.  

Ao selecionar o campo “Eu concordo”, eu confirmo que:  



(i) Eu posso acessar e ler este documento eletrônico, denominado CONSENTIMENTO PARA 

RECEBIMENTO ELETRÔNICO DE REGISTRO ELETRÔNICO E DIVULGAÇÃO DE 

ASSINATURA; e  

(ii) Eu posso imprimir ou salvar ou enviar por e-mail esta divulgação para onde posso imprimi-la 

para futura referência e acesso; e (iii) Até ou a menos que eu notifique a PwC conforme descrito 

acima, eu consinto em receber exclusivamente em formato eletrônico, todos os avisos, 

divulgações, autorizações, aceites e outros documentos que devam ser fornecidos ou 

disponibilizados para mim por PwC durante o curso do meu relacionamento com você. 

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE  

From time to time, PwC (we, us or Company) may be required by law to provide to you certain 

written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for providing to you 

such notices and disclosures electronically through the DocuSign system. Please read the 

information below carefully and thoroughly, and if you can access this information electronically 

to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature Disclosure (ERSD), please 

confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and 

signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system. 

 

Getting paper copies  

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available 

electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send 

to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you 

elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time 

(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to 

send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a 

$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the 

procedure described below. 

 

Withdrawing your consent  

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time 

change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures 

only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and 

disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures 

electronically is described below. 

 

Consequences of changing your mind  

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the 

speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to 

you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format, 



and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such 

paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to 

receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents 

from us. 

 

All notices and disclosures will be sent to you electronically  

Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide 

electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures, 

authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made 

available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you 

inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required 

notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given 

us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through 

the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as 

described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the 

consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures 

electronically from us. 

 

How to contact PwC:  

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically, 

to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to 

receive notices and disclosures electronically as follows: 

To contact us by email send messages to: fiche.alessandra@pwc.com 

 

To advise PwC of your new email address  

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures 

electronically to you, you must send an email message to us at fiche.alessandra@pwc.com and in 

the body of such request you must state: your previous email address, your new email 

address.  We do not require any other information from you to change your email address.  

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your 

account preferences.  

 

To request paper copies from PwC  

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided 

by us to you electronically, you must send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the 

body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and 

telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any. 



 

To withdraw your consent with PwC  

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic 

format you may: 

i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page, 

select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may; 

ii. send us an email to fiche.alessandra@pwc.com and in the body of such request you must state 

your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other 

information from you to withdraw consent..  The consequences of your withdrawing consent for 

online documents will be that transactions may take a longer time to process.. 

 

Required hardware and software  

The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The 

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/guides/signer-guide-

signing-system-requirements.  

 

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically  

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to 

other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have 

read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for 

your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address 

where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further, 

if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described 

herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before 

clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system. 

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm 

that: 

 You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and 

 You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send 

this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future 

reference and access; and 

 Until or unless you notify PwC as described above, you consent to receive exclusively 

through electronic means all notices, disclosures, authorizations, acknowledgements, and 

other documents that are required to be provided or made available to you by PwC during 

the course of your relationship with PwC. 
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