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REIAL0ND dos auditores Independentes soore as
(emonstracoes financerras indviduais e
consoldadas

Aos acionistas da
Commandery Participacdes S.A.

Salvador — Bahia

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Commandery Participacoes
S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Commandery Participacbes S.A. em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa
individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secéo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, € cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.
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Outros assuntos

Auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio anterior

Os balancos patrimoniais, individual e consolidado, em 31 de dezembro de 2020 e as demonstracoes
individuais e consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa e respectivas notas explicativas para o exercicio findo nessa data, apresentados
como valores correspondentes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio
corrente, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério
em 30 de marco de 2021, sem modificacéo.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o

relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacodes que compreendem o
Relatério da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o Relatério
da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragédo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estj,
de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no Relatério da Administragdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragdo pelas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

A administracéao é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstracoes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a
Companhia e suas controladas ou cessar suas operagcdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcédo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



— ldentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes
falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequacao das politicas contédbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

— Concluimos sobre a adequacédo do uso, pela administracdo, da base contébil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condicoes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras
podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacodes financeiras das
entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opiniao sobre as demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo €, consequentemente, pela opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Salvador, 31 de margo de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/F-7
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_ Hildebrando OliveTra de Abreu Filho
Contador CRC BA-029520/0-7



Commandery Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Ativos

Circulantes

Caixa e equivalentes de caixa
Depositos bancarios vinculados

Contas a receber

Arrendamento mercantil a receber
Impostos a recuperar

Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Estoques

Partes relacionadas

Dividendos e juros sobre capital proprio
Outras contas a receber

Total dos ativos circulantes

Nio circulantes

Estoques

Arrendamento mercantil a receber
Impostos a recuperar

Impostos diferidos

Depositos judiciais

Partes relacionadas

Outras contas a receber
Dividendos e juros sobre capital proprio
Investimentos

Imobilizado

Intangivel

Total dos ativos ndo circulantes

Total dos ativos

Nota
explicativa

S IRSIES - NV

17
17
12

10

11
20
17
12
17
13

15

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

- - 157.812 181.920

- - 6.093 16.034

- - 197.377 111.505

- - 62.583 55.436

- - 24.547 3.716

- - 5.009 2.155

- - 134.086 64.212

- - 3.240 2.861
70.745 - - -
- - 63.840 14.354
70.745 - 654.587 452.193
- - - 27.233

- - 124.445 164.833

- - 22.750 2.295

- - 18.221 22.160

- - 1.092 1.639

- - 28.932 32918

- - 42.656 5.046

- 46.716 - -
659.935 674.071 - -
- - 677.439 770.035

- - 18.189 10.029
659.935 720.787 933.724 1.036.188
730.680 720.787 1.588.311 1.488.381

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Passivos e patrimédnio liquido

Circulantes

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Partes relacionadas

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Obrigagdes tributarias

Imposto de renda e contribuigdo social a recolher
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
Outras contas a pagar

Total dos passivos circulantes

Nio circulantes

Fornecedores

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Impostos diferidos

Obrigagdes tributarias

Provisdo para risco trabalhista

Adiantamento para futuro aumento de capital
Outras contas a pagar

Total dos passivos ndo circulantes

Patrimonio liquido

Capital social

Reservas de lucros retidos

Total do patriménio liquido atribuivel aos acionistas
controladores

Participagdo de acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido

Total dos passivos e do patriménio liquido

Nota
explicativa

21

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

8 - 68.321 35.821

- - 323.162 167.483

- 1.292 - -

1 - 11.631 7.528

- - 11.477 21.364

- - 13.511 45.370
71.989 94.199 85.067 110.438
- - 5.963 9.420
71.998 95.491 519.132 397.424
- - 55 55

- - 224.186 184.993

- - 17.240 24.068

- - 1.035 1.873

- - 477 477

204 64 5.161 1.359

- - 4.303 2.068

204 64 252.457 214.893
280.000 280.000 280.000 280.000
378.478 345.232 377.615 343.983
658.478 625.232 657.615 623.983
- - 159.107 252.081
658.478 625.232 816.722 876.064
730.680 720.787 1.588.311 1.488.381




Commandery Participacdes S.A.
Demonstragdes do resultado
Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Nota

explicativa
Receita operacional liquida 23
Custos de operacio e manutengio 24
Lucro bruto
Resultado de equivaléncia patrimonial 13
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais ¢ administrativas 24
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 24
Lucro antes do resultado financeiro
Resultado financeiro
Receitas financeiras 25
Despesas financeiras 25
Total
Lucro antes do imposto de renda e

da contribui¢do social

Imposto de renda e contribuicio social
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 22
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 22
Incentivo fiscal do imposto de renda 22

Total

Lucro liquido do exercicio

Lucro liquido basico e diluido por lote de mil a¢ées - R$

Lucro liquido do exercicio atribuivel a:
Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020

- - 1.434.996 524.931
- - (1.179.977) (278.165)

- - 255.019 246.766
142.389 197.563 - -
(49) (51) (58.284) (55.783)

- 3.486 2.959 130.688
142.340 200.998 199.694 321.671
- - 73.343 48.289
- - (21.123) (37.830)

- - 52.220 10.459
142.340 200.998 251.914 332.130
- - (66.490) (95.064)
- - 2.889 (6.116)

- - 33.865 33.016
- - (29.736) (68.164)
142.340 200.998 222.178 263.966
0,647 0,914 1,010 1,200
142.340 200.998

79.838 62.968

222.178 263.966

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.




Commandery Participacoes S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente

Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Lucro liquido do exercicio

Outros resultados abrangentes

Resultado abrangente total do exercicio
Lucro liquido do exercicio atribuivel a:

Acionistas controladores
Acionistas ndo controladores

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
142.340 200.998 222.178 263.966
142.340 200.998 222.178 263.966
142.340 200.998
79.838 62.968
222.178 263.966




Commandery Participacdes S.A.

Demonstragdes das mutacdes do patrimonio liquido (consolidado)

Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinagéo do lucro:
Reserva legal
Dividendos adicionais distribuidos (R$0,41 por lote de mil ag¢des)
Dividendos minimos obrigatorios distribuidos (R$0,29 por agdo)
Juros sobre capital proprio (R$0,01 por lote de mil agdes)
Reserva de lucros retidos

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Reorganizagao societaria

Cessdo de agdes da TEP para acionista PF minoritario
Redugio de capital

Aumento de capital

Lucro liquido do exercicio

Destinagédo do lucro:
Reserva legal
Dividendos adicionais de 2019 (R$0,35 por lote de mil agdes)
Dividendos adicionais de 2021 (R$0,00 por lote de mil agdes)
Dividendos minimos obrigatorios (R$0,22 por agéo)
Reserva de lucros retidos

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Nota
explicativa

21
21
21
21
21

e e

21
21
21
21
21

Reservas de lucros

Atribuivel aos

Participacio de

Capital Reserva Reserva dos Lucros acionistas acionistas nio
social legal lucros retidos acumulados controladores Concilia¢io controladores Total
(Nota explicativa n° 4)
220.080 21.051 307.378 - 548.509 (2.137) 220.363 766.735
59.920 - (59.767) - 153 - 2.261 2.414
- - - 200.998 200.998 888 62.080 263.966
- 10.050 - (10.050) - - - -
- - (76.691) - (76.691) - (14.332) (91.023)
- - - (47.737) (47.737) - (15.349) (63.086)
- - - - - - (2.942) (2.942)
- - 143.211 (143.211) - - - -
280.000 31.101 314.131 - 625.232 (1.249) 252.081 876.064
- - (9.288) - (9.288) - (105.110) (114.398)
- - - - - - 1.830 1.830
- - - - - - (21.236) (21.236)
- - - - - - 307 307
- - - 142.340 142.340 386 79.452 222.178
- 7.117 - (7.117) - - - -
- - (66.000) - (66.000) - (22.025) (88.025)
- - - - - - (81) 81)
- - - (33.806) (33.806) - (26.111) (59.917)
- - 101.417 (101.417) - - - -
280.000 38.218 340.260 - 658.478 (863) 159.107 816.722

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.



Commandery Participacdes S.A.
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro 2021 e 2020

(Em milhares de Reais - RS)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido
gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagdo

Valor residual na baixa de ativo imobilizado e intangivel
Reclassificagdo de imobilizado processo judicial

Variagao cambial liquida

Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos, liquidos do bonus de
adimpléncia

Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos e financiamentos
Rendimento de depositos bancarios vinculados

Atualizagdo monetaria do contrato de arrendamento mercantil

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Encargos sobre mutuos

Reversao do ajuste a valor presente

Resultado da Equivaléncia Patrimonial

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:

Contas a receber

Arrendamento mercantil a receber

Estoques

Impostos a recuperar e Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar
Dividendos recebidos

Outras contas a receber

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Impostos a recolher

Obrigagdes sociais e trabalhistas

Outras contas a pagar
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Impostos de renda e contribuigao social pagos
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debétures
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Depositos judiciais

Aquisi¢ao de imobilizado e intangivel

Depositos bancarios vinculados

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital social

Aumento de capital social em controladas
Recebimento de empréstimo de partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamento de empréstimos e financiamentos

Custo de captagao adicionado

Dividendos pagos

Pagamento de empréstimo de partes relacionadas

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

(Redu¢ao) Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

(Redu¢ao) Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa

Nota
explicativa

24
14e15

25

18e25
18¢e25

25
22
25
10e25

14e15

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

10

Controladora C d

2021 2020 2021 2020
142.340 200.998 222.178 263.966
- - 82.201 44.722

- - 93 47.331

- - - 107

- - (3.209) 1.889

- - 19.225 18.602

- - 1.776 10.096
- - (1.462) (536)
- - (30.958) (12.149)

- - (2.706) 6.116
- - - (6.606)
- - (16.543) (18.654)
(142.389) (197.563) - -
- - (90.679) (40.674)

- - 93.625 65.442

- - (77.307) 2.547
- - (169.557) (17.825)
123.208 45.452 - -
- - 20.704 (2.112)

8 2) 40.970 19.903

- - 150.112 85.578
1 - 4.103 (1.992)
- - (2.901) (5.211)
123.168 48.885 239.665 460.540
- - (50.299) (13.691)
- - (15.042) (43.619)
123.168 48.885 174.324 403.230
- - 535 21
- - (68.999) (109.133)

- - 11.403 36.979

140 66 3.816 -

- - 3.011 -

- 9.737 (9.288) -

- - - 15.615
140 9.803 (59.522) (56.518)

- - 239.301 367.021
- - (203.192) (470.472)
- - (2.262) (3.095)
(122.016) (58.688) (163.580) (87.109)
(1.292) - (9.177) -
(123.308) (58.688) (138.910) (193.655)
- - (24.108) 153.057

- - 181.920 28.863

- - 157.812 181.920

- - (24.108) 153.057




Commandery Participagées S.A.
Demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2021

Notas explicativas as demonstrac¢oes financeiras individuais e
consolidadas

(Valores expressos em milhares de Reais - RS, exceto quando indicado de outra

forma)

Contexto operacional

A Commandery Participagoes S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por agdes de capital
fechado, CNPJ 07.554.615/0001-09, com sede em Salvador, Estado da Bahia, constituida em 14
de julho de 2005, tendo por objeto social a participa¢ao no capital de outras sociedades, seja
qual for seu tipo societario, bem como o exercicio de atividades no setor energético em todo o
territorio nacional.

A Companhia possui participagdes societarias diretas nas seguintes empresas em 2021:

Global Participa¢des em Energia S.A. (“GPE”), sociedade por agdes de capital fechado, com
sede em Salvador - Bahia, constituida em 16 de novembro de 2005, tendo por objeto social a
participacao no capital de outras sociedades, bem como o exercicio de atividades no setor
energético em todo o territorio nacional. A GPE possui participag@o societaria majoritaria na
TEP Termoelétrica Potiguar S.A., Companhia Energética Candeias, Companhia Energética
Potiguar, Sdo Francisco Energia S.A. e Camagari RJ Participagdes S.A.

Global Engenharia Ltda. (“GENG”), com sede em Salvador - Bahia, constituida em 16 de
novembro de 2005, por meio da cisdo parcial da Global Participagoes Ltda., tendo por objeto
social a prestacdo de servicos nas areas de gestao de servigos de engenharia; de operagao de
usinas geradoras de energia elétrica (termoelétricas, hidroelétricas e eolicas); e de manutencao
preventiva e corretiva de maquinas e equipamentos de usinas geradoras de energia elétrica, em
todo o territorio nacional. Em 12 de junho de 2017, ocorreu uma alteragio no contrato social da
controlada Global Engenharia Ltda. alterando a participagdo da Companhia de 78% para 10%,
mudando consequentemente o controle aciondrio.

Global Comercializadora de Gas Natural S.A. (“GGN”), sociedade por a¢des de capital fechado,
controlada em 95% pela COMM, com sede em Salvador - Bahia, constituida em 5 de novembro
de 2019, atualmente ndo possui atividade operacional, estando em espera para participar de
proximo leildo a ser realizado pela ANEEL.

A Companhia possui participacdes societarias indiretas nas seguintes empresas em 2021:

Termoelétrica Potiguar S.A. (“TEP”), sociedade por a¢des de capital fechado, controlada pela
GPE, com sede em Salvador - Bahia, tendo por objeto social a geracdo e a comercializagdo de
energia elétrica em todo o territorio nacional, sob a forma de Produtor Independente de Energia
Elétrica (“PIE”), bem como a participagdo em outras empresas que tenham por objeto a geracdo
e comercializag@o de energia elétrica em todo o territorio nacional. A TEP possui participacao
societaria majoritaria na Companhia Energética Manauara, na Agua Limpa Energia S.A. e na
Areia Energia S.A.
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Companhia Energética Candeias (“CEC”), sociedade por ac¢des de capital fechado, CNPJ
10.508.162/0001-99, controlada pela Global Participa¢des em Energia S.A. (“GPE”),
constituida em 10 de outubro de 2008, com sede em Candeias, Bahia, tendo por objeto social a
geracgdo e a comercializacdo de energia elétrica em todo o territorio nacional, bem como a
realizacao de outras atividades que possam ser vinculadas ao seu proposito especifico.
Implantou as UTEs Global I (148,8 MW) e Global II (148,8 MW), em Candeias, decorrentes do
quarto leildo de energia nova, realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.
Entrou em operagdo comercial em maio de 2010.

Companhia Energética Potiguar (“CEP”), sociedade por agdes de capital fechado, controlada
pela GPE, com sede em Macaiba - Rio Grande do Norte, resultante da cisdo parcial da
Termoelétrica Potiguar S.A., para implantacdo das usinas termoelétricas (“UTE”) Potiguar
(53,12 MW) e Potiguar III (66,4 MW), decorrente do segundo leilao de energia nova, realizado
pela ANEEL.

A Sao Francisco Energia S.A. (“SFE”) ¢ uma sociedade por a¢des de capital fechado, CNPJ
23.865.997/0001-48, controlada pela GPE, constituida em 18 de dezembro de 2015, com sede
em Camagcari, Bahia, tendo por objeto social a geracdo e a comercializagdo de energia elétrica
em todo o territdrio nacional, bem como a realiza¢ao de outras atividades que possam ser
vinculadas ao seu propdsito especifico. Adquiriu da Petrobras em 2021 as Usinas Apoena,
Guarani e Curumim, e detém autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel),
transferida do antigo titular para a Companhia por meio das Resolugdes Autorizativas

n.° 10.776, n.° 10.777 e n.° 10778, todas datadas de 19 de outubro de 2021, e que autorizam a
Companbhia a se estabelecer como Produtor Independente de Energia - PIE, implantar e explorar
as referidas Unidades Termoelétricas.

Camagari RJ Participagdes S.A. (“CRJ”), sociedade por agdes de capital fechado, controlada em
100% pela GPE, com sede em Salvador - Bahia, atualmente ndo possui atividade operacional,
estando em espera para participar de proximo leildo a ser realizado pela ANEEL.

Companhia Energética Manauara (“CEM”), sociedade andnima de capital fechado, controlada
pela TEP, com sede em Manaus - Amazonas. A CEM ¢ uma unidade termoelétrica (“UTE”)
com capacidade instalada de 73.400 kW, gerada por meio de quatro de suas unidades
motogeradoras de 18.350 kW, contando com uma quinta unidade motogeradora de
contingéncia, nos termos Resolucdo Autorizativa ANEEL n° 608, de 13 de junho de 2006. A
CEM iniciou suas operagdes em 22 de setembro de 2006.

Toda a energia firme gerada ¢ transferida para a Eletronorte, com base no Contrato de
Suprimento de Energia n° OC -1.820/2005 (“Contrato”) firmado em 20 de maio de 2005, com
compromisso mensal de entrega de 60 MW médios e vigéncia de 20 anos. Findo o prazo, a
usina sera revertida para o patrimonio da Eletronorte.

Devido as obrigacdes e direitos estabelecidos no Contrato, a Companhia € responsavel pela
operacao e manutencdo da usina, incluindo as manutengdes preventivas e corretivas. A
Companhia também ¢ responsavel pela aquisi¢ao de insumos e 6leo combustivel necessario para
a geragdo, sendo este ultimo posteriormente reembolsado pela Conta de Consumo de
Combustiveis - CCC, enquanto a Eletronorte ¢é responsavel pelo fornecimento do gas natural. A
produgdo de energia elétrica ¢ integralmente transferida a Eletronorte.
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A Eletronorte ¢ responsavel por operar e manter os equipamentos de conexado de sua
propriedade e assegurar a conexao dos pontos de entrega de energia com o sistema elétrico. A
operacao caracteriza-se como arrendamento mercantil financeiro, em conformidade com o
pronunciamento técnico CPC 06 (R2) (Operagdes de Arrendamento Mercantil), uma vez que o
prazo do contrato se refere a maior parte da vida econdmica do ativo, além de haver a
transferéncia da propriedade da usina no fim do contrato, quando havera uma notificagao prévia
a ANEEL.

Agua Limpa Energia S.A. (“AGL”) é uma sociedade por a¢des de capital fechado, controlada
pela TEP, com sede em Dianopolis — Tocantins. Estabeleceu-se como PIE, nos termos da
Resolugao Autorizativa ANEEL n.° 422, de 23 de janeiro de 2006 e dispde de uma pequena
central hidrelétrica (“PCH”) no rio Palmeiras, com 14 MW de poténcia instalada. A PCH Agua
Limpa entrou em operagdo comercial em 21 de dezembro de 2010, nos termos do Despacho
ANEEL n.° 3.968, de 20 de dezembro de 2010, pelo prazo de 20 anos e vigéncia até até 8 de
novembro de 2033, no ambito da primeira etapa do Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica — Proinfa, podendo ser prorrogada, a pedido da Companhia e a
critério da ANEEL, em conformidade com o previsto no § 1.°-A do Art. 2.° da Lei 12.783/2013.

Areia Energia S A. (“ARE”) ¢ uma sociedade por agdes de capital fechado, controlada pela
TEP, com sede em Diandpolis — Tocantins. Estabeleceu-se como PIE, nos termos da Resolugéo
Autorizativa ANEEL n.° 421, de 23 de janeiro de 2006 e dispdoe de uma pequena central
hidrelétrica (“PCH”) no rio Palmeiras, com 11,4 MW de poténcia instalada. A PCH Areia
entrou em operagdo comercial em 24 de fevereiro de 2011 nos termos do Despacho ANEEL n.°
838, de 24 de fevereiro de 2011, pelo prazo de 20 anos e vigéncia até 21 de janeiro de 2034, no
ambito da primeira etapa do Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica —
Proinfa, podendo ser prorrogada, a pedido da Companhia e a critério da ANEEL, em
conformidade com o previsto no § 1.°-A do Art. 2.° da Lei 12.783/2013.

Para as PCHs, ao final destes prazos, ndo havendo prorrogacao, os bens e as instalagoes
vinculados a produgdo de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido mediante
indenizagdo dos investimentos ainda ndo amortizados no balango regulatoério, ou podera ser
exigido que a autorizada restabelega, por sua conta, o livre escoamento das dguas. Para
determinagdo do montante da indenizacao a ser paga, serdo considerados os valores dos
investimentos posteriores, aprovados e realizados, nao previstos no projeto original, e a
depreciagdo regulatoria apurada por auditoria do Poder Concedente, conforme determina o
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSE da ANEEL.

Mecanismo de Realocacao de Energia

As Controladas Areia Energia S.A. e Agua Limpa Energia S.A. fizeram opgao por participar do
MRE - Mecanismo de Realocacdo de Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco
hidrolégico com as demais usinas participantes desse mecanismo. Ndo obstante, por forga de ser
inscrita ¢ contratada no ambito do PROINFA, as contabilizagées do MRE sdo realizadas
mensalmente pela CCEE e repassadas a Eletrobras que, por sua vez, é responsavel por enviar as
integrantes do MRE os montantes relativos ao custo (em caso de geragdo abaixo do contratado)
ou receita (caso as empresas gerem energia acima do contratado). Essas controladas realizam a
contabilizagdo da provisdo pela competéncia e, no fim do ano, o saldo ¢ dividido em 12 parcelas
e deduzido ou acrescido na fatura do ano subsequente.
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Repactuacio de Riscos Hidrologicos

Conforme estabelecido na Medida Provisoria n.° 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei n.° 13.203 que trata da repactuagdo do risco hidrologico de geragdo de energia
elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015.

As Controladas AGL e ARE aderiram a repactuacao do risco hidrologico em 2016, fazendo
opgcao pela transferéncia integral do risco hidrologico (“SP100”’) ao Consumidor. Neste produto,
o gerador transfere integralmente o risco hidrologico inerente aos contratos regulados mediante
pagamento de prémio de risco de R$9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015 anualmente
atualizado pelo IPCA) até o fim dos contratos de venda de energia.

Devido ao fato de que as Controladas AGL e ARE aderiram a repactuagdo em 2016 e os efeitos
sdo retroativos a 2015, houve a contabilizacdo da reversdo do custo do Generation Scaling
Factor - GSF de 2015 e, em contrapartida, a contabiliza¢do do custo do prémio do ano. Para
2016, devido ao ndo recebimento do calculo do custo/receita do MRE por parte da Eletrobras, as
Controladas AGL e ARE contabilizaram uma provisdo do saldo com base em estudos de
consultoria energética e no montante do prémio atualizado. Conforme repactuagdo assinada, a
Eletrobras possui o direito de realizar o desconto do custo do MRE original de 2015
(considerando o GSF) nas faturas emitidas posteriormente, mas tal desconto comegou a ser
efetuado apenas em 2019.

O montante do GSF repactuado liquido do prémio considerando as provisdes do MRE na data
base de 31 de dezembro de 2021 ¢ negativo de R$2.214 (R$902 em 2020) para a ARE e
negativo de R$1.943 (2020, R$410) para a AGL. As retengdes dos valores devidos iniciaram em
2019. As controladas acompanham tais reten¢des com base na planilha de controle previamente
divulgada pela Eletrobras.

No exercicio de 2021, foram reconhecidos nos resultados das Controladas os montantes de
R$1.031 (R$999, 2020) para a ARE e negativo de R$1.381 (R$1.336 em 2020) para a AGL,
referentes ao prémio do risco hidrolégico repactuado, reversdo do custo do GSF de 2015 e a
provisao do custo do MRE de 2019 e 2018 contabilizados liquidos na rubrica de receita de
vendas de energia.

Em 13 de julho de 2021 foi publicada a Lei 14.182/2021 acerca da desestatizacdo da Eletrobras,
dentre outros temas. Em seu Art. 18, a referida lei alterou a Lei 13.203/2015 (Repactuagdo do
Risco Hidrolégico) no sentido de permitir a compensacao de hidrelétricas participantes do MRE
pelo GSF causado por hidrelétricas com prioridade de licitagdo e implantacdo antes de 2015
(data de inicio da repactuagdo de risco hidrolégico firmada em 2016). Com base nesse novo
marco legal, a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE calculou que a fragdo do
GSF de 2013 e 2014 relacionada a tais eventos trouxeram para as Companhias impacto
financeiro atualizado de R$ 4.152 da ARE e de R$ 5.565 da AGL. Por sua vez, a ANEEL
homologou o calculo da CCEE e o transformou em prazo de extensao de outorga (768 dias —
ARE e 754 dias - AGL), para sua devida compensagao, publicando a Resolu¢do Homologatoria
n°®2.932 em 17 de setembro de 2021. Para aceitar essa compensagao, o agente deveria requerer a
extensdo de sua outorga e renunciar qualquer pretensio judicial de limitacdo percentual de
riscos hidrologicos relacionados ao MRE, o que foram feitos pelas Companhias em outubro de
2021, com a apresentagdo do Termo de Aceitagdo de Prazo de Extensdo de Outorga a ANEEL,
dentro do prazo de 60 dias da publicacdo da Resolugdo Homologatoria. Até o momento, ndo foi
publicado o ato autorizativo com o devido ajuste do termo final da outorga das PCHs ARE e
AGL.
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Desta maneira, as Companhias reconheceram um ativo intangivel constituido pela repactuagao
do risco hidroloégico ao valor justo (R$ 4.152 — ARE e R$ 5.565 - AGL), considerando as
informacdes calculadas pela CCEE e ANEEL e observando os aspectos e condi¢des previstas no
CPCO04 — Ativo Intangivel. O valor est4 sendo amortizado a taxa de 6,93% para ARE e 7,05%
para AGL ao ano até 28/02/2036 na ARE e 02/12/2035 na AGL. Em dezembro de 2021, ja
havia sido amortizado o montante de R$ 87 na ARE e R$ 116 na AGL.

Reorganizagao Societaria

Aumento de participacao societaria TEP, CEM, AGL e ARE

A Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Petrobras™) conduziu um processo competitivo
(“Processo”) de venda de sua participagdo em um portfolio de ativos de geracdo envolvendo a
TEP Termoelétrica Potiguar S.A. e a Companhia Energética Manauara. A Petrobras era
acionista com 40% das acdes da CEM, além de ter sido detentora de 20% das agdes da TEP,
também acionista da CEM. O processo tramitou por meio de acordo de confidencialidade entre
os participantes, do qual, em 05 de novembro de 2021 a Global Participagdes em Energia S.A.
consagrou-se vencedor e adquiriu por meio das empresas GFT Participagdes S.A. a participacao
da TEP por meio do montante de R$ 79.373 o que gerou a agio de R$ 27.802 ¢ a empresa GFM
Participagoes S.A. adquiriu a participacdo da CEM por meio do montante de R$ 76.223, o que
gerou um desagio de R$ 16.963, nas respectivas participagdes da Petrobras.

Em 23 de dezembro de 2021, a controlada TEP aprovou a Incorporagdo da GFM Participagdes
S.A. e da GFT Participagdes S.A., passando a ser Controladora integral da CEM (100%).
Concomitantemente foi realizada uma cessao de agdes da CEM para acionista pessoa fisica
passando assim a TEP de subsidiaria integral (100%) para 99,52%.

Na incorporagao direta da GFM pela TEP, foram incorporados todos os saldos dos Ativos e
Passivos e Resultados, inclusive investimentos avaliados em R$ 98.295 e o desagio de R$
16.963 que impactou diretamente o PL da Companhia, empréstimos no montante de R$ 76.953,
adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 468 e resultado positivo do exercicio da
GFM de RS 3.742.

Balango Patrimonial da GFM levantado em 23 de dezembro de 2021:

Ativo Circulante e ndo Circulante 81.333 Passivo Circulante e ndo Circulante 77.591
Caixa e Equivalentes de Caixa 1 Empréstimos e Debentures 76.953
Investimentos 98.295 Débitos com partes relacionadas 170
Desagio (16.963) Adiantamento para futuro aumento de capital 468

Total do Passivo 77.591
Total do Ativo 81.333  Acervo Liquido Incorporado (Nota 4) 3.742

Na incorporagéo reversa da GFT pela TEP, foram incorporados todos os saldos dos Ativos e
Passivos e Resultados, inclusive investimentos avaliados em R$ 57.065 e o agio de R$ 27.802
do qual impactaram diretamente o PL da Companhia, empréstimos no montante de R$ 80.551,
adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 422 e resultado positivo do exercicio da
GFM de RS 4.065.
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Balango Patrimonial da GFT levantado em 23 de dezembro de 2021:

Ativo Circulante e ndo Circulante 85.038 Passivo Circulante e ndo Circulante 80.973
Caixa e Equivalentes de Caixa 1 Empréstimos e Debentures 80.551
Débitos com partes relacionadas 170 Adiantamento para futuro aumento de capital 422
Investimentos 57.065
Desagio 27.802

Total do Passivo 80.973
Total do Ativo 85.038 Acervo Liquido Incorporado (Nota 4) 4.065

Agquisicdo de Ativos na SFE

A Global Participagdes em Energia S.A. (GPE) participou de processo competitivo de venda de
Usinas Termoelétricas - UTEs, localizadas em Camacari-BA, integrantes do “Projeto
Goytacazes” e que constituiam o “Polo Camagari”. As Usinas eram ativos de titularidade da
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras, totalmente operacionais, conforme adiante descritos. Esse
processo fez parte do regime especial de desinvestimento de ativos pelas sociedades de
economia mista federais, previsto no Decreto 9.188/2017, liderado pelo Banco Goldman Sachs
do Brasil Banco Multiplo S.A., assessor financeiro exclusivo no processo, contratado pela
Petrobras.

A GPE utilizou a subsidiaria Sdo Francisco Energia S/A, para adquirir os referidos ativos, as
UTEs: Guarani, Apoena e Curumim.

A etapa de transi¢@o teve inicio com a assinatura do Contrato de Compra ¢ Venda de Ativos e
Outras Avencas em 03/05/2021, tendo a controlada SFE assumido a gestdo, operagdo ¢
manutencdo das usinas apos o cumprimento das condi¢des suspensivas previstas em contrato em
06/12/2021.

Na transagdo, a controlada SFE adquiriu da Petrobras em 2021 as Usinas Apoena, Guarani e
Curumim, e detém autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel), transferida do
antigo titular para a controlada SFE por meio das Resolugdes Autorizativas n.° 10.776, n.°
10.777 e n.° 10778, todas datadas de 19 de outubro de 2021, e que autorizam a controlada SFE a
se estabelecer como Produtor Independente de Energia - PIE, implantar e explorar as referidas
unidades termoelétricas.

Nesta operacdo a controlada SFE sagrou-se vencedora por meio de uma oferta vinculante, para
aquisicao dos ativos imobilizados, ativos intangiveis e estoques. Entre a data da oferta e a data
do fechamento da operacdo (entrega total das Usinas) ocorreu o chamado ajuste de prego, do
qual todo o resultado das Usinas integrantes do “Projeto Goytacazes”, mesmo ainda sendo
operada pela Petrobras, seria utilizado para abater ou somar ao prego ofertado. Deste modo, na
data do fechamento em 06/12/2021 a controlada SFE desembolsou o montante de R$ 60.809,
liquido do ajuste de prego favoravel a controlada SFE.
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As UTEs Apoena (151,7 MW) e Guarani (150,0 MW) foram contratadas no Leildo de Energia
Nova n.° 002/2006 e a UTE Curumim (31,8 MW) foi contratada no Leilao de Energia Nova n.°
004/2006, ambos realizados pela ANEEL. Como resultado destes leildes as UTEs Apoena e
Guarani firmaram um total de 30 Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no
Ambiente Regulado - CCEARs e a UTE Curumim firmou 24 CCEARs, todos com
Distribuidoras de Energia Elétrica, na modalidade de disponibilidade de energia elétrica, pelos
quais (i) as UTEs tém direito a uma receita fixa mensal para cobrir custos fixos, despesas
administrativas e financiamentos e (ii) uma receita variavel para ressarcir custos com
combustivel, opera¢do e manutengdo, caso ocorra a efetiva geragdo de energia elétrica, por meio
do despacho das UTEs pelo Operador Nacional do Sistema (ONS).

A UTE Apoena entrou em operagao comercial em setembro de 2009 e a UTE Guarani entre
margo ¢ abril de 2010 e tém prazo de suprimento até 31 de dezembro de 2023, quando se
encerra o periodo de suprimento vinculado aos CCEARs. J4 a UTE Curumim opera desde 2002,
tendo sido recontratada em 2006, conforme ja apontado (LEN n.° 004/2006), e tem prazo de
suprimento até 31 de dezembro de 2025.

Em virtude do baixo nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagGes na
infraestrutura do sistema de transmissdo de energia elétrica, as usinas de geragao flexivel foram
despachadas ao longo do ano de 2021 (despacho concentrado no 2.° semestre) e 2020. Com isto,
as Companhias obtiveram, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, receita bruta de
geragdo variavel de R$916.469 (CEC), R$207.847 (CEP) e R$4.807 (SFE). (Em 2020
R$132.996 (CEC), R$39.303 (CEP)), além da receita bruta fixa pela disponibilidade da usina no
valor de R$258.009 (CEC), R$72.836 (CEP) e R$20.724 (SFE). (Em 2020 R$245.535 (CEC),
R$62.484 (CEP)).

Nos exercicios de 2021 e 2020, a geracao foi dispersa ao longo do ano, ocorrendo de forma
intermitente em intervalos ndo regulares, porém mais concentrada no 2.° semestre.

Apresentacio das demonstracoes financeiras

Declaraciao de conformidade

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as
disposigoes da Lei das Sociedades por Ac¢des, as quais incorporam os dispositivos das Leis

n°® 11.638/07 e n° 11.941/09, e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade, e normas da ANEEL, quando
aplicaveis.

A Administrac¢do declara que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes
financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela
Administracdo na sua gestao.

Autorizacao da emissao das demonstrac¢oes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a emissao destas demonstragdes financeiras em 31 de
margo de 2022, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data que
pudessem ter efeito sobre as demonstragdes financeiras.

Bases de mensuracao
As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico.
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Moeda funcional e de apresentacao
Estas demonstragoes financeiras estao apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional da
Companbhia.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, exige que a Administrag@o faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a
aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais das estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos
resultados reais. Por esta razdo, as estimativas e premissas sao revistas periodicamente.

Julgamento

As informagdes sobre julgamentos realizados na aplicag@o das politicas contabeis que t€ém
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estao
incluidas nas seguintes notas explicativas:

NE n.° 10 — Arrendamento mercantil financeiro CPC06 (R2);

Incertezas sobre premissas e estimativas

A determinagdo destas estimativas levou em consideracao experiéncias de eventos passados ¢
correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos.
Revisdes com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as
estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adog¢do de premissas e estimativas, que estdo sujeitas a
maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste relevante caso estas
premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo exercicio financeiro,
incluem a avaliagdo e realizagdo do arrendamento mercantil financeiro, a recuperacdo do valor
dos ativos, incluindo:

NE n.° 10 — Arrendamento mercantil financeiro CPC06 (R2);
NE n.° 11- Tributos diferidos;

NE n.° 12 — Outras contas a receber do reembolso da conversdo dos motores do CPC48 —
Instrumentos Financeiros;

NE n.° 14 — Ativos imobilizados;
NE n.° 15 — Ativos intangiveis.

A Companhia revisa seus julgamentos, estimativas ¢ premissas anualmente.

Sumario das principais politicas contabeis
As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.

As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir ¢ foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.
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Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

Os ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando
a Companhia se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo. Os custos da
transagdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do ou emissdo de ativos e passivos financeiros
(exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado) sdo
acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no
reconhecimento inicial. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no
resultado.

Ativos financeiros
Os ativos financeiros ndo foram reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial.

Um ativo financeiro ¢ mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR (Valor justo por meio de resultado):

¢ mantido dentro de um modelo de negocios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Ativos financeiros - Avaliagcdo do modelo de negocio

A Companhia realiza anualmente uma avaliagdo do objetivo do modelo de negécios em que um
ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela qual o negocio
¢ gerido e as informacdes sao fornecidas a Administragdo. As informagdes consideradas
incluem:

as politicas e objetivos estipulados para a carteira ¢ o funcionamento pratico dessas politicas.
Inclui-se questdes de: estratégia da Administracdo quanto aos juros contratuais, a manutengao
das taxas de juros, ou a realizag@o de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;

como o desempenho operacional ¢ avaliado e reportado a Administracdo da Companbhia;

os riscos que afetam o desempenho do modelo de e a maneira como aqueles riscos sdo
gerenciados;

Ativos financeiros — Avalia¢do sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros

O ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os
‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagdo pelo valor do dinheiro no tempo ¢ pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros
riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez e custos
administrativos), assim como uma margem de lucro.
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A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa
contratuais sao somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagao sobre se o
ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢ao. Ao fazer essa
avaliacdo, a Companhia considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou o a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;
0 pré-pagamento e a prorrogacdo do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por
exemplo, baseados na performance de um ativo).

Todas as compras ou vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas e baixadas na data
da negociacdo. As compras ou vendas regulares correspondem a compras ou vendas de ativos
financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio de norma
ou pratica de mercado. Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente
mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da
classificacao dos ativos financeiros.

Passivos financeiros
Todos os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros
efetiva.

Custo amortizado

Os instrumentos financeiros incluidos nesse grupo sdo saldos provenientes de transagoes
comuns como contas a receber de clientes, depdsitos judiciais, fornecedores, empréstimos e
financiamentos e caixa e equivalentes de caixa mantido pela Companhia. Todos estdo
registrados pelos seus valores nominais acrescidos, quando aplicavel, de encargos e taxas de
juros contratuais, cuja apropriagdo das despesas e receitas é reconhecida ao resultado do
exercicio.

Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido ¢ reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e
ha uma intengao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Mensuracio a valor justo

Valor justo ¢ o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia de um
passivo em uma transagdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de mensuragéo,
no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual a Companhia tem
acesso nessa data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (ron-
performance).

As politicas e divulgagdes contabeis da Companhia requer a mensuragao de valor justo para
ativos e passivos financeiros ¢ ndo financeiros.
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A Companbhia estabeleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuragao de valor justo.
Isso inclui uma equipe interna de avaliagdo que possui a responsabilidade de revisar por meio de
seus modelos todas as mensuragdes significativas de valor justo.

A avaliacdo revisa regularmente dados ndo observaveis significativos. A expertise da
Companbhia e as praticas utilizadas no setor de energia sao ferramentas para mensuragéo do
valor justo. A equipe interna de avaliacdo analisa as evidéncias obtidas para suportar a
conclusdo de que tais avaliagdes atendem os requisitos das normas CPC, incluindo o nivel na
hierarquia do valor justo em que tais avalia¢des devem ser classificadas.

Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas
informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avalia¢do da seguinte forma:

Nivel 1: pregos cotados em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2: inputs, que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou
indiretamente (derivado de pregos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

Quando disponivel, a Companhia mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego
cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado € considerado como “ativo” se
as transagOes para o ativo ou passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para
fornecer informacgdes de precificagdo de forma continua.

Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Companhia utiliza técnicas de
avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes € minimizam o uso de dados
ndo observaveis. A técnica de avaliacao escolhida incorpora todos os fatores que os
participantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagao.

Arrendamento mercantil

Arrendador

A classificacdo dos contratos de arrendamento mercantil é realizada no momento da sua
contratacdo. Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da
propriedade ¢ retida pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os
pagamentos efetuados para arrendamentos operacionais sao registrados como despesa do
exercicio pelo método linear, durante o exercicio do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia retém, substancialmente, os riscos e as recompensas
da propriedade sdo classificados como arrendamentos financeiros. Eles sdo capitalizados no
balango patrimonial no inicio do arrendamento pelo menor entre o valor justo do bem arrendado
e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

No caso da Controlada CEM, o seu parque gerador esta contratado para o fornecimento

exclusivo de energia elétrica para a Eletronorte e, no fim do contrato, esses bens serdo
transferidos a contratante.
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O contrato com a Eletronorte, entre outras condigdes, representou a transferéncia de riscos e
beneficios relevantes e, portanto, configurou-se como um contrato de arrendamento financeiro.
Na contabilizagio inicial, o valor presente dos fluxos de receita do contrato apurado foi
contabilizado como arrendamento mercantil a receber, utilizando-se uma taxa de 8,08% ao ano,
que equivale ao custo médio de captacdo de recursos obtidos pela controlada CEM em
contrapartida do patriménio liquido.

Nos exercicios seguintes, o saldo a receber ¢ ajustado pelos recebimentos das parcelas da
contratante ¢ atualizado pela taxa de juros anteriormente aplicada na apuragdo do seu ajuste a
valor presente, reconhecendo a variagdo do Indice Geral de Pregos de Mercado - IGP-M sobre
os valores a receber, com base em clausula contratual. A contrapartida da atualizacao pelos
juros ¢ contabilizada em receita financeira.

Estoques

Sédo registrados pelo custo de aquisigdo e sua realizagdo se da por meio da média ponderada do
custo de aquisicao ou valor realizavel liquido — dos dois o menor. Sao apropriados ao resultado
do exercicio como custo dos servigos prestados por ocasido do consumo ou da obsolescéncia.
As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela Administragao.

Investimentos

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras das
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial. Os
investimentos da Companhia, quando for o caso, incluem o agio identificado na aquisigao,
liquido de quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisigéo,
construg@o ou formagao, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciagdo acumulada, e, quando aplicavel, pelas perdas de reducdo ao valor recuperavel
acumulada.

Custos subsequentes
Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econémicos
futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo,
calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo, sdo
incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizagao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperavel.

22



Commandery Participagées S.A.
Demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2021

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como
sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Depreciagdo

A depreciagdo acumulada ¢ calculada a taxas que levam em conta a vida 1til dos bens, conforme
definida no MCPSE anexo a Resolucdo ANEEL n.° 474/12, desde que limitada ao prazo de
autorizagdo como produtor independente de energia. A vida util economica dos ativos e/ou os
métodos de depreciagao sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o
caso.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)

Anualmente a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos financeiros e ndo
financeiros para apurar se ha indicagdo de perda ao valor recuperavel. Caso ocorra alguma
indicagdo, o valor recuperavel do ativo ¢ estimado.

Instrumentos financeiros e ativos contratuais

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera
informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou
esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia historica da Companhia, na avalia¢do de crédito e considera informagdes
prospectivas (forward-looking).

A Companhia presume que o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou
significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso e portanto, com base em suas
analises ndo identificou indicadores que pudessem reduzir o valor de realizacao de seus ativos.

Intangivel

Formado por gastos com direitos de outorga, de uso de software e de direito de passagem, que
sdo amortizados pelo método linear de acordo com o critério mencionado na nota explicativa n°
15 e agio por rentabilidade futura, o qual ndo sofre amortizagdo e ¢ testado no minimo
anualmente por redugdo ao valor recuperavel.

Foi reconhecido um ativo intangivel pela repactuagio do risco hidroldgico ao valor justo (R$
4.152 — ARE e R$ 5.565 - AGL), considerando as informagdes calculadas pela CCEE e ANEEL
e observando os aspectos ¢ condi¢des previstas no CPC04 — Ativo Intangivel. O valor esta
sendo amortizado a taxa de 6,93% para ARE e 7,05% para AGL ao ano até 28/02/2036 na ARE
e 02/12/2035 na AGL. Em dezembro de 2021, ja havia sido amortizado o montante de R$ 87 na
ARE e R$ 116 na AGL. Ver nota explicativa n.’® 1.

Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transagdo incorridos na captagdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.
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Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos incorridos.
Quando diretamente relacionados a aquisi¢do, construgao ou formacao de um ativo que
necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido séo capitalizados como parte
do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos e financiamentos sao
registrados como despesa no exercicio em que sdo incorridos.

Subvencio e assisténcia governamentais

Uma subvencdo governamental é reconhecida no resultado ao longo do exercicio, confrontada
com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, desde que atendidas as
condigdes do pronunciamento técnico CPC 07 - Subvencgdes e Assisténcias Governamentais.

A controlada CEM possui os beneficios da Conta de Consumo de Combustiveis - CCC para a
aquisicdo de insumos e 6leo combustivel necessario para a geracao e o beneficio da
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazonia - SUDAM para geragdo de energia,
correspondente a redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploragéo.

As controladas CEP e CEC gozam de beneficio fiscal para investimento na Regido Nordeste
(Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE) para geragdo de energia,
correspondente a redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da exploragdo,
com vigéncia para o periodo de 1° de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de 2025.

Imposto de renda e contribuiciio social - correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”’) e Contribui¢ao Social sobre o
Lucro Liquido (“CSLL”) sao calculadas e registradas conforme legisla¢ao vigente e incluem os
impostos correntes e diferidos.

Para as controladas indiretas CEM, CEP e CEC, tributadas com base no lucro real, as aliquotas
aplicaveis sdo de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$240 para IRPJ e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL, e consideram a compensagio de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real.

Incentivos fiscais Regionais SUDAM/SUDENE - as controladas indiretas CEM, CEP e CEC
gozam de beneficio fiscal para investimento nas regides Amazonica e Nordeste para geragao de
energia, correspondente a reducao de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploragdo, com vigéncia para o periodo de 2017 a 2026 na CEM, com vigéncia para o periodo
de 2016 a 2025 na CEP e vigéncia para o periodo de 2016 a 2025 na CEC. O valor do incentivo
¢ registrado como receita no resultado, durante o periodo necessario para confrontar com a
despesa que o beneficio fiscal pretende compensar e, posteriormente, ¢ destinado a reserva de
incentivo fiscal no patriménio liquido.

As controladas indiretas CEM, CEP e CEC fazem uso do Programa Nacional de Apoio a
Cultura (Pronac) com base na Lei de Incentivo Fiscal n® 8.313/91 destinando até 4% do imposto
devido para este fim. Realizam também, doagdes aos Fundos dos Direitos da Crianga e do
Adolescente destinando até 1% do imposto devido, além de apoio direto a projetos desportivos e
para desportivos previamente aprovados pelo Ministério do Esporte (Decreto n® 6.180, de 2007,
artigo 1°), destinando até 1% do imposto devido para este fim.
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Até o exercicio de 2015, as controladas indiretas AGL e ARE eram tributadas com base no
lucro real, seguindo as mesmas normas supracitadas aplicaveis as demais, com excec¢do do
beneficio fiscal regional e Projetos incentivados. Desde o exercicio de 2016 as controladas
indiretas AGL e ARE adotaram o lucro presumido como forma de apuracao tributaria. As
aliquotas para a presuncao do lucro sdo de 8% para base de calculo do IRPJ e 12% para base de
calculo da CSLL aplicaveis sobre a receita bruta das Controladas; sobre tais bases aplicam-se as
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributavel excedente a R$240,
para IRPJ e 9% sobre a base tributavel para CSLL, assim como determina a legislacdo tributaria
aplicavel a empresas enquadradas no lucro presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSLL as receitas financeiras incorridas no periodo;
estas ndo possuem margem para redugao de lucro, aplicando-se diretamente as aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre a base tributavel excedente a R$240, para IRPJ e 9%
sobre a base tributavel para CSLL.

O tributo diferido da CEM ¢ reconhecido com base nas diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins
de tributacdo. Para as controladas AGL e ARE, o tributo vinha sendo contabilizado e realizado
até 2015, mas com a adogdo do lucro presumido em 2016 (em que ndo existe a figura do tributo
diferido), ndo houve novas adi¢des no ano e a realizag¢ao foi por meio da venda do prejuizo
fiscal e base negativa para parte relacionada Companhia Energética Potiguar. O tributo diferido
da CEP e CEC sao reconhecidos com relagdo a prejuizos fiscais nao utilizados e as diferencas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis.

Provisoes

Sédo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas t€m uma obrigacao presente (legal ou
ndo formalizada) em consequéncia de um evento passado, sendo provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e pode ser feita uma estimativa
confiavel do valor da obrigacao.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis, a Administragao fez os julgamentos que t€ém
efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a varias reivindicac¢des legais, civeis e processos
trabalhistas cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do
negocio. Existem também incertezas com relagéo a interpretagdo de regulamentos tributarios
complexos e o valor e época de resultados tributaveis futuros. Conforme a legislagdo vigente, as
operagoes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por
prazos que variam em fun¢@o da natureza dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em contas alteragdes nas circunstancias tais
como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas como base em novos assuntos ou decisoes de tribunais. Os resultados reais podem
diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

O contrato de comercializagdo de energia elétrica € realizado no ambiente regulado, estando
integralmente registrado na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica (CCEE),
responsavel pela contabilizagdo e liquidacao do sistema interligado nacional.
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Para as controladas ARE e AGL

As Controladas possuem uma receita fixa correspondente ao produto do preco pela energia
contratada. Ocorre que as Companbhias participam do Mecanismo de Realocagdo de Energia -
MRE, onde ¢ compartilhado o risco hidrolégico com as demais usinas participantes desse
mecanismo. Deste modo, as medigdes do MRE sdo realizadas mensalmente pela Camara de
Comercializag@o de Energia Elétrica - CCEE e contabilizadas pelas Companhias por
competéncia e, ao fim do ano, o saldo ¢ dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido nas
faturas do ano subsequente.

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados ao cliente de acordo
com a metodologia e preco estabelecido no contrato com a Eletrobras, somado aos ajustes
financeiros resultantes do MRE e contabiliza¢do na CCEE.

Os mecanismos explicados acima resultam em um tipo de fluxo de receita, como segue:

Receita com venda de energia: refere-se a integralidade da energia contratada pela Eletrobras
(preco x energia contratada).

A receita ¢ reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para as Companhias e quando puder ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas.

A receita de fornecimento de energia ¢ reconhecida no resultado em virtude de sua realizagao
pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e venda de energia
no ambito do PROINFA. Uma receita ndo ¢ reconhecida se ha uma incerteza significativa na
sua realizacdo.

Para a controlada CEM

A medicdo contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medic¢ao
fisica (geragdo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informadas pela
CCEE.

Os mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:

Receita com venda da poténcia contratada (obrigacoes de desempenho ao longo do
tempo): refere-se a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da usina.
Corresponde assim ao valor de remuneracao anual da Companhia apresentado no leildo, que
inclui, na determinag@o do prego de venda e na receita auferida a recuperacdo de alguns custos,
dentre eles: (i) custo e remuneragao do investimento (taxa interna de retorno); (ii) custos de
conexao e uso do sistema de distribui¢ao e transmissao; (iii) custos decorrentes do consumo de
insumos e/ou combustivel e da operagdo e manutencao da usina referente a geracdo inflexivel;
(iv) custos de seguros e garantias da usina; e (v) tributos e encargos diretos e indiretos
necessarios a execucao do objeto dos contratos de venda de energia elétrica em ambiente
regulado (Contrato de Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente Regulado - CCEAR).
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A receita pela venda de poténcia foi reconhecida integralmente pelo seu valor presente, quando
do registro do arrendamento mercantil financeiro, em 1.° de janeiro de 2009. As receitas
oriundas dos reembolsos dos custos com operacdo e manutengdo € combustiveis sdo
reconhecidas progressivamente quando os riscos significativos e os beneficios relacionados com
a energia elétrica sdo transferidos para o comprador, apos sua autorizagdo formal, conforme
previsto em contrato mencionado na nota explicativa n.° 1.

Receita com venda de energia: refere-se a receita variavel. Toda a energia firme gerada é
transferida para a Eletronorte, com compromisso mensal de entrega de 60 MW médios

A receita ¢ mensurada com base na contraprestacdo especificada no contrato com a Eletronorte

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados ao cliente de acordo
com a metodologia e precos estabelecidos no contrato, ajustados aos montantes de energia
efetivamente gerados, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem dos mecanismos da Camara de
Comercializa¢ao de Energia Elétrica - CCEE que verificam a exposicao liquida da Companhia
(venda, geragao e compras), denominados balanco de energia, que credita ou debita a diferenga
entre a venda da Companhia e a geragdo efetiva, geralmente pelo valor do Prego de Liquidagéo
das Diferengas (PLD).

Para CEP, CEC e SFE

A medicdo contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medigao
fisica (geragdo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informadas pela
CCEE.

O reconhecimento contabil da receita decorre dos valores a serem faturados aos clientes de
acordo com a metodologia e pregos estabelecidos em cada contrato, ajustados aos montantes de
energia efetivamente gerados, quando aplicavel. Esses ajustes decorrem dos mecanismos da
CCEE que verificam a exposicao liquida da Companhia (venda, geragdo e compras),
denominados balango de energia, que credita ou debita a diferenca entre a venda da Companhia
¢ a geragdo efetiva, geralmente pelo valor do Preco de Liquidagdo das Diferengas (PLD).

Os mecanismos explicados acima resultam em dois tipos de fluxos de receita, como segue:

Receita com venda de energia contratada por disponibilidade (obrigacoes de desempenho
ao longo do tempo): refere-se a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da
usina. Corresponde assim ao valor de remuneragdo anual da Companhia apresentado no leildo,
que inclui, na determinacdo do prego de venda e na receita auferida a recuperacao de alguns
custos, dentre eles: (i) custo e remuneragdo do investimento (taxa interna de retorno); (ii) custos
de conexao e uso do sistema de distribuicdo e transmissdo; (iii) custos decorrentes do consumo
de insumos e/ou combustivel e da operagdo e manutencdo da usina referente a geragio
inflexivel; (iv) custos de seguros e garantias da usina; e (v) tributos e encargos diretos e
indiretos necessarios a execuc¢do do objeto dos contratos de venda de energia elétrica em
ambiente regulado (CCEAR).

Receita com venda de energia; refere-se a receita variavel. Toda a energia firme gerada ¢
transferida para as distribuidoras, conforme despacho da CCEE. A receita ¢ mensurada com
base na contraprestagdo especificada no contrato com as distribuidoras.

A receita ¢ mensurada com base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes
de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estd atuando como agente
ou principal e concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita.
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Beneficios a empregados

Obrigagoes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servigo correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Companhia tenha uma obrigacao presente legal ou
construtiva de pagar esse montante em fungdo de servigo passado prestado pelo empregado e a
obrigagdo possa ser estimada de maneira confiavel.

Lucro basico e diluido por acio

Esta calculado com base na quantidade média das a¢des disponiveis na data do balango. O
resultado por acdo € calculado pela relagao entre o resultado do periodo e a quantidade média
ponderada de agoes ordinarias da Companhia em circulagdo. No caso da Companhia, o lucro
diluido por agéo ¢ igual ao lucro basico por agdo, pois esta ndo possui agdes ordinarias ou
preferenciais potenciais diluidoras.

Adocao de pronunciamentos, orientagdes e interpretacoes técnicos novos e/ou
revisados

Na data de autorizacdo destas demonstragdes financeiras, a Companhia nao adotou as IFRSs
novas e revisadas a seguir, ja emitidas e ainda ndo aplicaveis.

Pronunciamento Descricao

IFRS 17 Contratos de seguros

Alteragdes a IFRS 3 Referéncia a Estrutura Conceitual

Alteragdes a IAS 16 Imobilizado—Recursos Antes do Uso Pretendido

Alteragdes a IAS 37 Contratos Onerosos — Custo de Cumprimento do Contrato

CPC 23 Politicas Contéabeis, Mudancga de Estimativa e Retificagdo de Erro
CPC 26 Apresentagdo das Demonstragdes Contabeis

Os diretores ndo esperam que a adogao das normas listadas acima tenha um impacto relevante
sobre as demonstragdes financeiras da Companhia em periodos futuros.

Impactos da covid-19

O efeito da pandemia se refletiu também na atividade econdmica, que vem sofrendo perdas
significativas. Diante disso, as empresas podem estar expostas a uma série de riscos estratégicos
¢ operacionais, como atrasos ou interrup¢ao do fornecimento de matérias-primas, mudangas nas
demandas de clientes, aumentos de custos, insuficiéncias logisticas que levam a atrasos em
entregas, questdes de saude e seguranca de empregados e prestadores de servicos, for¢a de
trabalho insuficiente e outros desafios.

Face ao cenario apresentado, a Companhia mantém o monitoramento sobre a evolucao do tema:

Nao ocorreram demissdes nem redugdes salariais na Companbhia.

Em relagdo a receita, ndo houve impactos negativos nas operacdes atuais € nao ha previsao de
efeito no futuro.

A Administracdo entende que o cendrio de pandemia ndo trara eventuais necessidades de caixa
para a Companhia, ndo havendo assim a necessidade da contratagdo de novos empréstimos para
este fim especifico.

A liquidagao de seus passivos esta ocorrendo no curso normal dos negocios apenas os impostos

foram postergados em razdo das Portarias 139, 150 e 245 do Ministério da Economia e dos
Decretos 10.305, 10.414 € 10.504 de 2020.
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Durante as operagdes apos declarada a pandemia, os resultados ocorreram dentro das
expectativas da Administracao, ndo havendo impactos adversos que requeiram ajustes ou
divulgacdes nessas demonstragdes financeiras.

Sédo valores fundamentais da Companhia: seguranca e responsabilidade socioambiental. Assim,
além das recomendacdes da Organizagdo Mundial da Saude, foram adotadas as seguintes
medidas:

Implantag@o de teletrabalho em todas as atividades administrativas.
Cancelamento de todas as viagens nao essenciais.
Disponibilizagdo de mascara e protetores faciais para os colaboradores.

Protocolos de distanciamento social e alternancia de rotina, procurando evitar a contaminagao
do espago de trabalho e contagio dos colaboradores.

Acdes sociais de apoio no combate a Covid-19 nas cidades das Usinas com a doagao de
Equipamentos de Protecdo Individual (EPIs) hospitalares para unidades de satide de referéncia;
recuperacao de respiradores automaticos em parceria com o SENAI; atengdo especial as pessoas
em situacdo de risco, por meio da doagdo de testes de Covid-19 e EPIs hospitalares a asilos ¢
cestas basicas aos vizinhos residenciais das Usinas.

Com base no exposto, a Administragdo da Companhia tem analisado e tomado acdes efetivas
tempestivamente para preservar a integridade das pessoas e de seus ativos.

Demonstracoes financeiras consolidadas
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e de suas
controladas diretas e indiretas, cuja participagdo percentual na data do balango ¢ assim

resumida:
Percentual de participacio

2021 2020

Direta Indireta Direta Indireta
Holding
Global Participagdes em Energia S.A. 95,64% - 95,64% -
TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. - 85,69% - 76,51%
Pequenas centrais hidroelétricas (PCH )
Agua Limpa Energia S.A. - 59,51% - 53,56%
Areia Energia S.A. - 59,51% - 53,56%
Termoelétricas (UTE)
Companhia Energética Potiguar - 85,12% - 85,12%
Companhia Energética Candeias S.A. - 85,12% - 85,12%
Companhia Energética M anauara - 85,28% - 45,91%
Sao Francisco Energia S.A. - 85,88% - 95,64%
Camagari RJ Participacdes S.A. - 95,64% - 95,64%
Comercializadora
Global Comercializadora de Gas Natural S.A. 95% - - -
Engenharia
Global Engenharia Ltda. 10% - 10% -

O exercicio social das controladas incluidas na consolidagdo é coincidente com o da
controladora e as politicas contabeis foram aplicadas uniformemente nas empresas consolidadas
e s3o consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.
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Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial. Todos os saldos
e transacdes entre as empresas e saldos residuais de ativo diferido das controladas foram
eliminados na consolidagao.

Aquisicao de participacio societaria

O aumento da participacao societaria nas controladas TEP, CEM e PCHs decorrem do fato da
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Petrobras”) ter conduzido um processo competitivo
(“Processo”) de venda de sua participagdo em um portfolio de ativos de geracdo envolvendo a
controlada TEP Termoelétrica Potiguar S.A. e a controlada Companhia Energética Manauara.

O processo tramitou por meio de acordo de confidencialidade entre os participantes, do qual, em
05 de novembro de 2021 a Global Participagdes em Energia S.A. consagrou-se vencedor e
adquiriu por meio das empresas GFT Participagdes S.A. a participagdo da TEP por meio do
montante de R$ 79.373 o que gerou a agio de R$ 27.802 e a empresa GFM Participagdes S.A.
adquiriu a participagdo da CEM por meio do montante de R$ 76.223, o que gerou um desagio
de R$ 16.963, nas respectivas participagdes da Petrobras.

Em 23 de dezembro de 2021, a controlada TEP aprovou a Incorporagdo da GFM Participagdes
S.A., passando a ser Controladora integral da CEM (100%). Ver nota explicativa 1.

O efeito na controladora COMM e nos minoritarios na consolidacdo da Demonstracdo das
Mutagdes do Patriménio Liquido - DMPL estdo assim demonstrados:

Controlada TEP Efeito na controlada GPE Efeito na COMM Efeito nos M inoritarios
Agio 27.802 89,60% 24911 95,64% 23.825 4,36% 1.086
Desagio (16.963) 89,60% (15.199) 95,64% (14.536) 4,36% (664)

10.839 9.712 9.289 422

Efeitos da reorganizagdo Societaria na Consolidagdo dos minoritarios
(83.324) Reduc@o do minoritario 40% da Petrobras na CEM
(42.445) Redugdo do minoritario 20% da Petrobras na TEP

22.071  Aumento de participagdo dos minoritario em 10,3997% na TEP
137  Resultado de GFT e GFM de dezembro/2021
(1.127)  Agio e Deségio na incorporagio da GFM ¢ GFT
(104.688)
(422)  Agio e Desagio na incorporagio da GFM e GFT
(105.110)

Cessdo de acoes para acionista Pessoa Fisica minoritario

Em 23 de dezembro de 2021, a controlada TEP autorizou a permuta de agdes para acionista
Pessoa Fisica minoritario de sua participagdo na TEP (0,67% das a¢des ordinarias nominativas
que detém) por participagdo nas controladas CEM (0,48% das acdes detidas pela TEP) e AGL e
ARE (0,56% das agoes das empresas detidas pela TEP), reduzindo o investimento da TEP nas
investidas e o capital social da TEP, como demonstrado. Ver nota explicativa 1.
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O efeito nos minoritarios na consolidacdo da Demonstra¢do das Mutag¢des do Patrimoénio
Liquido - DMPL estdo assim demonstrados:

Efeitos da reorganizacao Societaria na Consolidacdo dos minoritarios
344  Permuta de agdes de 0,56% da ARE
388  Permuta de agdes de 0,56% da AGL
1.098 Permuta de a¢des de 0,48% da CEM
1.830

Aquisi¢do de Ativos na SFE

A alteragfo da participacdo societaria na controlada SFE decorre do fato da participacdo da GPE
no processo competitivo de venda das Usinas Termoelétricas - UTEs, localizadas em Camacari-
BA, integrantes do “Projeto Goytacazes” e que constituiam o “Polo Camacari”. As Usinas eram
ativos de titularidade da Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras, totalmente operacionais, conforme
adiante descritos. Esse processo fez parte do regime especial de desinvestimento de ativos pelas
sociedades de economia mista federais, previsto no Decreto 9.188/2017, liderado pelo Banco
Goldman Sachs do Brasil Banco Multiplo S.A., assessor financeiro exclusivo no processo,
contratado pela Petrobras. A GPE por meio de sua controladora SFE sagrou-se vencedora por
meio de uma oferta vinculante, para aquisicdo dos ativos imobilizados, ativos intangiveis e
estoques. Ver nota explicativa 1.

Em 03 de maio de 2021, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas (“AGE”) o
capital social da controlada SFE foi aumentado por meio do adiantamento para futuro aumento
de capital no valor de R$ 21 e compensado por meio de prejuizos acumulados no valor de R$
43, passando o capital social de R$ 32 para RS 10.

Em 15 de setembro de 2021, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas
(“AGE”) o capital social da controlada SFE foi aumentado com a emissdo de novas agdes
ordinarias no valor de R$ 2.990 com valor individual de R$ 1,00 cada, passando o capital social
de RS 10 para R$ 3.000.

Estas operagdes de aumento de capital social refletiram na consolidagdo dos minoritarios

Efeitos da reorganizacdo Societaria na Consolida¢do dos minoritarios
21 Aumento de participagdo societaria 03/05/2021
2.990  Aumento de participacao societaria 15/09/2021
3.011
10,2%
307 Efeito na participacdo dos minoritarios consolidado

Recomposicao do beneficio da Sudene na CEP

Em 12 de abril de 2021, por meio de Assembleia Geral Extraordindria de Acionistas (“AGE”) o
capital social da controlada CEP foi reduzido para recomposi¢do do beneficio fiscal Sudene no
montante de R$21.236, gerando um impacto na consolidagdo dos minoritarios.
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Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado

2021 2020
Caixa e bancos 146 124
Aplicagdes financeiras de alta liquidez 157.666 181.796
Total 157.812 181.920

As aplicagdes financeiras correspondem a operagdes de curto prazo realizadas com instituigdes
que operam no mercado financeiro nacional, tendo como caracteristicas alta liquidez, baixo
risco de crédito e remunerag@o que variam de 70% a 113,86% da remuneracéo do CDI (62% a
101% da remuneragdo do CDI em 2020).

Depositos bancarios vinculados

Consolidado
2021 2020
Banco do Brasil S.A. (a) 6.093 6.034
Banco Itau (b) - 10.000
Total 6.093 16.034

Aplicagdo financeira de curto prazo da controlada CEM com o Banco do Brasil, eram vinculadas até outubro/2021 ao
pagamento de juros e parcelas do financiamento com este banco, conforme a nota explicativa n.° 16, lastreada em
CDB remunerado a taxa fixa de 2,63% a.a. A partir de novembro/2021 aplicou-se em CDB com rendimento de 96%
da remuneragdo dos Certificados de Deposito Interfinanceiros (CDI).

A controlada CEC possuia aplicagdes financeiras em conexdo com contratos de financiamento de longo prazo, para
garantia de pagamento do servico da divida (juros e amortizagdes), que deveriam ser mantidas até o seu vencimento,
previsto para dezembro de 2024. Em 2021 até seu resgate integral, a remuneragdo foi equivalente a 98% do CDI.

Em 25 de margo de 2020, o financiamento com o banco BNB foi quitado, liberando a Companhia de manter recursos
em contas de depositos bancérios vinculados desde entdo.

Contas a receber

Consolidado
2021 2020
Valores a vencer 81.584 58.353
Valores a faturar 115.793 53.152
Total 197.377 111.505

Os saldos a receber para as controladas ARE, AGL e CEM s@o na sua totalidade com a
Eletronorte e com a Eletrobras e ndo contém valores vencidos, mas somente valores a vencer em
menos de dois meses.

Para as controladas CEP, CEC e SFE os valores a receber correspondentes a disponibilidade e
ao fornecimento de energia elétrica, conforme Contratos de Comercializa¢ao de Energia no
Ambiente Regulado - CCEAR, com prazo de vencimento inferior a 60 dias ¢ venda de energia
no Mercado de Curto Prazo (“MCP”), na modalidade spot.
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Em virtude do baixo nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagdes na
infraestrutura do sistema de transmissao de energia elétrica, as usinas de geragao flexivel foram
despachadas ao longo do ano de 2021 (despacho concentrado no 2.° semestre) representando um
aumento significativo em valores a receber em relagdo a 2020. Em 2020, a SFE estava pré-
operacional entrando em operacdo em 06 de dezembro de 2021.

A Companbhia e suas controladas avaliaram seus historicos de recebimentos e identificaram que
ndo esta exposta a um elevado risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e nao
recebidos sdo mitigados por contratos de garantias financeiras assinados na contratacdo dos
leildes de energia ou na formalizacdo de contratos bilaterais. Ademais, os montantes a receber
de energia de curto prazo sao administrados pela Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica - CCEE que, por sua vez, controla a inadimpléncia entre os participantes setoriais com
base em regulamentagdes emitidas pelo Poder Concedente, diminuindo o risco de crédito nas
transagdes realizadas. Portanto, apds as devidas analises, a Companhia e suas controladas nio
identificaram a necessidade de constituicdo de eventuais perdas esperadas, uma vez que as
mesmas se mostram imateriais e controlaveis.

Impostos a recuperar

Consolidado
2021 2020

IRRF 605 259
PIS sobre ativo imobilizado 1.895 173
PIS sobre faturamento 2.877 671
COFINS sobre ativo imobilizado 8.725 794
COFINS sobre faturamento 13.232 3.096
Outros 19.963 1.018
Total 47.297 6.011
Circulante 24.547 3.716
Nao circulante 22.750 2.295
Total 47.297 6.011
Estoques

Consolidado

2021 2020
Combustivel 57.476 31.063
Almoxarifado de pecas para manutengao 76.148 59.574
Outros estoques 462 808
Total 134.086 91.445
Circulante 134.086 64.212
Nao circulante - 27.233
Total 134.086 91.445

Em virtude do baixo nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagées na
infraestrutura do sistema de transmissdo de energia elétrica, as usinas de geragao flexivel foram
despachadas ao longo do ano de 2021 (despacho concentrado no 2.° semestre). Desta maneira,
as Controladas aumentaram seus estoques de combustivel para atender a demanda de geracao de
energia.
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Em decorréncia do aumento da geracao, as controladas CEC, CEP e SFE tiveram que programar
suas manutencdes preventivas, aumentando o estoque de sobressalentes para este fim no
transcorrer de 2022. Na controlada CEM, o aumento no saldo de almoxarifado de pecas para
manutengao refere-se a conversdo de um motogerador que foi concluido em 2022. Em 2021,
foram convertidos quatro motogeradores dos cinco instalados. Ver Nota Explicativa n.° 1 para
maiores esclarecimentos.

A Companbhia e suas controladas realizam inventario e inspe¢des regularmente e nao
identificaram a necessidade de constituigdo de provisdo para eventuais perdas.

Arrendamento mercantil a receber

Com base nas consideragdes da nota explicativa n.° 2, a Controlada CEM reconheceu, pelo valor
presente das contraprestagdes em aberto, o instrumento financeiro decorrente do arrendamento
mercantil, liquido de impostos, como contas a receber.

A tabela a seguir apresenta uma analise de vencimento dos recebiveis de arrendamento,
demonstrando os pagamentos ndo descontados do arrendamento que serdo recebidos apos a data
base:

2021 2020
Ano de vencimento
2021 - 55.436
2022 62.583 57.677
2023 62.485 60.010
2024 62.385 60.010
2025 26.178 29.219
Subtotal 213.631 262.352
Ajuste ao valor presente (26.603) (42.083)
Total 187.028 220.269
Circulante 62.583 55.436
Nao circulante 124.445 164.833
Total 187.028 220.269
A movimentagao do saldo esta apresentada a seguir:
Saldos em 31 de dezembro de 2019 254.908
Reversao de ajuste a valor presente 18.654
Baixa por realizagao (53.293)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 220.269
Reapresentacdo CPC06 (R2) da CEM 12.883
Reversao de ajuste a valor presente 16.543
Baixa por realizagao (62.667)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 187.028

Em 31 de dezembro de 2021, a Controlada CEM reconheceu uma receita de juros sobre
recebiveis de arrendamento de R$ 16.543 (R$ 18.654 em 2020).
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Modificacio dos motogeradores

A Controlada CEM em conjunto com a Eletronorte decidiu pela conversao dos motogeradores
para 100% a gas. Tal conversao trara beneficios importantes para a operagao atual e futura da
usina, impactando na redugdo de custo de manuten¢do, atualizacdo tecnoldgica da usina, efeito
ambiental positivo.

O aditivo contratual entre a CEM e Eletronorte foi assinado em setembro de 2020 aprovando a
conversao dos motogeradores, sendo essa a data efetiva de modificagdo do contrato de
arrendamento conforme determina do CPC 06 (R2). A modificagdo do arrendamento financeiro
ndo caracterizou um arrendamento separado (novo), como também, ndo gerou uma alteracao de
classificacao do arrendamento original para um contrato de arrendamento operacional. Diante
dessas circunstancias, o CPC 06 (R2) determina que o arrendador deva aplicar os requisitos do
CPC 48 Instrumentos financeiros, ou seja, avaliar se o instrumento financeiro original (a receber
do arrendamento) sofreu modificacdo substancial qualitativa e quantitativa, ao ponto de ser
considerado extinto, e consequentemente substituido por um novo instrumento financeiro
mensurado ao valor justo.

A administragao efetuou as devidas analises e concluiu que as caracteristicas do contrato
original foram mantidas e que nao houve qualquer alteracdo no fluxo de caixa contratual
original, desta forma a modificagdo ndo gerou impactos contabeis. No entanto, o aditivo
contratual adiciona o servi¢o de conversao dos motogeradores que serd avaliado pelo CPC 47
Receita de Contrato com Clientes a medida que a prestagdo de servico foi iniciada, sendo
concluido em janeiro/2022.

Tributos diferidos

As controladas reconheceram os efeitos dos créditos tributarios de IRPJ e CSLL sobre os
prejuizos fiscais, diferengas temporarias e eliminagdo dos ativos diferidos na consolidagdo,
existentes em seus registros fiscais, por entender que estes serdo compensados com as
estimativas de lucros futuros, conforme demonstrado a seguir:

Tributos diferidos ativos

Consolidado

Aliquota 2021 2020
Prejuizos fiscais acumulados 40.777 50.094
Bases negativas acumuladas 41.645 51.055
Diferencgas temporarias:
Despesas pré-op eracionais 4.077 2.551
P&D - pesquisa e desenvolvimento 8.506 12.277
Total de prejuizos fiscais e diferengas temp orarias 53.360 64.922
Total de bases negativas e diferengas temp orarias 54.228 65.883
Imposto de renda 25% 13.340 16.231
Contribuigdo social 9% 4.881 5.929
Total de imposto de renda e contribuigao social diferidos 18.221 22.160
Imposto de renda e contribuigao social diferidos ativos 18.221 22.160
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos (17.240) (24.068)
Total de imposto de renda e contribuig@o social diferidos 981 (1.908)
Efeito no resultado 2.889 (6.116)
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Tributos diferidos passivos

Consolidado

2021 2020
Impostos diferidos - vendas para entidades governamentais (a):
Imposto de renda e contribuigdo social (2.404) (188)
PIS e COFINS diferidos - 2.131
Impostos diferidos - efeito no resultado
Reconhecimento do arrendamento mercantil (b) 20.159 22.781
Diferengas temporarias (515) (656)
Total 17.240 24.068

A Controlada CEM apura e recolhe com diferimento os tributos incidentes sobre suas vendas, IRPJ, CSLL, PIS ¢
COFINS, efetuando os recolhimentos dos tributos pelo regime de caixa, com base no Decreto n® 3.000/99, artigo 409,
Decreto-Lei n® 1.598/77, artigo 10, §3, IN SRF n° 21/79, Lei n°® 9.718/1998, artigo 7°, paragrafo unico.

Os impostos diferidos passivos sobre o reconhecimento do arrendamento mercantil, IRPJ e CSLL, foram
reconhecidos sobre todas as diferengas temporarias tributaveis, associadas a ajustes decorrentes da adogdo do
pronunciamento técnico CPC 06 (R2) Operagdes de Arrendamento Mercantil, calculados a aliquota fiscal combinada
efetiva de 15,25%, devido ao incentivo fiscal de redugdo de 75% do imposto de renda.

A Administracao da Companhia elaborou a projecao de resultados tributaveis futuros,
demonstrando a capacidade de realizagdo desses créditos tributarios nos exercicios 2021 e 2020.
Com base no estudo técnico das proje¢des de resultados tributaveis todos impostos diferidos
serdo realizados até 31 de dezembro de 2023.

Outras contas a receber

Consolidado

2021 2020
Eletrobras - CCC-ISOL (a) 640 5.761
Pesquisa e desenvolvimento 7.843 6.693
Adiantamento a funcionarios 203 77
Adiantamento a fornecedor 14.470 1.787
Despesas antecipadas 6.608 4.338
MRE - Mecanismo de Realocacdo de Energia (b) 4.128 261
Reembolso na conversdo dos motores - CPC48 (¢) 72.162 -
Outras contas a receber 442 483
Total 106.496 19.400
Circulante 63.840 14.354
N3o circulante 42.656 5.046
Total 106.496 19.400

A CCC-ISOL ¢ um encargo criado pela Lei n® 5.899/1973 (Lei de Itaipu) com a finalidade de subsidiar a compra dos
combustiveis para geragdo de usinas termelétricas para os Sistemas Isolados (S-ISOL), localizados principalmente na
regido Norte do Brasil. O 6leo combustivel é pago pela controlada CEM diretamente ao fornecedor e reembolsado
pela CCC-ISOL e o gas natural é entregue a controlada CEM para industrializagdo por conta e ordem da Eletronorte,
ndo sendo um custo do processo.
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Mecanismo de Realocacdo de Energia - MRE, corresponde a um consorcio nacional das geradoras de energia
proveniente de fonte hidraulica, que, quando um dos consorciados ndo conseguir suprir a energia contratada, o
consorcio fornece a energia complementar, assim como o excesso de geragdo ¢ disponibilizado ao consorcio. Deste
modo, no ano de 2020 as controladas AGL ¢ ARE tiveram balango positivo das opera¢des do MRE, Mercado de
Curto Prazo e repactuacdo do risco hidrologico, registrando, portanto, uma receita na rubrica “MRE”. Os valores sdo
liquidados no ano seguintes, em 12 parcelas igual e atualizadas pelo IPCA.

A Companhia implantou com a conversio dos motores em 2021 o CPC48 — Instrumentos Financeiros, onde todos os
custos da conversdo foram reconhecidos no resultado a medida que cada motor convertido entrava em operagdo, da
mesma maneira, um crédito da conversdo dos motores referente ao reembolso da CCC foram reconhecidos no contas
a receber como prestacdo de servicos a Wartsila e avaliada pelo CPC 47 Receita de Contrato com Clientes, que serdo
recebidos mensalmente até maio/2025.

O investimento no projeto estd estimado em R$ 124.000, dos quais ja foram totalmente quitados ao fornecedor.
Considerou-se para viabilizar o projeto o reembolso da conversdo dos motores pela CCC, no valor estimado de até R$
96.100, atualizados pelo IPCA. Na hipétese do valor a ser reembolsado pela CCC venha a ser inferior ao valor do
investimento da conversdo homologado pela ANEEL, tal diferenga, sera considerada como investimento nao
amortizado, sendo passivel de compensagio financeira pela Eletronorte ao término do contrato, limitado a R$ 30.000,
ou seja, a Companhia projeta o reembolso de 100% do valor investido.

Investimentos

Participacdo em sociedades controladas

2021
Quantidade de  Participacdo da Capital Patrimdnio
acoes Commandery Social Liquido Dividendos  Lucro liquido
GPE 22.898.123 95,64% 294.000 689.788 (151.863) 146.793
GENG 1.256.400 10,00% 1.256 1.256 (20.083) 20.083
GGN 100.000 95,00% 126 100 - (13)
2020
Quantidade de  Participacdo da Capital Patrimdnio
acoes Commandery Social Liquido Dividendos  Lucro liquido
GPE 22.898.123 95,64% 294.000 704.570 (76.927) 205.657
GENG 1.256.400 10,00% 1.256 1.256 (8.831) 8.831
GGN 100.000 95,00% 113 100 - (11)

Movimentacdo dos investimentos em controladas:

Controladas
GPE GENG GGN Total
Saldo em 31 de dezembro de 2019 547.249 125 93 547.467
Aumento de capital 3.486 - 11 3.497
Resultado de equivaléncia patrimonial 196.689 883 9 197.563
Dividendos propostos (73.573) (883) - (74.456)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 673.851 125 95 674.071
Reorganizagdo societaria (9.288) - - (9.288)
Aumento de capital - - 13 13
Resultado de equivaléncia patrimonial 140.393 2.009 (13) 142.389
Dividendos recebidos (145.241) (2.009) - (147.250)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 659.715 125 95 659.935
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Reorganizagdo Societaria

A Petrdleo Brasileiro S.A. - Petrobras (“Petrobras™) conduziu um processo competitivo
(“Processo”) de venda de sua participagdo em um portfolio de ativos de geracdo envolvendo a
TEP Termoelétrica Potiguar S.A. e a Companhia Energética Manauara. A Petrobras era
acionista com 40% das a¢Ges da Companhia Energética Manauara, além de ter sido detentora de
20% das agoes da TEP, também acionista da Manauara.

O processo tramitou por meio de acordo de confidencialidade entre os participantes, do qual, em
05 de novembro de 2021 a Global Participagdes em Energia S.A. consagrou-se vencedor e
adquiriu por meio das empresas GFT Participagdes S.A. a participagdo da TEP por meio do
montante de R$ 79.373 o que gerou a agio de R$ 27.802 e a empresa GFM Participagdes S.A.
adquiriu a participacdo da CEM por meio do montante de R$ 76.223, o que gerou um desagio
de RS 16.963, nas respectivas participacdes da Petrobras.

Em 23 de dezembro de 2021, a controlada TEP aprovou a Incorporagdo da GFM Participagdes
S.A. e da GFT Participagdes S.A., passando a ser Controladora integral da CEM (100%).

Na incorporagéo direta da GFM pela TEP, foram incorporados todos os saldos dos Ativos e
Passivos e Resultados, inclusive investimentos avaliados em R$ 98.295 e o desagio de R$
16.963 que impactou diretamente o PL da Companhia, empréstimos no montante de RS 77.591,
adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 468 e resultado positivo do exercicio da
GFM de RS 3.742. Ver nota explicativa 1.

Na incorporagdo reversa da GFT pela TEP, foram incorporados todos os saldos dos Ativos e
Passivos e Resultados, inclusive investimentos avaliados em R$ 57.065 e o agio de R$ 27.802
do qual impactaram diretamente o PL da Companhia, empréstimos no montante de R$ 80.551,
adiantamento para futuro aumento de capital de R$ 422 e resultado positivo do exercicio da
GFM de R$ 4.065. Ver nota explicativa 1.

Cessdo de acoes para M“ das Gragas

Em 23 de dezembro de 2021, a TEP autorizou a permuta de agdes de Maria das Gragas B.
Nunes Fernandes de sua participagdo na TEP (0,67% das ag¢des ordindrias nominativas que
detém) por participag@o nas controladas CEM (0,48% das acdes detidas pela TEP) e AGL e
ARE (0,56% das agdes das empresas detidas pela TEP), reduzindo o investimento da TEP nas
investidas e o capital social da TEP, como demonstrado. Ver nota explicativa 19.
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Imobilizado
Adiantamento a
Edificagdes, obras civis Moveis e Magquinas e Reservatorio, Computadores ¢ fornecedore  Imobilizado em Monstagens e
Terrenos e benfeitorias utensilios equipamentos  barragens e adutoras periféricos Almoxarifado curso Veiculos instalagdes Total
Taxa de depreciagdo anual 4,34%(*) 4,16%(*) 10% 8,26%(*) 4.37%(*) 20% (a) - 20% -
Custo corrigido
Saldos em 31 de dezembro de 2019 6.097 284.200 2297 693.373 97.231 2.285 - 19.900 234 2.029 1.107.646
Adigdes - 9 58 233 - 411 106.483 1.822 101 - 109.117
Baixa - - (5) (768) - (119) - (11.223) (53) - (12.168)
Transferéncias - (423) (119) 3.936 - (245) - (3.009) 1 (141) -
Saldos em 31 de dezembro de 2020 6.097 283.786 2231 696.774 97.231 2332 106.483 7.490 283 1.888 1.204.595
Adigdes 3.641 3.768 88 45.948 - 481 - 827 - 3.017 57.770
Baixa - (38) ) (13) - (33) - @n - - (107)
Transferéncias - (196) 28 657 - 241 (71.725) (730) - - (71.725)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 9.738 287.320 2345 743.366 97.231 3.021 34758 7.566 283 4.905 1.190.533
Depreciagdo acumulada
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (792) (71.977) (1.365) (239.908) (39.820) (1.612) - - (189) (439) (356.102)
Adigdes (56) (7.727) (157) (30.890) (4.246) (262) - - (21) (102) (43.461)
Baixa - - - (35.094) - 97 - - - - (34.997)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (848) (79.704) (1.522) (305.892) (44.066) (1.777) - - (210) (541) (434.560)
Adigdes (57) (11.978) (171) (61.370) (4.248) (388) - - (25) (311) (78.548)
Baixa - - 1 - - 13 - - - - 14
Saldos em 31 de dezembro de 2021 (905) (91.682) (1.692) (367.262) (48.314) (2.152) - - (235) (852) (513.094)
Saldos liquidos 31 de dezembro de 2021 8.833 195.638 653 376.104 48917 869 34.758 7.566 48 4.053 677.439
5.249 204.082 709 390.882 53.165 555 106.483 7.490 73 1.347 770.035

Saldos liquidos 31 de dezembro de 2020

As controladas AGL, ARE e SFE realizam o calculo da depreciagdo acumulada por meio das taxas que levam em conta a vida util dos bens, conforme definida no MCPSE anexo a Resolugdo ANEEL n° 474/12, desde que limitada ao prazo
de autorizagdo como produtor independente. A vida util-econdmica dos ativos e/ou os métodos de depreciagdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso. As controladas CEC e CEP adotaram as taxas
médias anuais de depreciagdo fixadas por laudo emitido pela vida util econdmica dos seus ativos.

Transferéncis do estoque para imobilizado dos itens sem movimentagio a mais de 12 meses, conforme estabelece o Pronunciamento CPC 27 - Imobilizado, item VIII. Transferéncia do Imobilizado para adiantamento a fornecedor dos
adiantamentos ja baixados referente a conversdo dos motores.
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Perdas por reducio ao valor recuperavel (“impairment”)
A Companhia e suas controladas, com base em suas analises ndo identificou indicadores que
pudessem reduzir o valor de realizacao de seus ativos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020.

Intangivel
2021 2020
Taxas anuais de Amortizagdo Valor Valor
amortizagao Custo acumulada liquido liquido

Consolidado
Direito de uso de software 20% 2.742 (2.218) 524 301
Direito de passagem - serviddes 4,8% 1.797 (1.407) 390 518
Direitos de outorga 4,8% 4.100 (2.141) 1.959 2.155
Direito das autorizagdes 8,1% e 8,3% 9.717 (202) 9.515 -
Direito de contratos - clientes 7.3% 1.142 (44) 1.098 -
Agio 7.055 (2.352) 4.703 7.055
Total 26.553 (8.364) 18.189 10.029

Gastos com direito de uso de software, direito de passagem na constitui¢do de faixa de servidao
para as linhas de transmissao associadas a distribuicéo na area de concessdo da Controlada ARE
e direito de outorgas adquiridos pela TEP correspondente a 70% dos direitos das PCHs Agua
Limpa e Areia, adquiridos conforme “Contrato Particular de Cesso de Direitos e Outros
Pactos” firmado com RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda., deduzidos da amortizacao
acumulada, calculado de forma linear pelo prazo remanescente de autorizagao, a partir da data
de entrada em operacao das PCHs.

O direito de autorizagdes, formado pela extensdo das autoriza¢des da resolucdo homologatoria
2.932/2021, esta sendo amortizado a taxa de 6,93% na ARE e 7,05% na AGL ao ano, de acordo
com o periodo de vigéncia dos contratos de venda de energia, até 28/02/2036 na ARE e
02/12/2035 na AGL. Ver nota explicativa n.° 1 para mais informagdes.

Na controlada CEC os gastos com direito de uso de software sdo amortizados a taxa de 20% ao
ano, enquanto o direito de passagem, formado pelo custo de constitui¢do das faixas de servidao,
esta sendo amortizado a taxa de 15,03% ao ano, de acordo com o periodo de vigéncia dos
contratos de venda de energia, até 2024.

Agio

Em 16 de agosto de 2013, a controlada CEP Participagdes S.A., comprou 20% da Companhia
Energética Potiguar, tendo sido apurado um agio no valor justo de R$7.055, cujo fundamento é
a rentabilidade futura (“goodwill”’) da adquirida conforme laudo emitido por empresa
independente.

A movimentag@o do saldo do intangivel foi assim constituida:

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2019 10.678
Adigdes 16
Baixa (166)
Amortizacdo (499)
Saldo em 31 de dezembro de 2020 10.029
Adigdes 11.229
Amortizacdo (3.069)

Saldo em 31 de dezembro de 2021 18.189
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Fornecedores

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
ABB Automagcao Ltda - - 234 -
Amazonia Transportes - - 501 205
Arapongas M ecanica Naval e Ind - - 229 -
Chevron Brasil Lubrificante Ltda. - - - 265
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - - 699 695
Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias (a) - - 3.148 3.345
Cummins Vendas e Servigos - - 1.143 350
DCCO Solugdes em energia - - 890 -
Diesel Expert Quebec - - 213 -
Engenharia Sao Patricio - - 92 85
Erhard Luttkau Gmbh - - 420 -
Fator Seguranca S.A. - - 1.505 -
Gera Geradora de Energia do Amazonas - - 85 61
Hyundai Heavy Ind. CO Ltd. - - 3.699 115
Instituto de Tecnologia P O Desenvolvimento - - 342 -
ONS Operador Nacional do Sistema Elétrico - - 4.014 -
Petrobras Distribuidora S.A. - - 24.552 16.864
Prefeitura M unicipal de Camagari - - 2.179 -
Simple Energy Comercializadora S.A. - - 3.824 -
Sotreq S.A. - - 8.356 263
Starr Internacional Brasil Seg - - 2.845 1.766
Tokio Marine Brasil Seguradora - - - 793
Total Lubrificantes do Brasil Ltda - - 1.850 -
Wartsila (Brasil e Filandia) - - 2.233 4.378
Outros fornecedores 8 - 5.323 6.691
Total 8 - 68.376 35.876
Circulante 8 - 68.321 35.821
Nao circulante - - 55 55
Total 8 - 68.376 35.876

As controladas AGL e ARE aderiram a repactuacéo do risco hidrolégico em 2016, fazendo opgao pela transferéncia
integral do risco hidrologico (SP100) ao Consumidor, mediante pagamento de prémio de risco a Conta Bandeiras
(gerida pela CCEE), no valor de R$9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015 anualmente atualizado pelo IPCA) até
29/10/2030 (AGL) e 24/02/2031 (ARE).

Em virtude do baixo nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagdes na infraestrutura do sistema
de transmissdo de energia elétrica, as usinas de geracdo flexivel foram despachadas ao longo do ano de 2021
(despacho concentrado no 2.° semestre) representando um aumento significativo de geragao de energia anual e
consequentemente um aumento na aquisi¢do de combustivel para este fim do fornecedor Petrobras Distribuidora S.A.
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Saldos e transacoes com partes relacionadas

Conta corrente
Global Engenharia Ltda
Total

Adiantamento para futuro aumento de capital
Jones Aranha de Sa
Total

Circulante
N3io Circulante
Total
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Controladora

Encargos 2021 2020
Ref. incidentes Passivo Passivo
(a) sem encargos - 1.292
- 1.292
(b) sem encargos 204 64
204 64
- 1.292
204 64
204 1.356

Os valores registrados como conta-corrente nao tém a incidéncia de encargos financeiros ou prazos de vencimento e
sdo utilizados para suprir a necessidade de capital de giro.

Refere-se a instrumento particular de adiantamento para futuro aumento de capital assinado durante o ano de 2021, o

qual sera integralizado ao capital em 2022.

Consolidado
Encargos 2021 2020

Ref. _incidentes Ativo Passivo  Resultado Ativo Passivo  Resultado
Mutuo
RPE - Produtora de Energia Eletrica ~ (a) IGPM 28.932 - 5.373 32.918 - 6.619
Total 28.932 - 5.373 32918 - 6.619
Conta corrente
Jones Aranha de Sa (b) sem encargos 3.240 - - 2.861 - -
Total 3.240 - - 2.861 - -
Adiantamento para futuro aumento de capital
Jones Aranha de Sa (c) sem encargos - 5.161 - - 1.359 -
Total - 5.161 - - 1.359 -
Circulante 3.240 - 2.861 -
Nio Circulante 28.932 5.161 32.918 1.359
Total 32172 5.161 35.779 1.359
Fornecimento de servicos
Global Engenharia Ltda. (d)  sem encargos - 5.808 (67.953) - 3.903 (41.628)
Total - 5.808 (67.953) - 3.903 (41.628)

Os valores registrados no ativo ndo circulante foram emprestados pela TEP em nome da RPE - Produtora de Energia
Elétrica Ltda. nas controladas indiretas PCHs de acordo com “Contrato Particular de Cessdo de Direitos e Outros
Pactos” firmado com RPE na aquisi¢iio da parcela de 70% sobre os direitos das outorgas das PCHs - Agua Limpa e
Areia, corrigidos pelo IGP-M e sem vencimento previsto em contrato.

Relativo a saldo da controlada CEP junto ao acionista Jones Sa para compra de 20% da Companhia Energética
Potiguar. No caso do acionista Jones S4, ha ainda montantes aportados para suprir a necessidade de capital de giro da

Companbhia.

Refere-se a instrumento particular de adiantamento para futuro aumento de capital assinado durante o ano de 2019, o

qual sera integralizado ao capital em 2020.

Refere-se a contrato de Operagdo e Manutencao - O&M da usina CEP, CEC e SFE.

42



Commandery Participagées S.A.
Demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2021

Remuneracio de empregados e dirigentes

Os honorarios da Administragdo das Controladas sdo fixados em assembleia geral de acionistas,
enquanto a remuneragdo, tanto fixa quanto variavel, da diretoria executiva ¢ determinada pelo
Conselho de Administragdo.

Durante o exercicio de 2021 foram pagos:

Para CEM - o montante de R$749, sendo R$ 517 de remuneragéo fixa e R$ 232 de remuneragio
variavel (31 de dezembro de 2020, R$720, sendo R$ 470 de remuneragdo fixa e R$ 250 de
remuneragao variavel);

Para ARE — o montante de R$396, sendo R$ 300 de remuneracdo fixa e R$ 96 de remuneracdo
variavel (R$478 em 2020, sendo R$ 384 de remuneracao fixa e R$ 94 de remuneragdo variavel);

Para AGL — o montante de R$396, sendo R$ 301 de remuneragao fixa e R$ 95 de remuneragao
variavel (R$373 em 2020, sendo R$ 280 de remuneragéo fixa e R$ 93 de remuneragio variavel);

Para CEC — o montante de R$3.148, sendo R$ 2.698 de remuneragio fixa ¢ R$ 450 de
remuneragdo variavel (R$2.789 em 2020, sendo R$ 1.766 de remuneragio fixa e R$ 1.023 de
remuneragdo variavel);

Para CEP — o montante de R$1.332, sendo R$ 882 de remuneracio fixa e R$ 450 de
remuneragio variavel (R$1.447 em 2020, sendo R$ 967 de remuneracdo fixa e R$ 480 de
remuneragao variavel.

A Companhia ndo remunera o pessoal-chave da Administracdo com beneficios de longo prazo
ou opcdes de acgdes.

Transac¢oes controlada CEM

Conforme informado na nota explicativa n.° 15 a Controlada CEM possui, em 31 de dezembro
de 2021, saldos a pagar para a Vibra (Petrobras Distribuidora S.A.) no montante de R$288
(R$2.725 em 31 de dezembro de 2020), referente a aquisicdo de combustiveis, estrutura e
logistica. Em 05 de novembro de 2021 a Petrobras deixou de ser acionista da Companhia
passando a TEP — Termoelétrica Potiguar S.A. a possuir o controle acionario da Companhia.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, a Controlada CEM transacionou, por meio de
compra de combustiveis com a Vibra (Petrobras Distribuidora S.A.), o montante de R$26.240
(R$29.903, em 2020). Tais valores sdao reembolsados pela CCC_ISOL por meio da Camara de
Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE, tendo em vista que ndo é de responsabilidade da
CEM o combustivel utilizado na geragdo de energia da usina.

Garantias de empréstimos, financiamentos e debéntures

Tipo do Financiamento Garantias

Alienagao Fiduciaria de agdes equivalente a totalidade das a¢des de emissdo da CEM de titularidade da
TEP;
Debéntures Alienacdo Fiduciaria de agdes equivalente a totalidade das a¢des de emissdo da TEP de titularidade da GPE.

Penhor de 70% dos direitos creditorios, de titularidade da Agua Limpa Energia S.A e Areia Energia S.A.

Ver nota explicativa 18.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures

Bradesco S.A. Debéntures (a)
(-) Custos de transa¢do
Subtotal

Banco Bradesco S.A. (b)
(-) Custos de transagdo
Subtotal

Banco do Brasil - CCB (c)
(-) Custos de transagdo
Subtotal

Banco Santander S.A. (d)
(-) Custos de transa¢do
Subtotal

Banco ABC (e)
(-) Custos de transagdo
Subtotal

Banco Itat BBA S.A. - debéntures (f)

(-) Custos de Transagao
Subtotal

Banco Itat S.A. (g)
(-) Custos de Transag¢do
Subtotal

Banco do Nordeste - FNE (h)
(-) Custos de transagdo
Subtotal

Banco ABC (i)
Subtotal

Banco Safra (j)
Subtotal

Total
Circulante

Naio circulante

Total

Commandery Participagées S.A.
Demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2021

Consolidado

Vencimento Nao

principal Taxas efetiva Encargos Circulante circulante 2021 2020
dez/23 CDI + 3.594 133.715 160.885 298.194 -
2,56%a.a. - (1.887) (1.817) (3.704) -

3.594 131.828 159.068 294.490 -

nov/21 CDI + - - - - 19.959
0,52%a.a. : - - - (315)

- - - - 19.644

out/23 CDI + 1.187 43.655 65.545 110.387 165.576
2,33%a.a. - (567) (427) (994) (1.562)

1.187 43.088 65.118 109.393 164.014

fev/22 1,38%a.m. - 83.486 - 83.486 -
- 83.486 - 83.486 -

jun/22 CDI + 163 17.815 - 17.978 -
0,26%a.m. - - - - -

163 17.815 - 17.978 -

abr/22 CDI + 197 41.969 - 42.166 143.787
1,10%a.a. - (165) - (165) (723)

197 41.804 - 42.001 143.064

fev/21 CDI+ - - - - 16.931
1,25%a.a. - - - - (85)

- - - - 16.846

dez/23 10%a.a. com - - - - 8.912
bonus - - - - (86)

- - - - 8.826

jun/21 CDI+ - - - - 60
0,30%a.m - - - - 60

mar/21 CDI + - - - - 22
0,29%a.m - R R R 22

5.141 318.021 224.186 547.348 352.476

5.141 318.021 - 323.162 167.483

- - 224.186 224.186 184.993

5.141 318.021 224.186 547.348 352.476

Na controlada SFE, em 29 de novembro de 2021, foi assinado o contrato de emissdo referente a 138.000 debéntures, emitidas na 1.* emissdo de série
unica, com o Banco Bradesco BBI S.A no valor de R$1 cada, totalizando R$138.000, com vencimento em 15 de dezembro de 2023, e encargos
financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais 2,56% ao ano.

Na controlada TEP, em 10 de janeiro de 2022, ocorreu o 2.° aditivo ao contrato de debéntures, em razdo da incorporagdo das empresas GFM e GFT,

conforme atos societarios de 23 de dezembro de 2021, passando a TEP a ser a emissora das debéntures e, 1.* ¢ 2.* emissdo de série unica da

Companhia. Em 25 de outubro de 2021, foi assinado o contrato de emissao referente a 76.500 debéntures (GFM) e 80.100 debéntures (GFT), emitidas

na 1.% emissdo de série unica com o Banco Bradesco BBI S.A. no valor de R$1 cada, totalizando R$ 76.500 (GFM) e R$ 80.100 (GFT) com

vencimento em 30 de novembro de 2023, e encargos financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais 2,06% ao ano. Em 06 de dezembro de 2021
ocorreu o 1.° aditivo ao contrato de debéntures, alterando a defini¢ao da Escritura de Emissdo, em razdo da convolagdo da espécie das debéntures para

“com garantia real”. Ver nota explicativa 1.
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Refere-se a 19.500 (Areia) e 24.000 (Agua) de debénr}xres, emitidas na 1.* emissdo de série unica com o Banco do Bradesco S.A. no valor de R$1,00
real cada, totalizando R$19.500 (Areia) e R$24.000 (Agua), com vencimento em 15 de novembro de 2021, e encargos financeiros correspondentes a
variagdo do CDI mais 0,52% ao ano.

Na controlada CEM, a Cédula de Crédito Bancaria (CCB) assinada em 2 de outubro de 2020 com o Banco do Brasil S.A. no montante de R$165.000
para a viabilizagdo da conversdo dos motores para uso exclusivo de gas natural como combustivel e. substitui¢do das dividas junto a0 BASA e
SUDAM, com vencimento em 2 de outubro de 2023. Tem incidéncia de encargos financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais juros fixos de
2,33% ao ano.

Na controlada CEC, em 09 de novembro de 2021, houve aquisi¢do de combustivel a prego a vista com a Petrobras Distribuidora S.A, financiado pelo
Banco Santander, via confirming, com taxa de 1,38% a.m, com parcelas vencendo em janeiro e fevereiro de 2022.

Na controlada CEC, o contrato de conta garantida assinado em 04 de agosto de 2021 com o Banco ABC S.A., dando a possibilidade de captar recurso
maximo de R$ 30.000 com incidéncia de encargos financeiros equivalentes a 100% da variagdo do CDI, acrescidos de juros de 0,2600% ao més. Os
encargos sdo cobrados mensalmente e as amortizagdes podem acontecer a qualquer momento, até a data do vencimento em 13 de junho de 2022. Em
14 de setembro de 2021 foi captado o montante de R$ 4.300, em 15 de setembro de 2021 foi captado o montante de R$ 2.300, em 17 de setembro de
2021 foi captado o montante de R$ 280, em 16 de novembro de 2021, foi captado o montante de R$ 4.000, em 19 de novembro de 2021 foi captado o
montante de R$ 2.430, em 15 de dezembro de 2021 foi captado o montante de R$ 265, em 16 de dezembro de 2021 foi captado o montante de R$ 520,
em 17 de dezembro de 2021 foi captado o montante de RS 3.720.

Na controlada CEC, em 12 de margo de 2020, foi assinado o contrato de emissdo referente a 16.280 debéntures, na 5.* emissdo de série tinica com o
Banco Itatt BBA S.A no valor de R$10.000,00 cada, totalizando R$162.800.000,00, com vencimento em 15 de abril de 2022, e encargos financeiros
correspondentes a variagdo do CDI mais 1,10% ao ano.

Na controlada CEC, em 12 de agosto de 2019, foi assinado o contrato de emissdo referente a 11.000 debéntures, na 4.* emissao de série tinica com o
Banco Itatt BBA S.A no valor de R$10 cada, totalizando R$110.000, com vencimento em 24 de fevereiro de 2021 e encargos financeiros
correspondentes a variagao do CDI mais 1,25% ao ano. Em 17 de fevereiro de 2020 ocorreu o 1.° aditivo ao contrato de debéntures alterando o encargo
financeiro para CDI mais 1,15% ao ano.

Na controlada CEP, a Cédula de Crédito Bancario foi assinada em 2 de margo de 2020 no montante de R$14.300, para substitui¢do da divida junto ao
Banco do Nordeste - FNE, com data de vencimento em 15/06/2021. Possui incidéncia de encargos financeiros equivalentes a 100% da variagao do
CDI, acrescidos de juros de 1,20% ao ano. As amortizagdes sdo mensais e sucessivas e foi emitido pelo Banco BBM. Em 23 de fevereiro de 2021 a
cédula de crédito bancario foi totalmente quitada.

Na controlada CEP, o contrato de conta garantida foi assinado em 4 de novembro de 2020, dando a possibilidade de captar recursos de até R$20.000
com incidéncia de encargos financeiros equivalentes a 100% da variagdo do CDI, acrescidos de juros de 0,3% ao més. Os encargos sdo cobrados
mensalmente e as amortizagdes podem acontecer a qualquer momento, limitada até a data do vencimento. Em 09 de dezembro de 2020, o contrato foi
aditado e teve seu montante alterado para o limite de R$30.000 e consequentemente o seu prazo de vencimento passou de 03/05/2021 para 07/05/2021.
Em 5 de novembro de 2020 foram captados o montante de R$3.255, em 18 de novembro de 2020 foram captados o montante de R$415, em 19 de
novembro de 2020 foram captados 0 momentante de R$2.270, em 20 de novembro de 2020 foram captados o montante de R$2.270, em 23 de
novembro de 2020 foram captados o montante de R$10.650 e em 25 de novembro de 2020 foram captados o montante de R$1.020 totalizando o
montante de R$19.921. Os recursos captados foram pagos em 14 de dezembro de 2020 no valor de R$3.300 ¢ em 21 de dezembro de 2020 no valor de
R$16.621. Em 04 de janeiro de 2021 a conta garantida foi totalmente quitada.

Na controlada CEP, o contrato de conta garantida foi assinado em 23 de novembro de 2020, dando a possibilidade de captar recursos de até R$5.000
com incidéncia de encargos financeiros equivalentes a 100% da variagdo do CDI, acrescidos de juros de 0,299417% ao més. Os encargos sdo cobrados
mensalmente e as amortizagdes podem acontecer a qualquer momento, limitada até a data do vencimento. Em 18 de dezembro de 2020, o contrato foi
aditado e teve seu montante alterado para o limite de R$10.000 e consequentemente o seu prazo de vencimento passou de 22/02/2021 para 18/03/2021.
Em 24 de novembro 2020 foram captados o montande total de R$5.000, pagos em 28 de dezembro de 2020 no montante de R$2.501 e 30 de dezembro
de 2020 o montante de R$2.499. Em 06 de janeiro de 2021 a conta garantida foi totalmente quitada.

A movimentagao dos empréstimos e financiamentos esta assim demonstrada:

Circulante Nao circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2019 164.155 309.788 473.943
Captagdo de empréstimos 367.021 - 367.021
Juros e variagdes monetarias provisionadas 18.602 - 18.602
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (43.619) - (43.619)
Aquisi¢ao dos custos de captagido (3.095) - (3.095)
Amortizagdo dos custos de captagdo 10.096 - 10.096
Transferéncias 124.795 (124.795) -
Pagamentos de principal (470.472) (470.472)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 167.483 184.993 352.476
Captagdo de empréstimos 395.901 - 395.901
Juros e variagdes monetarias provisionadas 19.225 - 19.225
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (15.042) - (15.042)
Aquisi¢cdo dos custos de captagdo (3.796) - (3.796)
Amortizagdo dos custos de captagdo 1.776 - 1.776
Transferéncias (39.193) 39.193 -
Pagamentos de principal (203.192) - (203.192)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 323.162 224.186 547.348
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Os montantes classificados no passivo nao circulante t€ém a seguinte composicao, por ano de
vencimento:

Ano de vencimento 2021 2020

2022 - 119.907
2023 224.186 65.086
Total 224.186 184.993

Garantias e clausulas contratuais restritivas - “covenants”

TEP Termoelétrica Potiguar S.A

Foi firmado um contrato de Penhor de Direito de Crédito com a Agua Limpa Energia S.A e
Areia Energia S.A (“Contrato de Garantia”) outorgando ao debenturista o direito de 70% dos
recebiveis dos contratos de compra ¢ venda de Energia CT - Proinfa/PCH - MRE - 036/2004 ¢
037/2004.

Foram firmados, também, dois contratos de alienacdo fiduciaria de a¢Ges, nos quais a TEP da
em garantia 50.000 agdes, referentes a CEM e a GPE da em garantia 106.000 agdes, referentes a
TEP ao debenturista.

Tipo do Financiamento Garantias

1 — Penhor de 70% dos direitos creditorios, de titularidade da Agua Limpa Energia
S.A. e Areia Energia S.A.; 2- Alienagdo Fiducidria de agdes equivalente a totalidade
das a¢Ges de emissdo da CEM de titularidade da TEP; 3 - Alienacdo Fiduciaria de
acdes equivalente a totalidade das a¢des de emissdo da TEP de titularidade da GPE.

Debéntures

Agua Limpa Energia S.A. e Areia Energia S.A.

Enquanto ndo quitada totalmente essa divida, vigorava um contrato de Cessao Fiduciaria de
direitos creditorios e outras avencas (“‘contrato de Garantia”) outorgando ao debenturista o
direito dos recebiveis do contrato de compra e venda de Energia CT — Proinfa/PCH — MRE —
037/2004.

Esses contratos também incluiam clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
performance de indices periodicos, sob condi¢do de antecipagdo do vencimento da divida em
caso de descumprimento dos covenants.

Clausula restritiva - covenant Indice requerido

Relacdo de divida liquida/Ebitda Menor do que 2,5

Companhia Energética Manauara
A Companhia deve manter com o banco, durante todo o prazo de vigéncia dos instrumentos de
crédito, a conta vinculada, com as caracteristicas e fungdes a seguir:

Para seguranca do principal da divida e das demais obrigagdes a Companhia transferiu
fiduciariamente ao Banco do Brasil S.A em carater irrevogavel e irretratavel, por esta e na
melhor forma de direito, a modo “pro-solvendo” e sob condigdo resolutiva, a totalidade dos
direitos creditorios que forem depositados ou transitarem pela conta reserva.
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Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia cumpriu integralmente as exigéncias do contrato de
empréstimo com o Banco do Brasil S.A. anteriormente descritas.

As demais garantias das operacdes sdo as seguintes:

Tipo do Financiamento Garantias

1 - Hipoteca do terreno e suas benfeitorias; 2- Cessdo fiduciaria de direitos sobre
créditos na conta reserva e dos direitos emergentes 3- Penhor da totalidade dos
recebiveis dos créditos 4- Alienagdo fiduciaria dos bens em garantias 5- Seguros dos
bens em garantias 6 — Aval da TEP Termoelétrica Potiguar S.A.

CCB

Os contratos incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de performance de
indices periddicos, sob condi¢do de antecipagdo do vencimento da divida em caso de
descumprimento dos covenants, conforme apresentado a seguir:

Clausula restritiva — covenant Requerimentos Instituicio
Conta Reserva com recurso minimo de R$ 6.000.000,00

Cédula de Crédito Bancaria Relag@o de divida financeira liquida/EBITDA (ajustado
com efeito caixa do CPC 06 (R2)) inferior a 2,5 BB

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada CEM cumpriu todos os “covenants”.

Companhia Energética Candeias

Aval corporativo da Commandery.
Aval corporativo da GPE.
Banco Itai BBA S.A. - debéntures (c) Cessio e vinculagao parcial dos direitos creditorios (recebiveis)

Aval corporativo da Commandery.
Itai BBA S.A. (d) Aval corporativo da GPE.

Em 2020, o covenant financeiro do contrato Itat BBA S.A., previa a manuteng¢ao do caixa e

equivalentes de caixa em valor de R$10.000 ao final do exercicio social, do qual foi liberado em
2021.

Companhia Energética Potiguar

Enquanto ndo quitada totalmente essa divida do Banco BBM, vigorava um contrato de
financiamento vigente em 31 de dezembro de 2020 firmado pela Companhia esta garantido por:
(a) cessdo e vinculagdo parcial dos direitos creditorios (recebiveis); e (b) aval corporativo da
Global Participa¢des em Energia S.A.

Sdo Francisco Energia S.A.

Cessao Fiduciaria de direitos creditorios de recebiveis (Usinas Guarani, Apoena ¢ Curumim);

Alienagdo de 4 (quatro) imdveis de propriedade da emissora (Matriculas 5.575; 4.873; 4.860 ¢
6.910)

Alienacao Fiduciaria das a¢des da SFE de titularidade da GPE e dos acionistas minoritarios.
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Em 2021, o covenant financeiro do contrato das debéntures com o banco Bradesco previa a
manutencao do indice de Cobertura do Servigo da Divida (ICSD) em valor maior ou igual a 1,2
vezes no fim do exercicio social.

Em 31 de dezembro de 2021, todos os covenants da controlada SFE foram cumpridos.

Obrigacoées tributarias

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
INSS servigos de terceiros - - 901 589
PIS - Programa de integra¢ao social - - 608 2.772
COFINS - Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - - 2.813 12.775
IRRF servigos de terceiros - - - -
PIS/COFINS/CSLL retidos - - 702 455
ICMS e DIFAL - - 5.152 3.804
Parcelamentos tributarios (a) - - 1.858 2.697
Outros tributos a recolher - - 478 145
Total - - 12.512 23.237
Circulante - - 11.477 21.364
N3ao circulante - - 1.035 1.873
Total - - 12.512 23.237

Em 10 de julho de 2019, a controlada CEP aderiu a parcelamento ordinario por meio de um pedido espontaneo,
parcelando o débito com a RFB — Receita Federal do Brasil em 60 parcelas iguais e consecutivas por meio de débito
em conta.

Provisao para riscos trabalhistas

A Companhia e suas controladas estdo expostas a contingéncias de natureza civel, trabalhista e
fiscal decorrentes do curso normal dos negocios. A politica de provisdes adotada considera as
chances de perdas nas a¢des. Quando o risco de perda é provavel ¢ feito provisionamento de
100% do valor devido nessas ac¢des, conforme avaliacdo da administragdo e de seus assessores
legais.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia, ndo ha expectativas de perdas provaveis
nas diversas demandas judiciais; desta forma, nenhuma provisdo para perdas foi constituida.

Para CEP
O saldo de R$405 refere-se a uma provisao de um processo administrativo na Receita Federal,
sobre INSS retido de servigco contratado de terceiros.

A Companbhia possui uma agéo extrajudicial ajuizada pela B2A referente a retengdes de
pagamento pela CEP em fung¢ao da discussao relativa a medicdes de servigos realizados por este
fornecedor, num montante total de R$72.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas provaveis
nas diversas demandas judiciais; desta forma nenhuma provisao para perdas foi constituida.
Conforme analise dos assessores juridicos, ha probabilidade de perda avaliada como possivel
estimada para processos, em sua maioria, de natureza trabalhista, no montante de R$1.289.
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Com relagdo as causas de natureza ativa, em que a Companhia era autora da agdo, em uma causa
com probabilidade de éxito possivel, contra o Conselho Nacional de Politica Energética,
referente aos artigos 2.° ¢ 3.° da Resolugdo n.® 03/13 desse o6rgdo. A ag¢do movida contra o
fornecedor Caterpillar Inc. foi encerrada em dezembro de 2020 ap6s acordo entre as partes.

Deposito judicial

Trata-se de agdo ordinaria com pedido de antecipacao de tutela ajuizada pela Companhia
Energética Potiguar - CEP, contra Afinco Abilio Felix Incorporagdes e Construgdes Ltda., cuja
discussdo se assenta sobre os termos do contrato de locagdo de imovel com opgao de compra
firmada entre as partes. A demanda tem o proposito de adjudicar o bem locado em favor da
autora, em face do exercicio do direito de op¢ao de compra, mediante pagamento do preco, nos
termos do contrato entabulado pelas partes. Apés movimentagdo processual favoravel a
Companbhia o saldo foi transferido para conta contabil de terrenos, Esta a¢do foi encerrada por
meio de acordo entre as partes conforme sentenga homologatoria expedida em 08/01/2021.

Para CEC

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas provaveis
nas diversas demandas judiciais; desta forma nenhuma provisao para perdas foi constituida.
Conforme analise dos assessores juridicos, ha probabilidade de perda avaliada como possivel
estimada para processos, em sua maioria, de natureza trabalhista, no montante de R$3.621.

Deposito judicial

Trata-se de agdo de desapropriagdo para constituicdo de serviddo administrativa ajuizada pela
Companhia Energética Candeias - CEC, contra Bandeirante Quimica Ltda., com pedido de
antecipa¢ao liminar imediata de posse do imdvel objeto desta a¢ao. Inclui também, outra agao
de desapropriagdo para constitui¢do de servidao administrativa ajuizada pela Companhia
Energética Candeias - CEC, contra Raimundo Ramos de Andrade, com pedido de antecipagdo
liminar a emiss@o imediata de posse do imdvel objeto desta agdo. Permanece em depdsito
judicial o montante de R$2. Possibilidade de perda remota.

Para TEP
As principais demandas judiciais sdo as seguintes:

As controladas ARE e AGL sdo autoras de agdo de desapropriagdo por utilidade publica em
tramite na Justica Estadual de Tocantins de parte da area onde estdo localizadas as PCHs. O
objeto da agdo ¢é a determinagdo do valor de avaliagdo dos imdveis, destinados as instalagdes das
PCHs. Contudo, as controladas ARE e AGL ja tém a posse das areas envolvidas. Em 31 de
dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020, as controladas tinham depositos judiciais
relativos a estes processos no montante de R$6 (Agua) e R$224 (Areia). Os assessores juridicos
da Companhia consideram provaveis as chances de éxito e, por esta razdo, a Administragdo da
Companhia ndo constituiu nenhuma provisao para fazer face de eventuais perdas.

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, na controlada CEM as contingéncias cujos riscos sdo
classificados como provaveis sdo provisionadas. As classificadas como possiveis estao
evidenciadas nesta nota. A Cem possui deposito judicial com risco de perda remota no montante
de RS 94. Esses processos se encontram em discussdo nas esferas administrativas e/ou judicial,
em diversas instancias.
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Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Controladora TEP possuia uma causa de agdo cautelar
inominada com pedido de liminar, em desfavor da Unido, cujo objeto consistia no pedido de
obtenc¢do de certiddo negativa de débito e consequente recolhimento de débitos tributarios, no
montante de depdsito judicial de R$492, com risco de perda remota.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas provaveis
nas demandas judiciais em andamento. Dessa forma nenhuma provisdo para perdas foi
constituida.

Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 o capital social subscrito ¢ integralizado da Companhia no
montante de R$280.000 esta representado por 220.000.000 agdes ordinarias, sem valor nominal
e esta distribuido da seguinte forma:

2021 e 2020
Quantidade
Acionista de acoes %
Jones Aranha de Sa 219.996.074 99,997
Fox Participa¢des Ltda. 5.926 0,003
Total 220.000.000 100,00

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia capitalizou o montante de R$59.920 da reserva de
lucro, regularizando o excesso de reservas de lucro. Esta capitalizacdo foi aprovada na
Assembleia Geral Extraordinaria, sem emissao de novas agdes. Em 31 de dezembro de 2019, a
Companhia aprovada na Assembleia Geral Extraordinaria, sem emissdo de novas a¢des no
montante de R$80.

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral. Os acionistas
terdo direito de receber dividendos obrigatorios de 25% do lucro liquido, calculado e ajustado
nos termos da legislacdo societaria.

Reserva legal

A reserva legal ¢ constituida mediante a apropriag¢do de 5% do lucro liquido (quando aplicavel)
do exercicio até o limite de 20% do valor do capital social, conforme artigo 193 da Lei n°
6.404/76. A Companbhia constituiu reserva legal de R$7.117 em 31 de dezembro de 2021
(R$10.050, em 2020).

Reserva de lucros retidos

A Companbhia destinou a conta de reserva de lucros (lucro retido) o saldo remanescente do lucro
liquido do exercicio, no valor de R$101.417 (R$143.221, em 2020), observado o disposto no
artigo 194 da Lei n°® 6.404/76.

Excesso de reservas de lucros

Conforme determina a Lei das S.As. em seu artigo 199, o saldo das reservas de lucros, exceto as
para contingéncias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital
social. Atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre aplicacdo do excesso na
integralizagdo ou no aumento do capital social ou na distribuicdo de dividendos.
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Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possui saldo de reservas de lucros superior ao
capital social em R$65.232, o qual sera destinado em assembleia geral em 2021.

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia possui saldo de reservas de lucros superior ao
capital social em R$60.260, o qual sera destinado em assembleia geral em 2021.

Lucro por acoes
O lucro basico diluido por lote de mil agdes dar-se-4 da seguinte forma:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 142.340 200.998
Quantidade de acdo por lote de mil 220.002 220.002
Lucro liquido por lote de mil agdes - R$ 0,647 0,914

Dividendos

A Companbhia adota a politica contabil de registrar os dividendos e juros sobre capital proprios
recebidos no fluxo de caixa das atividades de investimento, na demonstra¢ao dos fluxos de
caixa.

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um
dividendo minimo obrigatorio de 25% do lucro liquido anual, ajustado da seguinte forma:

2021 2020
Lucro liquido do exercicio 142.340 200.998
Reserva legal (7.177) (10.050)
Base para dividendos 135.223 190.948
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 33.806 47.737

Dividendos minimos obrigatorios a pagar

Conforme previsto no artigo 202 § 4.° da Lei n.® 6.404/76, a Companhia constituiu reserva
especial de dividendos minimos obrigatorios ndo distribuidos no montante de R$xx.xxx
(R$47.737, em 2020), em funcdo da situacdo financeira da Companhia. Estes dividendos serdo
distribuidos tdo logo a situacdo financeira permitir.

O saldo de dividendos a pagar em 31 de dezembro de 2021 é de R$71.989 (R$94.199, em
2020), sendo de R$85.067 (R$110.438, em 2020) no Consolidado. Tdo logo a situagdo
financeira da Companhia e de suas controladas permita, os dividendos serdo amortizados.

Em 17 de abril de 2020, a Controlada CEM, por meio da Assembleia Geral Ordinaria autorizou
a distribui¢do de R$10.201 (R$0,23 por lote de mil agdes) de dividendos adicionais
correspondentes ao saldo de lucros retidos no final do exercicio de 2019, os quais foram
totalmente pagos.

Em 22 de dezembro de 2020, a Controlada CEM, por meio de Ata de Reunido de Conselho de

Administracdo, autorizou a distribuicdo de R$5.850 de juros sobre capital proprio referente ao
resultado do exercicio de 2020.
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Em 19 de abril de 2021, a Controlada CEM, por meio da Assembleia Geral Ordinaria autorizou
a distribui¢@o de R$5.850 (R$0,23 por lote de mil a¢Ges) de juros sobre capital proprio ja
reconhecidos no exercicio de 2020 e R$4.866 referentes a dividendos adicionais
correspondentes ao saldo de lucros retidos no fim do exercicio de 2020, reconhecidos em 2021 e
totalmente pagos.

Em 30 de dezembro de 2021, a Controlada CEM, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administragdo autorizou a distribui¢do de R$17.000 referentes a dividendos intermediarios
correspondentes ao exercicio social de 2021, os quais serdo pagos no transcorrer do ano de 2022
conforme disponibilidade de caixa.

Em 23 de margo de 2020, a controlada Areia Energia S.A. aprovou, em Assembleia Geral
Ordinaria, a distribui¢do de R$10.751, sendo R$2.688 como dividendos minimos obrigatorios
de 2019 e R$8.063 como dividendos adicionais (R$0,20 por lote de mil a¢des), referentes a
lucros a distribuir de exercicios anteriores, os quais foram parcialmente pagos em 2020 e
totalmente quitados no transcorrer do exercicio de 2021, conforme disponibilidade de caixa.

Em 17 de margo de 2021, a controlada Areia Energia S.A. aprovou, em Assembleia Geral
Ordinaria, a distribui¢do de R$12.523, sendo R$3.131 como dividendos minimos obrigatorios
de 2020 e R$9.392 como dividendos adicionais (R$0,20 por lote de mil a¢des), referentes a
lucros a distribuir de exercicios anteriores, os quais foram parcialmente quitados no transcorrer
do exercicio de 2021, conforme disponibilidade de caixa.

Em 23 de margo de 2020, a controlada Agua Limpa Energia S.A. aprovou, em Assembleia
Geral Ordinaria, a distribuicdo de R$12.758, sendo R$3.190 como dividendos minimos
obrigatorios € R$9.568 como dividendos adicionais (R$0,31 por lote de mil agdes), referentes a
lucros a distribuir de exercicios anteriores, os quais foram parcialmente pagos em 2020 e
totalmente quitados no transcorrer do exercicio de 2021, conforme disponibilidade de caixa.

Em 11 de margo de 2021, a controlada Agua Limpa Energia S.A., aprovou, em Assembleia
Geral Ordinaria, a distribuicdo de R$16.296, sendo R$4.074 como dividendos minimos
obrigatdrios e R$12.222 como dividendos adicionais (R$0,31 por lote de mil agdes), referentes a
lucros a distribuir de exercicios anteriores, os quais foram totalmente quitados no transcorrer do
exercicio de 2021, conforme disponibilidade de caixa.

Em 17 de abril de 2020, a controlada TEP aprovou, em Assembleia Geral Ordinaria, a
distribuicdo de R$11.610, sendo R$7.401 como dividendos minimos obrigatorios e R$4.209
como dividendos adicionais (R$1,03 por lote de mil agdes), referentes a lucros a distribuir de
exercicios anteriores, os quais foram pagos.

Em 31 de margo de 2021, a controlada TEP aprovou, em Reunido de Conselho de
Administracdo, a distribuicdo de R$8.500, de dividendos minimos obrigatdrios de exercicios
anteriores (R$0,39 por lote de mil agdes), os quais ja foram pagos.

Em 26 de abril de 2021, a controlada TEP aprovou, em Assembleia Geral Ordinaria, a
distribuicdo de R$32.534, sendo R$8.134 como dividendos minimos obrigatorios ja
reconhecidos em 2020 e R$24.400 como dividendos adicionais (R$0,31 por lote de mil agdes),
referentes a lucros a distribuir de exercicios anteriores reconhecidos em 2021, os quais foram

pagos.
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Em 14 de dezembro de 2021 a controlada TEP aprovou, em Assembleia Geral Extraordinaria, a
Reversao do saldo dos dividendos a pagar, declarados em favor dos acionistas, para reservas de
lucros no montante de R$13.430.

Em 30 de dezembro de 2021, a controlada TEP, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administrac¢do autorizou a distribui¢do de R$17.000 referentes a dividendos intermediarios
correspondentes ao exercicio social de 2021, os quais serdo pagos no transcorrer do ano de 2022
conforme disponibilidade de caixa.

Em 4 de maio de 2020, na controlada CEP, a Administragdo aprovou, em Assembleia Geral
Ordinaria, a distribuicdo de R$4.948 (R$0,13 por lote de mil agdes), referentes a lucros a
distribuir de exercicios anteriores ¢ R$11.000 (R$0,29 por lote de mil a¢des), referentes a
dividendos minimos obrigatdrios de 2020, os quais foram totalmente pagos no transcorrer do
exercicio de 2021, conforme disponibilidade de caixa.

Em 21 de julho de 2020, na controlada CEP, a Administragdo destinou, em Reunido do
Conselho de Administracdo, a titulo de dividendos complementares de 2019 no valor de R$69
(R$0,00 por lote de mil agdes) e dividendos adicionais de 2020, o valor de R$4.510 (R$0,12 por
lote de mil a¢Ges), os quais foram totalmente pagos no transcorrer do exercicio de 2021,
conforme disponibilidade de caixa.

Em 28 de setembro de 2020, a controlada CEP, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administra¢@o autorizou a distribui¢do de R$3.370 de juros sobre capital proprio referente ao
resultado do 1° semestre do exercicio de 2020, os quais foram totalmente pagos no transcorrer
do exercicio de 2020, conforme disponibilidade de caixa.

Em 23 de dezembro de 2020, a controlada CEP, por meio de Ata de Reunido de Conselho de
Administracdo autorizou a distribui¢do de R$2.100 de juros sobre capital proprio referente ao
resultado do 2° semestre do exercicio de 2020, os quais foram totalmente pagos no transcorrer
do exercicio de 2020, conforme disponibilidade de caixa.

Em 16 de margo de 2021, na controlada CEP, a Administragao aprovou, em Assembleia Geral
Ordinaria, a distribui¢do de R$66.879 (R$0,18 por lote de mil a¢des), referentes a dividendos
adicionais complementares a distribuir de exercicios anteriores, os quais foram totalmente pagos
no transcorrer do exercicio de 2021, conforme disponibilidade de caixa.

Em 28 de abril de 2020, a controlada CEC, por meio de Ata de Assembleia Ordinaria autorizou
a distribui¢@o de R$1.193 (R$0,02 por lote de mil agdes) em dividendos minimos obrigatdrios
complementares reconhecidos em 2019, os quais foram totalmente pagos.

Em 26 de fevereiro de 2021, a controlada CEC, por meio de Reunido de Conselho da
Administra¢@o autorizou a distribuigdo de R$8.300 (R$0,16 por lote de mil agdes) em
dividendos intermediarios do exercicio de 2019, os quais foram totalmente pagos.

Em 05 de abril de 2021, a controlada CEC, por meio de Ata de Assembleia Ordindria autorizou

a distribui¢@o de R$19.081 (R$0,37 por lote de mil agdes) em dividendos minimos obrigatérios
complementares reconhecidos em 2020, os quais foram parcialmente pagos.
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Em 04 de janeiro de 2021, a controlada GPE, por meio de Reunido de Conselho da
Administra¢@o autorizou a distribuigdo de R$106.000 (R$4,65 por lote de mil a¢des) em
dividendos intermediarios do exercicio de 2020, os quais foram parcialmente pagos.

Em 30 de abril de 2021, a controlada GPE, por meio de Ata de Assembleia Ordindaria autorizou
a distribui¢do de R$11.000 (R$0,48 por lote de mil agdes) em dividendos complementares do
exercicio de 2020, os quais foram parcialmente pagos.

Em 26 de feveiro de 2021, a controladora COMM, por meio de Reunido de Conselho da
Administragdo autorizou a distribui¢do de R$55.000 (R$0,25 por lote de mil agdes) em
dividendos intermediarios do exercicio de 2020, os quais foram parcialmente pagos.

Em 30 de abril de 2021, a controladora COMM, por meio de Ata de Assembleia Ordinaria
autorizou a distribuicdo de R$11.000 (R$0,48 por lote de mil a¢des) em dividendos

complementares do exercicio de 2020, os quais foram parcialmente pagos.

Um resumo da movimentagao da distribuicdo de dividendos em 2021 e 2020 estdo apresentados

a seguir:

Controladora Consolidado
Saldo dividendos a pagar 2019 28.459 40.847
Dividendos propostos referente a 2019 76.691 91.023
Dividendos minimos obrigatdrios de 2020 47.737 63.086
Juros sobre capital proprio - 2.942
IRRF sobre juros sobre capital proprio - (351)
Dividendos pagos (58.688) (87.109)
Saldo dividendos a pagar 2020 94.199 110.438
Dividendos propostos referente a 2020 66.000 71.773
Dividendos minimos obrigatdrios de 2021 33.806 45,634
Juros sobre capital proprio - (1.313)
IRRF sobre juros sobre capital proprio - 4.435
Dividendos pagos (122.016) (145.900)
Saldo dividendos adicionais a pagar 2021 71.989 85.067
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Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro
A conciliagio da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais combinadas e os valores
refletidos no resultado do exercicio é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 142.340 200.998 251914 332.130
Aliquota combinada de IRPJ e CSLL (34%) (48.396)  (68.339)  (85.651) (112.924)
Diferengas temporarias e permanentes
Adigoes 48.396 68.339 (1.377) (7.389)
Exclusdes - - 6.829 7.447
Ajuste decorrente da aplicagdo do pronunciamento técnico CPC 06 - - (14.333) (6.321)
Compensacdo de base negativa e prejuizo fiscal - - 11.290 13.155
Demais adi¢des e exclusoes - - 26.926 17.635
Impostos correntes sobre lucro real - - (56.316)  (88.397)
Efeito das controladas optantes pelo lucro presumido - - (10.174) (6.667)
Imposto de renda e contribuigdo social - - (66.490)  (95.064)
Incentivos fiscais do imposto de renda - - 2.889 (6.116)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos - - 33.865 33.016
Total de imposto de renda e contribuicdo social no resultado - - (29.736)  (68.164)
Aliquota efetiva 0,00% 0,00% 11,80% 20,52%
Receita operacional liquida
Consolidado
2021 2020
Receita de venda de energia (a) 1.238.396 262.011
Receita de venda de energia por disponibilidade (b) 411.216 364.818
Receita de aluguel 920 360
Dedugoes de venda
PIS (27.232) (10.251)
COFINS (125.437) (47.219)
ICMS (48.296) (39.424)
P&D - Pesquisa e desenvolvimento (14.571) (5.364)
Total 1.434.996 524.931

Receita de venda de energia: refere-se a receita variavel. Toda a energia firme gerada ¢é transferida as Distribuidoras
contratadas. A medi¢do contabil do volume de energia a ser faturado resulta do processamento da medicéo fisica
(geracdo), ajustada as perdas proporcionais relacionadas ao sistema informadas pela CCEE. Em virtude do baixo
nivel dos reservatérios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagdes na infraestrutura do sistema de transmissao de
energia elétrica, as usinas de geragéo flexivel foram despachadas ao longo do ano de 2021 (despacho concentrado no
2.° semestre) e 2020. Com isto, as Companhias CEP, CEC e SFE obtiveram um aumento na receita de venda de
energia gerada.

55



(b)

24

(©)

(d)

(e)

Commandery Participagées S.A.
Demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2021

Receita com venda de energia por disponibilidade: refere-se a poténcia contratada (obriga¢des de desempenho ao
longo do tempo), referente a receita fixa, reconhecida pelo contrato de disponibilidade da usina. Corresponde assim
a0 valor de remuneragdo anual da Companhia apresentado no leildo, que inclui, na determinagao do prego de venda e
na receita auferida a recuperagdo de alguns custos, dentre eles: (i) custo e remuneragdo do investimento (taxa interna
de retorno); (ii) custos de conexdo e uso do sistema de distribuigdo e transmisséo; (iii) custos decorrentes do consumo
de insumos e/ou combustivel e da operacdo e manutencio da usina referente a geragdo inflexivel; (iv) custos de
seguros e garantias da usina; e (v) tributos e encargos diretos e indiretos necessarios a execugao do objeto dos
contratos de venda de energia elétrica em ambiente regulado (CCEAR).

Custos e despesas por natureza

Controladora Consolidado

2021 2020 2021 2020
Custos e despesas com pessoal e administradores - - (65.250) (45.820)
Depreciacao e amortizagao (a) - - (79.796) (44.722)
Custo de utilizagdo do sistema de distribuicao - - (31.147) (27.898)
Custos com manutengdo e operagao (b) - - (1.033.169)  (179.338)
Risco hidrologico (c) - - 9.717 -
Custos e despesas com seguros - - (5.033) (2.221)
Despesas com viagens e comunicagdes (D) @) (814) (746)
Servigos de terceiros - @) (8.367) (4.453)
Assessoria e consultoria (40) (20) (19.998) (24.155)
Tributos &) ®) 874 (1.707)
Outras despesas (receitas) 3) 3.462 (2.319) 127.800
Total (49) 3.435 (1.235.302)  (203.260)

Classificados como:
Custos de opera¢do e manutengdo - - (1.179.977)  (278.165)
Despesas gerais ¢ administrativas (49) (51) (58.284) (55.783)

Outras receitas operacionais, liquidas - 3.486 2.959 130.688
Total (49) 3.435 (1.235.302)  (203.260)

Neste mesmo ano, a Companhia concluiu muitos projetos que estavam classificados como imobilizagdo em curso,
além da mudanca no critério de depreciacdo, aumentando consideravelmente a depreciagdo anual se comparado com
2020.

Em virtude do baixo nivel dos reservatdrios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagdes na infraestrutura do sistema
de transmissao de energia elétrica, as usinas de geragdo flexivel foram despachadas ao longo do ano de 2021
(despacho concentrado no 2.° semestre) representando um aumento significativo de geracdo de energia anual e
consequentemente aumento nos horimetros dos motores moto geradores, fez-se necessario realizar as manutengdes
corretivas e preventivas, elevando assim, os custos das manutenc¢des e operagcdes da Companhia, se comparado com
2020.

A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE calculou que a fragdo do GSF de 2013 e 2014 relacionada
a tais eventos trouxe para a Companhia impacto financeiro atualizado de R$ 4.152 na ARE e R$ 5.565 na AGL. Por
sua vez, a ANEEL homologou o calculo da CCEE e o transformou em prazo de extensao de outorga (768 dias — ARE
e 754 dias - AGL), para sua devida compensagdo, publicando a Resolugdo Homologatéria n® 2.932 em 17 de
setembro de 2021. Desta maneira, a Companhia reconheceu um ativo intangivel constituido pela repactuagdo do risco
hidrolégico ao valor justo de R$ 4.152 na ARE e R$ 5.565 na AGL, considerando as informagdes calculadas pela
CCEE e ANEEL e observando os aspectos e condigdes previstas no CPC04 — Ativo Intangivel.
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25 Resultado financeiro

Consolidado
2021 2020
Receitas financeiras
Rendimento de aplicagdes financeiras 2.996 1.235
Juros recebidos sobre contrato de mutuo 5.574 6.903
PIS e COFINS sobre receita financeira (892) (925)
Correcdo Receita Financeira Leasing - CPC 06 (R2) (a) 16.543 18.654
Receita Financeira Leasing - CPC 06 (R2) (b) 30.958 12.149
Variagdes cambiais positivas 3.774 4.965
Outras receitas financeiras, liquidas 14.390 5.308
Subtotal 73.343 48.289
Despesas financeiras
Juros e variagdes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (16.787) (18.602)
Amortizagdo de custo de captacao (1.776) (10.096)
Juros sobre contrato de mituo (201) (297)
Variagdes cambiais negativas (565) (6.854)
Outras despesas financeiras, liquidas (1.794) (1.981)
Subtotal (21.123) (37.830)
Total 52.220 10.459
(a) Refere-se ao reconhecimento do ajuste a valor presente sobre o arrendamento mercantil.
(b) Refere-se a atualizagdo do arrendamento mercantil pelo IGP-M conforme estabelecido em contrato.
26 Seguros

Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas Controladas diretas e indiretas possuiam
contratos com as seguintes coberturas de seguros:

Seguros
Riscos nomeados e operacionais de Lucros Responsabilidade civil geral e de
geracdo e transmissdo de energia cessantes Administradores e Diretores (D&O)

GPE - - 15.000
CRJ - - 15.000
SFE 159.600 - 15.000
TEP - - 15.000
CEC 492.000 - 15.000
CEP 115.500 - 15.000
AGL 105.935 29.131 15.000
ARE 94.118 21.759 15.000
CEM 260.000 40.000 20.500
Vencimento 2022/2023 2022/2023 2022/2023
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Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

A Companbhia e suas controladas apresentam exposicao a risco advindo de instrumentos
financeiros ndo derivativos. De acordo com as praticas contabeis adotadas, apresenta exposi¢ao
aos seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado.

A Companhia e suas controladas possuem exposi¢do para os seguintes riscos resultantes de
instrumentos financeiros:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Estrutura de gerenciamento de risco
A Administracdo tem responsabilidade pelo estabelecimento e supervisao da estrutura de
gerenciamento de riscos.

O Conselho de Administragdo tem a responsabilidade global sobre o estabelecimento e
supervisdo da estrutura de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas. O
Conselho de Administracao ¢ responsavel pelo desenvolvimento e acompanhamento das
politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas.

As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos
quais a Companhia e suas controladas estdo expostas, para definir limites de riscos e controles
apropriados, € para monitorar os riscos ¢ a aderéncia aos limites definidos. As politicas de
gerenciamento de risco e os sistemas sao revisados regularmente para refletir mudancgas nas
condi¢des de mercado e nas atividades da Companhia e suas controladas.

A Companhia e suas controladas por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, buscam manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os
funcionarios tenham consciéncia de suas atribuigoes e obrigagoes.

A Controladoria supervisiona a forma como a Administragdo monitora a aderéncia as politicas e
procedimentos de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas, e revisam a
adequacdo da estrutura de gerenciamento de risco.

Valor contabil 2021

Custo Valor Justo por meio
Ativos financeiros consolidados amortizado do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 157.812 - 157.812
Deposito bancarios vinculados 6.093 - 6.093
Contas a receber 197.377 - 197.377
Arrendamento mercantil a receber 187.028 - 187.028
Outras contas a receber 106.496 - 106.496
Total 654.806 - 654.806

Valor contabil 2021

Custo Valor Justo por meio
Passivos financeiros consolidados amortizado do resultado Total
Fornecedores 68.376 - 68.376
Empréstimos e financiamentos 547.348 - 547.348
Total 615.724 - 615.724
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As operacdes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas, porém nao afetadas, aos fatores
de risco a seguir:

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas financeiras
caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacdes contratuais. Esse risco ¢ principalmente proveniente das contas a receber de clientes
e de instrumentos financeiros da Companhia e suas controladas.

Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a analise das
situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes e acompanhamento permanente das
posicdes em aberto. No que tange as institui¢des financeiras, a Companhia e suas controladas
somente realizam operagdes com instituicdes financeiras de baixo risco avaliada por agéncias de
rating.

A Companhia e suas controladas avaliam seus historicos de recebimentos e ndo identifica
exposi¢do ao risco de crédito, uma vez que eventuais saldos vencidos e ndo recebidos sdo
mitigados por contrato de garantias financeiras assinados na contratacéo dos leildes de energia
ou na formalizagdo de contrato bilateral com a Eletronorte e a Eletrobras. Ademais, os
montantes a receber de energia de curto prazo sao administrados pela Camara de
Comercializac¢do de Energia Elétrica - CCEE que, por sua vez, controla a inadimpléncia entre os
participantes setoriais com base em regulamentagdes emitidas pelo Poder Concedente,
diminuindo o risco de crédito nas transacdes realizadas.

Valor Fluxo de caixa contratual
Ativos financeiros consolidados Contabil 12 meses 24 meses 36 meses 48 meses
Caixa e equivalentes de caixa 157.812 157.812 - - -
Depdsito bancarios vinculados 6.093 6.093 - - -
Contas a receber 197.377 197.377 - - -
Arrendamento mercantil a receber 187.028 62.583 53.679 57911 12.855
Total 548.310 423.865 53.679 57911 12.855

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com
pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. O objetivo da Companhia e suas
controladas ao administrarem a liquidez ¢ de garantir, na medida do possivel, que sempre tera
liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢des no vencimento, tanto em condigoes
normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo da
Companbhia e suas controladas.

A abordagem da Companhia e suas controladas na administragdo da liquidez ¢ garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigagdes que
vencerem, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de afetar a reputagdo da Companhia e
suas controladas.
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A previsdo de fluxo de caixa ¢ preparada ¢ sdo monitoradas as previsoes de continuas
exigéncias de liquidez. Esta previsdo leva em consideragdo os planos de financiamento da
divida e de geracao de caixa da Companhia e suas controladas, o que garante que possui caixa a
vista suficiente para cumprir com despesas operacionais esperadas para um periodo minimo de
sessenta (60) dias, incluindo o cumprimento de obrigagdes financeiras; isto exclui o efeito
potencial de circunstancias externas que ndao podem ser razoavelmente previstas, como desastres
naturais.

A Companhia e suas controladas possuem contratos de empréstimos e financiamentos, com
clausulas restritivas (covenants) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagao, relacionadas
ao atendimento de indices econdmico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Estas cldusulas
restritivas foram monitoradas adequadamente e ndo limitaram a capacidade de condugdo do
curso normal das operagoes.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e suas
controladas, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango

patrimonial até a data contratual do vencimento.

Fluxo de caixa contratual

Passivos financeiros consolidados Valor Contabil 12 meses 24 meses

Fornecedores 68.376 68.321 55
Empréstimos e financiamentos 547.348 323.162 224.186
Total 615.724 391.483 224.241

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco de que alteragdes nos precos de mercado - tais como taxas de
cambio e taxas de juros - irdo afetar os ganhos da Companhia e suas controladas ou o valor de
seus instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢des a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, € a0 mesmo tempo
otimizar o retorno.

Esse risco ¢ oriundo da possibilidade de a Companbhia e suas controladas virem a incorrer em
perdas ou ganho por conta das flutuagdes no cambio no resultado financeiro, relativas a
aquisi¢do de pecas em outras moedas.

Taxa de cambio

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas cotagdes de moedas estrangeiras.
A Companbhia e suas controladas ndo possuem compromissos em valores significativos de
compras contratados em moeda estrangeira. O risco vinculado a estes passivos surge em razao
da possibilidade de flutuagdes nas taxas de cambio que possam aumentar os seus saldos. Em
2021 as controladas obtiveram de variagdo cambial liquida positiva de R$ 3.126 (CEM), R$ 53
(CEC) e R$ 30 (CEP). (Em 2020 variagido cambial liquida negativa de R$ 920 (CEM), R$ 1.158
(CEP) e variacdo positiva R$ 189 (CEC)).
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Taxa de juros

Decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas taxas de juros ou indexadores de
divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos
captados no mercado, ou diminuem a receita financeira relativa as aplicagdes financeiras da
Companhia. Para mitigar esse tipo de risco, a Companhia e suas controladas veem negociando
os empréstimos e financiamentos correntes com o objetivo de obter taxas de juros de longo
prazo condizentes com o retorno esperado do negocio e centralizando seus investimentos em
operacdes com taxa de rentabilidade que acompanham a variagdo préxima do CDI (certificado
de deposito bancario) e fundos de renda fixa.

Analise de sensibilidade de variagdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando saldos de aplicagdes financeiras,
financiamentos e mituos em 31 de dezembro de 2021, a Companhia e suas controladas
apresentam o cenario I (provavel) a partir das expectativas de mercado para a média na taxa
basica de juros em 2021. Na proje¢do do cenario II (possivel), essa média foi reduzida em 25%,
e para o cenario III (remoto), em 50%. Simulagdo com expectativa do CDI para 31 de dezembro
de 2021:

Consolidado
Cenario Saldo
Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco 1 11 11 Contabil 1 11 111
* 25% 50% 25% 50%
Passivo - Empréstimos e financiamentos
Banco do Brasil S.A. Alta da CDI 9,30%  11,63% 13,95% (109.393) (119.567) (122.110) (124.653)
Banco Bradesco S.A. Alta do CDI 9,30% 11,63% 13,95% (294.490) (321.878) (328.724) (335.571)
Banco Ital - debéntures Alta do CDI 9,30%  11,63% 13,95%  (83.486)  (91.250)  (93.191)  (95.132)

Banco Ital BBA S.A. - debénture Alta do CDI 9,30%  11,63% 13,95%  (42.001) (45.907) (46.884) (47.860)
Total empréstimos e financiamentos (547.348) (598.251) (610.977) (623.702)

Ativo - Partes relacionadas

Contratos de mutuo Baixa do IGP-M  17,80% 13,35% 8,90% 28.932 34.082 32.794 31.507
Total ativo partes relacionadas 28.932 34.082 32.794 31.507
Ativo - Aplicacdes financeiras
Caixa Economica Federal Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 86 94 92 90
Banco Santander S.A. Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 9.731 10.636 10.410 10.183
XP Investimentos CCTVM S/A Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 12.449 13.607 13.317 13.028
Banco BBM Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 1 1 1 1
Banco Itati Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 64.204 70.175 68.682 67.189
Banco do Brasil S.A. Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 1 1 1 1
Banco Bradesco S.A. Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 71.194 77.815 76.160 74.505

Total aplicagdes financeiras 157.666 172.329 168.663 164.997

Ativo - Depdsitos bancarios vinculados
Banco do Brasil S.A. Baixa do CDI 9,30% 6,98% 4,65% 6.093 6.660 6.518 6.376
Total depésitos bancarios vinculados 6.093 6.660 6.518 6.376

Total iquido  (383.589)  (419.262)  (435.796)  (452.329)

* Fonte: Banco Santander Efeito no patrimoénio liquido - (35.673) (52.207) (68.740)

Gestao do capital social

O capital social das controladas ¢ dividido em ag¢des ordinarias, representados por pessoas
juridicas e fisicas. O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia e suas
controladas ¢ assegurar que este mantenha uma classificagao de crédito forte e livre de
problemas a fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor do acionista.
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Politica de pregos (ambiente regulatorio)
Para CEM

Existe um contrato bilateral entre a Companhia e a Eletronorte de fornecimento do que ¢
enquadrado como arrendamento mercantil financeiro. A Companhia ndo possui protecao para
esse tipo de risco, mas entende que qualquer mudanga no atual contrato devera contar com a
anuéncia de ambas as partes.

Para ARE e AGL

O contrato de fornecimento de energia elétrica foi celebrado no ambiente regulatorio, no &mbito
do PROINFA com a Eletrobras. A Companhia nao tem protecao para este tipo de risco, mas
entende que qualquer mudanga no atual contrato devera contar com a anuéncia de ambas as
partes e o o6rgao regulador ANEEL.

Para CEC, CEP e SFE

Existem contratos de comercializagdo de energia no ambiente regulado - CCEAR celebrado
com as distribuidoras, com prazo de vencimento inferior a 60 dias e venda de energia no
Mercado de Curto Prazo (“MCP”), na modalidade spot. A Companhia ndo tem protecdo para
este tipo de risco, mas entende que qualquer mudanga no atual contrato devera contar com a
anuéncia de ambas as partes e o 6rgdo regulador ANEEL.

Quanto a escassez de combustivel

A Controlada CEM gera energia por meio de UTE. A obrigag@o de fornecimento de Gas natural
- GN ¢ da Eletronorte, logo a controlada CEM ¢ isenta de penalidades na hipotese de falta de
GN. Considerando as atuais condi¢cdes de mercado e contratos firmados com os grandes
fornecedores de combustivel, ndo ha expectativa de escassez de combustivel nem necessidade
de reducdo da producdo de energia. A Companhia entende ndo haver riscos que justifique o
reconhecimento de perdas.

A Controlada SFE possui contrato de compra e venda de 6leo combustivel com baixo teor de
enxofre (OCCMB) firmado com a Refinaria de Mataripe S.A., em carater de exclusividade, com
vigéncia igual ao dos contratos de fornecimento de energia, até 31 de dezembro de 2023 para as
UTEs Guarani e Apoena e até 31 de dezembro de 2025 para a UTE Curumim. Conforme
estabelecido em contrato, a Refinaria de Mataripe S.A. assegura o fornecimento de combustivel
na quantidade necessaria para garantir a geragao de energia de forma continuada, em caso de
despacho pelo Operador Nacional do Sistema - ONS, sujeitando-se a penalidade (multa) na
hipotese de ndo atendimento do volume requisitado.

As Controladas CEP e CEC possuem contratos de promessa de compra ¢ venda mercantil para
comercializagdo de 6leo diesel (CEP) e 6leo combustivel (OCB1) (CEC) firmados com a
Petrobras Distribuidora S.A., em carater de exclusividade, com vigéncia igual ao dos contratos
de fornecimento de energia. Conforme estabelecido em contrato, a Vibra (ex Petrobras
Distribuidora S.A.) assegura o fornecimento de combustivel na quantidade necessaria para
garantir a geracdo de energia de forma continuada, em caso de despacho pelo Operador
Nacional do Sistema - ONS, sujeitando-se a penalidade (multa) na hipétese de ndo atendimento
do volume requisitado. As Companhias entendem ndo haver riscos relevantes que justifique o
reconhecimento de perdas.
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Quanto a escassez de chuva

As Controladas ARE e AGL geram energia por meio de PCHs. Um periodo prolongado de
escassez de chuva reduzira o volume de dgua nos reservatorios. Numa situagdo extrema isso
implicaria reducdo de receita. A fim de mitigar esse risco, as Controladas aderiram ao MRE —
Mecanismo de Relocagdo de Energia, que corresponde a um consércio nacional das geradoras
de energia proveniente de fonte hidraulica, que quando um dos consorciados ndo consegue
suprir a energia contratada, o consorcio fornece a energia complementar, assim como o excesso
de geragdo ¢ disponibilizado ao consorcio. A Companhia e suas controladoras entendem nao
haver riscos associados em 2021 em fung¢éo do saldo ser positivo.

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, a
Companbhia, por politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos, desta forma nio
identificou nenhum risco decorrente de uma eventual exposi¢ao associada a estes instrumentos.

Compromissos assumidos
Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia TEP possuia em contratos de longo prazo firmados
em montante anual estimado de R$154, relacionados com:

Assessoria e gestao no valor de R$154, com vigéncia indeterminada.
Em 31 de dezembro de 2021, as controladas AGL e ARE possuiam contratos de longo prazo
firmados em montante anual estimado de R$2.417 (Agua Limpa) R$1.915 (Areia), relacionados

com:

Encargos de transmissio de energia no valor de R$465 (Agua Limpa) e R$279 (Areia), com
vigéncia até 26 de dezembro de 2031.

Operagio e manutencio das usinas no valor de R$1.582 (Agua Limpa) e R$1.273 (Areia), com
vigéncia até 31 de outubro de 2020.

Assessoria e gestdo no valor de R$370 (Agua Limpa) e R$363 (Areia), com vigéncia
indeterminada.

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada CEM possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$19.511, relacionados com:

Taxas de fiscalizacdo da ANEEL de R$224, com vigéncia indeterminada.

Operagdo e manuten¢éo das usinas de R$16.676, com vigéncia até 01 de maio de 2026.
Logistica de abastecimento de 6leo de R$1.506, com vigéncia indeterminada.

Servigos gerais de R$156, com vigéncia indeterminada.

Assessoria e gestao de R$949, com vigéncia indeterminada.
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Em 31 de dezembro de 2021, a controlada CEC possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$54.734, relacionados com:

Encargos de transmissdo de energia de R$21.909, com vigéncia indeterminada.

Operagdo e manutencdo das usinas de R$28.695, com vigéncia indeterminada.

Logistica de abastecimento de 6leo de R$2.222, com vigéncia indeterminada.

Assessoria e gestdo de R$1.908, com vigéncia indeterminada.

Os contratos da Companhia para aquisi¢do de 6leo combustivel com a Vibra (ex Petrobras

Distribuidora S.A.) ndo t€m valor fixo, pois s6 ha desembolsos (custo variavel) caso ocorra
geracdo/despacho de energia para o sistema elétrico, e tém vigéncia até 31 de dezembro de

2024.

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada CEP possuia contratos de longo prazo firmados no
montante mensal de R$1.414, relacionados com:

Contrato de Uso do Sistema de Distribuigdo - CUSD (R$672), com vigéncia até o fim da
autorizacao de operagdo das usinas.

Contrato de Operacdo e Manutengdo e Engenharia (R$742), com vigéncia até 1.° de janeiro de
2024.

Os contratos da Companhia para aquisi¢ao de 6leo diesel com a Vibra (ex Petrobras
Distribuidora S.A.) ndo tém valor fixo, pois s6 ha desembolsos (custo variavel) caso ocorra
geragao/despacho de energia para o sistema elétrico, e tém vigéncia até 31 de dezembro de
2023.

Em 31 de dezembro de 2021, a controlada SFE possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$70.730, relacionados com:

Encargos de transmissao de energia de R$ 29.960, com vigéncia indeterminada.
Operagdo e manutengdo das usinas de R$ 33.506, com vigéncia indeterminada.
Logistica de abastecimento de 6leo de R$ 7.263, com vigéncia indeterminada.

Assessoria e gestdo de R$ 1, com vigéncia indeterminada.

Transacoées que nio afetaram o caixa e equivalentes
As principais transagdes que ndo afetaram o caixa em estdo descritas a seguir:

Exercicio de 2021 (Consolidado)

Compensagdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.269 (AGL),
R$1.845 (ARE), R$18.656 (CEM), R$25.236 (CEP) ¢ R$100.752 (CEC);

Repactuagdo do intangivel contra custo no montante de R$5.565 (AGL) e R$4.152 (ARE);
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Dividendos minimos propostos no montante de R$7.927 (AGL), R$6.140 (ARE), R$6.880
(CEM), R$1.746 (SFE) e R$17.907 (CEC).

Exercicio de 2020 (Consolidado)

Compensagdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.459 (AGL),
R$1.862 (ARE), R§15.399 (CEM), R$9.123 (CEP) e R$29.548 (CEC);

Transferéncia de saldo de impostos a recolher para impostos diferidos de R$1.763 (CEM);

Dividendos minimos propostos no montante de R$4.074 (AGL), R$3.131 (ARE) e R$19.081
(CEC);

Aumento de capital no valor de R$4.150 (CEC) por meio de recursos de adiantamento para
futuro aumento de capital.

Evento subsequente
Prorrogacio de prazos de autorizacées da ARE e AGL

Nas controladas ARE e AGL, a Lei 14.120/2021 alterou o art. 26 da Lei n® 9.427/1996,
permitindo ao gerador com autorizagao de 30 (trinta) anos, cuja usina estava em operagao em 1°
de setembro de 2020 e que ndo tenha sido objeto de qualquer espécie de penalidade pela Aneel
quanto ao cumprimento do cronograma de sua implantagao, ter seu prazo de autorizacdo
contado a partir da declaragdo da operacao comercial da primeira unidade geradora, apos o
reconhecimento pela ANEEL do atendimento aos critérios. Em julho de 2021, a Companhia
solicitou a adequagdo de sua autorizagdo com base no novo marco legal. Em outubro, a
Superintendéncia de Fiscalizagdo dos Servigos de Geragdo atestou que a usina nao foi
penalizada por atrasos de implantagdo. Apds apreciagdo de outra area técnica e também da
Diretoria, finalmente em 8 de fevereiro de 2022 a ANEEL aprovou a Resolucdo Autorizativa n°
11.131/2022, que estabelece nova vigéncia da autorizagdo da Companhia até 25/02/2041 (ARE)
e 21/12/2040 (AGL).

Aquisi¢do de Ativos

Em fevereiro de 2022, a Companhia concluiu os nimeros finais do ajuste de preco da aquisi¢ao
do Projeto Goytacazes da Petrobras de 2021 referente as Usinas Apoena, Guarani ¢ Curumim. A
Petrobras devolveu em 16 de marco de 2022 a Sdo Francisco Energia S.A. o montante de
R$26.196 entre principal de R$25.587 ¢ atualizagdo de R$609, referentes a ajustes de precos
praticados na data do fechamento conforme previsto em contrato.
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