N26

Ao Banco Central do Brasil,

Referente: CARTA DE APRESENTAGAO

A N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n°
40.867.163/0001-90, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
apresenta por meio desta, as demonstracdes financeiras para o semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, e os esclarecimentos requeridos,
conforme disposto na Instrucao Normativa BCB n° 601, de 27 de marco de 2025.

1. Encontram-se em arquivo anexo os seguintes documentos:
Relatério da Administracao;
Relatoério dos Auditores Independentes;
Balan¢o Patrimonial;
Demonstracao do Resultado;
Demonstracao do Resultado Abrangente;
Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto;
Demonstracao das Mutacgdes do Patrimoénio Liquido;

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras.

2. Informamos que as demonstracdes financeiras acima mencionadas estarao
publicadas até o dia 31 de marco de 2026, no sitio eletrénico:
https://www.gov.br/centraldebalancos

3. Por fim cumpre salientar que a alta administracao da N26 Sociedade de
Crédito Direto S.A. é responsavel pelo conteldo dos documentos contidos neste
arquivo, e, por consequéncia, pela elaboracao e adequada apresentagao das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragcao de demonstracdes contabeis livres de distorcao.

Atenciosamente,
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Aquivocé encontra as demonstragoes financeiras da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. (N26
Brasil, como vocé conhece) de forma transparente. Os dados séo referentes ao semestre e
exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, e estdo acompanhados de notas explicativas e do
relatdrio feito por uma auditoria independente.

A N26

Nascemos em 2013, em Berlim, com a missao de criar um banco que 100 milhées de pessoas
amassem - numa época em que todo mundo tinharango de banco. Estamos chegando |4, gracas
a um tanto de tecnologia, outro de criatividade e mais de 1.500 funciondrios de quase 80
nacionalidades diferentes espalhados por nossos escritorios em Berlim, Barcelona, Madri,
Mildo, Paris, Viena e Sao Paulo.

Em 28 de dezembro de 2020, nossa licenga como N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. foi
aprovada pelo Banco Central do Brasil e comegamos a construir, a primeira Fincare do pais.
"Fin" de financas e "care" de cuidado.

Contexto Operacional

Em 07 de novembro de 2023, a N26 comunicou ao publico e aos seus clientes a decisao de
encerrar as operagoes no Brasil. Esta decisdo foi tomada apds uma andlise detalhada do cenario
operacional e estratégico da empresa no pais. Em sequéncia, o aplicativo da N26 Brasil foi
descontinuado em 19 de novembro de 2023.

Em 31 de dezembro de 2025 a empresa encontra-se em um estagio de transi¢cdo, mantendo-se
acessivel e ativa no didlogo com clientes que ainda possuem recursos financeiros em suas
contas, garantindo a viabilidade da retirada desses valores. Paralelamente, a N26 Brasil
prosseguiu com a execugao das cobrangas das faturas de cartdo de crédito até de 30 de maio
de 2024, data que a carteira de crédito abrangendo tanto os valores em atraso quanto as
parcelas futuras foi cedida. O saldo devedor dos créditos cedidos na data base do contrato era
de R$ 36.897, foram adquiridos pelo percentual de 3,39%, com o pre¢o de cessdo no valor R$
1.251.

A administracdo da N26 Brasil continua no processo para executar o proximo passo para a
operagao no Brasil. Esse proximo passo contempla a transferéncia do controle da licenga de
Sociedade de Crédito Direto junto ao Banco Central do Brasil. Tais deliberagbes estado sendo
conduzidas com o intuito de encontrar a melhor solugéao para a empresa, seus clientes e demais
stakeholders, garantindo a conformidade com as normativas regulatdrias vigentes.

A N26 reitera seu compromisso com a realizacdo de eventuais aportes de capital pelo
controlador atual, conforme necessario, para assegurar a gestao responsavel e alinhada aos
interesses de todas as partes envolvidas durante este periodo de transigao.

N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.
Rua Conceigdo de Monte Alegre, 107, Bloco Torre B, andar 10, Conj 101-B CV 3615
Cidade Mongoes, Sdo Paulo — SP



Resultados Financeiros

No dmbito dos eventos financeiros
Os depdsitos possuem o montante de R$ 0,5 milhdo em 31 dezembro de 2025.

Em 31 de maio de 2024 a carteira de crédito era R$ 37.427, nessa data foi realizada a venda de
parte da carteira. O saldo devedor dos créditos cedidos na data base do contrato era de R$
36.897, foram adquiridos pelo percentual de 3,39%, com o preco de cessdo novalorR$ 1.251.0
saldo de R$ 530 da carteira de crédito foram operagdes em prejuizo baixadas do contabil.

No que diz respeito a investimentos, em 27 de junho de 2024 recebemos o aumento de capital
social no valor de R$ 2.200, passando o capital de R$ 142.337 para R$ 144.537. O aumento de
capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 05 de julho de 2024 e posteriormente,
em 11 de setembro de 2024 recebemos o aumento de capital social no valor de R$ 4.600,
passando o capital de R$ 144.537 para R$ 149.137. O aumento de capital foi homologado pelo
Banco Central do Brasil em 24 de setembro de 2024 o que fortaleceu a nossa base financeira.
Em 26 de setembro de 2025 também foi aprovado pelo BACEN o aumento do capital para $
150.968.

A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes realizou unicamente o servico de
auditoria externa para as demonstracoes financeiras da N26 Brasil

Gestao deriscos

Em 31 de dezembro de 2025, nossos limites operacionais apresentaram niveis adequados e
suficientes, compativeis com a natureza e complexidade das operagdes, produtos, servigos e
atividades realizadas.

Pensando na seguranca dos clientes, diversas agdes foram realizadas para garantir a aderéncia
as demandas regulatdrias para lidar com o cendrio de encerramento do aplicativo no Brasil.

Consideracgoées finais
Fica aqui o agradecimento aos acionistas, parceiros e clientes pela confianga e apoio.

Testamos langar um novo jeito de cuidar de dinheiro no mercado brasileiro e temos muito
orgulho do que construimos.

A DIRETORIA

N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.
Rua Conceigdo de Monte Alegre, 107, Bloco Torre B, andar 10, Conj 101-B CV 3615
Cidade Mongoes, Sdo Paulo — SP
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
N26 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. (“N26 SCD”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrag¢des do resultado,
do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras da N26 Sociedade de Crédito Direto S.A., em

31 de dezembro de 2025, foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo

Banco Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos independentes em
relacdo a N26 SCD, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador € nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfases
Informag¢ées comparativas

Chamamos a atencgdo para a nota explicativa n® 2 c. as demonstragoes financeiras, que descreve que as
referidas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituigdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, considerando a dispensa da apresentagéo nas
demonstragdes financeiras dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores, conforme previsto no
artigo 79 da Resolugéo n® 4.966 do Conselho Monetario Nacional. Nossa opinido nao contém ressalva
relacionada a esse assunto.

Eventos Subsequentes

Chamamos a atengao para a Nota Explicativa n® 17 as demonstragodes financeiras, que descreve os eventos
subsequentes a data-base, incluindo: (i) a celebragdo, em 09 de julho de 2024, de Contrato de Compra e Venda
de Acdes para aquisicao de 100% do capital social da N26 SCD pelo Banco Rendimento S.A., cuja concluséo e
efetiva transferéncia do controle acionario ocorreu em janeiro de 2026; (ii) a revisado das projegdes de
resultados em decorréncia da conclusao da transferéncia do controle acionario em 30 de janeiro de 2026, que
resultou no reconhecimento de R$ 57 milhdes em créditos tributérios sobre prejuizos fiscais no balancete
mensal de janeiro de 2026 da N26 SCD; e (iii) a deliberagéo, em 02 de margo de 2026, de aumento de capital
social na N26 SCD no montante de R$ 300 milhdes, por meio de Assembleia Geral Extraordinaria, pendente de
homologacéao pelo BACEN. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esses assuntos.

A Deloitte refere-se a uma ou mais empresas da Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), sua rede global de firmas-membro e suas entidades relacionadas (coletivamente, a
“organizacgéo Deloitte”). A DTTL (também chamada de “Deloitte Global”) e cada uma de suas firmas-membro e entidades relacionadas sdo legalmente separadas e independentes,
que nao podem se obrigar ou se vincular mutuamente em relagao a terceiros. A DTTL, cada firma-membro da DTTL e cada entidade relacionada sao responsdveis apenas por seus
préprios atos e omissdes, e ndo entre si. A DTTL nao fornece servigos para clientes. Por favor, consulte www.deloitte.com/about para saber mais.

A Deloitte oferece servigos profissionais de ponta para quase 90% das empresas listadas na Fortune Global 500° e milhares de outras organizagdes. Nossas pessoas entregam
resultados mensuraveis e duradouros que ajudam a reforgar a confianga publica nos mercados de capitais e permitir que os clientes se transformem e prosperem. Com seus 180
anos de histdria, a Deloitte esta hoje em mais de 150 paises e territérios. Saiba como os cerca de 470 mil profissionais da Deloitte em todo 0 mundo geram um impacto que importa
em www.deloitte.com.

© 2026. Para mais informacdes, contate a Deloitte Global.
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Outros assuntos
Valores referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2024

As demonstragdes financeiras da N26 SCD, referentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de
2024 foram auditadas por outros auditores independentes, que emitiram relatérios do auditor em 4 de abril de
2025, com opinides com ressalva relacionadas a insuficiéncia na provisdo para perdas esperadas associadas
aorisco de crédito, conforme exigido pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, ndo sendo possivel determinar com
precisdo a competéncia dos valores provisionados entre os exercicios de 2023 e 2024.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatorio do auditor

A Administragdo da N26 SCD é responsavel por essas outras informagodes que compreendem o Relatério
da Administracgao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragéo, e nao
expressamos qualquer forma de conclusédo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no
Relatério da Administragao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a esse respeito.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstracées financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituigdes financeiras autorizadas a
funcionar pelo BACEN, e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstragées financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragéao das demonstragdes financeiras, a Administragao € responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a N26 SCD continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contéabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser
que a Administracéo pretenda liquidar a N26 SCD ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto,
estéo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas

demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstrag¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéao de distorgao relevante resultante de fraude € maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omisséo ou representagdes falsas intencionais.

© 2026. Para mais informacdes, contate a Deloitte Global. 2
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e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da N26 SCD.

e Avaliamos a adequacgéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

e Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou
condicdes que possam levantar dlvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional
da N26 SCD. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em
nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a N26 SCD a nao mais se manter em continuidade operacional.

Comunicamo-nos com a Administragéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatag0es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 31 de margo de 2026

Rilixty o okadi dy \F foh
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Auditores Independentes Ltda. Contador
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N26 SOCIEDADE DE CREDITO S.A.
CNPI(MF): 40.867.163/0001-90 N26

BALANGCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais

ATIVO NE 31/12/25 PASSIVO NE 31/12/25
CIRCULANTE 2.645 CIRCULANTE 547
DISPONIBILIDADES 3 147 INSTRUMENTOS FINANCEIROS 508
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 1.210 Mensurados ao custo amortizado
Depdsitos 6 508
Mensurados ao custo amortizado
Titulos e valores mobiliarios 4 1.210 OUTROS PASSIVOS 39
Fiscais e previdenciarias 8
OUTROS ATIVOS 1.288 Diversas 31
Outros ativos fiscais 5 1.288
NAO CIRCULANTE - NAO CIRCULANTE -
PATRIMONIO LIQUIDO 2.098
Capital: 150.968
De Domiciliados no exterior 8 150.968
(Prejuizos acumulados) (148.870)
TOTAL DO ATIVO 2.645 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 2.645

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO S.A.

CNP3J(MF): 40.867.163/0001-90 N 2 6
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO -
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais, exceto prejuizo por agdo
NE 2°-SEM-25 2025
RECEITAS DE INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA 190 510
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 4 190 510
DESPESAS DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA - (187)
Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses - (187)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 190 323
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (969) (2.248)
Despesas de pessoal (1) (44)
Outras despesas administrativas 9 (947) (1.952)
Despesas tributarias (22) (45)
Outras receitas operacionais 10 127 755
Outras despesas operacionais n (Mme) (962)
RESULTADO OPERACIONAL (779) (1.925)

RESULTADO NAO OPERACIONAL - -

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO
E PARTICIPACOES (779) (1.925)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL - -

(PREJUiZO) DO SEMESTRE/EXERCICIO (779) (1.925)
N° de agdes : 150.967.757 150.967.757
Prejuizo por agao.......... R$ -0,01 -0,01

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO S.A.

CNPJ(MF): 40.867.163/0001-90 N26
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE -
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais
2°-SEM-25 2025
RESULTADO LiQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO (779) (1.925)
RESULTADO ABRANGENTE - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL (779) (1.925)

As notas explicativas sGo parte integrante das demonstragées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO S.A. —_
CNP3J(MF): 40.867.163/0001-90 H 2 6
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais
LUCRO OU
CAPITAL SUBSCRITO (PREJUIZOS) TOTAL
ACUMULADOS
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/25 149.904 (148.091) 1.813
Aumento de capital 1.064 - 1.064
(Prejuizo) do semestre - (779) (779)
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 31/12/25 150.968 (148.870) 2.098
MUTACOES DO SEMESTRE: 1.064 (779) 285
SALDOS NO INICIO DO EXERCICIO EM 01/01/25 149.137 (146.945) 2.192
Aumento de capital 1.831 - 1.831
(Prejuizo) do exercicio - (1.925) (1.925)
SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/25 150.968 (148.870) 2.098
MUTACOES DO EXERCICIO: 1.831 (1.925) (94)

As notas explicativas sGo parte integrante das demonstracgées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO S.A. —
CNPJ(MF): 40.867.163/0001-90 ﬂ 2 6

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)

Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais

2°-SEM-25 31/12/25

Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) do semestre/exercicio (779) (1.925)
Provisao (reversao) de provisdes para passivos contingentes (5) (5)

(784) (1.930)
Variacdo de Ativos e Passivos (284) (781)
(Aumento) reducdo em titulos e valores mobiliarios 3107 7.948
(Aumento) redugdo em outros ativos (27) (28)
Aumento (redugao) em instrumentos financeiros - passivo (3.21) (8.368)
Aumento (redug¢ao) em outros passivos (153) (273)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - (60)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (1.068) (2.71)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela integralizagao de capital 1.064 1.831
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 1.064 1.831
Aumento/(Reducio) liquida de caixa e equivalentes de caixa (4) (880)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 151 1.027
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 147 147
Aumento/(Reducio) liquida de caixa e equivalentes de caixa (4) (880)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A. N 2 6

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Contexto operacional

A N26 Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Sociedade”), fundada em 5 de agosto
de 2019, € uma instituicao financeira constituida sob a forma de sociedade
andnima, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em 28 de
dezembro de 2020 e registrada na Receita Federal do Brasil em 16 de fevereiro
de 2021. A Sociedade é controlada pela N26 SE. (Alemanha) e integrante do grupo
N26..

A Sociedade tem por objeto social: (i) a pratica de empréstimos, de
financiamentos e aquisi¢ao de direitos creditorios exclusivamente por meio de
plataforma eletrénica, com utilizagao de recursos financeiros que tenham a
origem uUnica de seu capital proprio; (ii) prestar servicos de analise e cobranca de
créditos, bem como atuar como representante na distribuicdo de seguros
relacionados as operacdes mencionadas no item (i) acima; (iii) a emissao de
moeda eletrénica e gestdo de conta de pagamento pré-pago; (iv) a emissao de
instrumento de pagamento pods-pago; e (v) a atuacao como iniciadora de
transacdo de pagamento. Tem sua constituicdo e funcionamento
regulamentados pela Resolucdo CMN n° 5.050/22.

Em relagdo aos aspectos relevantes relacionados ao encerramento das
operagdes da N26 no Brasil:

Em 7 de novembro de 2023, a N26 comunicou ao publico e aos seus clientes a
decisao de encerrar as operag¢des no Brasil. Esta decisao foi tomada apds uma
analise detalhada do cenario operacional e estratégico da empresa no pais. Em
sequéncia, o aplicativo da N26 Brasil foi descontinuado em 19 de novembro de
2023.

Atualmente, a empresa se encontra em um estagio de transi¢cao, mantendo-se
acessivel e ativa no dialogo com clientes que ainda possuem recursos financeiros
em suas contas, garantindo a viabilidade da retirada desses valores.
Paralelamente, a N26 Brasil prosseguiu com a execucao das cobrancgas das
faturas de cartdo de crédito até de 30 de maio de 2024, data que a carteira de
crédito abrangendo tanto os valores em atraso quanto as parcelas futuras foi
cedida.

A administracao da N26 Brasil continua no processo para executar o proximo
passo para a operacao no Brasil. Esse proximo passo contempla a possibilidade
de transferéncia do controle da licenca de Sociedade de Crédito Direto junto ao
Banco Central do Brasil. Tais deliberagdes estao sendo conduzidas com o intuito
de encontrar a melhor solugdo para a empresa, seus clientes e demais
stakeholders, garantindo a conformidade com as normativas regulatdrias
vigentes.

A N26 reitera seu compromisso com a realizagcao de eventuais aportes de capital
pelo controlador atual, conforme necessario, para assegurar a gestao
responsavel e alinhada aos interesses de todas as partes envolvidas durante este
periodo de transicao
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Apresentacido das demonstragdes e resumo das praticas contdbeis

Apresentacao das demonstracodes financeiras

As demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional
da Sociedade, exceto quando indicado, os valores sdo expressos em milhares de
Reais e foram arredondados para o milhar mais préoximo.

A administracao avaliou a capacidade da Sociedade em continuar operando
considerando as condi¢cdes atuais e futuras, incluindo eventos e circunstancias
relacionadas ao mercado e outros fatores econdmicos e operacionais e decidiu
por encerrar suas operacodes. Assim, estas demonstragdes financeiras foram
preparadas com a consideracao do atual estagio operacional da empresa,
conforme descrito no contexto operacional.

As demonstragcdes financeiras, incluindo as notas explicativas, sao de
responsabilidade da administracao da Sociedade e foram aprovadas em 30 de
janeiro 2026.

Comparabilidade

Conforme previsto no art. 79° da Resolucdo CMN n° 4.966/202], a Institui¢do fica
dispensada da apresentagao comparativa nas demonstra¢cdes financeiras
referentes aos periodos do ano de 2025 relativamente aos periodos anteriores.

Descricao das praticas contabeis

As demonstragcdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo BACEN. Consideram as Normas Brasileiras de Contabilidade aplicaveis nas
circunstancias, a lei das Sociedades por Acdes Nn° 6.404/1976 e as normas e
instrucdes do BACEN. S3o apresentadas conforme o Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF) e os pronunciamentos,
orientacgdes e as interpretacdes do Comité e Pronunciamentos Contabeis (CPC)
aprovados pelo BACEN até o momento.

Nao foram adotadas as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contabil
internacional e aprovadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), ainda nao
recepcionadas pelo Banco Central do Brasil (BCB).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Adocao de novas normas

I - Resolucdo CMN n° 4.975/2021 e alteracgdes posteriores - Arrendamento
Aprova o CPC 06 — Arrendamentos (R2), que traz o conceito de direito de uso
ativo e passivo de arrendamento. Com base nesta definicao, as operagdes de
arrendamento mercantil operacional devem ser reconhecidas no balanco do
arrendatario como um ativo de direito de uso em contrapartida a um passivo de
arrendamento. A norma é uma das medidas de convergéncia do BACEN aos
padrdes das praticas contabeis adotadas no Brasil (CPC), com entrada em vigor
em 1° de janeiro de 2025.

A Companhia nao prevé impactos em suas demonstragcdes financeiras
decorrentes da adogdao desta norma, considerando que os contratos de
arrendamento sao reconhecidos integralmente pela Controladora.

Il - Resolugido CMN n° 4.966/2021, BCB n° 352/2023 e correlatas (Hedge
Accounting e Renegociag¢ao e Reestruturacao)

Os principais impactos (antes dos efeitos fiscais) da adocdo inicial desta
Resolucao e correlatas foram:

1. Efeitos da alteracao de categorias - refletem os impactos da remensuragéo
decorrentes de reclassificacao entre as categorias, conforme art. 4° da Resolucao
CMN n° 4.966/2021 e BCB n° 352/2023.

Em 1° de janeiro de 2025, nao houve impactos decorrentes da alteracdo de
categoria dos instrumentos financeiros.

2. Efeitos da adogao do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de
crédito (art. 40 das Resolucdes CMN n°® 4.966/2021 e BCB n° 352/2023)

| - A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema
de recuperacao de crédito, considerando o prazo esperado do instrumento
financeiro, bem como a situacdo econdmica corrente e previsdes razoaveis e
justificaveis de eventuais alteragdes nas condicdes econdmicas e de mercado
qgue afetem o risco de crédito do instrumento, durante o seu prazo esperado,
inclusive em virtude da existéncia de eventuais garantias ou colaterais
vinculados ao instrumento financeiro;

Il - A expectativa de recuperacao do instrumento financeiro, considerando os
custos de recuperacao do instrumento, as caracteristicas de eventuais garantias
ou colaterais, tais como modalidade, liquidez e valor presente provavel de
realizacao, as taxas histdricas de recuperacao em instrumentos financeiros com
caracteristicas e risco de crédito similares, dentre outros.

Il - Provisao para perdas incorridas associadas ao risco de créditos para os ativos
financeiros inadimplidos, conforme art.76 da Resolucdo BCB n° 352/2023,
aplicando-se os percentuais definidos no Anexo Il desta Resolugao, observando
o periodo de atraso.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

3. Quanto aos aspectos fiscais relacionados a aplicacdo dos critérios contabeis
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 4.966/2021, a Lei n°® 14.467/2022 (com as
alteragdes da Lei n° 15.078/2024) estabeleceu o tratamento tributério no
recebimento de créditos decorrentes das atividades das institui¢cdes financeiras
e demais autorizadas a funcionar pelo Bacen. A partir de 1° de janeiro de 2025, as
instituicdes poderdo deduzir, na determinagao do lucro real e da base de calculo
da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), as perdas incorridas no
recebimento de créditos decorrentes de atividades relativas a operacdes
inadimplidas, independentemente da data da sua contratacao e opera¢gdes com
pessoa juridica em processo falimentar ou em recuperacao judicial, a partir da
data da decretacao da faléncia ou da concessao da recuperacao judicial. A
deducao fiscal estabelecida devera observar a perda incorrida segundo os
percentuais estabelecidos com base no periodo de inadimplemento.

A partir do més de janeiro de 2026, as perdas apuradas sobre os créditos que se
encontravam inadimplidos em 31 de dezembro de 2024, ainda ndo deduzidas
fiscalmente até essa data, poderdao ser excluidas do lucro liquido, na
determinacdo do lucro real e da base de célculo da CSLL, a razdo de 1/84 (um
oitenta e quatro avos) para cada més do periodo de apuracao, sendo permitido
ainda que as instituicdes optem, até 31 de dezembro de 2025, de forma
irrevogavel e irretratavel, por fazer as deducdes a razdo de 1/120 ao més.

Os efeitos decorrentes da aplicacdo da Lei n° 14.467/2022 estdo refletidos na
expectativa de realizacao dos créditos tributarios e passivos fiscais diferidos.

Renegociacao e Reestruturacao

Os requisitos estabelecem que para apuracao do valor contabil dos saldos de
operacdes de reestruturacao de ativos financeiros, o mesmo deve ser reavaliado
para representar o valor presente dos fluxos de caixa contratuais reestruturados.
No caso de renegociacao de instrumentos financeiros nao caracterizada como
reestruturacao, a instituicdo deve reavaliar o instrumento, conforme as
condig¢des contratuais renegociadas.

Fica facultado, até 31 de dezembro de 2026, o uso da taxa de juros efetiva
repactuada para a apuragao do valor presente dos fluxos de caixa contratuais
reestruturados. A Instituicao optou por aderir a faculdade e apresenta os saldos
reestruturados conforme as condi¢cdes renegociadas.

c.1 Apuracao de resultado
O regime de apuracao do resultado é o de competéncia.

c.2 Estimativas contabeis

A preparagao das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e, também, o exercicio de julgamento por parte da
administracao da Sociedade no processo de aplicacao das praticas contabeis. Os
resultados reais podem apresentar variacdes em relacao as estimativas. Nao ha
estimativas e suas premissas importantes requeridas nessas demonstracdes
financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

c.3 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalente de caixa sao representados por disponibilidades em moeda
nacional, cujo vencimento das operacdes na data de efetiva aplicacao seja igual
ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo,
gue sao utilizados pela Sociedade para gerenciamento de seus compromissos
de curto prazo.

c.4 Instrumentos Financeiros

Instrumento Financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro
para a entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra
entidade.

Os instrumentos financeiros da Instituicao estao avaliados de acordo com as
diretrizes contabeis estabelecidas pelas Resolucdes CMN n° 4.966/21 e BCB n°
352/23, e sio classificados na categoria de titulos ao Custo Amortizado, Valor
Justo no Resultado e Valor Justo em Outros Resultados Abrangentes, em acordo
com os modelos de negdcio estabelecidos (Coletar fluxos de caixa contratuais;
Coletar fluxos de caixa contratuais e vender, e outros), e no resultado do teste de
SPPI, para observagao se os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos
constituem-se somente em pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal.

Principais impactos da adocdo inicial da Resolugcido CMN n° 4.966/2021 e
correlatas

A adoc¢ao da referida normativa foi aplicada prospectivamente e as diferencgas
nos valores contabeis de ativos e passivos financeiros decorrentes de sua adogao
inicial foram reconhecidas em conta de lucros acumulados em 1° de janeiro de
2025, liquidos dos respectivos impactos fiscais.

Adocao do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(art.40 das Resolu¢des CMN n° 4.966/2021 e BCB n° 352/2023)

Nao ocorreram efeitos decorrentes da adocao inicial do modelo para perdas
associadas ao risco de crédito.

(1) Avaliacao do modelo de negécios

De acordo com a CMN n° 4.966/2]1, a classificacdo dos instrumentos financeiros
depende do modelo de negdcio da entidade para gestao dos ativos financeiros
e 0s termos contratuais dos fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser
administrados com o propdsito de:

Obter fluxos de caixa contratuais;
Obter fluxos de caixa contratuais e negociag¢ao; ou
Outros.

Para avaliar os modelos de negdcios, a Instituicdo considera a natureza e o
proposito das operacdes e os riscos que afetam o desempenho do modelo de
negocios; e como o desempenho do modelo de negocios € avaliado e reportado
a Administragao.

13



N26 SOCIEDADE DE CREDITO DIRETO S.A. N 2 6

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

(Il) Avaliacdo para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente a pagamento de principal e dos juros (“SPPI teste”)

Quando o ativo financeiro € mantido no modelo de negdcios para obter fluxo de
caixa contratuais ou obter fluxo de caixa contratuais e venda & necessario realizar
0 SPPI teste.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro
constituem apenas pagamento de principal e juros.

Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas
contraprestagao pelo valor do dinheiro no tempo e o risco de crédito.

(1ll) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que nao designado ao valor justo através do resultado
no reconhecimento inicial, € mensurado ao custo amortizado se ambas as
seguintes condi¢cdes forem encontradas:

E mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é o de manter
ativos com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais; e

Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa
contratuais que representam apenas pagamentos de principal e juros sobre o
valor principal em aberto.

(IV) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados
abrangentes (“VJORA")

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos
apenas de pagamentos de principal e juros, quanto para a venda.

Sao registrados nessa categoria, 0s instrumentos que atendam
cumulativamente aos seguintes critérios:

O ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo é gerar
retorno tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela
venda do ativo financeiro com transferéncia substancial de riscos e beneficios; e

Os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente
em pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas
especificadas.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteracdes no valor justo e as provisdes para
perdas esperadas, caso existentes, sao contabilizados no patriménio liquido, na
rubrica “Outros resultados abrangentes”.

(V) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (“VIR”)
Ativos que ndo atendem os critérios de classificagcao das categorias anteriores.
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(V1) Passivo Financeiro

Conforme previsto no Artigo 9° da Resolucdo CMN n° 4.966/21, a Instituicdo deve
classificar os passivos financeiros na categoria de custo amortizado, exceto nos
casos em que o passivo financeiro seja classificado como "valor justo por meio
do resultado" ou designado como tal, como abaixo:

- Derivativos que sejam passivos, os quais devem ser classificados na categoria
valor justo no resultado;

- Passivos financeiros gerados em operagdes que envolvam o empréstimo ou
aluguel de ativos financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor
justo no resultado;

- Passivos resultantes de transferéncia de ativos VIR nao qualificados para baixa;
- Garantia financeira: maior entre provisao para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito, e o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor
acumulado da receita reconhecida de acordo com a regulamentacao especifica;
- Contratos hibridos.

(VIl) Hierarquia de valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados
observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao
classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes
disponiveis utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos
idénticos.

Nivel 2: informacdes disponiveis, exceto os precos cotados incluidos no Nivel T,
que sao observaveis para o ativo ou passivo, direta (precos) ou indiretamente
(derivado de precos).

Nivel 3: informacdes disponiveis, para o ativo ou passivo, que nao sao baseados
em dados observaveis de mercado

(VIll) Taxa de Juros Efetiva (“TJE")

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa
futuros estimados ao longo da vida esperada do ativo financeiro ou passivo
financeiro ao valor contabil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu custo
amortizado antes de qualquer provisao para redu¢ao ao valor recuperavel) ou ao
custo amortizado de um passivo financeiro.

Para o calculo da taxa efetiva de juros sao considerados as receitas e custos de
originagao vinculados aos instrumentos operacionalizados, apropriados
linearmente, conforme suas vigéncias.

Ativos e passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado,

referentes a operacdes iniciadas a partir de janeiro de 2025, foram reconhecidos
pelo método da taxa efetiva de juros.
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(1X) Provisao para perdas esperadas

Dentro dos critérios estabelecidos para mensuracao da provisao para perdas
esperadas, devem ser consideradas as perdas incorridas dos instrumentos
financeiros, conforme definidos pela Resolucdo BCB n° 352/23, art. 76, para
operacdes adimplidas e inadimplidas. Adicionalmente, a resolugcao nao dispensa
a instituicao da aplicacdo da metodologia completa de apuracao da provisao
para perdas esperadas associadas ao risco de crédito de constituir provisao
adicional de acordo com tipo de carteira e os percentuais.

A provisdao para perdas esperadas, deve respeitar os minimos dispostos pelo
normativo, que estabelece que os instrumentos financeiros devem ser
classificados em carteiras de Cl a C5 — de acordo com as caracteristicas da
operac¢ao de crédito e garantias prestada, conforme estabelecido no artigo 81da
Resolucdo BCB n° 352/2023 — considerando o aumento significativo do risco de
crédito.

Conforme a Resolucdo CMN n° 4.966/21, sdo consideradas as expectativas de
eventos futuros e condicdes econdmicas, além de evidéncias objetivas de perda
no valor recuperavel dos ativos. Isso ocorre como resultado de um ou mais
eventos de perda ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos, os quais
impactam negativamente os fluxos de caixa futuros previstos do ativo, podendo
ser estimados de forma confiavel.

A Resolucdo CMN n° 4.966/21, define que as operacdes devem ser classificadas
nos estagios 1, 2 e 3, sendo a métrica de alocagao em cada estagio seguindo:

Estagio 1.
Operagdes em curso normal - quando os instrumentos financeiros sao
inicialmente reconhecidos.

Estagio 2:

Operacdes com aumento significativo no risco de crédito. Aplicavel quando ha
atraso superior a 30 dias no pagamento, ou instrumento com aumento de risco
baseado na comparacao da PD inicial e a PD corrente, conforme a Resolugao
CMN n° 4.966/21.

Estagio 3:

Operagdes com atraso superior a 90 dias ou classificadas como ativo
problematico, conforme indicadores qualitativos de deterioracdao na qualidade
de crédito, como reestruturacao ou processo de recuperacao judicial.

(X) Definicdo de Ativo Problematico e Stop Accrual

A Resolucdo CMN n° 4.966/21 estabelece que um ativo é denominado com
problema de recuperacao de crédito (ativo problematico) quando ocorrer atraso
superior a 90 dias no pagamento do principal ou de encargos; ou indicativo de
que a respectiva obrigagao nao sera integralmente honrada nas condi¢cdes
pactuadas, sem que seja necessario recorrer a garantias ou a colaterais.
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Além disso, a referida resolucao, no Artigo 17, proibe o reconhecimento, no
resultado do periodo, de qualquer receita ainda nao recebida relacionada a
ativos financeiros com problemas de recuperacdao de crédito, em um
procedimento conhecido como Stop Accrual.

Ao atingir o Estagio 3, o reconhecimento de juros € interrompido.

(X1) Perimetro de Aplicacao

O modelo de perda esperada de Ativos Financeiros estabelecido pela Resolucao
CMN n° 4.966/21 tem escopo de aplicacdo mais abrangente comparado com
modelo anteriormente utilizado, o qual aplica-se aos Ativos Financeiros
classificados nas categorias “custo amortizado”, sobre os instrumentos de divida
classificados na categoria “valor justo através de outros resultados abrangentes”,
bem como riscos e compromissos contingentes.

(XII) Metodologia de estimacao de perda esperada

O modelo de perda de crédito esperada estd baseado na constituicao de
cenarios de perda considerando as caracteristicas dos produtos e seus estagios
para os indices de PD (Probabilidade de inadimpléncia), LCD (Perda dada
inadimpléncia) e EAD (Exposi¢cao no caso de inadimpléncia).

A mensurag¢ao da perda esperada se realiza através do calculo utilizando-se esses
parametros, podendo haver distingdes em casos de instrumentos com limites a
consumir e instrumentos parcelados.

c.5 Depésitos

Os depdsitos correspondem aos saldos de moeda eletrbnica mantidos em
contas de pagamento pré-pagas decorrentes dos depdsitos realizados por
clientes na Conta da N26, que nao se confundem com os da Sociedade.

c.6 Ativos e passivos contingentes

Os ativos contingentes surgem normalmente de eventos nao planejados ou de
outros nao esperados que dao origem a possibilidade de entrada de beneficios
econdmicos para a Sociedade, e nao sao reconhecidos nas demonstracdes
contabeis uma vez que pode tratar-se de resultados que nunca venham a serem
realizados. Contudo, devem ser divulgados quando for provavel a entrada de
beneficio futuro. O controle das contingéncias passivas é efetuado com
observancia da Resolucao 3.823/09.
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As provisdes e passivos contingentes sao caracterizados de acordo com sua
probabilidade de haver uma saida de recursos decorrente de uma obrigacao
presente ou futura possivel, que sé poderé ser confirmada pela ocorréncia de um
ou mais eventos futuros incertos e ndo totalmente sob o controle da Sociedade.
Estes eventos podem ser:

e Provaveis: sao reconhecidas provisdes para o passivo no balanco
patrimonial;

e Possiveis: divulgados nas demonstracdes financeiras, mas para as quais
nenhuma provisao € reconhecida; e

¢ Remotos: nao requerem provisao e nem divulgagao.

c.7 Demonstracao do fluxo de caixa
A demonstracao do fluxo de caixa foi preparada pelo método indireto.

c.8 Ativo e Passivo circulante

Ativos circulantes - sdo apresentados pelo valor de realizagao, incluindo quando
aplicavel, as variagcdes monetarias, bem como os rendimentos auferidos até a
data do balanco.

Passivos circulantes - sdo demonstradas pelos valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balancos.

Provisdes - uma provisao é reconhecida no balan¢o quando a Sociedade possui
uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado onde
€ provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao e
0os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido.

c.9 Imobilizado de uso

Sao demonstrados pelo custo de aquisi¢ao deduzido da respectiva depreciacao,
gue sao calculadas pelo método linear, obedecidas as seguintes taxas anuais: (i)
Instalacdes e moveis e equipamentos aliquota de 10% a.a.

c.10 Intangivel

Sao registrados os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpoéreos
destinados a manutencao da Sociedade ou exercidos com essa finalidade. Sao
representados por softwares, registrados pelo custo de aquisicao e amortizados
pelo método linear, com base na vida util estimada e segundo parametros e
taxas estabelecidos pela legislacao tributaria a taxa de 20% a.a.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

c.11 Resultado recorrente e nao recorrente

A Sociedade considera como recorrentes e nao recorrentes os resultados
oriundos e/ou ndo, das operacdes realizadas de acordo com as atividades tipicas
da Sociedade. Além disto, a Administracao considera como nao recorrentes os
resultados que nao estejam previstos para ocorrer com frequéncia nos exercicios
futuros. Nao houve resultado nao recorrente no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025.

c.12 Impostos de renda, contribuicao social, PIS e COFINS

i) Imposto de renda e contribuigao social

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do exercicio
compreendem os impostos correntes e diferidos, e sdo calculados com base nas
aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribuicao social sobre o lucro
liquido ajustado nos termos da legislacdo vigente. A compensacao de prejuizos
fiscais e de base negativa da contribuicao social esta limitada a 30% do lucro
tributavel. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracao do
resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens
reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

A tributacao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao
social que sao calculados com base nos resultados tributaveis (lucro ajustado),
as aliguotas aplicaveis segundo a legislagao vigente sendo: 15%, acrescido de 10%
sobre o que exceder a R$ 20 sobre as bases de apuracdo mensal para o imposto
de renda e 9% para a contribui¢ao social. Portanto as adi¢des ao lucro contabil
de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdées de receitas,
temporariamente nao tributaveis, consideradas para apuracao do lucro
tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

ii) PIS e COFINS

As despesas com PIS e COFINS sao calculadas sobre as receitas sendo as
aliquotas de 1,65% e 7,6% respectivamente para as receitas de faturamento e
outras receitas operacionais; e, de 0,65% e 4% respectivamente para as receitas
financeiras.

Caixa e equivalentes de caixa
Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade possuia em caixa e equivalentes de
caixa, conforme abaixo:
31/12/2025
Depdsitos bancarios 147
147

() Referentes a saldos de contas correntes em outras instituigdes financeiras destinados ao pagamento de
despesas operacionais e a liquidagao de compromissos nas camaras de compensagao.
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Instrumentos financeiros

a) Titulos e valores mobiliarios
Em 31 de dezembro de 2025, os titulos e valores mobiliarios estdo classificados
como “custo amortizado”, conforme abaixo:

Vencimento 31/12/2025
Circulante
Mensurados ao custo amortizado
LFT - Letras Financeiras do Tesouro 01/09/2028 1.210
Total 1.210

A Sociedade possui a intencao de manter esses titulos até o vencimento.

No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, foram reconhecidas
rendas de titulos e valores mobilidrios no montante de R$ 190 no semestre, e R$
510 no exercicio.

b) Instrumentos financeiros derivativos
No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, ndo houve operacodes
com instrumentos financeiros derivativos.

Ativos fiscais

31/12/2025
Outros ativos fiscais
Impostos e contribuicdes a compensar (! 1.288
Total 1.288

) Corresponde a saldo negativo Imposto de Renda ano base
2023 e 2024 no total de R$ 1.228, classificados como n&o circulantes e IR sobre aplicagdes financeiras no total
de R$60.

Depésitos

Conta de pagamento pré-paga 31/12/2025
Carteira de clientes 508
Total 508

Em 31 de dezembro de 2025, a Sociedade esta atendendo ao capitulo VIII da
Resolucdao BCB n°80, referente a necessidade das instituicdes de moeda
eletrbnica manterem recursos liquidos correspondentes aos saldos de moedas
eletrbnicas mantidas em contas de pagamento, apurados no fechamento da
grade regular de operac¢des dos participantes no Sistema de Transferéncia de
Reservas (STR) aplicado em:

| — Espécie, no Banco Central do Brasil;
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Ou
Il —titulos publicos federais, registrados no Sistema Especial de Liquidagao
e de Custddia (SELIC).

O saldo dos clientes nas contas de pagamento nao € remunerado.

Passivos contingentes

A N26 é parte em processos judiciais de natureza civel, decorrentes do curso
normal de suas atividades no Brasil e em outras nagdes em que atua. As
provisdes para contingéncias sao estimadas levando em consideragao a opiniao
de assessores juridicos, a natureza das acdes, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais.

No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, ocorreu a reversao
do saldo de provisdes para contingéncias civeis no montante de R$ 5, que
compreendia as causas consideradas como perdas provaveis para a Sociedade.
A administracao entende que nao ha valores a serem provisionados em 31 de
dezembro de 2025.

Em 31 de dezembro de 2025, existemn 29 processos de natureza civel com
prognéstico de perda possivel no montante de R$ 278.

Patrimoénio liquido

a. Capital Social

O capital social de R$ 150.968, esta representado por 150.967.757 acdes ordinarias
todas nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2025, o capital

social era dividido da seguinte forma:

Quantidade de

acoes Capital social
N26 Operations Gmbh (Alemanha) 15.079 15
N26 SE (Alemanha) 150.952.678 150.953
Total 150.967.757 150.968

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 16 de setembro
de 2025, foi deliberado pelo aumento de capital de R$ 149.904 para R$ 150.968. O
aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 26 de
setembro de 2025.

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) realizada em 16 de junho de
2025, foi deliberado pelo aumento de capital de R$ 149.137 para R$ 149.904.
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Conforme AGE realizada em 11 de setembro de 2024 foi deliberado pelos
acionistas aprovar o aumento de capital social no valor de R$ 4.600, com a
emissao de 4.600.000 novas ag¢des ordinarias sem valor nominal, passando o
capital de R$ 144.537 para R$ 149.137 divididos em 149.137.317 acdes ordinarias. O
aumento de capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 24 de
setembro de 2024.

Conforme AGE realizada em 27 de junho de 2024 foi deliberado pelos acionistas
aprovar o aumento de capital social no valor de R$ 2.200, com a emissdo de
2.200.000 novas ac¢des ordinarias sem valor nominal, passando o capital de R$
142.337 para R$ 144.537 divididos em 144.537.317 acOes ordinarias. Do montante
de R$2.200 apenas R$ 1.111 foi integralizado até 31 de dezembro de 2024, restando
um saldo de R$ 1.089 a integralizar O aumento de capital foi homologado pelo
Banco Central do Brasil em 05 de julho de 2024.

b. Destinagdes do lucro

O lucro liquido apurado em cada exercicio social tera o direito determinado pelos
diretores ad referendum da assembleia geral, nos termos da Lei das Sociedades
por Acdes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, nao houve destinacdes
de lucros.

Outras despesas administrativas

2°Sem/25 2025
Servicos técnicos especializados (746) (1.527)
Processamento de dados (197) (413)
Servicos do sistema financeiro 2) (5)
Outras despesas administrativas 2 (7)
Total (947) (1.952)
Outras receitas operacionais

2°Sem/25 2025
Variagao cambial 50 552
Variagao monetéria ativa 71 136
Reversao de provisdes passivas ¥ 5 65
Outras rendas operacionais 1 2
Total 127 755

'O montante de R$ 5 referente ao 2° semestre de 2025, refere-se a reversao dos passivos contingentes,
descritos na nota explicativa n° 7.

Outras despesas operacionais

2°Sem/25 2025
Processamento de transagdes de pagamentos (47) (698)
Transagdes de pagamento PIX (67) (198)
Indenizagdes de processos civeis 2) (55)
Outras despesas operacionais - (m
Total (1e6) (962)
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SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores em milhares de Reais, exceto quando indicado)

Imposto de renda e contribuicao social
Demonstrativo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribui¢ao
social:

2°Sem/25 2025
Apuracéo de IR/CSLL
Resultado antes da tributagao sobre o lucro (779) (1.925)
Adicdes/(exclusdes) (65) (65)
Base de calculo (844) (1.990)

Em 31 de dezembro de 2025 a Sociedade apresentava o montante de R$ 144.221
de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicéo social de R$ 144.221, gerando
um crédito de prejuizo fiscal e base negativa de R$ 49.035.

Os créditos tributarios acima nao foram reconhecidos nas demonstracdes
financeiras, tampouco foi elaborado estudo técnico, conforme estabelecido pela
Resolucao n° 4.842 do Conselho Monetario Nacional.

Resumo da descrigcdo da estrutura de gerenciamento de riscos

As Sociedades de Crédito Direto — SCD, estao sujeitas a riscos de diferentes tipos
e naturezas que sao inerentes ao negécio. A fim de identificar, mensurar, avaliar,
monitorar, reportar, controlar e mitigar esses riscos, a Sociedade deve contar
com uma estrutura de Gestao Integrada de Riscos compativel com o modelo de
negocio, com a natureza das operagdes e com a complexidade dos produtos, dos
servigos, das atividades e dos processos realizados, que esta em processo de
implementacao e visa assegurar a solidez e perenidade da Sociedade.

De forma resumida, as estruturas de gerenciamento de riscos devem, em
conformidade com a Resolucdo CMN n° 4.606/17, minimizar a ocorréncia de risco
operacional, risco de mercado, risco de liquidez e fazer o gerenciamento de
capital de forma tempestiva, abrangente e compativel com os riscos incorridos
de acordo com a natureza e a complexidade dos produtos e dos servigcos
oferecidos, através de darea de Gestao de Riscos, com reportes a alta
administracao da Sociedade.

a. Riscos de mercado e liquidez

O risco de mercado esta associado a perdas decorrentes de alteragdes nos
precos de instrumentos em posse da instituicao em consequéncia de flutuagdes
de mercado. Por sua vez, o risco de liquidez esta relacionado a possibilidade da
instituicao em nao ter liquidez necessaria para honrar suas obrigacdes esperadas
e inesperadas, correntes e futuras, incluindo as decorrentes de vinculagao de
garantiras.
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Para o gerenciamento dos riscos de liquidez e mercado, a Sociedade possui o
Comité de Tesouraria. Entre as responsabilidades deste comité, que se reldne
periodicamente, estao: apreciacao do cenario econdbmico € do contexto do
negodcio, com avaliacdo das previsdes financeiras e de caixa, fontes de
financiamento e riscos identificados; avaliacdao retrospectiva e prospectiva dos
indicadores econémico-financeiros; e deliberagao sobre medidas que podem ser
tomadas com o objetivo de mitigar os riscos, entre outros.

b. Risco de crédito

O risco de crédito pode ser entendido como a possibilidade perdas associadas:
ao nao cumprimento, por uma contraparte, de obrigacdes pactuadas; a
deterioracao da qualidade crediticia da contraparte; e a custos de recuperacao
incorridos na restruturagao ou recuperagao de ativos problematicos.

A Sociedade conta com estrutura adequada para gerenciamento do risco de
crédito, que contempla processos que possibilitam:

e Avaliar a capacidade de pagamento do credor, através de modelos que
incorporam informacgdes do cliente e de mercado,

e A completaformalizacdo da operacao, incluindo a classificagcao de risco de
crédito em categorias e critérios consistentes e passiveis de verificagcao e
seu devido provisionamento,

e O acompanhamento do crédito, com deteccdo de possiveis indicios de
deterioracao da qualidade crediticia da contraparte e testes de estresse, €

e A baixa completa da operacao junto aos controles internos e externos e
reabertura do limite de crédito do cliente.

c. Risco Operacional

O risco operacional pode ser definido como a possibilidade da ocorréncia de
perdas resultantes de eventos externos ou de falha, deficiéncia ou inadequagao
de processos internos, pessoas ou sistemas. Inclui nesta definicdao o risco legal
associado a inadequacao ou deficiéncia em contratos firmados pela instituicao,
as sangdes em razao de descumprimento de dispositivos legais e as
indenizagdes por danos a terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas
pela instituicao.

Para o gerenciamento do risco operacional, hd na N26 unidade de negdcio
responsavel pelo levantamento e apontamento dos riscos operacionais do
negocio, além de avaliar e testar a eficacia dos controles internos e dos planos de
continuidade de negdcios, que inclui a infraestrutura de TI. Possui, também,
comité dedicado a avaliagao dos critérios de selegao e suas justificativas para a
contratacao de servicos terceirizados e o risco associados a estas organizagoes.
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d. Requerimentos minimos de capital e limites operacionais

A Sociedade realiza periodicamente a apuragao e acompanhamento dos
requerimentos minimos de capital e limites operacionais pela metodologia
simplificada em conformidade com a Resolucdo CMN n ° 4.606/17, em que sdo
estabelecidos os percentuais minimos para relacdo entre o Patrimébnio de
Referéncia Simplificado e o Valor dos Ativos Ponderados pelo Risco na Forma
Simplificada.

Partes Relacionadas

a. Transacdes entre partes relacionadas

Partes relacionadas s3ao os controladores e acionistas com participagcao
relevante, empresas a eles ligadas, seus administradores, conselheiros e demais
membros do pessoal-chave da administragcao e seus familiares.

Em 31 de dezembro de 2025 nao ha valores a pagar ou receber com Partes
Relacionadas, e no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, ndo
ocorreram resultados/receitas ou despesas decorrentes de operagbes com
partes relacionadas.

b. Remuneracgao do pessoal-chave da Administragao
No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, nao houve
remuneragao ao pessoal chave da administracao.

Prestacdo de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Sociedade, em atendimento a legislacdo brasileira de contabilidade, nao
contratou servicos da Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
relacionados as atividades da Instituicao, além dos servicos de auditoria
independente externa. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes que,
principalmente, determinam que o auditor ndo deva auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais Nno seu cliente ou promover seus
interesses.

Outras informacgodes

Resolucdo Conjunta BCB n° 14 de 3/11/2025

A referida Resolucao entrou em vigor na data de sua publicagao e estabelece a
metodologia de apuragao do limite minimo de capital social integralizado e de
patriménio liquido a serem mantidos pelas institui¢des financeiras e demais

institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A Instituicdo deverd, ainda, observar as seguintes regras de transicao:
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| — Até 30 de junho de 2025, deve ser mantido o valor minimo de capital
integralizado e de patriménio liquido apurado na forma da regulagao vigente no
dia anterior a data de entrada em vigor da referida Resolucao; e

Il - De 1° de julho de 2026 até 31 de dezembro de 2027, deve ser mantido o valor
de que trata o inciso | acrescido dos seguintes percentuais sobre a diferenca
positiva entre o montante que for apurado na forma da referida Resolugao e
aquele valor:

a) 25% (vinte e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2026;
b) 50% (cinquenta por cento) até 30 de junho de 2027; e
C) 75% (setenta e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2027.

A Administragcao declara que esta atuando para atendimento e enquadramento
a Resolucao. A Sociedade realiza o constante monitoramento e gerenciamento
de seu capital, observando os impactos e requisitos estabelecidos pela norma.

Eventos subsequentes

Em 09 de julho de 2024 a Sociedade celebrou um Contrato de Compra e Venda
de A¢des ("Contrato") para a aquisi¢cao de 100% (cem por cento) do capital social
da Sociedadepelo Banco Rendimento S.A. A conclusao da transagao e a efetiva
transferéncia do controle acionario ("Fechamento") ocorreu em janeiro de 2026,
apos o cumprimento das condi¢des contratuais.

Em decorréncia da conclusao da transferéncia do controle acionario para o
Banco Rendimento S.A,, ocorrida em 30 de janeiro de 2026, a Sociedade revisou
suas projecbes de resultados. Com base na Resolucdo BCB n° 15/2020, foi
realizado o reconhecimento de R$ 57 milhdes em créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais no balancete mensal de janeiro de 2026, em funcao da nova
expectativa de geracao de lucros tributaveis e realizacao desses créditos dentro
do periodo maximo de dez anos.

Em 02 de margo de 2026, a Sociedade deliberou o aumento de capital social no

montante de R$ 300 milhdes, através de Assembleia Geral Extraordinaria
pendente de homologacao do Banco Central do Brasil.
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