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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes contébeis
Aos Acionistas e Diretores da

Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Trairi - CE

Opinido

Examinamos as demonstrac6es contabeis da Serra do Mato IV Energia Solar S.A. (Companhia), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutac6es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secéo a sequir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstrac6es contabeis

A diretoria é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragcédo de demonstra¢cées
contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracédo das demonstracBes contabeis, a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracbes
contabeis, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracdo das demonstrac@es contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragfes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracfes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacdao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes
contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contelildo das demonstracfes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracfes contabeis representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Fortaleza (CE), 04 de marco de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC CE-001042/F
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Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Balanco patrimonial
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 2025 2024
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 128 2.833
Depésitos vinculados 5 1.726 719
Contas a receber 4 2.741 2.155
Impostos a recuperar 106 1.077
Outros créditos 6 81
4.707 6.865

N&o circulante
Depésitos vinculados 5 4.175 4.806
Imobilizado 6 237.952 245.933
Intangivel 7 14 14

242.141 250.753
Total do ativo 246.848 257.618




Passivo e patrimonio liquido
Circulante

Fornecedores

Financiamentos

Obrigagdes por arrendamentos
Obrigacdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes tributarias

Partes relacionadas

Nao circulante
Financiamentos

Provisdo para desmobilizacédo
Partes relacionadas

Patriménio liquido
Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital

Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

Nota 2025 2024
8 1.875 1.105
9 5.275 5.075

28 26

17 -

111 424

10 3.754 4.646
11.060 11.276

9 126.488 131.425
1.118 1.023

10 20.190 20.629
147.796 153.077

12 103.333 103.333
7.730 -

(23.071) (10.068)

87.992 93.265

246.848 257.618

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragfes contabeis.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Demonstracéo do resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
(-) Custo de producéo e operacéo de energia
Lucro bruto

Despesas operacionais

Despesas administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Resultado operacional

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Resultado financeiro, liquido

Resultado antes dos impostos sobre arenda

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragcfes contabeis.

Nota 2025 2024
13 26.575 26.068
14 (23.142) (20.002)

3.433 6.066

15 (660) (325)
74 731

2.847 6.472

1.675 1.537

(17.462) (15.666)

16 (15.787) (14.129)
(12.940) (7.657)

(63) (1.269)

(13.003) (8.926)




Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Demonstragéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

2025 2024
Prejuizo do exercicio (13.003) (8.926)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (13.003) (8.926)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragcfes contabeis.



Serrado Mato IV Energia Solar S.A.

Demonstracdo das mutagBes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Adiantamento
para futuro

Capital aumento de Prejuizos

social capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 103.333 - (1.142) 102.191
Prejuizo do exercicio - - (8.926) (8.926)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 103.333 - (10.068) 93.265
Adiantamento para futuro aumento de capital - 7.730 - 7.730
Prejuizo do exercicio - - (13.003) (13.003)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 103.333 7.730 (23.071) 87.992

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragfes contabeis.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Demonstragéo dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Itens que ndo afetam o caixa operacional
Depreciacao

Amortizacéo

Amortizacéo custo de transacéo financiamento
Rendimentos de depositos vinculados

Baixa liquida de imobilizado e intangivel

Juros sobre financiamentos

Bdnus por adimpléncia

Atualizacédo da desmobilizacdo de ativos
Variagdo monetéria

(Aumento)/reducédo das contas de ativo
Contas a receber

Impostos a recuperar

Outros créditos

Aumento/(reducédo) das contas de passivo
Fornecedores

Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigacdes tributarias

Obrigacdes por arrendamentos

Partes relacionadas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Dep6sitos vinculados

Aquisi¢Bes de imobilizado

Caixa liquido das atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas
Adiantamento para futuro aumento de capital
Pagamentos de financiamentos

Caixa liquido das atividades de financiamentos

Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
(13.003) (8.926)
8.007 7.988

- 1

249 249
(569) (439)
377 -
12.283 12.820
(1.017) (617)
95 88

(25) (109)
6.397 11.055
(586) (81)
1.074 8)
75 313
770 (1.590)

17 (15)
(313) 245

2 @)

(892) 319
6.544 10.236
115 (1.203)
(403) (568)
(288) (1.771)
(439) 32
7.730 -
(16.252) (9.042)
(8.961) (9.010)
(2.705) (545)
2.833 3.378
128 2.833
(2.705) (545)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragcfes contabeis.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstragbes contabeis
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informacdes gerais

A Serra do Mato IV Energia Solar S.A. (“Companhia”), sociedade por acfes de capital fechado,
foi constituida em 28 de janeiro de 2020, com sede em Trairi/CE. A controladora direta da
Companhia é a acionista, Serra do Mato Solar Holding S.A., com sede na Cidade de
Fortaleza/CE.

A Companhia tem como principal atividade a geracao e comercializacao de energia elétrica
como produtor independente, a partir de fonte solar.

As autorizagBes para operacao comercial foram concedidas pela ANEEL a medida que as
unidades geradoras atendiam aos padrdes regulatérios.

Unidade geradora Despacho Data da Final do Capacidade
9 ANEEL publicacdo prazo de instalada (KW)
concessao
UGlaUGs 2.436/2023 18/07/2023 2055 27.064
UG9alGI2e UG15e UG16 2.301/2023 10/07/2023 2055 20.298
UGI3EUG14 2.207/2023 05/07/2023 2055 6.766
54.128

Em 31 de dezembro de 2025, o passivo circulante da Companhia excedeu o ativo circulante
em R$ 6.353 (excedeu R$ 4.411 em 31 de dezembro de 2024), conforme o balan¢o patrimonial
da Companhia. A Companhia entende que tal situacdo decorre de um periodo transitério para
inicio de sua operagao que ocorreu em 2023. Adicionalmente, parte desse impacto no capital
de giro também esta relacionada aos efeitos do curtailment (restricdes na geragao de energia
elétrica determinadas pelo Operador Nacional do Sistema — ONS), que afetam
temporariamente o fluxo de recebimentos da Companhia.

Adicionalmente a Companhia assegura que suas operacdes sdo garantidas pelo seu acionista
controlador, a Serra do Mato Solar Holding S.A.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
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Resumo das principais praticas contabeis

As principais politicas contdbeis adotadas na preparacédo dessas demonstracfes contabeis
estdo descritas a seguir:

2.1

2.2.

2.3.

Declaracao de conformidade

As demonstracdes contabeis foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BR GAAP) e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados,
salvo disposicao em contrario.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracfes contabeis, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao
na sua gestao.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Diretoria em 04 de margo de 2026.
Base de preparagéao

As demonstracdes contabeis foram preparadas considerando o custo histérico como
base de valor (exceto quando exigido critério diferente).

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstragfes contabeis requer o uso de certas estimativas criticas.
Este fato também exige que a Administracdo da Companhia exer¢ca uma maior
capacidade de julgamento na aplicacéo das politicas contabeis da Companhia.

Como o julgamento da Administrag&o envolve a determinacéo de estimativas
relacionadas a probabilidade de eventos futuros, os resultados reais eventualmente
podem divergir dessas estimativas. Na preparacéo das demonstracbes contabeis, a
Companhia adotou algumas variaveis e premissas derivadas de sua experiéncia
histérica, dentre outros fatores que entende como razoaveis e relevantes. Os resultados
poderiam ser distintos dos estimados sobre premissas, variaveis ou condicdes
diferentes.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Resumo das principais préaticas contabeis--Continuacao
2.4. Instrumentos financeiros
Classificagdo — ativos e passivos financeiros

As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de crédito, risco
de liquidez e risco de mercado (taxa de juros). O programa de gestdo de risco da
Companhia se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Companhia. Nao é
pratica da Companhia contratar instrumentos financeiros para fins especulativos.

A classificagdo dos instrumentos financeiros da Companhia € apresentada a seguir:

2025 2024
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 128 2.833
Depésitos vinculados 5.901 5.525
Contas a receber de clientes 2.741 2.155
2025 2024
Passivos financeiros
Fornecedores 1.875 1.105
Financiamentos 131.763 136.500
Obrigagdes por arrendamentos 28 26
Partes relacionadas 23.944 25.275

Os instrumentos financeiros da Companhia séo todos classificados como mensurados
ao custo amortizado, conforme CPC 48/ IFRS 9.

2.5. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa e bancos com vencimentos originais de
até trés meses e com risco insignificante de mudanca de valor.

2.6. Contas areceber de clientes

Estes recebiveis sédo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e séo ajustados
posteriormente pelas amortizacdes do principal e podem ser reduzidos por perdas
estimadas em créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD). Os saldos de contas a receber
incluem valores referentes ao suprimento de energia elétrica, incluindo transac¢des no
mercado de curto prazo.

O critério utilizado pela Companhia para constituir PECLD ¢é de analise individual de
contas julgadas de dificil recebimento. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a
Companhia nao constituiu PECLD, por entender que séo baixas as probabilidades de
néo recebimento dos valores.

11



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.

12

Resumo das principais préaticas contabeis--Continuacao

2.7.

2.8.

Imobilizado

O imobilizado esta demonstrado pelo custo de aquisicdo ou construcao, deduzido da
depreciacdo acumulada. Os custos histéricos incluem gastos que séo diretamente
atribuiveis a aquisicéo dos ativos. Incluem ainda determinados gastos com instalacdes,
quando é provavel que futuros beneficios econdbmicos associados a esses gastos fluirdo
para a Companhia.

Os custos subsequentes séo incluidos no valor contébil conforme apropriado, somente
guando esses ativos geram beneficios econdmicos futuros e possam ser medidos de
forma confiavel. O saldo residual do ativo substituido é baixado. Os gastos com
manutencao e reparo sao registrados ao resultado durante o periodo em que ocorrem,
entretanto sao capitalizados somente quando representam claramente aumento da
capacidade instalada ou da vida util econémica.

A depreciacao é calculada pelo método linear. A Companhia acompanha o valor residual
e vida util dos ativos, inclusive quanto a legislacao aplicavel para concessoées e ao direito
de indenizacgéo dos ativos remanescentes e ndo amortizados ao final da concesséo.

Os ganhos e as perdas de alienacfes sao determinados pela comparacéo dos
resultados com o valor contabil e séo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Ativo Intangivel

Ativos intangiveis com vida Gtil definida adquiridos sao registrados ao custo, deduzido da
amortizacao e das perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas. A amortizacéo
€ reconhecida linearmente com base na vida Util estimada dos ativos. A vida Util
estimada e o método de amortizacéo sao revisados no fim de cada exercicio e o efeito
de quaisquer mudancgas nas estimativas é contabilizado prospectivamente. Ativos
intangiveis com vida Util indefinida adquiridos sé&o registrados ao custo, deduzido das
perdas por reducao ao valor recuperavel acumuladas.

As licencas de software adquiridas séo capitalizadas com base nos custos incorridos
para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para ser utilizados.

Os custos associados a manutencao de softwares sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.
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Resumo das principais préaticas contabeis--Continuacao

2.9.

2.10.

2.11.

Impairment de ativos néo financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a depreciagéo e amortizacdo sao revisados para a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias
indicarem que o valor contébil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é
reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel.
Este dltimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda
e 0 seu valor em uso.

Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos
para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente. Os ativos ndo
financeiros, que tenham sofrido impairment, sdo revisados para a analise de uma
possivel reversao do impairment na data de apresentacédo do relatorio.

Fornecedores e outras obrigacdes

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar séo obrigacdes a pagar
por bens ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos
negacios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como
passivo néo circulante.

Elas sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, séo
normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

Financiamentos

Os financiamentos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacéao e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado.
Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacéo) e o
valor de liquidacéo é reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em
gue os financiamentos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuacdo
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2.
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Resumo das principais préaticas contabeis--Continuacao

2.11.

2.12.

2.13.

Financiamentos--Continuacao

Os financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacéo do passivo por, pelo
menos, 12 meses apoés a data do balango.

Provisoes

As provisdes para agles judiciais (trabalhista, civeis e tributarias) séo reconhecidas
guando: a Companhia tem uma obrigagdo presente ou ndo formalizada (constructive
obligation) como resultado de eventos passados; € provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacao; e o valor tiver sido estimado com seguranca.
As provisdes ndo sdo reconhecidas com relagcdo as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de liquida-las é
determinada levando-se em consideracéo a classe de obrigacées como um todo. Uma
provisao é reconhecida mesmo que a probabilidade de liquidacao relacionada com
qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacdes seja pequena.

As provisfes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser
necessarios para liquidar a obrigacao, usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita
as avaliagdes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos
da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é
reconhecido como despesa financeira.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstracéo do resultado, exceto na
proporgédo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido.

O encargo de Imposto de Renda e Contribuigédo Social corrente é calculado com base
nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco
no pais em que a Companhia atua e gera lucro tributavel.

A Administracdo avalia, periodicamente, as posi¢cdes assumidas pela Companhia nas
declaracdes de Impostos de Renda com relacdo as situac6es em que a regulamentacao
fiscal aplicavel da margem a interpretacfes. Estabelece provisbes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.
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Resumo das principais préaticas contabeis--Continuacao

2.14.

2.15.

Reconhecimento da receita

A receita corresponde aos ingressos de beneficios econémicos recebidos e a receber
pela Companhia. A receita ndo é reconhecida se houver uma incerteza significativa
sobre a sua realizacdo, dessa forma, o valor da contraprestagéo reflete o valor justo a
receber quando a energia é efetivamente entregue ao cliente.

O Power Purchase Agreement (PPA) negociado pela Companhia previa um mecanismo
de ajuste caso o montante de energia anual entregue fosse inferior ao estabelecido. A
Companhia deveria ressarcir ao comprador o montante financeiro resultante da
multiplicacéo do volume de energia ndo entregue pelo preco de liquidacdo das
diferencas (PLD) médio anual do ano em referéncia.

A receita é apresentada liquida dos impostos, devolucdes, descontos e penalidades.
Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025

Os principais normativos alterados, emitidos ou em discusséo pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis

(CPC) que sao aderentes e potencialmente relevantes ao contexto operacional e
financeiro da Companhia sdo os seguintes:

Pronunciamento Descricéo Aplicacao

Alteragbes ao CPC 02 (R2) Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e 01/01/2025
Conversao de DemonstracGes Contabeis

Alteracdes ao CPC 37 (R1) Adocéo Inicial das Normas Internacionais de 01/01/2025
Contabilidade

Alteracdes ao CPC 18 (R3) Investimento em Coligada, Em Controlada e 01/01/2025
Empreendimento Controlado Em Conjunto

Alteracdes ao ICPC 09 Demonstra¢des Contabeis Individuais, 01/01/2025
Demonstra¢gfes Separadas, Demonstraces
Consolidadas e Aplicagdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

As alterac6es em Pronunciamentos que entraram em vigor em 1° de janeiro de 2025 néo
produziram impactos relevantes nas informacdes contabeis.
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2. Resumo das principais praticas contabeis--Continuacao

2.16. Normas emitidas, mas ainda n&o vigentes

A Companhia ndo adotou as novas normas a serem aplicadas a partir da data de
vigéncia mencionada no quadro abaixo:

Norma Descricdo da alteragao Vigéncia
IFRS 18: A IFRS 18 introduz trés categorias definidas para receitas e despesas — 01/01/2027
Apresentacao e operacionais, de investimento e de financiamento — para melhorar a

divulgacéo das estrutura da demonstragéo de resultados e exige que todas as entidades

Demonstracdes fornecam novos subtotais definidos, incluindo o lucro operacional. A

contébeis estrutura melhorada e 0s novos subtotais dardo aos investidores um ponto

de partida consistente para analisar o desempenho da companhia. A IFRS
18 também exige que a companhia divulgue explica¢des sobre as medidas
especificas que estéo relacionadas com a demonstracao dos resultados,
referidas como medidas de desempenho definidas pela Administracéo. Os
novos requisitos irdo melhorar a disciplina e a transparéncia das medidas
de desempenho definidas pela Administragéo e provavelmente torna-las
sujeitas a auditoria. A IFRS 18 substituird a IAS 1/ CPC 26: Apresentagao
das Demonstra¢Bes contabeis.

IFRS 19 Subsidiarias sem responsabilidade publica: divulgacées 01/01/2026
AlteracOes a IFRS 9 |AlteracGes a Classificacdo e Mensuragdo de Instrumentos 01/01/2026
ealFRS7 Financeiros

AlteracOes a IFRS 9 | Contratos Referenciando a Eletricidade Dependente de CondigGes 01/01/2026
ealFRS7 Naturais

A Companhia espera impactos na elaboracdo da Demonstracdo de Resultado e da
Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, originados pela aplicacdo da IFRS 18. A Companhia
aguardara a orientacdo do CPC para a aplicacao deste pronunciamento.

Em relacdo aos demais normativos em discussdo no IASB ou com data de vigéncia
estabelecida em exercicio futuro, a Companhia esta acompanhando as discussoes e até
0 momento ndo identificou a possibilidade de ocorréncia de impactos significativos.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Conta corrente 128 52
AplicagBes financeiras - 2.781
128 2.833

As aplicacbes financeiras de curto prazo e de alta liquidez sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estéo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
Esses investimentos financeiros se referem, substancialmente, a instrumentos de renda fixa
remunerados a taxas média de 100% do Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

4. Contas areceber

2025 2024
Venda de energia elétrica 2.035 1.933
Venda de energia elétrica — Partes relacionadas (a) 706 222
2.741 2.155

(a) Refere-se ao contas a receber proveniente da venda de energia elétrica para a Qair Comercializagao.

Pelo histérico de adimpléncia dos seus clientes, a Companhia entende que em 31 de dezembro

de 2025 e 2024, ndo ha necessidade de constituicdo de provisao estimada para crédito de
liguidacdo duvidosa.

5. Depésitos vinculados

2025 2024
Caixa restrito Bradesco 1.279 275
Aplica¢@es financeiras vinculadas 4.622 5.250
5.901 5.525
Circulante 1.726 719
Nao circulante 4,175 4.806

Os depositos vinculados referem-se a recursos que estéo atrelados as condicdes
estabelecidas contratualmente, relacionadas as operacdes de energia liquidadas no Preco de
Liguidagéo das Diferencas (PLD) e da captacéo de financiamento.
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6. Imobilizado

6.1 Composicédo do imobilizado

Depreciacéo

% a.a. Custo Depreciacao 2025 2024

Edificios e construgdes 3,10% 4.462 (336) 4.126 4.265
Maquinas e equipamentos 3,10% 252.661 (19.668) 232.993 240.808
Desmobilizacdo 3,10% 901 (68) 833 860
258.024 (20.072) 237.952 245.933

6.2 Movimentagao do imobilizado

2024 Adicles Baixas Depreciacao 2025
Edificios e constru¢cfes 4.265 - - (139) 4.126
Maquinas e equipamentos  240.808 403 (377) (7.841) 232.993
Desmobilizacdo 860 - - (27) 833
245.933 403 (377) (8.007) 237.952

2023 AdicBes Depreciagcao Reclassificacdo 2024
Edificios e constru¢cfes 3.668 - (127) 724 4.265
Maquinas e equipamentos  247.985 - (7.836) 659 240.808
Desmobilizagéo 885 - (25) - 860
Imobilizado em andamento 815 568 - (1.383) -
253.353 568 (7.988) - 245.933

Reducéo ao valor recuperavel

O ativo imobilizado da Companhia, apds andlise de fontes internas de informacéao e fatores
externos, ndo apresentou qualquer indicio de perda e desvalorizacédo, que pudessem
comprometer o fluxo de caixa futuro.

7. Intangivel

7.1 Composicéao do intangivel

Amortizacdo

% a.a. Custo Amortizacéo 2025 2024
Faixas de servidao 3,10% 15 (1) 14 14
15 ) 14 14
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7. Intangivel--Continuacéo

7.2 Movimentacao do intangivel

2024 Amortizacao 2025
Faixas de servidao 14 - 14
14 - 14
2023 Amortizacao 2024
Faixas de servidao 15 (1) 14
15 1) 14
8. Fornecedores
2025 2024
Fornecedores de maquinas, equipamentos e
servigos 1.875 1.105
1.875 1.105

O saldo é substancialmente composto por fornecedores de maquinas, equipamentos e servi¢cos
para construcao e operagéo do parque solar.



Serra do Mato IV Energia Solar S.A.

Notas explicativas as demonstracfes contabeis--Continuagdo
31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

9. Financiamentos

A Companhia captou recursos junto ao Banco do Nordeste do Brasil — BNB, para financiamento de seus investimentos nos parques
solares, conforme detalhado a seguir:

Vencimento Tipo de
Instituicdo Financeira Modalidade Tomador Caréncia final amortizacao 2025 2024
Serra do Mato
BNB - Banco do Nordeste do Brasil Financiamento Solar IV Maio-24 Maio-45 Mensal 131.763 136.500

131.763 136.500

2025 2024
Circulante 5.275 5.075
N&o circulante 126.488 131.425
131.763 136.500

Garantias

Para assegurar o integral pagamento de todas as obrigacoes, presentes e futuras, assumidas no Contrato de Prestacdo de Fianca, a
Companbhia alienou fiduciariamente a totalidade dos Equipamentos e dos direitos creditérios em favor dos Credores Fiduciérios.

Covenants

As obrigacdes a serem cumpridas pela Companhia estéo relacionadas diretamente com as operacdes comerciais, financeiras e
societarias, ndo se limitando a adimpléncia financeira, manutencdes de garantias e certiddes publicas.

A Companhia encontra-se adimplente com as exigéncias contratuais para 31 de dezembro de 2025 e 2024.
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10. Partes relacionadas

2025 2024

Partes relacionadas passivas

Serrote Il Geragdo de Energia Elétrica S.A. 34 96
Serra do Mato Ill Energia Solar S.A. 6.054 7.998
Serra do Mato Solar Holding S.A. 143 143
Qair Brasil Participacdes S.A. 17.713 17.038
Total das partes relacionadas passivas 23.944 25.275
Circulante 3.754 4.646
N&o circulante 20.190 20.629

O saldo do passivo circulante se refere aos valores de compartilhamento dos gastos de
infraestrutura, os quais tém por objetivo a distribuicdo dos valores que sao de uso comum entre
as empresas do Grupo.

As partes relacionadas apresentadas no ativo e passivo nao circulante referem-se aos mutuos,
devidamente formalizados em contrato.

As operacdes realizadas como compartilhamento de gastos de infraestrutura com partes
relacionadas ocorreram no curso normal dos negdécios sem acréscimo de qualquer margem de
lucro.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possui um saldo de R$ 706 (R$ 222 em 31 de
dezembro de 2024) referente ao contas a receber da Qair Comercializagdo decorrente da venda
de energia elétrica (Vide nota explicativa n° 4).

10.1 Transacdes com partes relacionadas

O resultado da Companhia é afetado por (a) despesas decorrentes do contrato de
compartilhamento dos custos e despesas de infraestrutura e (b) receitas provenientes da
operacédo de venda de energia entre partes relacionadas, a qual é centralizada na
comercializadora de energia do Grupo Qair.

a) Gastos compartilhados

2025 2024
Partes relacionadas
Serrote Il Geragdo de Energia Elétrica S.A. (409) (349)
Serra do Mato Il Energia Solar S.A. (596) (484)
Qair Brasil Participagdes S.A. (921) (919)
(1.926) (1.752)
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10. Partes relacionadas--Continuacao

b) Receitavenda de energia

Partes relacionadas 2025

2024

Qair Brasil Comercializacéo de Energia S.A. 5.941

4.435

5.941

4.435

11. Provisao para contingéncias

Contingéncias provaveis

A Administracdo, com base nas informacées de seus assessores juridicos, na analise das
demandas judiciais e experiéncia julgou que n&o existem causas processuais cuja estimativa de
perda seja provavel, a serem divulgadas e/ou registradas nas demonstracées contabeis em 31

de dezembro de 2025 e 2024.

Contingéncia possiveis

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia possuia processos judiciais envolvendo riscos de
perda classificados pela Administracdo como possiveis, com base na avaliacao de seus
consultores juridicos, no montante de R$ 690 (R$ 690 em 31 de dezembro de 2024).

12. Capital social

Participacéo Quantidade de
Acionistas % acles ordinarias 2025 2024
Serra do Mato Solar Holding S.A. 100,00% 103.333.014 103.333 103.333
100,00% 103.333.014 103.333 103.333
13. Receita operacional liquida
2025 2024
Receita bruta
Venda de energia elétrica 23.342 22.621
Venda de energia elétrica com partes relacionadas (a) 5.941 4.435
29.283 27.056
(-) DeducBes da receita
PIS (483) (176)
COFINS (2.225) (812)
(2.708) (988)
Receita operacional liquida 26.575 26.068

(a) Refere-se a receitas proveniente da venda de energia elétrica para a Qair Comercializagdo. E possivel visualizar

o efeito no resultado na nota explicativa n® 10.1.
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13.

14.
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Receita operacional liquida--Continuacao

A receita operacional da Companhia foi impactada pela continuidade dos pedidos de restricdo na
geracado de energia elétrica (curtailment) solicitados pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), os quais vem sendo intensificados desde agosto de 2023. Durante o ano de 2025,
segundo dados do sistema de controle interno da Companhia, o curtailment comprometeu 31,0%
(16,3% em 2024) da geracédo de energia elétrica esperada, resultando na reducéo da geracdo de
receita, bem como no aumento nos custos com compras de energia (conforme Nota Explicativa
14).

Em novembro de 2025, foi publicada a Lei n°® 15.269, que instituiu, entre outras disposi¢cdes
aplicaveis ao setor elétrico, mecanismo de ressarcimento relacionado as restricbes operativas
(curtailment) determinadas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Entretanto, na
data de elaboracdo destas demonstracGes contabeis, referido mecanismo encontra-se pendente
de regulamentacéo, nao tendo sido reconhecido qualquer ativo ou receita relacionada a eventual
ressarcimento. A Administracdo permanece acompanhando a evolucao regulatéria.

Custos de producédo e operacgéo de energia

2025 2024

Compra de energia (8.324) (4.696)
Encargos de uso de rede elétrica (3.628) (3.856)
Consultoria (1.009) (881)
Depreciacao (8.006) (7.988)
Amortizacao - ()
Manutencéo e reparos (2) (61)
Taxas e emolumentos (35) -
Seguros (416) (661)
Aluguéis (254) (299)
Custos compartilhadas (a) (1.457) (1.527)
Outros custos (1) (32)

(23.142) (20.002)

(a) Refere-se aos custos com pessoal e servicos compartilhados alocados na Companbhia. E possivel visualizar o
efeito no resultado na nota explicativa n°® 10.1.
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15. Despesas administrativas

Tributéarias

Consultoria

Taxas e emolumentos
Despesas compartilhadas (a)
Outras despesas administrativas

2025 2024
(140) (30)

(50) (57)

1) -

(469) (225)

- (13)

(660) (325)

(a) Refere-se as despesas com pessoal e servicos compartilhados alocados na Companhia.

efeito no resultado na nota explicativa n°® 10.1.
16. Resultado financeiro, liquido

Receitas

Rendimentos de aplica¢bes financeiras
Bonus por adimpléncia

Variagdo monetaria

Despesas
Juros e multas de mora

Despesas bancarias

IOF - Imposto sobre operages financeiras
Juros sobre financiamentos

Fianga bancaria

Amortizacdo de custos de transacéo
Atualizacéo financeira - Desmobilizagao

Resultado financeiro, liquido

24

E possivel visualizar o

2025 2024
633 811
1.017 617
25 109
1.675 1.537

- (3)

(9) (37)

(11) (32)
(12.283) (12.820)
(4.815) (2.437)
(249) (249)
(95) (88)
(17.462) (15.666)
(15.787) (14.129)
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Outros assuntos

Reforma tributaria

A Reforma tributaria foi estabelecida pela Emenda Constitucional n® 132/2023 e pela Lei
Complementar n°® 214/2025, destacando também as alteracdes e implementacdes decorrentes
da Lei Complementar n°® 227/2026.

A reforma visa simplificar o sistema de cobranca de tributos no pais com a cria¢do do Imposto de
Valor Adicionado (IVA) dual, ou seja, um IVA Federal (Contribuicdo Social sobre Bens e Servicos
- CBS) que contempla o PIS e Cofins, e outro IVA Estadual/Municipal/DF (Imposto sobre Bens e
Servicos - IBS) que contempla o ICMS (estadual) e o ISS (municipal).

O texto também cria o Imposto Seletivo Federal (IS) em substituicdo parcial do IPI, que incidira
sobre a producéo, extracdo, comercializacdo ou importagao de bens e servicos prejudiciais a
salde ou ao meio ambiente.

As alteracfes ndo apresentam, até o presente momento, impactos contabeis a serem
reconhecidos pela Companhia, a qual seguira monitorando as discussfes e possiveis
necessidade de adequacdes operacionais.

Em 2026, a CBS e 0 IBS passarao a ser testados nacionalmente. Em 2027, entra em vigor o
Imposto Seletivo. Nesse mesmo ano, além da cobranca efetiva da CBS federal, seréo extintos os
seguintes tributos: PIS e Cofins, IOF/Seguros e ndo cobranca de IPIl exceto para os produtos
industrializados na Zona Franca de Manaus.

A etapa de transicdo do IBS sera de 2029 e encerrada em 2033, quando o IBS e a CBS serao
definitivamente implementados.



