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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Companhia Energética Potiguar

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras da Companhia Energética Potiguar ("Companhia”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia Energética
Potiguar em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no
Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgdo das demonstragdes financeiras, a Administragéo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e com o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracgdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e independentes. A
DTTL (também chamada "Deloitte Global") ndo presta servicos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descricdo mais detalhada da DTTL e suas
firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributaria para clientes publicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizac@es listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em mais
de 150 palses, trazendo capacidades de classe global, visdes e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para saber mais
sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgbes
relevantes existentes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgéo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma
incerteza significativa em relagdo a eventos ou circunstancias que possa causar duvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragado a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.
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COMPANHIA ENERGETICA POTIGUAR

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas
Honordrios dos administradores

Outras receitas operacionais, liquidas
Total

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras
Despesas financeiras

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes

Incentivo fiscal
Diferidos

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Nota
explicativa 2016 2015

18 97.899 390.600
19 (64.106) (316.469)
33.793 74.131

19 (26.717) (26.776)
19 (2.253) (1.956)
19 88 188
(28.882) (28.544)

20 11.260 9.562
20 (15.006) (12.235)
(3.746) (2.673)

1.165 42.914

21 (764) (15.545)
21 615 8.372
8 1.134 267
21 985 (6.906)
2.150 36.008




COMPANHIA ENERGETICA POTIGUAR

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2016 2015
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 2.150 36.008
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 2.150 36.008

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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COMPANHIA ENERGETICA POTIGUAR

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa liquido

gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagdo
Juros de empréstimos e financiamentos

Amortizagdo do custo de captacdo de empréstimos e financiamentos

Juros de contratos de mutuos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

(Aumento) redugdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Impostos a recuperar
Estoques
Outros

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Impostos a recolher
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Obrigacbes sociais e trabalhistas
Juros pagos de empréstimos e financiamentos
Outras contas a pagar

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicagdes financeiras vinculadas

Aquisicdo de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacdo de empréstimos e financiamentos
Reconhecimento de custo de captagdo

Pagamento de empréstimos e financiamentos

Partes relacionadas

Pagamento de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento

REDUCAO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

REDUCAO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota
explicativa

19
14
14
19

14

11

14
14
14

2016 2015
2.150 36.008
4.667 4.506
9.320 10.105

366 465
(8.594) (7.569)
(1.134) (267)

11.913 58,051
7.155 38.722

13.240 (1.264)

(2.322) 164
(7.424)  (63.191)
(205)  (34.615)
(257)  (12.181)
(69) 539
(10.637) (8.648)
801 1.445
18.970 22.270
(106) (16)
(3.365) _ (19.290)
(3.471)  (19.306)
29.482 89.574

(61) =
(62.068)  (71.531)
13.420 (38.794)
- (781)

(19.227)  (21.532)
(3.728) _ (18.568)
6.583 25.151
2.855 6.583
(3.728) __ (18B.568)




COMPANHIA ENERGETICA POTIGUAR

NOTAS EXPLIC{\TIVAS AS DEMONSTRAC@ES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Energética Potiguar ("Companhia”) é uma sociedade anonima de capital
fechado, CNPJ 09.439.128/0001-20, controlada pela Global Participagdes em Energia S.A.,
foi constituida em 19 de dezembro de 2007, tem sede em Macaiba, Estado do Rio Grande
do Norte, e tem por objeto social gerar e comercializar energia elétrica em todo o
territério nacional, bem como exercer outras atividades que possam ser vinculadas ao seu
propdsito especifico.

A Companhia é resultado da cisdo parcial da TEP - Termoelétrica Potiguar S.A. e detém
autorizagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, mediante a Resolugdo

no 346, de 25 de junho de 2002, e a Portaria MME n° 65, de 18 de abril de 2007, para
estabelecer-se como Produtor Independente de Energia - PIE, implantar e explorar as
Unidades Termoelétricas - UTEs denominadas Potiguar (53,12 MW) e Potiguar III

(66,4 MW), respectivamente, decorrente do segundo leildo de energia nova, realizado pela
ANEEL, para geracdo a partir de janeiro de 2009.

As UTEs Potiguar e Potiguar III entraram em operagdo comercial em margo de 2009.

Em virtude da recuperacdo do nivel dos reservatérios das usinas hidrelétricas, aliada a
limitagBes na infraestrutura do sistema de transmissdo de energia elétrica, as usinas de
geracao flexivel foram despachadas com grande regularidade ao longo do ano de 2015 e
de forma intermitente em 2016. Em virtude desse despacho, a Companhia obteve, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, receita de geracgdo variavel de R$56.877
(R$388.537 em 2015), além da receita fixa pela disponibilidade da usina no valor de
R$52.901 (R$48.526 em 2015).

No exercicio de 2015, a UTE Potiguar e a UTE Potiguar III geraram energia nos periodos
de 2 de janeiro a 8 de agosto e de 11 de novembro a 11 de dezembro de 2015. No
exercicio de 2016, a geragao foi dispersa ao longo do ano, ocorrendo de forma
intermitente em intervalos na@o regulares.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstragoes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil ("BR GAAP"), as quais incluem as disposigdes
da Lei das Sociedades por Agdes, que incorporam os dispositivos das Leis n© 11.638/07 e
n° 11.941/09, e os pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e normas da ANEEL,
quando aplicavel.

Autorizacdo da conclusdo das demonstracoes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstragdes financeiras em 27
de margo de 2017, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data
que pudessem ter efeito sobre as demonstragées financeiras, quando requeridos.



Companhia Energética Potiguar

Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em real (R$), que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informag&es financeiras apresentadas estdo em milhares de reais
(R$), exceto quando indicado de outra forma.

Bases de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histdrico, exceto se de
outra forma mencionado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados das estimativas contabeis resultantes raramente serdo
iguais aos respectivos resultados reais.

Por essa razao, as estimativas e premissas sao revistas periodicamente. A determinagao
dessas estimativas levou em consideracdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. Revisbes
com relagdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adogdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo
exercicio financeiro, incluem a avaliacao da vida Util do ativo imobilizado, a recuperagao
do valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado e diferido e impostos diferidos, e as
provisdes necessarias para riscos, para créditos de liquidagao duvidosa e outras similares.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

3. SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios presentados.

Instrumentos financeiros

A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados.

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia, quando aplicavel, sdo classificados sob as
seguintes categorias: (a) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (b) ativos
financeiros disponiveis para venda; (c) ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado; e (d) empréstimos e recebiveis.

Os instrumentos financeiros classificados como mantidos até o vencimento correspondem
a ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis e data de
vencimento fixa que a Companhia tem a intengdo positiva e a capacidade de manter até o
vencimento. Apds o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por redugdo ao valor recuperavel. No caso da Companhia refere-se aos
depdsitos bancarios vinculados.
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Os instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis correspondem a
ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis que ndo sao
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sao mensurados pelo valor do
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducdo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida por meio da aplicagdo da
taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo, quando o reconhecimento de
juros seria imaterial. No caso da Companhia refere-se substancialmente a caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e contratos de mutuo.

A Companhia ndo possui ativos financeiros classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda ou mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Deterioragdo de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificagao de eventual
deterioracdo de ativos (“impairment”). Sdo considerados deteriorados quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apés o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do ativo.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia, quando aplicavel, sdo classificados sob
as seguintes categorias: (a) passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado; e (b) outros passivos financeiros.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia sdo classificados como outros passivos
financeiros e sdo substancialmente representados por fornecedores e empréstimos e
financiamentos. Estdo demonstrados pelos valores de contratagdo, acrescidos dos
encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetéaria. Sdo mensurados pelo
valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transagao
incorridos, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando a taxa de
juros efetiva.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo periodo.

A Companhia ndo possui passivos financeiros classificados como mensurados ao valor
justo por meio de resultado.

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos.
Compensacgdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados, e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando hd um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liguidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

S&o representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacdo e por aplicagbes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente
dos valores de mercado, com vencimento em até 90 dias da data da aplicagé@o ou
considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, os quais sdo registrados
pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos,
que nao excedem o seu valor de mercado ou de realizagao.

10
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Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizagdo, podendo incluir, caso seja julgado
necessario, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, cujo cdlculo é baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber. A
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, quando aplicavel, é constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administracao para os
créditos cuja recuperagao € considerada duvidosa.

Estoques

Estdo avaliados ao custo médio de aquisicdo, que ndo excede o seu valor de mercado. S@o
apropriados ao resultado do exercicio como custo dos servigos prestados por ocasiao do
consumo ou da obsolescéncia. As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos sdo constituidas quando consideradas necessarias pela Administragdo.

Depdsitos bancéarios vinculados

Referem-se a depdsitos em garantia, em conexdo com os empréstimos e financiamentos
da Companhia. S&o classificados no ativo ndo circulante, mantidos até o vencimento e
mensurados ao custo amortizado pelo método de juros efetivos.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisigdo,
construgdo ou formacdo, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciacdo acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas de redugao ao valor recuperavel
acumuladas. A depreciagdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida util
dos bens, conforme definida no Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE,
Resolugdo ANEEL n© 474/12. A vida Util-econdmica dos ativos e/ou os métodos de
depreciagdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo, calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contdbil do ativo, é incluido na demonstracdo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas,
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo
para desvalorizac8o ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Diferido

Composto por gastos administrativos pré-operacionais para viabilizagdo do
empreendimento. Conforme facultado pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, a
Companhia optou pela manutengdo dos saldos do ativo diferido até sua completa
amortizagdo, os quais sdo amortizados pelo método linear de acordo com o critério
mencionado na nota explicativa n® 12,

Emprestimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transacdo incorridos na captacdo dos recursos, e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.
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Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisigao, construgdo ou formagao de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido, eles séo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
empréstimos e financiamentos sdo registrados como despesa no exercicio em que sao
incorridos.

Demais ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balanco quando for provavel que beneficios econémicos futuros
dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balanco quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econémico seja requerido para liquida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagao ou
liquidag&o é provavel que ocorra nos préximos 12 meses; caso contrario, sdo
demonstrados como nao circulantes.

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ e Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislagdo vigente e incluem os
impostos correntes e diferidos.

As aliquotas aplicaveis sdo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente a R$240 para IRP], e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL sobre o lucro
liquido e consideram a compensagédo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo
social, limitada a 30% do lucro real. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e
de 2015, a Companhia optou pelo regime de tributagéo do lucro real.

A Companhia goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Nordeste
(Superintendéncia de Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE) para geragao de energia,
correspondente a redugdo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploracdo, com vigéncia para o periodo de 1° de janeiro de 2010 a 31 de dezembro de
2025. O valor do incentivo é registrado como receita no resultado, durante o periodo
necessario para confrontar com a despesa que o beneficio fiscal pretende compensar e,
posteriormente, é destinado a reserva de incentivo fiscal no patrimonio liquido.

A Companbhia faz uso do Programa Nacional de Apoio a Cultura - PRONAC com base na Lei
de Incentivo Fiscal n°® 8.313/91, destinando até 4% do imposto devido para esse fim;
realizou, também, doagbes aos Fundos dos Direitos da Crianga e do Adolescente,
destinando até 1% do imposto devido, além de apoio direto a projetos desportivos e para
desportivos previamente aprovados pelo Ministério do Esporte (Decreto n® 6.180/07,
artigo 19), destinando também até 1% do imposto devido para esse fim.

O tributo diferido é reconhecido com relagdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e as
diferencas tempordrias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis
e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O recolhimento dos saldos
ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributdvel dos préximos anos
esteja disponivel para ser usado na compensacgdo do ativo fiscal diferido, com base em
projecGes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que possibilitem a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sdo revisados, e os efeitos, considerando os de realizagdo ou liquidagao,
estdo refletidos em consondncia com o disposto na legislagao tributaria.
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Provisotes

Sédo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagéo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagao e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacgdo pode ser feita.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis, a Administragao fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia esta sujeita a reivindicagdes legais e civeis e a processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do
negocio. Existem também incertezas com relagdo a interpretagdo de regulamentos
tributdrios complexos e o valor e a época de resultados tributéveis futuros. Conforme a
legislacdo vigente, as operacdes da Companhia estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades
fiscais por prazos que variam em virtude da natureza dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em contas alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscais ou
exposicoes adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando ela pode ser mensurada de forma confiavel. A receita
€ mensurada com base no valor justo da contraprestagdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de
receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esta atuando como
agente ou principal e concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.

A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua
realizagdo pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e
venda de energia celebrado com as distribuidoras no ambiente regulado por ocasiao do
segundo leildo de energia nova realizado em 2007. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizagao.

Receitas e despesas financeiras

A receita ou a despesa de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros

efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do ativo/passivo financeiro em relagdo ao valor contabil liquido inicial desse ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagdes monetarias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos e financiamentos, aplicacbes financeiras, contas a
receber, partes relacionadas e descontos obtidos de fornecedores, os quais sdo
reconhecidos no resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

Adocdo de pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicos novos e/ou revisados

Normas e interpretacées novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016

As praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e as normas internacionais de
relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS"”) novas e
revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2016,
foram adotadas nas demonstragdes financeiras. A adogdo desses CPCs novos e revisados,
aplicaveis a Companhia, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os valores reportados
e/ou divulgados para os exercicios corrente e anterior:
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Pronunciamento Descrigao
e Alteragdes ao CPC 26 e Iniciativa de Divulgagéo
e Alteragdes ao CPC 27 e CPC 04 e Esclarecimento sobre os Métodos Aceitaveis de

Depreciagao e Amortizagao

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Pronunciamento Descrigao

Melhorias Anuais Ciclo de IFRS 2014-2016 (a) (b)
Alteragbes a IAS 12 e Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas a

Realizar (a)
e IFRS S e Instrumentos Financeiros (b)
e IFRS 15 e Receitas de Contratos com Clientes (b)

e Alteragbes a [IAS 7 Iniciativa de Divulgagao (c)

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017, com
adogdo antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adogao antecipada permitida.

(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds uma data a ser determinada.

A Administracdo da Companhia ndo espera impactos significativos decorrentes da
aplicagao dessas novas normas e interpretagoes.

O CPC ainda ndo editou todos os respectivos pronunciamentos e modificagdes
correlacionados as IFRS novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia
do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas
atualizagdes feitas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, é esperado
que esses pronunciamentos e modificacdes sejam editados pelo CPC até a data de sua
aplicacdo obrigatéria e que seus impactos nas demonstragdes financeiras da Companhia
sejam os mesmos da adocdo dos pronunciamentos do IASB descritos.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016 2015
Caixa e bancos 13 616
Aplicagdes financeiras 2.842 5.967
Total 2.855 6.583

As aplicagbes financeiras correspondem a operagoes com vencimento inferior a 90 dias da
data da aplicacdo realizada com instituigdes que operam no mercado financeiro nacional,
tendo como caracteristicas alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragao equivalente
a 98% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI.

CONTAS A RECEBER

2016 2015
Titulos a receber 5.905 13.303
Energia gerada a faturar 12.554 17.069
Total 18.459 30.372
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Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica, conforme
Contratos de Comercializacdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, com prazo de
vencimento inferior a 60 dias, e a venda de energia no mercado de curto prazo, na
modalidade “spot”.

A Companhia, consubstanciada na analise do seu contas a receber, ndo tem expectativa
de perdas relevantes na realizagdo deste, e ndo constituiu provisdo para créditos de
liguidagdo duvidosa.

DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

2016 2015

Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB 6.570 6.464

A Companhia possui aplicagdes financeiras em conexdao com contratos de financiamento
de longo prazo em instituicdo financeira credora, para garantia de pagamento do servigo
da divida (juros e amortizagbes), que deverdo ser mantidas até o seu vencimento.
Atualmente a remuneragdo € equivalente a 98% do CDI.

IMPOSTOS A RECUPERAR

2016 2015
Programa de Integragao Social - PIS 70 100
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 323 462
PIS/COFINS/CSLL retidos sobre faturamento - 36
IRP] 84 22
Outros 77 106
Total 554 726

IMPOSTOS DIFERIDOS

A Companhia reconheceu os efeitos tributarios de IRP] e CSLL sobre os prejuizos fiscais e
as diferencas temporarias existentes em seus registros fiscais, conforme demonstrado a
seguir:

Aliquota 2016 2015
Prejuizos fiscais acumulados 3.477 346
Bases negativas acumuladas 3.776 800
Diferengas temporarias:

Custo de captagdo de empréstimos e financiamentos (2:0725) (2.372)
Diferido - despesas pré-operacionais 328 375
Total de prejuizos fiscais e diferencas temporarias 1.730 (1.651)
Total de bases negativas e diferengas temporarias 2.029 (1.197)
Imposto de renda 25% 432 (412)
Contribuicdo social 9% 183 (107)
Total de imposto de renda e contribuigéo social diferidos 615 _ (519)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos 1.321 287
Imposto de renda e contribuigao social diferidos passivos (706) (806)
Total de imposto de renda e contribuigéo social diferidos 615 _ (519)
Efeito no resultado do exercicio 1.134 267
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A expectativa da realizacdo das diferengas temporérias, conforme o plano de negdcios
aprovado Administracdo da Companhia, esta apresentado a seguir:

2016 2015
Custo de  Prejuizo fiscal e
Diferido _ captacdo base negativa  Total Total
2016 - = - - 53
2017 13 (117) 1.210 1.106 (106)
2018 13 (117) - (104) (106)
2019 13 (117) = (104) (106)
2020 13 (117) - (104) (106)
2021 em diante 59 (238) - _(179) (148)
Total 111 (706) 1.210 615 (519)
ESTOQUES
2016 2015
Oleo diesel 3.198 12.417
Almoxarifado 12.064 15.989
Outros 13 109
Total 15.275 28.515
SALDOS E TRANSAC@ES COM PARTES RELACIONADAS
2016 2015
Encargos
Ref, incidentes Ativo Passivo  Resultado Ativo Passivo  Resultado
Fornecimento de servicos
(fornecedores)
Global Engenharia Ltda. () 5 846 (9.560) - 1.506  (20.695)
Mdtuo
Termoelétrica Potiguar S.A. - TEP (a) CDI +
3,6% 55.063 - 8,594 51.280 - 7.569
Conta-corrente
Candeias Energia S.A. (b) 4,992 - - 15.396 -
Global Engenharia Ltda. (b) 2 = - z 3
CEP Participagbes S.A. (b) 820 = - 30 - -
Jones Aranha de Sa (b) - - - - 1.000 -
Total 60.877 846 (966) 66.706  2.509 _ (13.126)
Circulante 5.814 846 15.426 2.509
N&o circulante 55.063 - 51.280 -
Total 60.877 846 66.706 2.509

(a) Os valores registrados como muituo com a Termoelétrica Potiguar S.A. - TEP sdo remunerados com base na variagao

mensal do CDI, acrescida de juros de 3,6% ao ano.

(b) Referem-se a pagamentos de gastos reembolsaveis.

(c) Refere-se a contrato de Operagdo e Manutengdo - O&M da usina.

As transacoes entre partes relacionadas sdo efetuadas de acordo com as condigdes
pactuadas entre as partes. A Companhia ndo possui garantias prestadas a partes

relacionadas ou terceiros.
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A Companhia adotou as taxas médias anuais de depreciagao fixadas pela ANEEL para os
ativos de geracdo de energia elétrica, de acordo com Resolugdo Normativa n® 474/12, por
entender que elas refletem adequadamente a vida Util-econdmica dos seus ativos.

Perdas por reducao ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia, com base em suas analises dos fluxos de caixa descontados preparados de
acordo com a projegdo orgamentaria aprovada pela Administragdo, ndo identificou
indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagdo de seus ativos em 31 de dezembro
de 2016. A Administragdo entende que o ativo imobilizado é plenamente recuperavel por
meio do fluxo de caixa das operacgoes futuras.

Bens dados em garantia

A Companhia possui benfeitorias, maquinas e equipamentos dados em garantia de
empréstimos e financiamentos, os quais totalizam R$112.229 em 31 de dezembro de
2016 (R$112.781 em 2015), liquidos de depreciagao.

DIFERIDO

2016 2015
Despesas pré-operacionais 4.686 4.686
Amortizagdo (2.525) (2.217)
Total 2.161 2.469

Refere-se a gastos administrativos pré-operacionais, incorridos na fase de implantagdo da
Companhia para viabilizagdo do empreendimento, os quais foram capitalizados até o
exercicio de 2008 e estdo sendo amortizados desde 2009, a taxa de 6,67% ao ano, de
acordo com o periodo de vigéncia dos contratos de venda de energia, que é de 15 anos.
Conforme facultado pelas Leis n® 11.638/07 e n°® 11.941/09, a Companhia optou pela
manutencao dos saldos do ativo diferido até sua completa amortizagao.

FORNECEDORES
2016 2015

Raizen Combustiveis S.A. - 2.281
Transcopel Transportes e Comércio Ltda. 1.403 10.594
Parana Equipamentos S.A. = 930
Venable LLP 5.930 4.476
Convénio BR - Santander 4.178 -
Global Engenharia Ltda. 846 1.506
Outros 2.829  2.823
Total 15.186 22.610
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14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Principal Total
Vencimento Taxa N&o
Composicdo da divida Ref. principal efetiva Encargos Circulante circulante 2016 2015
Moeda nacional
Dezembro 10% a.a.
Banco do Nordeste - FNE (a) de 2024 com bdnus 203 5.795 36.736 42.734 48.787
(-) Custos de transagdo - (321) (1.754) (2.075) (2.371)
Subtotal 203 5.474 34.982 40.659 46.416
Margo de CDI +
Banco Safra - conta garantida (b) 2016 4,41% a.a. - - - - 6.307
(-) Custos de transagéo - - - - -
Subtotal = - & = 6.307
Janeiro de CDI +
Banco Safra - conta garantida (c) 2017 6,06% a.a. 13 1.127 ) 1.140 -
(-) Custos de transagdo = 2 g - -
Subtotal 13 1.127 - 1.140 -
Maio de CDI +
Banco do ABC (d) 2017 3,62% a.a. 79 5.557 - 5.636 19.156
(-) Custos de transagdo 5 (25) - (25) (101)
Subtotal 79 5.532 - 5.611  19.055
Novembro CDI +
Banco BBM (e) de 2016 5,91% a.a. - - - - 20.201
(-) Custos de transagdo - - - - -
Subtotal ] = = - 20.201
Janeiro de CDI +
Banco BBM ) 2018 5,78% a.a. 112 9.359 1.561 11.032 20.201
(-) Custos de transagio d (48) (13) (61) 8
Subtotal 112 9.311 1.548 10.971 20.201
Total 407 21.444 36.530 58.381 91.979
Circulante 407 21.444 - 21,851 45.362
N&o circulante = = 36.530 36.530 46.617
Total 407 21.444 36.530 58.381 91.979

(a) O contrato assinado em 19 de fevereiro de 2009, no montante de R$76.170, tem incidéncia de juros de 10% ao ano e bénus
de adimpléncia de 25%. As amortizagGes sdo mensais e sucessivas, iniciaram-se em 13 de marco de 2010 e finalizar-se-do

em 13 de dezembro de 2023.

(b) Contrato de conta garantida com limite de crédito no valor de R$15.000, para capital de giro de curto prazo. Os encargos
financeliros incidentes equivalem a 100% da variagdo do CDI acrescidos de juros de 4,41% ao ano pagos mensalmente, caso
venha a resgatar algum recurso, a partir de 30 de novembro de 2015 e finalizaram-se em 29 de marco de 2016.

(c) Contrato de conta garantida com limite de crédito no valor de R$5.000, para capital de giro de curto prazo. Os encargos
financeiros incidentes equivalem a 100% da variagdc do CDI acrescidos de juros de 6,06% ao ano pagos mensalmente, caso
venha a resgatar algum recurso, a partir de 27 de outubro de 2016 e finalizando-se em 25 de janeiro de 2017.

(d)

Contrato assinado em 6 de maio de 2015, no valor de R$20.000, para capital de giro, com incidéncia de encargos

financeiros equivalentes a 100% da variagdo do CDI, acrescidos de juros de 3,62% ao ano. As amortizagfes sdo mensais e
sucessivas a partir de 19 de dezembro de 2015 e finalizar-se-do em 2 de maio de 2017.

(e) Contratos assinados em 11 de novembro de 2015 e 1° de dezembro de 2015, com liberacdes de R$12.000 e R$8.000,
respectivamente, totalizando um valor de R$20.000, para capital de giro de curto prazo, com incidéncia de encargos
financeiros equivalentes a 100% da variagdo do CDI, acrescidos de juros de 5,91% ao ano. As amortizagdes foram mensais

(f)

e sucessivas a partir de 13 de junho de 2016 e finalizaram-se em 11 de novembro de 2016.

Contratos assinados em 28 de julho de 2016, com liberagdes de R$12.600, para capital de giro de curto prazo, com
incidéncia de encargos financeiros equivalentes a 100% da variagdo do CDI, acrescidos de juros de 5,78% ao ano. As
amortizagdes sdo mensais e sucessivas a partir de 11 de agosto de 2016 e finalizando-se em 11 de janeiro de 2018

19



Companhia Energética Potiguar

A movimentagdo dos empréstimos e financiamentos esta assim demonstrada:

Nao
Circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 25.806 46.208 72.014
Juros e variagdes monetarias provisionados 10.105 - 10.105
Juros pagos, liquidos de bénus de adimpléncia (8.648) - (8.648)
Amortizacdo dos custos de captacgédo 465 = 465
Transferéncias (409) 409 -
Captacgdo de financiamentos 89.574 - 89.574
Pagamentos (71.531) - (71.531)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 45.362 46.617 91.979
Juros e variagdes monetdrias provisionados 9.320 = 9.320
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (10.637) - (10.637)
Amortizagdo dos custos de captacao 366 = 366
Transferéncias 10.087 (10.087) -
Captagao de financiamentos 29.482 - 29.482
Reconhecimento de custo de captagao (61) (61)
Pagamentos (62.068) - (62.068)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 21.851 36.530 _ 58.381

Os montantes classificados no passivo ndo circulante tém a seguinte composigdo, por ano
de vencimento:

Ano de vencimento 2016 2015

2017 - 11.269
2018 7.272 5.714
2019 5711 5.714
2020 5.711 5.714
2021 em diante 17.836 18.206
Total 36.530 46.617

Garantias e clausulas contratuais restritivas - “covenants”

Os contratos de financiamento firmados pela Companhia estdao garantidos por: (a) penhor
dos direitos emergentes das autorizagoes; (b) cessdo e vinculagao parcial dos direitos
creditorios (recebiveis); (c) penhor de 599 agdes ordinarias (63,75%) da Companhia
detidas pela Global Participagbes em Energia S.A.; (d) autorizagao para distribuicao de
dividendos, exceto os obrigatorios; (e) alienagao fiduciaria das maquinas e dos
equipamentos; (f) hipoteca do terreno e suas benfeitorias onde fica localizada a
termoelétrica; (g) fundo de liquidez em conta reserva; e (h) aval corporativo da Global
Participagbes em Energia S.A.

Os contratos também incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
“performance” de indices periddicos, sob condi¢do de antecipagdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “covenants”.

Clausula restritiva - “covenant” Indice requerido

Depdsito bancario vinculado ao contrato Valor minimo de R$6.365

Em 31 de dezembro de 2016, todas as clausulas restritivas foram atendidas.
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15.

16.

17.

IMPOSTOS A RECOLHER

2016 2015
IRP] - 7
PIS 56 41
COFINS 267 197
CSLL 135 212
QOutros 180 169
Parcelamento de PIS e COFINS 6.509 -
Total 7.147 626
Circulante 2.140 626
Nao Circulante 5.007 -
Total 7.147 626
CONTINGENCIAS

A Companhia esta exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal
decorrentes do curso normal dos negdcios. A politica de provisdes adotada considera as
chances de perda nas acdes. Quando o risco de perda é provavel é feito provisionamento
de 100% do valor devido nessas agoes, conforme avaliagao da Administragdo e de seus
assessores juridicos.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia, ndo ha expectativas de perdas
provaveis nas diversas demandas judiciais; dessa forma, nenhuma provisdo para perdas
foi constituida.

Com relagdo as causas de natureza ativa, em que a Companhia é autora da agdo, ha duas
causas com probabilidade de éxito possiveis, movidas contra o fornecedor Caterpillar Inc,
com valor de causa estimado em R$65 milhdes, referente a reparagao de danos causados
por motogeradores comprados pela Companhia, e contra o Conselho Nacional de Politica
Energética, com valor de causa estimado em R$12 milhdes, referente aos artigos 20 e 30
da Resolugdo n° 03/13 desse 6rgdo, as quais nao estdo registradas nas demonstragdes
financeiras.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o capital social subscrito e integralizado da
Companhia no montante de R$11.095 esta representado por 1.175 a¢des ordinarias, sem
valor nominal, e esta distribuido da seguinte forma:

2016 e 2015
Quantidade
Acionistas de acbes %
Global Participagées em Energia S.A. 940 80%
CEP Participagbes S.A. 235  20%
Total 1.175 100%

Cada acgdo ordinaria da direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. Os
acionistas terdo direito de receber dividendos obrigatérios de 25% do lucro liquido,
calculado e ajustado nos termos da legislagdo societaria.

A reserva legal é constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio
até o limite de 20% do valor do capital social. Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, a
reserva constituida totaliza o montante de R$2.219.
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Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui reserva de incentivo fiscal do imposto
de renda registrada no montante de R$40.733 (R$40.118 em 2015).

Dividendos

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento a cada exercicio de um
dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido anual calculado e ajustado nos
termos da legislagdo societaria, ajustado da seguinte forma:

2016 2015

Lucro liquido do exercicio 2.150 36.008
Reserva de incentivos fiscais (615) (8.372)
Base para dividendos 1.535 27.636
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 384 6.909
Saldo em 31 de dezembro de 2014 1.268
Dividendos minimos obrigatoérios 6.909
Dividendos declarados 37.345
Dividendos pagos (781)
Dividendos compensados (36.369)
Constituicao de reserva de dividendos minimos obrigatérios néao

distribuidos (6.909)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.463
Dividendos minimos obrigatorios 384
Constituigdo de reserva de dividendos minimos obrigatérios ndo

distribuidos (384)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.463

Em 28 de outubro de 2015 a Administragdo aprovou em Assembleias Gerais Ordinaria e
Extraordinaria a distribuicdo de R$87.877 (R$5,48 por lote de mil agdes), referentes a
lucros a distribuir de exercicios anteriores, condicionada a disponibilidade de caixa, dos
quais foram efetivamente distribuidos R$37.345.

Por meio do Instrumento Particular de Confissdo de Divida e Dagdo de Pagamento
assinado em 1° de dezembro de 2015, a parte relacionada Candeias Energia S.A. quitou
parte da divida que tinha com a Companhia, no valor de R$36.369, com a compensagao
de créditos de mesmo valor da Global Participagées em Energia S.A., da CEP Participagdes
S.A. e da Commandery ParticipagBes S.A., os quais sdo oriundos da declaragao de
dividendos da Companhia. A titularidade desses créditos foi transferida dessas empresas
para a Candeias Energia S.A., e esse valor foi utilizado para compensar a divida da
Candeias Energia S.A. com a Companhia.

Lucros retidos

Em 31 de dezembro de 2016, a Administragao destinou “ad referendum” 100% do lucro
do exercicio apds a constituicdo da reserva de dividendos obrigatérios néo distribuidos
para a reserva de lucros retidos, no montante de R$1.151 (R$20.727 em 2015).

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
2016 2015

Receita de venda de energia: 109.778 437.063
Dedugdes da receita operacional bruta
PIS (1.943) (7.586)
COFINS (8.949) (34.950)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (987) (3.927)
Total 97.899 390.600
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19.

20.

21.

CUSTOS/DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal e honorarios dos administradores
Materiais

Depreciagao e amortizagao

Taxa de fiscalizagdo - ANEEL

Taxas de utilizagdo do sistema de transmissao
Custos de operagdo e manutengao

Custos com 6leos combustiveis
Arrendamentos e aluguéis

Custos e despesas com seguros

Despesas com viagens e comunicagoes
Servigos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Outras

Total

Classificadas como:
Custos de operagdo e manutengdo
Despesas gerais e administrativas
Honordrios dos administradores
Outras receitas operacionais, liquidas

Total

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagbes financeiras
Juros de mutuo

Outras receitas financeiras

Total de receitas financeiras

Despesas financeiras

Despesas de juros sobre empréstimos e financiamentos
Despesa de juros de mora

Outras despesas

Total de despesas financeiras

Total do resultado financeiro

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL

2016 2015
(5.736)  (6.345)
(6.128) (32.864)
(4.667)  (4.506)
(373) (381)
(6.146)  (5.884)
(10.252)  (24.839)
(36.416) (237.131)
(230)  (9.972)
(743) (760)
(336) (402)
(2.052)  (3.942)
(15.355)  (16.980)
(4.645) (296)
91 (711)
(92.988) (345.013)
(64.106) (316.469)
(26.717)  (26.776)
(2.253)  (1.956)
88 188
(92.988) (345.013)

2016 2015
1.058  1.291

8.594  7.569

1.608 702

11.260 _ 9.562
(9.320) (10.105)
(3.687) (92)
(1.999) (2.038)
(15.006) (12.235)
(3.746) (2.673)

Nos exercicios de 2016 e de 2015, a Companhia adotou o regime de lucro real para
apuracdo do IRP] e da CSLL. A conciliagdo da despesa de IRPJ e CSLL, calculados pela
aplicagdo das aliquotas vigentes, e os valores refletidos no resultado dos exercicios findos

em 31 de dezembro de 2016 e 2015 estdo demonstrados a seguir:
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2016 2015
IRP] CSLL _ IRP]  CSLL

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo

social 1.165 1.165 42,914 42914
Diferengas temporarias e permanentes:

Adigbes 1.196 1.196 2.330 2.330

Amortizagao do diferido (47) (47) (32) (32)

Exclusdes (2.623) (3.424) (1.022) (1.477)

Despesas indedutiveis 2.770 2.770 1.180 1.180

Saldo a compensar de prejuizo fiscal e base

negativa - = 346 800

Base de calculo 2.461 1.660 45.716 45.715
Aliquota combinada de IRPJ e CSLL 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicao social (615) (149) (11.429) (4.116)
Incentivo fiscal 615 - 8.372 -
Diferengas temporarias 1.134 s 267 *
Total de imposto de renda e contribuigdo social no

resultado 1.134 (149) (2.79_0) (4.116)
SEGUROQOS

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
os riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativeis com o seu porte e suas
operagoes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administrag@o para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia contratos com as seguintes coberturas
de seguros:

Importéncia
Abrangéncia Cobertura segurada Vencimento

Danos materiais = Subestagdo, sala de controle, linha de
transmissdo, tancagem de éleos e

power house 1 e 2. 121.174 12/02/2017
Responsabilidade Indisponibilidade de bens e penhora
civil online, cobertura para fianga, lesdes

corporais ou danos materiais. 30.000 29/02/2017

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIMENTO DE RISCOS

A Companhia apresenta exposigdo a risco advindo de instrumentos financeiros nao
derivativos. De acordo com as praticas contabeis adotadas, apresenta exposigdo aos
seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social - o capital social é dividido em agoes ordinarias pertencentes a
dois acionistas, representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da administragdo
de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagdo de crédito
forte e livre de problemas a fim de apoiar os negocios e maximizar o valor dos acionistas.

Estrutura de gerenciamento de risco — a Administragdo tem a responsabilidade pelo
estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de gerenciamento de riscos. As operagdes
da Companhia estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir
mencionados:
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Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituigées financeiras depositarias dos recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a
analise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes e o acompanhamento
das posigdes em aberto. Apesar de haver concentragao de contas a receber e receitas
decorrentes de clientes, a Companhia entende que ndo existem riscos de inadimpléncia
por parte desses clientes. No que tange as instituigdes financeiras, a Companhia somente
realiza operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de
“rating”.

Risco de liquidez

Decorre de eventual dificuldade em a Companhia cumprir com as obrigagdes associadas
com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracé@o da liquidez é garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir suas obrigagdes que
vencerem sob condicdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com
risco de afetar a reputagdo da Companhia. A previsdo de fluxo de caixa é preparada, e sdo
monitoradas as previsdes de continuas exigéncias de liquidez. Essa previsao leva em
consideracdo os planos de financiamento da divida e de geragao de caixa da Companhia, o
que garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas operacionais
esperadas para um periodo minimo de 60 dias, incluindo o cumprimento de obrigagdes
financeiras; isso exclui o impacto potencial de circunstancias externas que ndo podem ser
razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos, com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagao, relacionadas ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geragdo de caixa e outros. Essas clausulas
restritivas sdo monitoradas adequadamente e ndo limitam a capacidade de condugdo do
curso normal das operagoes.

Risco de mercado

Decorre de alteracdes nos precos de mercado, referentes a taxas de juros, que tém nos
ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O
objetivo do gerenciamento de risco de mercado é monitorar e controlar as exposigoes a
esse tipo de risco, dentro de parametros aceitaveis e, ao mesmo tempo, otimizar o
retorno.

Taxa de juros — decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes oriundas das
taxas de juros ou indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado ou diminuam as receitas
financeiras relativas as aplicagdes financeiras da Companhia. Visando mitigar esse tipo de
risco, a Companhia vem negociando os empréstimos e financiamentos correntes com o
objetivo de obter taxas de juros de longo prazo condizentes com o retorno esperado do
negocio e centralizando seus investimentos em operagdes com taxa de rentabilidade que
acompanha a variagdo proxima do CDI e fundos de renda fixa.

Quanto a escassez de combustivel — a Companhia possui contrato de promessa de compra
e venda mercantil firmado com a Petrobras Distribuidora S.A., em carater de
exclusividade, com vigéncia igual a dos contratos de fornecimento de energia, até 31 de
dezembro de 2023. Conforme estabelecido em contrato, a Petrobras Distribuidora S.A.
assegura o fornecimento de combustivel na quantidade necessaria para garantir a geragao
de energia de forma continuada, em caso de despacho pelo Operador Nacional do Sistema
- ONS, sujeitando-se a penalidade (multa) na hipotese de ndo atendimento do volume
requisitado.
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A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros nao derivativos da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento:

2021 em
Ativos financeiros 2017 2018 2019 2020 diante Total
Caixa e equivalentes de caixa 2.855 = & = : 2.855
Depésitos bancarios vinculados - - - - 6.570 6.570
Contas a receber 18.459 - - = - 18.459
Partes relacionadas 5.814 = = = 55.063 60.877
Total 27.128 - - - 61.633 88.761

2021 em
Passivos financeiros 2017 2018 2019 2020 diante Total
Fornecedores 15.186 - - 2 - 15.186
Empréstimos e financiamentos 21.851 7.272 5.711 5.711 17.836 58.381
Obrigacdes tributarias 2.050 1.274 1.274 1.274 1.275 7.147
Obrigagdes sociais e trabalhistas 1.230 - - - - 1.230
Outras contas a pagar 7.180 = = - - 7.180
Total 47.497 8.546 6.985 6.985 19.110 89.124

Analise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando os saldos de aplicagdes financeiras, de
empréstimos e financiamentos e a receita de venda em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia oferece o cenario I (provavel) a partir das expectativas de mercado para a
média na taxa basica de juros em 2016. Na projecao do cenario II (possivel), essa média
foi aumentada em 25%, e para o cenario III (remoto), aumentada em 50%.

Cenario Saldo

Provavel  Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto

Modalidade Risco I 1I 111 31/12/2016 I I I11
25% 50% 25% 50%

Passivo - empréstimos e
financiamentos
Banco Safra - conta garantida Alta do CDI 9,70% 12,13% 14,55% (1.140) (1.251) (1.278) (1.306)
Banco ABC Alta do CDI 9,70%  12,13% 14,55% (5.611)  (6.155)  (6.291)  (6.427)
Banco BBM Alta do CDI 9,70%  12,13% 14,55% (10.971) (12.035) (12.301) (12.567)
Ativo - aplicacfes financeiras
BNB, Santander e CEF Baixa do CDI 9,70% 7,28% 4,85% 2.842 3.118 3.049 2.980
Ativo - Gsil ncari
vinculados
BNB, Santander e CEF Baixa do CDI 9,70% 7,28% 4,85% 6.570 7.207 7.048 6.889
Ativo - mutuo
TEP Baixa do CDI 9,70% 7,28% 4,85% 55.063 60.404 59.069 57.734
Receita
Receita de venda Baixa do IPCA 6,4% 4,80% 3,20% 109.778  116.804  115.047 113.291
Total liquido 156.531 168.092 164.343 160.593
Efeito no patriménio liquido : 11.561 (3.748) _(3.750)

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, a Companhia, por
politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos; dessa forma, nao identificou
nenhum risco decorrente de uma eventual exposicdo associada a esses instrumentos.
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24.

25.

26.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui contratos de longo prazo firmados no
montante mensal de R$1.073, relacionados com:

e Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo - CUSD (R$493), com vigéncia até o final
da autorizagdo de operacdo das Usinas.

» Contrato de Operagdo e Manutengdo e Engenharia (R$513), com vigéncia até 1° de
janeiro de 2024.

e Locacgdo de imdveis e hipoteca (R$26 e R$41, respectivamente), com vigéncia até 31
de dezembro de 2023.

Os contratos da Companhia para aquisicdo de 6leo combustivel com a Petrobras
Distribuidora S.A. ndo tém valor fixo, pois s6 decorrem de desembolsos (custo variavel)
caso ocorra geragdo/despacho de energia para o sistema elétrico, e tém vigéncia até 31
de dezembro de 2023.

TRANSAGCOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As principais transagoes que ndo afetaram o caixa e equivalentes de caixa estdo descritas
a segquir:

Exercicio de 2015

e Compensacao de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de
R$38.979.

¢ Compensacdo de mutuo ativo com distribuigao de dividendos no montante de
R$36.369.

Exercicio de 2016

o Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$6.983.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 2 de fevereiro de 2017 foram recebidos recursos referentes ao empréstimo de
debéntures com o Banco Itall S.A., regulamentado pela CETIP - Camara de Custoédia e
Liquidacdo, no montante total de R$40.00 de um total contratado de R$55.000.

Em 12 de fevereiro de 2017 o contrato de seguro da Companhia foi renovado com
cobertura considerada suficiente pela Administragao para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes e a
orientagao de seus consultores de seguros.

Em 13 de fevereiro de 2017 a Companhia realizou a distribuigdo de dividendos no
montante de R$ 39.383 mil através de ata de Assembleia Geral Extraordinaria utilizando
parte do saldo da reserva de lucros.

Em 15 de margo de 2017, a Companhia realizou o parcelamento de R$ 785 mil referente
aos impostos PIS, Cofins e IOF devido a Perdcomp’s que foram indeferidos pela Receita
Federal.
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