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Relatério da administragéo

Prezados acionistas,

Submetemos & apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes financeiras da VX Pavarini
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. ("VX Pavarini DTVM"), referentes ao

semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025.

Em 2025, a atividade econdmica segue trajetéria de moderagdo, com impactos positivos na
moeda com relagéo ao délar, que sai de uma faixa de R$/U$D 6,20 no inicio do ano, para
faixa de R$/US$D 5,50 em dezembro de 2025, com um maior fluxo financeiro estrangeiro para
dentro do pais, além de recorde histérico no Ibovespa, mesmo com a manutengéio da taxa
Selic em 15,0% ao longo do segundo semestre e da inflagdio mais préxima da meta. As
perspectivas para 2026 apontam para a mesma direcdo, com maior fortalecimento do real,
porém ja esperada corte da Selic ainda no inicio do ano, podendo chegar préxima dos 12,25%
no final do ano, caso a inflagdo se mantenha controlada, mesmo num ano de eleicdo
presidencial. Segundo o boletim Focus do Banco Central, a expectativa de inflagéio (IPCA)
para o final de 2026 ¢ de 3,9%, com crescimento do PIB estimado em torno de 1,8%. Em suma,
o cendrio é de expectativa de corte de juros e estabilidade da inflagéo, apesar de possiveis

volatilidades em meios de um ano de elei¢ges.

Mesmo com um cendrio incerto, tivemos um semestre e exercicio de resultados consistentes,
reforcando a forte resiliéncia e complementariedade dos nossos servicos e sinergias com o

Grupo Vérix.

A Sociedade observa e cumpre as disposicdes da legislacdo trabalhista, incluindo a Lei
15.177/2025 no que aplicavel, que trata da transparéncia e da igualdade salarial entre homens
e mulheres, mantendo prdticas e politicas internas voltadas & equidade e & néo discriminagéo
nas relagdes de trabalho, tais praticas e politicas estdo disponiveis em nosso site

www.vortx.com.br.

Acreditamos que as conquistas desse ano refletem o nosso continuo desenvolvimento
tecnolégico, a adogdéio de politicas de recursos humanos que valorizam e respeitam o
colaborador, e consequente construcdio de exceléncia operacional, sempre visando
oportunidades orgdnicas e inorgénicas. Agradecemos o empenho de nossos times diante de
um cendrio ainda incerto e seguimos confiantes na estabilidade de nossos negécios e no nosso

plano de expanséio.

A Diretoria
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Relatério do auditor independente sobre as
demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Cotistas
VX Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. ("Distribuidora"), que compreendem o balanco patrimonial em

31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado
abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Distribuidora em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos
de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil (BCB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas

na secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras". Somos independentes em relacao a Distribuidora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstragoes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cuamprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos - Valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorio
de auditoria, com data de 28 de fevereiro de 2025, sem ressalvas.

Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério
do auditor

A administragao da Distribuidora é responsavel por essas outras informacgoes que
compreendem o Relatorio da Administracao.

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, Edificio B32, 162,

Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132
www.pwc.com.br T: +55 (11) 4004-8000
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VX Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

Nossa opiniao sobre as demonstracoes financeiras nao abrange o Relatério da Administracao
e nao expressamos qualquer forma de conclusio de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras, nossa responsabilidade é a de
ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma
relevante, inconsistente com as demonstragoes financeiras ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorc¢ao relevante no Relatorio da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a

este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas
demonstragdes financeiras

A administracao da Distribuidora é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao
da capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a
Distribuidora ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para
evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Distribuidora sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distor¢coes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:
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VX Pavarini Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda.

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

« Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagao a eventos ou condicoes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Distribuidora.

Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar aten¢ao em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes financeiras ou
incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatorio. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de marco de 2026

Q{(J [/L//j . / /daq

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

Docusigned by

At

FADBS 1853749488,

Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador CRC 1PR050377/0-6
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BALANCO PATRIMONIAL / VO
(Em milhares de Reais - R$) V RTX

ATIVO Notas | 31/12/2025 31/12/2024 PASSIVO Notas 31/12/2025 31/12/2024

Circulante 16.998 20.937 Circulante 4.022 7.091

Caixa e equivalentes de caixa 4 539 942  Outras obrigagdes 10 4.022 7.091

Ativos financeiros 13.390 16.911 Sociais e estatutarias 344 251

Ativos financeiros mensurados ao custo Fiscais e previdenciarias 707 2.883

amortizado (CA) 5 13.390 16.911 Despesas de pessoal 161 149

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 13.390 16.911 Credores diversos 364 676

Ativos financeiros mensurados ao valor justo no Passivo de contrato 2.352 3.033

resultado (VJR) 6 86 - Outras despesas administrativas 87 99

Titulos e valores mobiliarios 86 - Provisao para contingéncias 7 -

Outros créditos 7 2,984 3.082

Rendas a receber 1.585 1.970

Impostos e contribuicbes a compensar 1.446 1.156

Devedores diversos - pais 14 21

Provisédo para perdas esperadas (58) (65)

Outros valores e bens - 2  Patriménio liquido 1 13.019 28.654

Despesas antecipadas - 2  Capital social 9.511 878
Aumento de capital - 24.071
Reserva legal 447 176

Nao circulante 42 14.808 Reservas de lucros 2.315 3.530

Ativos fiscais diferidos 3 - Ajustes de avaliagado patrimonial 746 -

Intangivel 9 - 14.739

Imobilizado de uso 8 39 70

Total do ativo 17.041 35.745 Total do passivo e do patriménio liquido 17.041 35.745

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ? VO RTX

(Em milhares de Reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

01/07/2025 a 01/01/2025 a 01/01/2024 a

31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024

Receita de intermediagao financeira 5 977 1.977 1.482
Receitas de aplicacdo em operagcdes compromissadas 977 1.977 1.482
Resultado bruto de intermediacao financeira 977 1.977 1.482
Receitas operacionais 4.026 8.167 9.844
Receitas de prestagao de servigos 12 3.908 7.923 9.453
Outras receitas operacionais 118 243 391
Despesas operacionais 13 (1.892) (3.913) (4.635)
Despesas administrativas (275) (456) (614)
Despesas de pessoal (789) (1.573) (1.615)
Despesas tributarias (441) (892) (1.015)
Outras despesas operacionais (372) (961) (781)
Depreciagédo e amortizagao 8 (15) (31) (610)
Resultado operacional 3.112 6.231 6.691
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagoes 3.112 6.231 6.691
Imposto de Renda e Contribuigcado Social 16 805 (359) (2.743)
Provisao para imposto de renda 509 (213) (1.701)
Proviséo para contribui¢cdo social 296 (146) (1.042)
Participagdes nos lucros 15 (281) (448) (419)
Participagéo estatutario no lucro (281) (448) (419)
Lucro Liquido do semestre/exercicio 3.636 5.424 3.529
Quantidade de quotas 9.511.015 9.511.015 877.759
Lucro Liquido por quotas — Em R$ 0,38225 0,57026 4,02029

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.



Docusign Envelope ID: 288C0A61-7CEE-4E4F-A869-3CA2EB97E9A2

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
(Em milhares de Reais - R$)

¥ VORTX

01/07/2025 a 01/01/2025 a

Notas 31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido do semestre/exercicio 3.636 5.424 3.529
Outros resultados abrangentes do exercicio 114 746 746 -
Resultado abrangente do semestre/exercicio 4.382 6.170 3.529

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

~ - . N / b
DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO V Vo RTX

(Em milhares de Reais - R$)

Notas Capital Capitala Reserva Reserva de Total
social Homologar Legal lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2023 878 24.07 176 3.408 28.533
Lucro liquido do exercicio - - - 3.529 3.529
Dividendos pagos de exercicios anteriores - - - (3.408) (3.408)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 878 24.07M 176 3.529 28.654
Aumento de capital social 8.633 - - - 8.633
Reversao de aumento de capital - (24.071) - - (20.071)
Outros ajustes de avaliagdo patrimonial 11.4 - - - 746 746
Lucro liquido do exercicio - - - 5.424 5.424
Dividendos pagos antecipadamente - - - (1.692) (1.692)
Juros sobre capital proprio pagos antecipadamente - - - (1.146) (1.146)
Dividendos pagos de exercicios anteriores - - - (3.529) (3.529)
Constituicdo de reserva legal - - 271 (271) -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 9.511 - 447 3.061 13.019
Saldos em 30 de junho de 2025 9.511 - 265 5.974 15.750
Lucro liquido do semestre - - - 3.636 3.636
Dividendos pagos antecipadamente - - - (1.692) (1.692)
Juros sobre capital proprio pagos antecipadamente (1.146) (1.146)
Dividendos pagos de exercicios anteriores - - - (3.529) (3.529)
Constituicao de reserva legal - - 182 (182) -
Saldos em 31 de dezembro de 2025 9.511 - 447 3.061 13.019

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

/ b
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO V Vo RTX

(Em milhares de Reais - R$)

01/07/2025a  01/01/2025a 01/01/2024 a
31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024

Atividades operacionais 3.636 5.424 3.529
Lucro liquido do semestre/exercicio 3.636 5.424 3.529
Ajustes ao lucro 247 488 1.014
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos (43) (37) (13)
Depreciagao e amortizagcao no resultado 8 15 31 51
Provisao para perdas (7) (7) (2)
Amortizagao - mais/menos valia 12 - 46 559
Provisao de Participagao nos Lucros 14 281 448 419
Provisédo para contingéncias 1 7 -
Lucro do semestre/exercicio ajustado 3.883 5.912 4.543

Variagdes em ativos e passivos

(Aumento)/redugao em aplicagdes interfinanceiras de liquidez 3.706 3.521 -
(Aumento)/reducdo em titulos e valores mobiliarios (86) (86) (2.461)
(Aumento)/redugado em outros créditos (583) 139 385
(Aumento) /reducdo em outros valores e bens - 2 37
Aumento/(reducdo) em outras obrigacdes 358 (1.726) 2.913
Participagéo nos lucros pagos no periodo (166) (355) (382)
Impostos e tributos pagos no periodo (752) (1.443) (1.427)
Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades
operacionais 6.360 5.964 3.608
Atividades de financiamento
Dividendos e JCP pagos 10.3 (6.367) (6.367) (3.408)
Caixa liquido proveniente/(utilizado) nas atividades de
financiamento (6.367) (6.367) (3.408)
Aumento/(Reduc¢ao) do caixa e equivalentes de caixa (7) (403) 200
Caixa e equivalentes de caixa:
No inicio do semestre/exercicio 546 942 742
No fim do semestre/exercicio 539 539 942
Aumento/(Reduc¢ao) do caixa e equivalentes de caixa (7) (403) 200

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. / VO RTX
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS V

(Em milhares de Reais - R$)

1. Contexto operacional

A VX Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”
ou “VX Pavarini DTVM”), inscrita no CNPJ/MF sob o n° 15.227.994/0001-50,
possui sede na rua Gilberto Sabino, 215 - Pinheiros, CEP 05425-020, cidade de

Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.

Sua principal atividade € a prestacdo de servicos de agente fiduciario, com
atuagado neste segmento desde 1994. O seu nucleo de servigos atua de forma
ativa na protecdo dos direitos dos investidores que representa, através de

procedimentos técnicos e de elevado conteudo ético.

A instituicdo é controlada pela VX Holding Financeira S.A. com participacao
societaria de 100 %, que por sua vez € controlada pela Vértera Holding S.A. que
atuam integradamente, e certas operagdes tém a coparticipagdo ou a
intermediagcdo de instituicbes integrantes do conglomerado Grupo Vértx. O
beneficio dos servicos prestados entre essas instituicdes e os custos das
estruturas operacionais e administrativas s&o absorvidos segundo a
praticabilidade e razoabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou

individualmente, por essas instituicdes.

Tem sua constituicdo e funcionamento regulamentados pela legislagdo e
regulamentagdo aplicaveis as instituicdes financeiras, emitidas pelo Conselho

Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN”).

2. Base para elaboracao e apresentagcao das demonstragoes financeiras

2.1 Base de elaboragao

As demonstragoes financeiras sdo de responsabilidade da Administracdo, que em

atendimento ao disposto da Resolugcao BCB n° 2/2020, declara de forma explicita
e sem reserva, que as Demonstracdes Financeiras estdo em conformidade com
a regulamentacao emanada do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco

Central do Brasil (BCB), bem como, que é responsavel pelo conteudo dos

11
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VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. / VO RTX
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS V

(Em milhares de Reais - R$)

documentos contidos neste arquivo, e por consequéncia, pela elaboragao e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragcdo de demonstracdes

financeiras livres de distorgoes.

Foram elaboradas a partir das praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem a legislagao societaria, associadas as normas e instrugdes do BACEN,
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF) e do Comité de Procedimentos Contabeis (CPC), quando

aplicavel.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras sao utilizadas, quando aplicavel,
estimativas e premissas na determinagdo dos montantes de certos ativos,
passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis vigentes no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragao de
provisdes para perdas esperadas relativas a créditos e para contingéncias, de
outras provisdes e sobre a determinacao da vida util de determinados ativos. Os

resultados efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas.

As demonstragdes financeiras estao sendo apresentadas em Real, que € a moeda
funcional da Distribuidora. Todas as informacdes apresentadas em Reais foram
convertidas para milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma. As
demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo historico e,
quando aplicavel, mensuragcédo a valor justo, conforme descrito nas principais

praticas contabeis.

12



Docusign Envelope ID: 288C0A61-7CEE-4E4F-A869-3CA2EB97E9A2

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. / VO RTX
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS V

(Em milhares de Reais - R$)

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), as quais serdo aplicaveis as instituicbes

financeiras somente quando aprovadas pelo Bacen.
Os pronunciamentos contabeis ja aprovados sao:
Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 00 (R2) - Pronunciamento conceitual basico

Resolugcdo CMN n° 4.924/21 — CPC 01 (R1) - Redugao ao valor recuperavel de
ativos
Resolugdo CMN n° 4.524/16 — CPC 02 (R2) - Efeitos das mudancgas nas taxas de

cambio e conversao de demonstragdes contabeis
Resolug¢do CMN n° 4.818/20 — CPC 03 (R2) - Demonstragao dos fluxos de caixa
Resolugcdo CMN n° 4.534/16 — CPC 04 (R1) - Ativo intangivel

Resolugdo CMN n° 4.818/20 — CPC 05 (R1) - Divulgagdo sobre partes

relacionadas
Resolugdo CMN n°® 4.975/21 — CPC 06 (R2) — Arrendamentos
Resolu¢do CMN n° 3.989/11 — CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes

Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de

estimativa e retificagao de erro
Resolugdo CMN n° 4.818/20 — CPC 24 - Eventos subsequentes

Resolugcdo CMN n°® 3.823/09 — CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos

contingentes

Resolugao CMN n° 4.535/16 — CPC 27 - Ativo imobilizado

Resolugcdo CMN n° 4.747/19 — CPC 31 - Ativo ndo circulante mantido para venda
Resolug¢do CMN n° 4.877/20 — CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados
Resolugao CMN n° 4.818/20 — CPC 41 - Resultado por acéo

Resolugao CMN n° 4.924/21 — CPC 46 - Mensuragao do valor justo

Resolugdo CMN n° 4.924/21 — CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente

13



Docusign Envelope ID: 288C0A61-7CEE-4E4F-A869-3CA2EB97E9A2

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. / VO RTX
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS V

(Em milhares de Reais - R$)

A Diretoria autorizou a emissdo das Demonstragdes Financeiras de 31 de
dezembro de 2025, na data de 30 de margo de 2026.

2.2 Resolugdo CMN n° 4.966/2021 e Resolugao BCB n° 352/2023 —

Instrumentos financeiros

A Resolugdo CMN n° 4.966/2021, em conjunto com a Resolugdo BCB n° 352/2023
estabelece a classificagdo, mensuragao, reconhecimento e baixa de instrumentos
financeiros, constituicdo de provisao para perda esperada associadas ao risco de
crédito e designacdo e reconhecimento contabil da contabilidade de hedge.

Adocéo foi prospectiva, sem efeitos materiais, a partir de 1° de janeiro de 2025.

Na adocao inicial da Resolugcdo CMN n° 4.966/2021 e Resolugdo BCB n° 352/23,
a VX Pavarini DTVM nao registrou efeitos no patriménio liquido ou no resultado.
As alteragdes ocorreram apenas na apresentacdo do ativo, sem impacto nos
saldos: a linha de Caixa e equivalentes de caixa foi reclassificada para
Disponibilidades, no valor de R$ 942, e a linha de Titulos e valores mobiliarios

passou a ser apresentada em Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

(CA). Nao houve alteragdes na classificacdo das contas do passivo.

31/12/2024 31/12/2024 01/01/2025
Saldo informacdes e : S?|d0
Saldo T A Classifica- informacgdes
. ransferéncias suplementares ~
divulgado x . ¢ao suplementares
(n&o auditado) = .
(ndo auditado)
Circulante 20.937 - - 20.937
Caixa e equivalentes de caixa 942 - - 942
Aplicagdes interfinanceiras
de liquidez 16.911 - - CA 16.911
Aplicagdes em operagdes
compromissadas 16.911 - - -
Outros créditos 3.082 3.082
Rendas a receber 1.970 - - 1.970
Impostos e contribuicbes a
compensar 1.156 - - 1.156
Devedores diversos - pais 21 - - 21
Provisao para perdas
esperadas (65) - - (65)
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Outros valores e bens 2 - - 2
Despesas antecipadas 2 - - 2
Permanente 14.808 - - 14.808
Investimentos 14.739

Imobilizado de uso 70 - - 70
Total do ativo 35.745 - - 35.745

PASSIVO 31/12/2024 31/12/2024 01/01/2025
: ~ Saldo
Saldo informacgdes . ~
Saldo N e informagdes
. Transferéncias suplementares  Classificagédo
divulgado ~ ; suplementares
(n&o auditado) ~ .

(ndo auditado)

Circulante 7.091 - - 7.091

Outras obrigagoes 7.091 - - 7.091

Sociais e estatutarias 251 - - 251

Fiscais e previdenciarias 2.883 - - 2.883

Despesas com pessoal 149 - - 149

Credores diversos 775 775

Passivo de contrato 3.033 3.033

Patriménio liquido 28.654 - - 28.654

Capital social 878 878

Aumento de capital 24.071 - - 24.071

Reserva legal 176 - - 176

Reservas de lucros 3.529 3.529
Total do passivo e do

patrimonio liquido 35.745 - - 35.745

A Resolugdo CMN n° 4.966/21 e a Resolugdo BCB n° 352/23 atualizaram o
modelo de classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros. As categorias
anteriormente aplicaveis aos Titulos e Valores Mobiliarios (TVM) — tais como
‘mantidos até o vencimento”, “disponiveis para venda’ e “mantidos para
negociagdo” — deixaram de existir. No entanto, em 31/12/2024, a VX Pavarini
DTVM néao possuia TVM, apenas Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (AlL),
para as quais as classificagcdes anteriores ndao eram aplicaveis. Assim, para a VX
Pavarini DTVM, a adog¢ao das novas normas resultou apenas na introducéo da
categoria de mensuracg&o ao custo amortizado (CA), sem alteragdes decorrentes

da extingdo das categorias anteriores.
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Custo Amortizado (CA): utilizada quando os ativos financeiros sé&o
administrados para obter fluxos de caixa contratuais, constituidos apenas por
pagamentos de principal e juros. Os ativos financeiros classificados anteriormente
em mantidos até o vencimento e disponiveis para venda foi contabilizada nesta

categoria.

2.3 Reorganizagao societaria

Em 31 de maio de 2025, houve a transferéncia do acervo liquido da VX Pavarini
DTVM para a VX Holding Financeira S.A. (“VX Holding”) no valor de R$ 18.009
(dezoito milhdes, oito mil, novecentos e setenta e quatro reais e noventa e um
centavos), conforme laudo de acervo liquido contabil datado em 31 de maio de
2025. A transferéncia decorreu do indeferimento do aumento de capital pelo
Banco Central, em 10 de janeiro de 2025, pelo Banco Central do Brasil, do pleito
protocolado em 16 de novembro de 2023, em razao de aspectos relacionados a

liquidez dos ativos intangiveis.

O acervo liquido transferido tem origem na operac¢ao de incorporagao realizada
em 30 de setembro de 2023, quando a VX Pavarini DTVM incorporou suas
controladoras direta e indireta — VX Pavarini Participagdes Ltda., VX Pavarini
Servigos Especializados Ltda. e VX Roma Holding Financeira Ltda. — no ambito

de um processo de incorporacao reversa.

Essa reestruturacao interna alterou a composi¢cao da participagado societaria, de
forma que a VX Holding deixou de deter o controle indireto da investida, passando

a exercer o controle direto.

Em 30 de junho de 2025, apos a readequacgao do pleito junto ao Banco Central e
a efetivacao da transferéncia do acervo liquido, a VX Holding passou a deter 100%
da participacdao na VX Pavarini DTVM, consolidando seu controle direto sobre a

investida.
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¥ VORTX

Acervo liquido

Valor

Amortizagao

Investimento 528 - 528
Equivaléncia Patrimonial 87 - 87
Valores a receber 16.348 - 16.348
Clausula de ndo competigédo 11 (3) 8
Carteira de clientes 10 (2) 8
Software 235 (29) 206
Marca 168 - 168
IR/CS Diferido Mais Valia (170) 14 (156)
Agio 817 - 817
(-) Desagio (5) - (5)
Total 18.029 (20) 18.009

3. Resumo das principais politicas contabeis

3.1 Apuragao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia, segundo o qual receitas e
despesas sao reconhecidas nos periodos em que ocorrem, independentemente

de recebimento ou pagamento.

As receitas, provenientes de servigcos qualificados, servicos fiduciarios e
administragdo de fundos, s&o reconhecidas quando atendidos os critérios
contratuais aplicaveis: (a) aprovagao do contrato pelas partes e comprometimento
com suas obrigag¢des, com substancia comercial; (b) identificacdo dos direitos e
obrigagdes de cada parte quanto aos servigos a serem prestados e aos termos de
pagamento; e (c) probabilidade de recebimento da contraprestacéo relacionada

aos bens ou servigos transferidos ao cliente.

3.2 Caixa e equivalentes de caixa

Correspondem aos recursos utilizados para gerenciamento dos compromissos de
curto prazo e, de modo geral, incluem o caixa em espécie contas bancarias de
livre movimentacao e aplicacdes financeiras com liquidez imediata, prazo de
vencimento igual ou inferior ha 90 dias e que haja risco insignificante de variagao

no valor de mercado. Ja as aplicagdes financeiras sdo reconhecidas pelo
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montante aplicado, acrescidos de rendimentos auferidos, corresponde assim ao

seu valor realizavel imediato, equivalente a disponibilidades.

3.3 Instrumentos financeiros

3.3.1 Ativos financeiros

Ativos financeiros séo classificados em uma das seguintes categorias baseadas
no modelo de negdécio em que estes ativos se inserem e nas caracteristicas

contratuais de seus fluxos de caixa:

1. Custo amortizado (CA)

Incluem-se nesta categoria os ativos financeiros mantidos com o objetivo
de receber os fluxos contratuais de caixa, cujos pagamentos sao
exclusivamente de principal e juros sobre o valor principal. S&o
reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido dos custos de
transacdo, e subsequentemente mensurados pelo custo amortizado,

utilizando o método da taxa efetiva de juros.

2. Valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)

Nesta categoria estdo os ativos mantidos em um modelo de negdcio cujo
objetivo é tanto receber fluxos contratuais quanto vender os ativos. Os
fluxos de caixa contratuais devem ser compostos apenas por principal e
juros. As variagbes no valor justo desses ativos s&o reconhecidas em
outros resultados abrangentes, sendo recicladas para o resultado na baixa

ou modificacao do ativo.

3. Valor justo por, meio do resultado (VJR)

Sao designados irrevogavelmente pela entidade ao valor justo por meio do
resultado no reconhecimento inicial, quando nao classificados por meio do
Custo Amortizado ou por meio do Valor Justo em Outros Resultados
Abrangentes. As variagdes no valor justo desses ativos s&o reconhecidas

diretamente no resultado do exercicio.
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A Distribuidora tem ativos financeiros nao derivativos registrados em seu balango

composto, basicamente, por aplicagdes financeiras de liquidez e titulos e valores

mobiliarios, portanto, sao reconhecidos pelo método de custo amortizado e pelo
valor justo por meio do resultado, respectivamente. A Distribuidora nao realiza
operagdes com instrumentos financeiros derivativos sob nenhuma forma, seja
para fins de hedge, negociagéo ou outro propoésito. Dessa forma, ndo ha saldos,
riscos ou resultados a serem divulgados relativos a derivativos nos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024.

34 Provisao para perdas esperadas nao associadas ao risco de

crédito

As Resolugdes n° 4.966, de 2021 e n° 352 de 2023, do Banco Central do Brasil,
estabelecem novas diretrizes relacionadas a gestdo de risco de crédito e a
classificagdo de ativos financeiros pelas instituicdes financeiras e pelas
sociedades que atuam no mercado de crédito. Dentre as exigéncias previstas, a
Resolugao determina que as instituicbes devem atender a determinadas

exigéncias de governanga, controle e reporte sobre as suas carteiras de crédito.

No entanto, conforme as atividades desenvolvidas pela VX Pavarini DTVM,
ratificamos que a Distribuidora ndo possui carteira de crédito, ndo realizando
operagdes de concessao de crédito ou atividades correlatas. Dessa forma,
considerando o escopo das disposi¢des da Resolugcédo n° 4.966 e a natureza das
nossas operagdes, ndao ha a necessidade de conformidade com os requisitos

estabelecidos por essa normativa.

Essa posicdo é confirmada pela analise da estrutura organizacional e das
operacdes da Distribuidora, as quais sao limitadas as operacdes de Funds Trust e
Corporate Trust e nao envolvem operagdes que exigem a aplicagcao das regras de

gestao de risco de crédito.
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Atualmente, o reconhecimento da perda esperada € realizado pelo modelo

simplificado com base em métricas descritas em politica interna.

3.5 Imobilizado de uso

O imobilizado de uso esta contabilizado ao custo de aquisicdo e a depreciagao foi
calculada pelo método linear, com base em taxas que levam consideracao a vida
util e econdbmica dos bens segundo parametros e taxas estabelecidos pela
legislacao tributaria, sendo de 20% a.a. para ‘Equipamentos de processamento

de dados’ e ‘Sistema de comunicacgao’, e de 10% a.a. para as demais contas.

3.6 Intangivel

O intangivel é formado por licengas e direitos de uso de softwares, clausula de
nao competicao, carteira de clientes e softwares que estdo contabilizados ao custo
de aquisicao, sendo que a amortizacao foi calculada pelo método linear, com base
em taxas que levam em consideragao o tempo de vida util dos softwares e da
amortizacao pelo tempo necessario do Agio. Sendo assim, utilizamos as seguintes

porcentagens:

- Direito de uso de softwares: 20% a.a.
- Clausula de nao competicao: 24% a.a.
- Carteira de Clientes: 20% a.a.

- Software: 10% a.a.

3.7 Provisao para imposto de renda e contribuigcao social

A provisao para o imposto de renda juridica aliquota utilizada € de 15% acrescida
de adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual excedente a R$ 240 mil. A

aliquota da contribuicdo social sobre o lucro liquido, é de 15% sobre o lucro

tributavel.
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3.8 Reducao ao valor recuperavel (“Impairment”)

Ativos financeiros

S&o avaliados a cada data de apresentagéao, para verificar se ha evidéncia objetiva

de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel.

A reducao do valor recuperavel é calculada pela diferenga entre o valor contabil e
o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados, descontados a taxa de
juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisao contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu
valor continuam sendo reconhecidos através da reversao do desconto. Quando
um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuicdo na perda

de valor é revertida e registrada no resultado.

Ativos nio financeiros

O valor contabil dos ativos nao financeiros da Distribuidora, que ndo o imposto de
renda e contribuicao social diferidos, € revisto a cada data de apresentagao para
apurar se ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao,

entdo o valor recuperavel do ativo é determinado.

3.9 Beneficios a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao reconhecidas como

despesas de pessoal conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo montante do pagamento esperado, sob os planos
de bonificagdo em dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo, a
Distribuidora tem uma obrigacéo legal ou construtiva de pagar em funcdo de

servigo prestado pelo empregado.
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3.10 Contingéncias e provisoes para riscos e obrigagoes legais

O reconhecimento, a mensuragdo e a divulgagcdo dos ativos e passivos
contingentes e das obrigacdes legais sao efetuadas de acordo com os critérios
definidos no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes,

aprovados pela Resolugao n°® CMN 3.823/09, da seguinte forma:

Ativos contingentes: Nao sdo reconhecidos nas demonstragcdes financeiras,

exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua

realizagao, sobre as quais nao cabe mais nenhum recurso.

Passivos contingentes: S&o avaliados por assessores juridicos e pela

Administragao, levando em conta a probabilidade de perda de uma agao judicial
ou administrativa que possa gerar uma saida de recursos mensuravel com
suficiente seguranga. S&o constituidas provisdes para os processos classificados
como perdas provaveis, quando ha expectativa de saida de recursos e o valor
pode ser estimado com razoavel seguranca. Para os processos classificados
como perdas possiveis, ndo sao constituidas provisdes, sendo os respectivos
valores divulgados em notas explicativas. Ja os processos classificados como

perdas remotas ndo s&o provisionados nem divulgados.

Obrigacdes fiscais correntes (fiscais e previdenciarias): Sdo referentes a

demandas judiciais e que estdo sendo contestadas a legalidade e a
constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes.

3.1 Resultado

3111 Receita operacional

A receita é mensurada pelo valor justo da contrapartida recebida, deduzida de

quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ ou

bonificagdes concedidas ao cliente e outras dedugdes similares.
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A receita operacional da Distribuidora é formada pela prestacéo de diversos
servicgos financeiros e de gestao de carteiras de investimento de clientes,

previamente contratados.

As receitas sao reconhecidas mensalmente, considerando a efetiva prestagao

de servigo contratado, ao logo dos prazos.

O recebimento pela prestacéo de servigo, ocorre em média até 15 dias do més
subsequente ao da referida prestacédo, para alguns servigos de natureza
fiduciaria, pode haver o faturamento e recebimento antecipado do preco
contratado, sendo tais recursos registrados como receita antecipada que é

baixada conforme regime de competéncia.

Considerando esses aspectos, as receitas sao registradas pelo valor que
reflete a expectativa da Distribuidora de receber pela contrapartida dos

servigos oferecidos aos clientes.

Deste modo, o momento correto da transferéncia dos beneficios
invariavelmente atende ao principio da competéncia de cada atividade
desempenhada, independentemente do recebimento antecipado ou

postecipado.

3.11.2 Resultado auferido nos investimentos em aplicagoes
financeiras (receitas e despesas):

As receitas abrangem receitas de juros sobre recursos investidos e variagoes.
A receita de juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros

efetivos.

Quando aplicavel, as despesas abrangem despesas com juros sobre
empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisdes e variagdes
de ativos financeiros mensurados por meio do resultado, perdas por redugao

ao valor recuperavel (“impairment’) reconhecidas nos ativos financeiros.
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3.11.3 Resultado recorrente e nio recorrente

Resultado n&o recorrente € o resultado que esteja relacionado com as
atividades atipicas da Distribuidora e ndo esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros. O resultado recorrente corresponde as
atividades tipicas da Distribuidora e tem previsibilidade de ocorrer com

frequéncia nos exercicios futuros.

Os resultados recorrentes e os nao recorrentes sdo apresentados de forma
segregada. Nao houve resultados nao recorrentes no semestre e exercicio
findos em 31 de dezembro de 2025 e no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2024.

3.11.4 Despesa operacional

A despesa operacional da Distribuidora é formada pelo montante de juros,

agios/desagios e atualizacdo monetaria apuradas em obrigagdes com
terceiros e sdo reconhecidas pelo regime de competéncia, quando existe
evidéncia convincente: (i) de que os riscos e beneficios mais significativos
inerentes aos contratos foram transferidos para a Distribuidora; e (ii) de que o

valor da despesa operacional possa ser mensurado de maneira confiavel.

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024

Disponibilidades

Bancos conta movimento 219 275
Bancos - conta escrow (i) 320 667
Total 539 942

(i) O saldo relativo a conta Escrow, refere-se ao depdsito de clientes
em conta vinculada e faz contrapartida com a rubrica " Adiantamento

Recebido - Escrow" (nota explicativa 10).
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5. Aplicacgoes interfinanceiras de liquidez

O saldo das transagdes ocorridas com aplicagdes interfinanceiras de liquidez esta
relacionado abaixo:

31/12/2025 31/12/2024

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez
Aplicagcdes em operagdes compromissadas (i) 13.390 16.911
Total 13.390 16.911

(i) A VX Pavarini DTVM adota como estratégia de negdcios investir
recursos em aplicagdes, preservando os recursos disponiveis em
modalidades de renda fixa., refere-se a aplicagbes com
remuneragao pré-fixada a taxa SELIC com indice de 15% a.a. que
estao lastreadas por Letras Financeiras do Tesouro compradas com
compromisso de revenda e vencimento em 1° de margo de 2030. A
contraparte dessa operagdo é a Vortx DTVM, e o resultado
financeiro do 2° semestre de 2025 foi de R$ 977, e do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2025 dessas operagdes foram de R$ 1.977
(R$ 1.482 em 31 de dezembro de 2025).

6. Titulos e valores mobiliarios

. 311212025  31/12/2024
Instrumentos financeiros mensurados a valor justo por meio do resultado
Titulos de renda variavel (i) 86 -
Total 86 -
Acoes Joao Fortes Engenharia
Valor de custo 86 -
Valor justo — a mercado 19 -

(i) Titulos de renda variavel referente 19.432 mil agbes da empresa
Jodo Fortes Engenharia, recebidas como plano de recuperagéo
judicial da companhia mencionada. Em 31 de dezembro de 2025, o
valor de mercado por agéo era de R$ 0,99, totalizando R$ 19.237,68,

em reais.

7. Outros créditos

31/12/2025 31/12/2024

Rendas a receber

Servicos prestados a receber (i) 1.585 1.970
Subtotal 1.585 1.970
A vencer 426 596
Vencidos menos de 1 ano 636 927
Vencidos acima de 1 ano 523 447
Total 1.585 1.970
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Impostos e contribuicbes a compensar

IRPJ e CSLL a compensar 652 559
Impostos retidos sobre servigos prestados 127 113
Ativo fiscal diferido 164 126
Outros impostos a compensar 502 358
Subtotal 1.446 1.156

Outros pagamentos
Valores a receber 14 21
Subtotal 14 21

Provisao para perdas esperadas

Provisao para perdas esperadas (ii) (58) (65)
Subtotal (58) (65)
Vencidos menos de 1 ano (32) (46)
Vencidos acima de 1 ano (26) (19)
Total (58) (58)
Total 2.987 3.082
(i) As rendas a receber referem-se a valores decorrentes de

servigos prestados pela instituicdo financeira. Os saldos sao
registrados pelo valor de realizagdo, deduzidos de provisdo para
perdas quando aplicavel, em conformidade com a politica interna
adotada pela empresa. O prazo médio de realizagdo é de
aproximadamente 12 dias.

(ii) E constituida com base na expectativa de perdas sobre

as rendas a receber por servigos prestados.

8. Imobilizado de Uso

31/12/2024 01/01/2025 a 31/12/2025 31/12/2025

Saldo C . . Depreciagdo  Saldo
contabil Aquisicoes Baixas Depreciagao Custo acumulada contabil

Imobilizado de uso

Mobiliario 20 - - (6) 72 (57) 15

Equipamentos de informética 46 - - (25) 331 (310) 21

Equipamentos de comunicagao (i) 2 - - - 33 (32) 1

Equipamentos de seguranca (i) 2 - - - 3 (2) 1

Total 70 - - (31) 440 (401) 39
(i) Em raz&o ao baixo custo do imobilizado, o resultado de

depreciagdo no exercicio de 2025 em equipamentos de
comunicagao é de R$ 500,04 (quinhentos reais e quatro
centavos) e de equipamentos de seguranga ¢ de R$

361,06 (trezentos e sessenta e um reais e seis centavos).
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9. Intangivel

31/12/2024 01/01/2025 a 31/12/2025 31/12/2025
Saldo Depreciacdo Saldo
contabil acumulada contabil

Aquisicoes Baixas Depreciagao

Investimentos

Softwares 5.870 - (5.870) - - - -
Carteira de clientes 281 - (281) - - - -
Clasula de ndo competicao 167 - (167) - - - -
Marca 5.359 (5.359) - - - -
Outros 3.062 - (3.062) - - - -
Total 14.739 - (14.739) - - - -

10.Outras obrigagoes

31/12/2025 31/12/2024

Sociais e estatutarias
Participacao nos lucros (i) 344 251
Subtotal 344 251

Fiscais e previdenciarias

Impostos e contribuigbes sobre o lucro 398 2.758
Impostos e contribuicbes sobre salarios 46 36
Impostos e contribuigbes a recolher 263 89
Subtotal 707 2.883

Despesas com pessoal

Provisao para férias 161 149
Subtotal 161 149
Diversos
Outros credores 36 -
Contas a pagar 87 99
Adiantamento recebido - escrow (ii) 328 676
Passivo de contrato (iii) 2.352 3.033
Provisao para contingéncias 7 -
Subtotal 2.810 3.808
Total 4.022 7.091
(i) A VX Pavarini DTVM possui um programa de

participacdo dos empregados nos resultados, e seu pagamento esta

condicionado ao cumprimento de metas nele estabelecidas.

(ii) A Conta Escrow é uma ferramenta de garantia utilizada
em operagdes financeiras das mais simples as mais complexas. O
maior objetivo é a protegdo dos recursos enquanto determinadas

condigdes do seu negécio se concretizam. Sendo assim, tanto o

27



Docusign Envelope ID: 288C0A61-7CEE-4E4F-A869-3CA2EB97E9A2

VX PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. / VO RTX
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONTRAGOES FINANCEIRAS V

(Em milhares de Reais - R$)

valor no ativo quanto o valor no passivo, da VX Pavarini DTVM se
refere a recursos de operagdes do cliente Light, que estdo sob
guarda e garantia da VX Pavarini DTVM. Desta forma, nenhum dos
valores tratados nessa conta transitam no resultado da VX Pavarini
DTVM.

(iii) Refere-se a contratos do segmento de servigos
fiduciarios, faturados antecipadamente, cuja receita é reconhecida
pelo regime de competéncia, ao longo da vigéncia contratual, em
conformidade com o CPC 47. A apropriagdo da receita é realizada
considerando a duragéo do contrato. Em 31 de dezembro de 2025,
os saldos encontram-se assim classificados: trimestral R$ 48,
semestral R$ 75 e anual R$ 2.229 (em 2024, trimestral R$189,
semestral R$ 94 e anual R$ 2.750).

11.Patriménio liquido

11.1 Capital social

Em 10 de janeiro de 2025, o Banco Central do Brasil indeferiu o pleito
protocolado em 16 de novembro de 2023 referente ao aumento de capital, em

razao de aspectos relacionados a liquidez dos ativos intangiveis.

Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 2.3, em decorréncia desse
indeferimento houve a transferéncia de acervo liquido no montante de
R$ 18.009 (dezoito milhdes, oito mil, novecentos e setenta e quatro reais e

noventa e um centavos), conforme laudo datado de 31 de maio de 2025.

Posteriormente, apds a reorganizagéo societaria, em 16 de maio de 2025, o
Banco Central do Brasil autorizou o aumento de capital no valor de R$ 8.633
(oito milhdes, seiscentos e trinta e trés mil, duzentos e cinquenta e seis reais e
noventa e sete centavos), proveniente de aumento de capital aprovado em
reuniao de soécios realizada em 29 de maio de 2025. Assim, em 31 de dezembro
de 2025, o capital social da companhia é de R$ 9.511, e esta representado por
9.511.015 de quotas a R$ 1,00 por cota (em 31 de dezembro de 2024, R$ 878
representado por 877.759 quotas), totalmente integralizadas na data do

balanco, sendo os quotistas domiciliados no pais.
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11.2 Reserva legal

A reserva legal sera constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido
do exercicio, até o limite de 20% do capital social. Essa reserva deve ser
obrigatoriamente mantida e podera ser utilizada somente para aumento do

capital social ou absorgao de prejuizos.

No exercicio de 2025, foi constituido o valor de R$ 271 de reserva legal (em 31
de dezembro de 2024 o saldo de reserva legal era de R$ 176), totalizando
assim, o valor de R$ 447 em 31 de dezembro de 2025.

11.3 Distribuicao dos lucros

No exercicio de 2025, foi realizado o pagamento de:

e R$ 3.530, referentes a dividendos relativos ao exercicio de 2024, de
acordo com a Ata de Resolugao de Sécios datada em 28 de julho de
2025.

e R$ 1.520, referentes a dividendos relativos ao exercicio de 2025, de
acordo com a Ata de Resolugao de Sécios datada em 28 de julho de
2025.

e R$ 172, referentes a dividendos relativos ao exercicio de 2025, de
acordo com a Ata de Resolucio de Sécios datada em 31 de dezembro
de 2025.

e R$ 1.146, referentes a juros sobre capital préprio relativos ao exercicio
de 2025, de acordo com a Ata de Resolugcao de Sécios datada em 31 de
dezembro de 2025.

No exercicio de 2024, foi realizado o pagamento de:
e RS 688, referentes a dividendos relativos de exercicios anteriores, de
acordo com a Ata de Resolugao de Socios datada em 04 de abril de
2024.
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e R$ 775, referentes a dividendos relativos ao exercicio de 2022, de
acordo com a Ata de Resolucdo de Sécios datada em 04 de abril de
2024.

e RS$ 1.945, referentes a dividendos relativos ao exercicio de 2023, de
acordo com a Ata de Resolucdo de Sécios datada em 04 de abril de
2024.

Todos de acordo com a Ata de Resolugao de Sécios datada em 04 de abril de
2024.

11.4 Outros ajustes de avaliagao patrimonial

Em 31 de dezembro de 2025, esta registrado o montante de R$ 746, referente
a amortizacdo de ativos intangiveis em exercicios anteriores. Esse ajuste
decorre da reversdo e transferéncia do acervo liquido para a VX Holding,
conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.3. Nao existia saldo em 31 de
dezembro de 2024.

12.Receitas de prestacao de servigos

01/07/2025 a 01/01/2025 a 01/01/2024 a

31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024

Agente fiduciario 2.047 4.539 5.702
Taxa de assembleia de corporate 5 5 1.167
Custodia 381 783 837
Outros servicos (i) 999 1.659 754
Agente de liquidacao 232 433 424
Escrituragao 186 370 330
Agente de garantia 58 134 239
Total 3.908 7.923 9.453

(i) Refere-se aos servigos prestados de Assembleia, taxa de
implantacéo de fundos, taxa de registro, taxa de verificagcéo e escrow

dentro do escopo de servigos fiduciarios.
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13. Despesas operacionais

01/07/2025 a 01/01/2025 a 01/01/2024 a

31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024
Despesas administrativas

Aluguel - - (32)
Despesas de processamento de dados (6) (12) (227)
Servigos técnicos especializados (252) (403) (304)
Outras despesas administrativas (17) (41) (51)
Total (275) (456) (614)
Despesas de pessoal
Remuneracgao (448) (877) (876)
Encargos sociais (167) (300) (293)
Beneficios (174) (396) (446)
Total (789) (1.573) (1.615)
Despesas tributarias
Imposto sobre Servigos (195) (396) (473)
Pis (32) (65) (72)
Cofins (197) (399) (440)
Outros impostos, taxas e contribuigbes (17) (32) (30)
Total (441) (892) (1.015)
Outras despesas operacionais
Despesas sistema financeiro (70) (129) (111)
Proviséo processos civeis (1) (7) -
Provisao para perdas esperadas (8) (8) (126)
Outras despesas operacionais (i) (293) (817) (670)
Total (372) (961) (781)
Depreciagao e amortizagao
Depreciagdo de mobiliarios (3) (6) (6)
Outras depreciacdes (12) (25) (44)
Amortizacdo de softwares - - (1)
Amortizagdo mais valia - - (559)
Total (15) (31) (610)
(i) Despesas operacionais constituidas, substancialmente,

por perdas no recebimento de clientes, e encargos por atraso de

pagamentos.
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14. Transag6es com partes relacionadas

31/12/2025 31/12/2024

Disponibilidades

Vértx DTVM Ltda. - disponibilidades 181 239

Voértx DTVM Ltda. — escrow 319 667

Vortx DTVM Ltda.- Aplicagbes em operagoes

compromissadas 13.390 16.911
13.890 17.817

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo foram pagos ou
provisionados valores a titulo de remuneragao, beneficios ou quaisquer outras
vantagens para a administragao da Distribuidora, assim como para o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2024.

15. Participacao no resultado

A VX Pavarini DTVM possui programa de participagdo dos empregados nos
resultados, e seu pagamento esta condicionado ao cumprimento de metas nele

estabelecidas.

No exercicio de 2025, foi reconhecida a provisdo de R$ 448 a titulo de
participagdo nos resultados, sendo, R$ 167 referente ao primeiro semestre de
2025 e R$ 281 referente ao segundo semestre de 2025, considerando o
desempenho alcangado no periodo (em dezembro de 2024, R$ 419, sendo
R$ 125 referente ao primeiro semestre de 2024 e R$ 294 referente ao segundo
semestre de 2024).

No exercicio de 2025, foi realizado o pagamento de:
e R$190, referente ao valor provisionado no segundo semestre de 2024 (em

junho de 2024, R$ 186, referente ao valor provisionado no segundo
semestre de 2023).
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¥ VORTX

e R$ 165, referente ao valor provisionado no primeiro semestre de 2025
(em 31 de dezembro de 2024, R$ 196, referente ao valor provisionado no

primeiro semestre de 2024).

16. Imposto de Renda e Contribuigao Social

31/12/2025 31/12/2024

Imposto Contribuigao Imposto Contribuigao
de Renda Social de Renda Social
Resultado antes da tributacao 6.231 6.231 6.691 6.691
Adicdes (exclusdes) (4.713) (4.713) 706 706
Participagéo estatutario no lucro (448) (448) (419) (419)
Valor base para tributagcao 1.070 1.070 6.979 6.979
Aliquotas vigentes (IRPJ 15% e CSLL 15%) 160 161 1.047 1.047
Excedente IRPJ 10% 83 - 674 -
Incentivos fiscais (6) - (11) -
Constituicdo de ativo fiscal diferido sobre
diferengas temporarias (23) (14) (9) (5)
Total 213 147 1.701 1.042

As provisdes para Imposto de Renda e para Contribuigdo Social sobre o Lucro

Liquido, quando devidos, sao constituidas com base no lucro contabil, ajustado

pelas adigdes e exclusdes previstas na legislacao fiscal.

4 - . . P Saldo em (Realizagdo)/ Saldoem

Crédito tributario - ativo fiscal diferido 31/12/2024 Constituicio 31/12/2025

Provisédo das rendas a receber e pagamentos a ressarcir 65 (7) 58
Provis&do contingéncias trabalhistas 0 7 7
Proviséo participagao nos lucros e resultados 251 93 344
Base de calculo do crédito tributario 316 93 409
Aliquotas vigentes de imposto de renda e contribui¢do social 40% 40% 40%
Imposto de renda e contribuig¢ao social diferido 126 37 164

Os créditos tributarios sobre as adi¢cdes temporarias serao realizados quando da
utilizagao ou reversao das provisdes que lhes deram origem. A expectativa de realizagao
é de R$ 161 até 12 meses. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo existiam créditos

tributarios nao ativados.
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17.Ativos e passivos contingentes

Referem-se a direitos e obriga¢des decorrentes de eventos passados, cuja ocorréncia
depende de eventos futuros. Procedem, basicamente, de processos judiciais movidos
por terceiros. Essas contingéncias sao avaliadas por assessores juridicos e levam em
consideracgao a probabilidade de que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar
as obrigacdes e de que o montante das obrigagdes possa ser estimado com suficiente

seguranca.
¢ Quadro resumo por classificagao de risco
A seguir apresenta-se o resumo da exposic¢ao financeira da VX Pavarini DTVM, por

classificagao de risco, para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e de
2024

| 31122025 31/12/2024

Provavel 7 -
Possivel 943 399
Possivel - mandados de seguranga (em conjunto com outras

entidades do Grupo Vortx) 2.244 2.244
Total 3.194 2.643

e Passivos contingentes provaveis

Em 31 de dezembro de 2025, a VX Pavarini DTVM possuia uma acéo civel
classificada como perda provavel, devidamente provisionada em R$ 7, referente a
condenagdo ao pagamento no processo n° 0030006-60.2022.8.05.0080 (31 de
dezembro de 2024 n&o havia contingéncias provaveis). A provisédo foi constituida no
exercicio de 2025, apos a prolacdo de sentenca condenatdria determinando o
pagamento solidario de R$ 3 a cada um dos dois autores, acrescida de honorarios
advocaticios sucumbenciais estimados em R$ 1. O valor total provisionado equivale
a condenacao atualizada acrescida da estimativa de honorarios. Recurso de apelacao

em andamento.
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e Movimentagao das provisdes para contingéncias

A movimentacao das provisées no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 é a

seguinte:

31/12/2025 31/12/2024
Civeis
Constituicoes 7 -
Total 7 -

O quadro a seguir apresenta a composigao e movimentagao individual dos processos

classificados como perda provavel entre os exercicios de 2025 e 2024:

Risco

Natureza 2024 3111212025  31/12/2024 Observacio
Constituicao: Sentenca
Acao civel Civel N/A 7 - condenatdria proferida no
exercicio

Total 7 -

e Passivos contingentes possiveis

Em 31 de dezembro de 2025, a VX Pavarini DTVM possuia os seguintes processos
classificados como perda possivel, nos quais atua na qualidade de agente fiduciario,
custodiante ou agente de garantias. Para esses processos ndo ha provisionamento,

sendo certo que a responsabilidade financeira recai sobre o respectivo patriménio

separado ou investidores, conforme o caso: Processos individuais

3111212025  31/12/2024 Observagio

Atuacao como custodiante de CCI.

Acao civel

¢ W Civel 76 69 Aguardando instrugao
Acéo civel Civel 332 330 Responsabilidade limitada a honorarios
Agao civel 535 - Responsabilidade do investidor
Total 943 399

Nos processos em que atua como agente fiduciario, custodiante ou agente de
garantias, os investidores constituem fundo de reserva destinado a contratagdo de

advogados e ao pagamento de verbas sucumbenciais e demais despesas correlatas,
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podendo tais
custos ser arcados diretamente pelos proprios investidores ou permanecer sob sua

integral responsabilidade.

e Mandados de seguranga tributarios — Grupo Vértx

A VX Pavarini DTVM também figura como parte em mandados de seguranga

tributarios impetrados em conjunto com outras empresas do Grupo Vortx, todos

classificados como perda possivel, conforme quadro abaixo:

31/12/2025  31/12/2024

MS n° 5032137- Grupo Tributario — processo
55.2023.4.03.6100 Vortx 1.000 1.000 arquivado
MS n°® 5022328- Grupo Tributario - perda
07.2024.4.03.6100 Vortx 788 788 possivel
MS n°® 5022329- Grupo Tributario - perda
89.2024.4.03.6100 Vortx 456 456 possivel
Total 2.244 2.244

¢ Ativos contingentes

Ndo foram registrados ativos contingentes de natureza trabalhista, civel,

administrativa e fiscal em 31 de dezembro de 2025 e de 2024.

18.Gerenciamento de riscos

18.1 Riscos financeiros

Os riscos financeiros sao decorrentes das caracteristicas do modelo de negdcios
adotado que impactam diretamente nos ativos e passivos da Sociedade, o Grupo
Vortx considera o risco de mercado, de crédito, de liquidez e contraparte em seu
gerenciamento de riscos e capital. A Sociedade desenvolve politicas e processos
para adequar os niveis de exposigao ao risco as recomendacdes dos reguladores

e alinhado a sua estratégia refletida na Declaracdo de Apetite por Riscos (RAS).
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18.2 Riscos de mercado

O Grupo Vortx atua de forma conservadora em relacio a exposi¢ao a esse risco,
sem possuir carteira de negociagdo, nem empregar seu capital na atividade de
intermediagcao de negdcios e nem alavancar seus recursos de caixa. Em relagao
ao risco de perda associado a oscilagbes e/ou paridades entre moedas
estrangeiras, a instituicdo € prestadora de servigos e n&o tera posigao em papeis
vinculados a taxa cambial. Vale ressaltar a politica de investimentos do Grupo
Vortx é fundamentada em aplicagdes financeiras de perfil conservador, titulos ou

ativos considerados de baixo nivel de risco de perda.

N&o ha exposicao relevante nem variagdes significativas sobre a posi¢gao do
capital proprio do Grupo Vortx e o seu Patriménio de Referéncia esta sempre

enquadrado nos limites legais estabelecidos.

18.3 Riscos de liquidez

O Grupo Vortx adota posi¢cao conservadora frente ao Risco de Liquidez e realiza
o controle diario do seu fluxo de caixa a fim de gerenciar tal risco e cumprir as
normas vigentes. O apetite do Grupo Vértx por ativos de baixa liquidez é baixo,
sendo que as reservas de caixa serao investidas prioritariamente em instrumentos

de divida publica e outros de alta liquidez.

18.4 Riscos de crédito

O Grupo Vortx atua em operagdes de originagao de crédito e que ndo envolvem
operacgdes que exigem a aplicagédo das regras de gestao de risco de crédito.

Em relagdo aos recursos proprios, a Sociedade pode investir seu caixa e reservas
em instrumentos de baixo risco como a divida publica, realizar operacdes

compromissadas ou de zeragem com contrapartes de baixo ou médio risco.
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18.5 Riscos de contraparte

O Grupo Vértx pelas caracteristicas de suas atividades, como prestadora de
servigos, entende estar sujeita ao risco de contraparte relacionado aos seus
contratos e do relacionamento com clientes. Em relagao ao capital proprio, néo

estabelece posigdes arrojadas, como derivativos ou contratos de alavancagem.

18.6 Gestao de riscos nao-financeiros

Os riscos nao financeiros sdo decorrentes do modelo de negocios do Grupo
Vortx, sendo eles: operacional, legal/regulatorio e socioambiental. A Sociedade
entende a importancia da gestao dos riscos nao financeiros e possui mapeado
em seu planejamento metas para acompanha-los e mitiga-los em seus
processos cotidianos, garantindo a adequagado aos niveis de exposigao

declarados e para se manter em posi¢cao de destaque no mercado financeiro.

18.7 Risco operacional

O Grupo Vértx, considerando as caracteristicas de seu modelo de negdcios
entende que o risco operacional é de grande importancia e portando atua de forma
moderada em relacao a esse risco, avaliando cada um dos seus processos €

classificando o nivel de risco individualmente.

18.8 Risco legal e regulatério

O Grupo Vortx trabalha para mitigar o risco legal e/ou regulatério, pois é regulada
pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e entende a necessidade de manter

autorizacao de funcionamento e operacgao, licencas e permissdes fundamentais

para a continuidade da Sociedade.
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18.9 Risco reputacional

Para tratamento do risco reputacional, o Grupo Vortx adota o processo de due
diligence e KYC (Know Your Client) prévios em relacionamentos com clientes e
parceiros, maneira de mitigar ndo s6 o risco reputacional, mas também outros
riscos do modelo de negdcios. O Grupo Vortx reserva-se o direto de vetar ou
recusar relacionamento com clientes, parceiros e contrapartes que nao se

enquadrem nas iniciativas promovidas ou patrocinadas pela empresa.

18.10 Risco socioambiental e climatico

A politica de risco socioambiental adotada pelo grupo Vortx abrange todos os
colaboradores, incluidos socios, associados, funcionarios e outras pessoas de
interesse, desta forma garantir a convicgcdo de que responsabilidade social e
ambiental estdo alinhadas com o espirito e valores do grupo Voértx e o
reconhecimento de que estes riscos podem afetar os negdcios em diversas

dimensées. E baseada em cinco instrumentos fundamentais:

(i) Sustentabilidade do negdcio: revisédo periddica das diretrizes e praticas
Socioambientais e climaticas da Distribuidora e sua cadeia de valor, incluindo
aspectos relacionados as mudancgas climaticas, com o objetivo de estimular a
gestao responsavel, a mitigacdo e adaptagao a riscos climaticos, a reducéo da
“‘pegada” ambiental (footprint) do grupo Vortx e a promogao da inovagdo com viés
sustentavel;

(i) Relacionamentos sustentaveis com clientes, parceiros e contrapartes:
processo de due diligence e KYC de clientes, parceiros e contrapartes que
incorpore dimensdes socioambientais e climaticas, de modo a mitigar riscos e
exposi¢ao a relacionamentos; e processo de monitoramento de relacionamentos
com clientes, contrapartes e, principalmente, parceiros, com a intencido de
verificar a adesdo a principios socioambientais e climaticos e mitigar riscos
supervenientes;

(i) Juridificacdo progressiva de principios socioambientais e climaticos:

progressivamente incorporar em produtos, regulamentos, contratos e condi¢des
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de prestagao de servigos clausulas com declaragdes e obrigagdes relacionadas a
principios socioambientais da Vortx;

(iv) Promogéo da diversidade: respeitar a diversidade e promover agdes de
tolerancia, garantindo igualdade de oportunidades e engajamento;

(v) Treinamento: orientacdo e treinamento de colaboradores, contemplando

aspectos relacionados a responsabilidade socioambiental e climatica.

19.Limites operacionais

Em atendimento a Resolugao BCB n° 200/22, as instituicoes classificadas como Tipo

3 devem manter permanentemente montantes de Patriménio de Referéncia, de Nivel

| e de Capital Principal em valores superiores aos requerimentos minimos

estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

Os niveis de capital e limites operacionais do Conglomerado Vortx, apurados em

bases consolidadas e reportados pela lider Vértx Distribuidora de Titulos e Valores

Mobiliarios Ltda., seguem dentro dos parametros de Basileia e compativeis com os

riscos das atividades exercidas.

Patriménio de referéncia 84.449 72.987
Ativos ponderados por risco (RWA) 318.724 328.543
Risco operacional (RWAopad) 192.234 244.054
Servigos de pagamento (RWAsp) 64.730 57.654
Risco de crédito (RWAcpad) 61.116 26.534
Risco de mercado (RWApad) 644 300
indice de Basileia (IB) 26,5% 22,19%
20.Ouvidoria

O componente organizacional do Grupo Vortx encontra-se em funcionamento e sua

estrutura atende as disposi¢des estabelecidas por meio da Resolugdo CMN n°

4.860, de 23 de outubro de 2020.
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21.Prestacgao de outros servigos de politica de independéncia do auditor

Informamos que a empresa contratada para auditoria das demonstracdes
financeiras da Distribuidora n&o prestou no ano outros servigos que ndo sejam
de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos,
nos quais o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho e nem exercer

fungdes gerenciais no seu cliente ou promover o interesse deste.

22.0utros assuntos

Em 20 de dezembro de 2023, foi promulgada a Emenda Constitucional n° 132,
que estabelece a Reforma Tributaria sobre o Consumo. A Reforma altera a
estrutura de tributacdo indireta, substituindo tributos como ICMS, ISS, PIS,
COFINS e IPI por um sistema baseado no Imposto sobre Valor Adicionado (IVA)
dual: a CBS (Contribuicdo sobre Bens e Servigos) na esfera federal e o IBS
(Imposto sobre Bens e Servigos) nos estados e municipios. Havera um periodo
de transicao de 2026 a 2032, em que os dois sistemas tributarios — antigo e novo
— coexistirdo, para o ano de 2026 sendo periodo teste, e com novas aliquotas

entrando em vigor a partir de 2027.

Os impactos da Reforma na apuracao dos tributos acima mencionados, a partir
do inicio do periodo de transi¢cdo, somente serdo plenamente conhecidos
quando da finalizag&o do processo de regulamentacéo dos temas pendentes por

lei complementar.

Consequentemente, ndo ha qualquer efeito da Reforma nas demonstragdes

financeiras de 31 de dezembro de 2025.

No exercicio de 2025 nao identificamos fatos relevantes que remetam a uma
situagao de deterioracdo de nossas operacdes e/ou negocios, até o presente
momento. Contudo, a VX Pavarini DTVM seguira observando atentamente os

desdobramentos futuros dessa situagao.
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23.Eventos subsequentes

Até o momento da aprovacdo dessas demonstracdes financeiras nao foram

identificados eventos subsequentes relevantes ocorridos apés a sua data base.

*kkkkk

José Aparecido da Silva
Contador
CRC/SP n° 1SP152186/0-4
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