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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Timber XIl SPE S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Timber Xll SPE S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacado das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéao
de demonstragées financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstracgdes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagodes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstracgdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distorgcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de n&o detecgao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagbes falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela administragao.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Companhia a néo
mais se manter em continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 02 de abril de 2026.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

or/CRC-S 8006/0



Timber XIl SPE S.A.

Balancgo patrimonial
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar

Total do ativo circulante

Nao circulante
Portfélio da entidade de investimentos
Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Passivo
Circulante
Fornecedores
Obrigacgdes fiscais e sociais
Outras contas a pagar
Total do passivo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Reserva de capital
Outros resultados abrangentes
Reserva de lucros
Total do patrimdnio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

Notas 31/12/2025 31/12/2024
4 3177 2.482
501 266

3.678 2.748

5 660.318 686.638
660.318 686.638

663.996 689.386

- 3

6 7

11 5

17 15

6.a 218.225 218.225
6.a 290.025 290.025
(48.080) (48.080)

203.809 229.201

663.979 689.371

663.996 689.386

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Timber XIl SPE S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Ganho com portfdlio da entidade de investimento 5 23.432 40.618
Despesas gerais e administrativas (305) (180)
Lucro antes do resultado financeiro 23.127 40.438
Receitas financeiras 1.818 1.445
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 24.945 41.883
Imposto de renda e contribuigédo social 7 (337) (275)
Lucro liquido do exercicio 24.608 41.608

As notas explicativas sao parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Timber XIl SPE S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Lucro liquido do exercicio 24.608 41.608
Mudangas na participacao relativas em investidas - -
Total do resultado abrangente do exercicio 24.608 41.608

As notas explicativas sado parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Timber XIl SPE S.A.

Demonstragcado das mutagdes do patrimbnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reserva de lucros a realizar
Lucros retidos no exercicio

Distribuicdo de Lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Lucro liquido do exercicio
Constituicao de reserva de lucros a realizar
Lucros retidos no exercicio

Distribuicdo de Lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2025

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Reserva de lucros

Reservade Reservade Outros

Capital Reservas de retencio de lucros a resultados Lucros
Nota social capital lucros realizar abrangentes acumulados Total
218.225 290.025 184.194 61.399 (48.080) - 705.763
- - - - - 41.608 41.608
6.d - - - 10.402 - (10.402) -
6.e - - 31.206 - - (31.206) -
- - (58.000) - - - (58.000)
218.225 290.025 157.400 71.801 (48.080) - 689.371
- - - - - 24.608 24.608
6.d - - - 6.152 - (6.152) -
6.e - - 18.456 - - (18.456) -
6.f - - (50.000) - - - (50.000)
218.225 290.025 125.856 77.953 (48.080) - 663.979




Timber XIl SPE S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social

Ajustes para reconciliar o resultado com o caixa gerado pelas atividades

operacionais
Ganho com portfélio da entidade de investimentos

Variagbes nos ativos e passivos
Impostos a recuperar
Fornecedores
Obrigagdes fiscais e sociais
Outras contas a pagar
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Imposto de renda e contribui¢do social pagos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Dividendos recebidos
Aumento de portfélio de investimentos

Caixa gerado (aplicado) pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Aumento de capital
Dividendos pagos

Caixa aplicado (gerado) nas atividades de financiamento

Aumento no caixa e equivalente de caixa

Saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Aumento de caixa e equivalentes de caixa

3111212025 31/12/2024
24.945 41.883
(23.432) (40.618)
1.513 1.265
(234) 358
(2) -
(1) (272)
5 1
(233) 87
(337) (492)
943 860
49.752 58.672
49.752 58.672
(50.000) (58.000)
(50.000) (58.000)
695 1.532
2.482 950
3.177 2.482
695 1.532

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

Em 20 de fevereiro de 2019 foi constituida a Timber XlIl SPE S.A. (*Companhia”), que tem como
objeto social a participagdo em outras sociedades, simples ou empresarias, nacionais ou
estrangeiras, na qualidade de sdcia, acionista ou quotista, bem como a prestagéo de servigos
administrativos e a gestdo e a comercializacao de bens proprios. A Companhia esta sediada na
Rua da Consolagao, n°® 2.825, 2° andar, conjunto 21, Cerqueira Cesar, CEP 01.416-001, na
cidade e estado de Sao Paulo.

2. Elaboracao e apresentacao das demonstragoes financeiras

Base de preparacio

a)

b)

Conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢cdes da legislagao
societaria, previstas na Lei n°® 6.404/76 com alteragbes da Lei n® 11.638/07 e Lei n°
11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”) e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB’).

Base de mensuragéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, com excec¢ao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

As demonstragdes financeiras foram concluidas e aprovadas pela Administracdo da
Companhia em Reunido realizada em 02 de abril de 2026.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagcdes emanadas da Orientagado Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparagéo das suas demonstragdes
financeiras. Desta forma, as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administracao na sua gestao.

A Companhia entende que atende a todos os critérios postos pelo IFRS 10 e CPC 36 (R3)
para seu enquadramento no conceito de uma “entidade de investimento”. Por este motivo, a
Companhia ndo apresenta suas demonstracdes financeiras consolidadas e apresenta seu
portfélio da entidade de investimento ao seu valor justo por meio do resultado de acordo com
o IFRS 9 e CPC 48.



Timber Xll SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

2. Elaboragao e apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

Base de preparacao--Continuagao

b) Base de mensuragdo--Continuagao

De acordo com o IFRS 10 e CPC 36 (R3), os critérios que definem uma entidade de
investimento sao:

(i) Uma entidade que obtém fundos de um ou mais investidores com a finalidade de
fornecer a esses investidores servigos de investimento;

(i) Uma entidade que se compromete com seus investidores que a seu propdsito é investir
recursos exclusivamente para retornos oriundos de valorizagido do capital, renda de
investimento ou ambas; e.

(i) Uma entidade que mensura e avalia o desempenho de substancialmente todos os seus
investimentos com base no valor justo.

A Companhia ndo possui subsidiarias que prestam servicos que estao relacionados as suas
atividades de investimento as quais seriam consolidadas conforme IFRS10 e CPC 36 (R3).

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas na gestdo das operagdes da
Companhia.

c) Moeda funcional e moeda de apresentagdo

Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia sdo mensurados usando a
moeda do principal ambiente econdmico, no qual a empresa atua (“a moeda funcional”).

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), exceto
quando indicado de outra forma, que é a moeda funcional e moeda de apresentagao da
Companhia, e foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.

d) Continuidade

A Administragao avaliou a habilidade da Companhia de continuar operando normalmente e
possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a
Administragcdo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstragdes financeiras foram preparadas com base nesse principio.
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Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

2. Elaboragao e apresentagao das demonstragdes financeiras--Continuagao

Base de preparacao--Continuagao

e)

Estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragoes financeiras requer que a administragado faca estimativa e
premissas que podem afetar os saldos reportados dos ativos e passivos e a divulgagéao dos
ativos e passivos contingentes na data das demonstragdes financeiras, assim como os
montantes reportados de receitas e despesas durante o exercicio. As estimativas sao
baseadas na experiéncia histérica e varios outros fatores que a Administracao acredita
serem razoaveis segundo as circunstancias, os resultados que formam a base para os
julgamentos sobre valores contabeis de ativos e passivos, os quais ndo sao determinados
através de outras fontes. Os resultados reais poderao diferir dessas estimativas.

Estimativas e premissas s&o revistas de maneira continua. Revisdes com relacao a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e
em quaisquer exercicios futuros afetado.

3. Resumo das principais politicas contabeis

11

As principais praticas contabeis adotadas para elaboracao das demonstragdes financeiras sdo
descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposicdo em contrario.

3.1.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sao mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e n&o para investimento ou outros fins, sendo que a Companhia
considera equivalente de caixa, 0 caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez e conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanga de valor.



Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao

12

3.2.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro é um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

i)

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo

Ativos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificacao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende
do propdsito e da finalidade pelos quais estes foram adquiridos e de suas
caracteristicas. Todos os instrumentos financeiros sdo mensurados inicialmente ao
valor justo acrescido dos custos das transacdes, exceto nos casos em que os ativos e
passivos financeiros séo registrados ao valor justo por meio do resultado.

Mensuragéo subsequente

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negociagao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente
mensurados ao valor justo.

A designacao de um instrumento financeiro ao valor justo por meio do resultado no
reconhecimento inicial se da somente quando os seguintes critérios sdo observados e
a designacao de cada instrumento é determinada individualmente:

¢ A designacéo elimina ou reduz significativamente o tratamento inconsistente que
ocorreria na mensuragao dos ativos e passivos ou no reconhecimento dos ganhos e
perdas correspondentes em formas diferentes;

¢ Os ativos e passivos sdo parte de um grupo de ativos financeiros, passivos
financeiros, ou ambos, os quais sdo gerenciados e com seus desempenhos
avaliados com base no valor justo, conforme uma estratégia documentada de gestao
de risco ou de investimento; ou



Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao
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3.2. Instrumentos financeiros--Continuacao

i)

Ativos financeiros--Continuagao

Mensuragéo subsequente--Continuagao

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado--Continuagao

¢ O instrumento financeiro possui um (ou mais) derivativo (s) embutido (s), que
modifica significativamente o fluxo de caixa que seria requerido pelo contrato.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sado apresentados no balango
patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstragao do resultado.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

e A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) A Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebra um acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e
beneficios da propriedade.

Quando néo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso, a Companhia
também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado
sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos pela
Companhia.



Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao

14

3.2. Instrumentos financeiros--Continuacao

i)

Ativos financeiros--Continuagao

Desreconhecimento--Continuagao

O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre (i) o valor do ativo, e (ii) o valor maximo da
contraprestagao recebida que a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da
garantia).

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado ou contas a pagar, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a emissao do
passivo financeiro.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagao sob o passivo é extinta, ou seja,
quando a obrigagao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar.

Compensacgao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensacao dos valores reconhecidos e se houver a intengao de liquidar em bases
liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.



Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao
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3.2. Instrumentos financeiros--Continuacao

ii)

Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sao incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apo6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferenga entre o valor
contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo
os prejuizos de crédito futuro que nao foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor
do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia
pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um
preco de mercado observavel. Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por
impairment diminuir e a diminui¢cdo puder ser relacionada objetivamente com um
evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificagéo de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

3.3. Avaliacao do portfélio da entidade de investimento

O portfélio de uma entidade de investimento esta a valor justo com suas respectivas
oscilagdes transitando pelo resultado. O valor justo dos investimentos, apurados por
especialistas contratados pela Companhia, correspondem substancialmente ao
investimento na Sapopema Reflorestadora S.A. (“Sapopema”). A Companhia pode ajustar
tais valores se, na sua viséo, os valores néo refletirem o preco, o qual seria pago em um
mercado aberto e irrestrito entre partes informadas e prudentes, nao agindo de forma
compulsiva.

O portfélio da entidade de investimento € mensurado segundo a hierarquia de mensuragao
do valor justo descrita na nota explicativa 3.5 e 3.7 (b).
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3.4. Ativos e passivos contingentes

3.5.

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e
obrigacbes legais, fiscais e previdenciarias sao efetuados de acordo com os critérios
descritos abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

Contingéncias ativas - nao sao reconhecidas nas demonstracgdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre
as quais ndo cabem mais recursos.

Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas demonstrag¢des financeiras quando,
baseado na opiniao de assessores juridicos e da administracao, for considerado
provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos
contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda
remota ndo requerem provisao e divulgacao.

Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde
estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicodes.

Mensuragéao do valor justo

A Companhia mensura seu portfélio da entidade de investimentos ao valor justo em cada
data de reporte.

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transagao nao for¢gada entre participantes do mercado na data de
mensuragdo. A mensuragao do valor justo € baseada na presungao de que a transacéao
para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:

¢ No mercado principal do ativo ou passivo; e

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o pre¢co de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado em seu melhor interesse econdmico.
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3.5. Mensuragao do valor justo--Continuacgao

A mensuracao do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideragéo a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econédmicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizara o
ativo em seu melhor uso.

A Companbhia utiliza técnicas de avaliagdo que sao apropriadas nas circunstancias e para
0s quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso
de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nido observaveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras sdo caracterizados dentro de uma hierarquia de valor justo
descrita a seguir, com base na informacao de nivel mais baixo que seja significativa a
mensuragéo do valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - pregos cotados (n&do ajustados) em mercados ativos para ativos, ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuragao;

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagao para os quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliacido para os quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragées financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis de hierarquia,
reavaliando a categorizagéo (com base na informagéo de nivel mais baixo e significativa
para mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgagao.

O comité de avaliagao da Companhia determina as politicas e procedimentos para
mensuracgao do valor justo, dos ativos bioldgicos e ativos financeiros nao cotados. O comité
de avaliagdo compreende o responsavel pelo departamento de avaliagcao de riscos, 0s
diretores financeiros e gerentes de cada propriedade.

Os avaliadores externos estao envolvidos na avaliagéo de ativos bioldgicos.
Em cada data de reporte, o comité de avaliagdo analisa as movimentagdes nos valores dos

ativos e passivos que devem ser mensurados ou reavaliados de acordo com as politicas
contabeis da Companhia.
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3.5.

3.6.

3.7.

Mensuragao do valor justo--Continuagao

Para fins de divulgacao do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e
passivos com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da
hierarquia do valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgagdes ao
valor justo de instrumentos financeiros ativos néo financeiros mensurados ao valor justo ou
no momento da divulgagao dos valores justos sdo resumidas nas respectivas notas
explicativas.

Contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores s&o obrigagdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas
a pagar sao apresentadas como passivo nio circulante.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez 2025

As seguintes alteragdes de normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2025:

Normas Data de inicio

e Alteragdes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstragdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adog&o Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade 01 de janeiro de 2025

e Alteragdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstragdes
Contabeis Individuais, Demonstra¢des Separadas, Demonstragdes Consolidadas
e Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial 01 de janeiro de 2025

A Administracao avaliou as respectivas alteragdes nos pronunciamentos e concluiu que nao
foram necessarios ajustes nas demonstracdes financeiras encerradas em 31 de dezembro
de 2025 em fungao das respectivas adogdes.

3.6.1. Pronunciamentos novos ou revisados, mas ainda ndo vigentes

Novas normas, alteragdes e interpretagcdes a normas existentes que nao sao efetivas ainda e nao
foram adotadas antecipadamente pela Companhia. A avaliagdo dos potenciais impactos nas
demonstragdes financeiras ainda nao foi iniciada, mas considerando as atuais operagdes nao se
esperam impactos relevantes.
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Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao
3.8. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez 2025--Continuagao

3.6.1. Pronunciamentos novos ou revisados, mas ainda n&o vigentes--Continuacéo

Normas Data de inicio
¢ IFRS 18: Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstragdes Financeiras 1° de janeiro de 2027
¢ IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes 1° de janeiro de 2027
e Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Alteragdes a Classificagédo e
Mensuracao de Instrumentos financeiro 1° de janeiro de 2026
e Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS - Volume 11 1° de janeiro de 2026

¢ Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando a
Eletricidade Dependente de Condigdes Naturais 1° de janeiro de 2026

3.9. Estimativas e julgamentos contabeis criticos
As estimativas e os julgamentos contabeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

a) Provisdo para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, trabalhistas e tributarias com
base na avaliagao de seus advogados externos. A avaliagdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagcao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes s&o revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragées nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢cao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

A liquidacao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.

b) Valor justo do portfélio de investimentos
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A Companhia reconhece o seu portfélio da entidade de investimento pelo valor justo

através de projecdes de resultado descontadas a valor presente. O valor justo é

apurado considerando principalmente os ativos biologicos existentes na investida.
Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao

3.10. Estimativas e julgamentos contabeis criticos--Continuacao

b) Valor justo do portfélio de investimentos--Continuagéo

As principais premissas utilizadas para determinar o valor justo e as analises de
sensibilidades sao fornecidas na nota explicativa 9(f). O célculo do valor justo esta
sujeito a subjetividade inerente ao processo de determinagéo das premissas utilizadas
na projecao dos resultados futuro.

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024
Caixas e bancos 160 25
Aplicagdes financeiras 3.017 2.457
3.177 2.482

Os saldos de aplicagées financeiras da Companhia referem-se a aplicagdes automaticas
atreladas ao CDI e com liquidez diaria, resgataveis no prazo de até 90 dias da data de sua
aplicagcao sem perdas significativas nos resgates.
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5. Portfélio da entidade de investimentos

A Companhia possui investimentos na Sapopema Reflorestadora S.A. que tem como objeto
social (i) a exploracdo comercial, inclusive exportagcdo, armazenamento, transporte e distribui¢cao
de madeira e produtos de madeira em todas as suas formas, produtos florestais e agropecuarios,
inclusive sementes e matérias primas, além de derivados, subprodutos e afins; (ii) a silvicultura e
agricultura, inclusive florestamento e reflorestamento, em terras proprias ou de terceiros, por
qualquer modalidade; (iii) a geragao e comercializagdo de bens e prestagéo de servigos
relacionados com o objeto social ou necessarios a sua consecucao, e (iv) a participagao
societaria em sociedades cuja atividade preponderante esteja incluida em quaisquer itens dos
itens acima.

(@) O portfolio de investimentos da Companhia é apresentado abaixo:

Patriménio liquido Resultado do exercicio Participacao direta

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Sapopema Reflorestadora S.A. 886.095 921.415 28.209 50.692 74,52% 74,52%

Participagéo Timber XI| 660.318 686.638 23.432 40.618
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5. Portfdlio da entidade de investimentos--Continuacao

(b) A movimentacao do portfélio da entidade de investimento € demonstrada abaixo:

Sapopema Reflorestadora S/A

31/12/2025 31/12/2024

Saldo inicial 686.638 704.692
Aumento de investimentos - -
Ganho com portfélio de entidade de investimentos 23.432 40.618
Mudangas na participacao relativas em investidas - -
Dividendos recebidos (49.752) (58.672)
Saldo final 660.318 686.638

(c) Resumo das demonstragdes financeiras da investida:

2025 2024
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 15.133 30.641
Contas a receber - Partes relacionadas - 16.525
Impostos a recuperar 26.213 -
Estoques - 71
Outros ativos circulantes 2 615
Ativos nao circulantes
Contas a receber — Partes Relacionadas - 204
Imobilizado 398.976
IR e CSLL diferidos 399.396 -
Direito de uso de ativos 10.727 900
Ativos Bioldgicos 552.182 494.512
Passivos circulantes
Fornecedores 4.903 8.585
Fornecedores - partes relacionadas 45 4.067
Tributos a recolher 26.344 1.170
Passivo de arrendamento 182 362
Outros passivos circulantes 220 685
Passivos nao circulantes
Fornecedores - partes relacionadas LP - -
Passivo fiscal diferido 74.931 5.330
Outros passivos nao circulantes 10.876 674
Demais contas a pagar 82 156
Patrimonio liquido da controlada 886.095 921.415
Participacao 74,52% 74,52%
Valor contabil do investimento 660.318 686.638
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a)

Capital social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ de R$218.225,
representados por 254.144.941 acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal e
254.105.068 agdes preferenciais Classe A e 1 acao preferencial Classe B nominativa e sem
valor nominal. A composi¢ao acionaria € demonstrada a seguir:

i. Acoes e participacao societaria

31/12/2025 31/12/2024
Acionistas Acdes % Part. Acbes % Part.
BTG Pactual Timberland Fund | Fundo de
Investimento em Participagdes Multiestratégia 372.716.682 73,33% 372.716.682 73,33%
BTGI Investimentos Florestais S.A. 135.533.328 26,67% 135.533.328 26,67%
508.250.010 100% 508.250.010 100%
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6.

Patrimonio liquido--Continuagao
a) Capital social--Continuacao

Em 22 de dezembro de 2023, foi aprovado aumento de capital da Companhia, mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, no montante de R$15.000.000, (quinze milhdes), mediante
a emissao de 15.000.000 novas acgdes, sendo 7.501.500 acbes ordinarias, nominativas e
sem valor nominal e 7.498.500 acbes preferenciais, nominativas e sem valor nominal.

Em 22 de Maio de 2023, foi aprovado aumento de capital da Companhia, mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, no montante de R$37.100.00 (trinta e sete milhdes e cem
mil reais), mediante a emissao de 37.100.000 novas agdes, sendo 18.553.710 agdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal e 18.546.290 a¢des preferenciais, nominativas e
sem valor nominal.

ii. Abertura capital social e reserva de capital

24

Capital social Reserva de capital
Reconciliagdo dos eventos da DMPL Data (10%) (90%) Total
Saldo em 31 de dezembro de 2024 218.225 290.025 508.250
Saldo em 31 de dezembro de 2025 218.225 290.025 508.250
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a)

b)

d)

Capital social--Continuacao

Durante o exercicio de 2023 ocorreram aumentos de capital social, totalizando R$52.100,
com destinagao de 90% (R$ 46.890) do valor para reserva de capital. Em 01 de outubro de
2023 o montante de R$167.400, foi transferido da reserva de capital social para capital social
subscrito, conforme Assembleia Geral Extraordinaria de 28 de outubro de 2019. O acréscimo
da reserva de capital social de R$46.890 foi consumido pela reversdo de R$167.400,
perfazendo o montante liquido negativo de R$120.510.

Reserva de capital

A Companhia constitui suas reservas de capital em conformidade com o artigo 182 da Lei
n°® 6.404/76, pelo valor das contribuicdes do subscritor que ultrapassar o valor nominal da
emissao de novas agdes, valor este ultimo destinado a formacao do capital social da
Companhia.

Reserva legal

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao constituiu reserva legal no exercicio
pois, de acordo com a Lei 6.404/76 - Art. 193 § 1°, a Companhia podera deixar de constituir a
reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das
reservas de capital de que trata o § 1° do artigo 182, exceder de 30% (trinta por cento) do
capital social.

Reserva de lucros a realizar

As reservas de lucros a realizar da Companhia sao constituidas em consonéancia com o
artigo 197 da lei n° 6.404/76. Pelo fato da Companhia apresentar seus lucros nao realizados
oriundos da marcacgéao do valor justo de ativos bioldgicos da investida, refletida na
equivaléncia patrimonial. A Companhia vem constituindo reservas de lucros a realizar pelo
montante do dividendo minimo obrigatério do exercicio. A Administragdo possui a intengao
de utilizar os saldos de reservas de lucros para o pagamento do dividendo obrigatorio no
futuro, quando seus lucros se realizarem.

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia constituiu a titulo de reserva de lucros a realizar o
montante de R$6.152(R$10.402 em 31 de dezembro de 2024).

Reserva de retencio de lucros

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia destinou, a titulo de reserva de reteng¢ao de lucros,
o montante de R$18.456 (R$31.206 em 31 de dezembro de 2024).
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f)  Distribuicdo de dividendos

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia destinou, a titulo de distribuicdo de dividendos, o
montante de R$50.000 (R$58.000 em 31 de dezembro de 2024).
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7. Imposto de renda e contribuigao social

A reconciliagdo do resultado com o imposto de renda e contribui¢cao social do exercicio em 31 de
dezembro de 2025 e 2024 esta apresentada a seguir:

31/12/2025 31/12/2024

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicido social 24.945 41.883
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto pela aliquota combinada (8.481) (14.240)
Ganho com portfélio da entidade de investimentos 23.432 40.618
Outros (15.288) (26.653)
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado no exercicio (337) (275)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (337) (275)
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado no exercicio (337) (275)
Aliquota efetiva 1,35% 0,66%

8. Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais, fiscais e
previdenciarias

A Administracdo da Companhia avalia as contingéncias existentes em fungéo de processos
judiciais movidos contra as empresas e constitui provisdo, sempre que julgue necessario, para
fazer face as perdas provaveis decorrentes dos referidos processos. O julgamento da
administragcéo leva em consideracao a opinido de seus advogados externos com relagéo a
expectativa de éxito em cada processo.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Companhia nao tem contabilizados ativos e passivos

contingentes e nao é parte em processos envolvendo questdes fiscais, civeis, ambientais e
trabalhistas.

9. Instrumentos financeiros e gestao de riscos
A Gestao de riscos da Companhia envolve diferentes niveis de gerenciamento e engloba uma

série de politicas e estratégias. A estrutura das nossas comissdes permite a participacédo de toda
a organizacao e garante que as decisdes sejam facil e eficazmente implementadas.
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Instrumentos financeiros e gestao de riscos--Continuacgéo

a)

Risco de mercado

O Gerenciamento de risco da Companhia é efetuado dentro dos mesmos padrboes do Grupo
BTG Pactual. Através de modelos de calculo de Value-at-Risk e, principalmente, via testes
de estresse, os diversos cenarios vislumbrados para o comportamento dos mercados sao
devidamente simulados, o que permite a identificacdo dos principais componentes do risco a
serem neutralizados. Para o calculo do Value-at-Risk, séo utilizadas as metodologias de
simulacao histérica e, quando necessario, simulagdo de Monte Carlo. Ja para os testes de
estresse, trés modelos distintos sao utilizados: teste de estresse historico, pior cenario das
correlacoes e teste de estresse hipotético.

Adicionalmente, todas as contrapartes sdo submetidas a um rigoroso processo de analise de
crédito, cujo foco principal é a avaliacdo da capacidade de pagamento. Aspectos de natureza
qualitativa sédo sistematicamente avaliados e complementam o processo de analise de
crédito. Os limites de crédito das contrapartes sdo estabelecidos pelo Comité de Crédito e
sdo revisados regularmente.

Sensibilidade a taxa de juros

Os instrumentos financeiros ativos da Companhia s&o representados por caixa e
equivalentes de caixa e estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou
encargos incorridos, os quais em 31 de dezembro de 2025, se aproximam dos valores de
mercado. Os principais riscos atrelados as operag¢des da Companhia estao ligados a
variacado do CDI para as aplicacdes financeiras. No cenario provavel foi considerada a
premissa de se manter, na data do vencimento da operagao, o que o mercado vem
sinalizando através das curvas de mercado obtidas através do relatério FOCUS do Banco
Central do Brasil. Dessa maneira, no cenario provavel, ndo ha impacto sobre o valor justo do
instrumento financeiro. A Companhia considerou uma deterioragao de 25% e 50% para as
variaveis de risco.

A tabela a seguir demonstra a anadlise de sensibilidade preparada pela Administragdo da
Companhia e o efeito das operagdes em aberto considerando um ano de corre¢ao a partir de
31 de dezembro de 2025 e 2024

Variagdo  Variagao
Operagao Risco Taxa 31/12/2025 Provavel de 25% de 50%

Equivalentes de caixa Aplicagdes financeiras (risco de
perda em fungéo da redugéo do
CDlI) (CDI-14,32%) 455 3.632 2.724 1.816



Timber XIl SPE S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

9.

29

Instrumentos financeiros e gestao de riscos--Continuacgéo

Variagdo  Variacao
Operagéao Risco Taxa 31/12/2024  Provavel de 25% de 50%

Equivalentes de caixa Aplicagdes financeiras (risco de
perda em fungéo da redugéo do
CDlI) (CDI-10,88%) 2.457 2.724 2.043 1.362

Risco de crédito

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao possui risco de crédito exceto pela
exposicao de ativos concentrada no Brasil em entidades do setor bancario.

Analise de liquidez dos ativos

Em mercados volateis ou quando a negociacédo de um titulo no mercado € prejudicada, a
liquidez das posi¢cdes da carteira da Companhia pode ser reduzida. Nesses casos, a
Companhia pode nao ser capaz de vender alguns ativos, o que afetaria adversamente sua
capacidade de equilibrar sua carteira ou de atender a solicitagcdes de resgate.

Além disso, tais circunstancias podem forcar a Companhia a vender ativos a pregos
reduzidos, afetando adversamente seu desempenho. Se nao houver outros participantes do
mercado para vendé-los ao mesmo tempo, a Companhia pode nao ser capaz de vender
esses ativos ou de evitar perdas referentes a eles. Se a Companhia apurar perdas
substanciais na negociacao, a necessidade de liquidez poderia aumentar consideravelmente
enquanto o seu acesso a liquidez poderia ser prejudicado. Juntamente com uma recessao no
mercado, as contrapartes da Companhia poderiam incorrer em perdas, enfraquecendo sua
condicao financeira e aumento o risco de crédito.

De acordo com sua politica, a Companhia monitora regularmente a posigao de liquidez. A
tabela abaixo resume a expectativa de fluxos de caixa descontados para os ativos
financeiros e fluxos de caixas descontados contratuais para outros ativos do balango para a
Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024:
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31 de dezembro de 2025 31 de dezembro de 2024
Até Acima de Até 12 Acima de

12 meses 12 meses Total meses 12 meses Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa  3.177 - 3.177 2.482 - 2.482
Total 3.177 - 3.177 2.482 - 2.482
Passivo
Fornecedores - - - 3 - 3
Outras contas a pagar 11 - 1 5 - 5
Total 11 - 11 8 - 8

e) Gestio do capital

O objetivo principal da administracao de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacdo de crédito forte € um razao de capital livre de problemas, a fim
de apoiar os negécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura
do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condigdes econbmicas. Para manter ou
ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos
acionistas, devolver o capital a eles, ou emitir novas agdes.

f)  Valor justo

A tabela abaixo apresenta a comparagao entre o valor contabil e o valor justo dos principais
ativos e passivos financeiros da Companhia:

Valor contabil Valor justo
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 3177 2.482 3.177 2.482
Portfélio da entidade de investimentos 660.318 686.638 660.318 686.638
Total 663.495 689.120 663.495 689.120
Passivos financeiros

Fornecedores - 3 - 3
Qutras contas a pagar 11 5 1 5
Total 11 8 11 8
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g) Estimativa do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros da Companhia em 31 dezembro de
2025 e 2024, mensurados pelo valor justo, sendo:

31 de dezembro de 2025

Mensurados

ao valor justo

por meio do Custo
31/12/2025 resultado amortizado Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 3.177 - 3177
Portfélio da entidade de investimentos 660.318 - 660.318
Total 663.495 - 663.495
Passivos financeiros
Fornecedores - - -
Outras contas a pagar - 1 1
Total - 11 11

31 de dezembro de 2024

Mensurados

ao valor justo

por meio do Custo
31/12/2024 resultado amortizado Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 2.482 - 2.482
Portfélio da entidade de investimentos 686.638 - 686.638
Total 689.120 - 689.120
Passivos financeiros
Fornecedores - 3 3
Outras contas a pagar - 5 5
Total - 8 8

Os ativos e passivos financeiros registrados ou divulgados a valor justo sao classificados de
acordo com 0s niveis a seguir:

¢ Nivel 1 - precos de mercado cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel,

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliagido para as quais a informagao de nivel mais baixo e
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g) Estimativa do valor justo--Continuagéo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros da Companhia mensurados pelo valor
justo, sendo:

31 de dezembro de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 3.177 - - 3.177
Portfélio da entidade de investimento - - 660.318 660.318
3.177 - 660.318 663.495

31 de dezembro de 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 2.482 - - 2.482
Portfélio da entidade de investimento - - 686.638 686.638
2.482 - 686.638 689.120

O portfélio da entidade de investimento foi mensurado a valor justo, apurado por
especialistas externos contratados pela Companhia.

A metodologia de apuragao do valor justo do portfélio da entidade de investimento utilizada
foi Discounted Cash Flow (“DCF”).

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao Weighted-Average Cost of
Capital (WACC) da Companhia, o qual é revisado periodicamente pela Administragdo. A taxa
de desconto utilizada pela Administragdo, em 31 de dezembro de 2025, foi de 7,63% (7,93%
em 31 de dezembro de 2024).
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)

Estimativa do valor justo--Continuagao

As premissas relacionadas ao comportamento de receitas e despesas projetadas foram
determinadas considerando fatores inerentes aos negocios operacionalizado pela entidade
na qual a Companhia investe.

Analise de sensibilidade

De acordo com a hierarquia de valor justo, o calculo dos ativos bioldgicos existentes na
investida, se enquadra no Nivel 3, por conta da sua complexidade e estrutura de calculo.

Dentre as premissas utilizadas no calculo destaca-se a sensibilidade aos precos utilizados na
avaliacao e taxa de desconto utilizada no fluxo de caixa descontado. Os pregos referem-se
aos praticados nas regides onde a Companhia esta alocada, ja a taxa de desconto
corresponde ao custo médio de capital, levando em conta a taxa basica de juros (Selic) e
niveis de inflagao.

Aumentos (redugdes) significativos nos pregos utilizados na avaliagédo resultariam em
acréscimo (decréscimo) na mensuragao do valor justo dos ativos biolégicos. O prego médio
ponderado utilizado na avaliagdo do ativo em 31 de dezembro de 2025 foi equivalente a R$
118/m3 (2024 - R$115/m3).

Sobre a taxa de desconto, os efeitos significativos de elevagéo (redu¢ao) da taxa utilizada na
mensuragao do valor justo dos ativos bioldgicos, acarretaria queda (elevagéo) dos valores
mensurados.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia esta autorizada a realizar operagdes com instrumentos financeiros derivativos,
que se destinam a atender as necessidades préprias, a fim de reduzir sua exposi¢ao a riscos
de mercado, moeda e juros. A administracao desses riscos é efetuada através da
determinacgdo de limites e do estabelecimento de estratégias de operagéo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao realizou
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.



