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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

Stans 02 S.A.
Sao Paulo - SP
Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Stans 02 S.A. (“Companhia”),

que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segéo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacido a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragoes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagcdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis
internacionais (IFRS Accounting Standards), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.
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Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracio das
demonstracgdes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar
suas operagodes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagodes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcio relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorgao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela governanca.

¢ Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos
ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagao a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condi¢gbes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Sao Paulo, 02 de abril de 2026.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0




Stans 02 S.A.

Balancgo patrimonial

31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Impostos a recuperar
Total do ativo circulante

Nao circulante
Ativo imobilizado
Ativo bioldgico
Propriedade para investimento
Total do ativo nao circulante

Total do ativo

Passivo e patrimdnio liquido
Circulante
Fornecedores
Obrigagdes sociais e fiscais
Contas a pagar
Total do passivo circulante

Patriménio liquido
Capital social
Capital a integralizar
Reserva de capital
Prejuizo acumulado
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

Notas  31/12/2025  31/12/2024
4 31.655 2.986
934 29
32.589 3.015
185 -
6 11.802 -
5 149.995 167.822
161.982 167.822
194.571 170.837
354 -
153 1
45 -
552 1
7.a 21.865 17.094
(144) -
7.b 196.786 153.845
(24.488) (103)
194.019 170.836
194.571 170.837




Stans 02 S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Receita operacional - -
Despesas gerais e administrativas 8 (4.915) (210)
Outros resultados operacionais (51) -
Ajuste a valor justo 5e6 (20.144) -
Lucro antes do resultado financeiro (25.110) (210)
Receitas financeiras 726 107
Despesas financeiras 1) -
Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social (24.385) (103)
Imposto de renda e contribui¢gao social - -
Prejuizo liquido do exercicio (24.385) (103)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Stans 02 S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024
Prejuizo do exercicio (24.385) (103)
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio (24.385) (103)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Stans 02 S.A.

Demonstragcado das mutagdes do patrimbnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Capital Capital a Reserva de Prejuizos
Nota social Integralizar Capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2023 - - - - -
Aporte de capital social em 07/05/2024 7.a 17.094 - 17.094
Integralizagédo de reserva de capital social 7.b - - 153.845 153.845
Prejuizo do exercicio - - (103) (103)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 17.094 - 153.845 (103) 170.836
Aporte de capital social 7.a 4.771 (144) - 4.627
Integralizacao de reserva de capital social 7.b - - 42.942 - 42.942
Prejuizo do exercicio - - - (24.385) (24.385)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 21.865 (144) 196.786 (24.488) 194.019

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



Stans 02 S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro do exercicio antes do imposto de renda e da contribui¢cdo social

Ajustes para reconciliar o resultado com o caixa gerado pelas atividades

operacionais
Ajuste a valor justo
Ajuste de depreciagao

Variagbes nos ativos e passivos
Tributos a recuperar
Fornecedores
Obrigagdes fiscais e sociais
Contas a pagar
Caixa aplicado nas atividades operacionais

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa da atividade de investimento
Aquisicao de propriedade para investimento
Aquisi¢éo de ativo bioldgico — formagéao de florestas
Aquisi¢éo de imobilizado

Caixa aplicado na atividade de investimento

Fluxos de caixa da atividade de financiamento
Aporte de capital
Caixa gerado pela atividade de financiamento

Aumento no caixa e equivalente de caixa

Saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio
Aumento liquido no caixa e equivalente de caixa

Nota

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

31/12/2025 31/12/2024
(24.385) (103)
20.144 -
6
(4.235) -
(905) (28)
354 -
152 1
45 -
(354) (27)

(4.589) (130)
(1.822) (167.822)

(12.298)

(190)

(14.310) (167.822)
47.568 170.938
47.568 170.938
28.669 2.986

2.986 -
31.655 2.986
28.669 2.986




Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

Em 07 de maio de 2024 foi constituida a Stans 02 S.A. (“Companhia”), que tem como objeto
social a criagao de bovinos para corte, cultivo de eucalipto, extracdo de madeira em florestas
plantadas, produgdo de produtos ndo-madeireiros ndo especificados anteriormente em florestas
plantadas, atividades de apoio a producao florestal e comércio atacadista de madeira e produtos
derivados. A Companhia esta sediada na Av. Pres. Juscelino Kubitschek, n° 1830, andar 1 Torre
3, Sdo Paulo CEP 04543-900, na cidade de Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo.

2. Elaboracao e apresentacao das demonstragoes financeiras

Base de preparacio

a) Conformidade

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢cdes da legislagao
societaria, previstas na Lei n°® 6.404/76 com alteragbes da Lei n® 11.638/07 e Lei n°
11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade (“CFC”) e de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(“IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”).

A Companhia foi constituida em 07 de maio de 2024. Assim, o periodo comparativo
apresentado em 31 de dezembro de 2024 compreende somente sete meses de operagoes,
ao passo que o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025 abrange doze meses
completos.

Em conformidade com os requerimentos de apresentacgao e divulgacao das IFRS, é
apresentada informagdo comparativa para todos os saldos e demonstragdes. Entretanto,
devido a diferenga na duragao dos periodos reportados, as informagdes dos exercicios nao
sdo plenamente comparaveis, e essa condi¢cao deve ser considerada na analise dos
resultados.

As politicas contabeis foram aplicadas de forma consistente em todos os periodos
apresentados, exceto quando indicado de outra forma.



Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

b) Base de mensuragcéo

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base
de valor, com excec¢ao dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

As demonstracgbes financeiras foram concluidas e aprovadas pela Administracado da
Companhia em Reuniao de Diretoria realizada em 02 de abril de 2026.

Adicionalmente, a Companhia considerou as orientagcdes emanadas da Orientagado Técnica
OCPC 07, emitida pelo CPC em novembro de 2014, na preparacao das suas demonstragoes
financeiras. Desta forma, as informagdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras
estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Todas as informagdes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e somente elas,

estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas na gestdo das operagdes da
Companhia.
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Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

2. Elaboragao e apresentacao das demonstragoes financeiras--Continuagao

Base de preparacao--Continuagao

c) Moeda funcional e moeda de apresentagdo

As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), exceto
quando indicado de outra forma, que € a moeda funcional e moeda de apresentacao da
Companhia, e foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor.

d) Continuidade

A Administragao avaliou a habilidade da Companhia de continuar operando normalmente e
possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adicionalmente, a
Administracao nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando. Portanto, as
demonstragdes financeiras foram preparadas com base nesse principio.

e) Estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragdes financeiras requer que a administragao facga estimativa e
premissas que podem afetar os saldos reportados dos ativos e passivos e a divulgagéao dos
ativos e passivos contingentes na data das demonstragées financeiras, assim como os
montantes reportados de receitas e despesas durante o exercicio. As estimativas sao
baseadas na experiéncia histérica e varios outros fatores que a Administracao acredita
serem razoaveis segundo as circunstancias, os resultados que formam a base para os
julgamentos sobre valores contabeis de ativos e passivos, 0s quais ndo sdo determinados
através de outras fontes. Os resultados reais poderao diferir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. Revisées com relacéo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sado revisadas e
em quaisquer exercicios futuros afetado.
3. Resumo das principais politicas contabeis
As principais praticas contabeis adotadas para elaboragdo das demonstragdes financeiras sao

descritas a seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios
apresentados, salvo disposi¢gao em contrario.
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Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao

12

3.1.

3.2.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros fins, sendo que a Companhia
considera equivalente de caixa, o caixa, os depdsitos bancarios, outros investimentos de
curto prazo de alta liquidez e conversibilidade imediata em um montante conhecido de
caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudancga de valor.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra entidade.

i)

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragao

Ativos financeiros sio classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagao dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende
das caracteristicas dos fluxos de caixas contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios da Companhia para a gestdo destes ativos financeiros. Com excegao das
contas a receber de clientes que nao contenham um componente de financiamento
significativo ou para os quais a Companhia tenha aplicado o expediente pratico, a
Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu valor justo acrescido dos
custos de transagao, no caso de um ativo financeiro nao mensurado do valor justo por
meio do resultado.

O modelo de negdcio da Companhia para administrar ativos financeiros se refere a
como ele gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo de

negocios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de caixa
contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos.



Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao
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3.2. Instrumentos financeiros--Continuagao

i)

Ativos financeiros--Continuagao

Ativos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado sdo mantidos em
plano de negdcio com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos
de caixa contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor
justo em contrapartida a outros resultados abrangentes sdo mantidos em modelo de
negocio com o objetivo de obter fluxos de caixas contratuais e também com o objetivo
de venda.

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro de
um prazo estabelecido por regulamento ou convengéo no mercado (negociacdes
regulares) sao reconhecidas na data da negociacao, ou seja, a data em que a
Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em quatro
categorias:
¢ Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumento de divida);

e Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados no momento de
seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumento de divida)

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usando
o método de juros efetivos e estdo sujeitos a redugéo ao valor recuperavel. Ganhos e
perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou
apresenta reducgéo ao valor recuperavel.



Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao

3.2. Instrumentos financeiros--Continuagao

i)
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Ativos financeiros--Continuagao

Mensuragéo subsequente--Continuagao

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado compreendem ativos financeiros
mantidos para negociacao, ativos financeiros designados no reconhecimento inicial ao
valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros a ser obrigatoriamente
mensurados ao valor justo.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado--Continuagao

A designagao de um instrumento financeiro ao valor justo por meio do resultado no
reconhecimento inicial se da somente quando os seguintes critérios sdo observados e
a designacédo de cada instrumento € determinada individualmente:

¢ A designacéo elimina ou reduz significativamente o tratamento inconsistente que
ocorreria na mensuragao dos ativos e passivos ou no reconhecimento dos ganhos e
perdas correspondentes em formas diferentes;

¢ Os ativos e passivos sao parte de um grupo de ativos financeiros, passivos
financeiros, ou ambos, 0s quais sdo gerenciados e com seus desempenhos
avaliados com base no valor justo, conforme uma estratégia documentada de gestao
de risco ou de investimento; ou

¢ O instrumento financeiro possui um (ou mais) derivativo (s) embutido (s), que
modifica significativamente o fluxo de caixa que seria requerido pelo contrato.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango
patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo reconhecidas na
demonstragao do resultado.

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte de
um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:



Stans 02 S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao

31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais)

3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao

3.2. Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros--Continuagao

Desreconhecimento--Continuagao

o Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

o A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigacao de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) A Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo,
mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo ou
celebra um acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e
beneficios da propriedade.

Quando nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso, a Companhia
também reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado
sdo mensurados em uma base que reflita os direitos e as obrigagdes retidos pela
Companhia.

O envolvimento continuo sob a forma de garantia sobre o ativo transferido é
mensurado pelo menor valor entre (i) o valor do ativo, e (ii) o valor maximo da
contraprestagao recebida que a entidade pode ser obrigada a restituir (valor da
garantia).

i) Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragéo
Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos

financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado ou contas a pagar, conforme apropriado.
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3.2. Instrumentos financeiros--Continuagao

i)

ii)

Passivos financeiros--Continuagao

Reconhecimento inicial e mensuragdo--Continuagao

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do
passivo financeiro.

Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacdo sob o passivo é extinta, ou seja,
quando a obrigagao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar.

Compensacao de instrumentos financeiros

Os ativos financeiros e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial se houver um direito legal atualmente aplicavel de
compensagao dos valores reconhecidos e se houver a inteng¢ao de liquidar em bases
liquidas, realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia na data de cada balango se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e as perdas por impairment sao incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos
apo6s o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou
eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.
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3.2.

3.3.

3.4

Instrumentos financeiros--Continuagao

iii) Impairment de ativos financeiros--Continuacéo

O montante da perda por impairment € mensurado como a diferencga entre o valor
contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo
0s prejuizos de crédito futuro que n&o foram incorridos) descontados a taxa de juros
em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é reduzido e o valor
do prejuizo é reconhecido na demonstragao do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros variavel, a taxa de
desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, a Companhia
pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um
preco de mercado observavel. Se, em um periodo subsequente, o valor da perda por
impairment diminuir e a diminuigdo puder ser relacionada objetivamente com um
evento que ocorreu apos o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificagado de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida
anteriormente sera reconhecida na demonstracao do resultado.

Avaliagao da propriedade para investimento

A Companhia decidiu avaliar suas propriedades para investimento mensuradas pelo valor
justo, conforme divulgado na Nota 5.

Ativo biolégico

Os ativos bioldgicos da Companhia sao compostos por plantagdes de Eucalipto de florestas
em formacao.

O saldo dos ativos biolégicos da Companhia € composto pelo custo de formagéo das
florestas e do diferencial do valor justo sobre o custo de formagéao, para que o saldo de ativos
biolégicos como um todo seja registrado a valor justo, deduzidos os custos necessarios para
colocacgao dos ativos em condi¢do de uso ou venda.

A avaliacao dos ativos biolégicos por seu valor justo considera certas estimativas tais como:
preco de madeira, taxa de desconto e volume de produtividade, as quais estdo sujeitas a
incertezas, podendo gerar efeitos nos resultados futuros em decorréncia de suas variagoes.

a) Premissas para reconhecimento do valor justo dos ativos bioldgicos
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Com base no IAS 41/CPC 29 - Ativo Biologico e Produto Agricola, a Companhia reconhece seus
ativos a valor justo, sendo as principais premissas utilizadas na sua apuracdo, descritas a seguir:
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(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)
(vi)

(vii)

A metodologia utilizada na mensuracao do valor justo dos ativos biolégicos
corresponde a projecao dos fluxos de caixa futuros de acordo com o ciclo de
produtividade projetado das florestas, levando-se em consideragao as variagdes de
preco e crescimento dos ativos bioldgicos.

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao Weighted-Average
Cost of Capital (WACC) da Companhia, o qual é revisado periodicamente pela
Administragao.

Os volumes de produtividade projetados das florestas sdo definidos com base em
uma estratificagdo em funcao de espécie, material genético, regime de manejo
florestal, potencial produtivo, rotacdo e idade das florestas. O conjunto dessas
caracteristicas compde um indice denominado Incremento Médio Anual (IMA),
expresso em metros cubicos por hectare/ano utilizado como base na projegéo de
produtividade. O plano de corte de eucalipto mantido pela Companhia é em torno de
doze anos e de dezesseis anos para pinus.

Os pregos dos ativos biolégicos, denominados R$/metro cubico, sdo obtidos através
de contratos proprios de compra de madeira de terceiros (fomentados), ou seja,
partes independentes entre si.

Os gastos com plantio referem-se aos custos de formagao dos ativos bioldgicos.

A apuragao da exaustdo dos ativos biolégicos é realizada com base no valor justo
dos ativos biolégicos colhidos no periodo.

O custo-padrao médio estimado contempla gastos com as atividades de rogada,
controle quimico de mato competicao, combate a formigas e outras pragas,
adubacédo, manutenc¢ao de estradas, insumos e servigos de mao de obra. Foram
também considerados os efeitos tributarios com base nas aliquotas vigentes, bem
como os ativos que contribuem, tais como o ativo imobilizado e terras proprias,
considerando uma taxa meédia de remuneracéo para estes ativos, baseado na média
dos contratos de aluguéis vigentes.

3.5. Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e
obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias sao efetuados de acordo com os critérios
descritos abaixo:
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(i)

Contingéncias ativas - nao sido reconhecidas nas demonstragdes financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre
as quais ndo cabem mais recursos.

Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstracgdes financeiras quando,
com base na avaliagdo de assessores juridicos e da administragéo, o risco de perda
em acao judicial ou administrativa for considerado provavel e os montantes envolvidos
puderem ser mensurados com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo divulgados em
notas explicativas as demonstragdes financeiras, enquanto aqueles classificados como
perda remota ndo requerem provisdo nem divulgacéo.
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3.5.

3.6.

3.7.

Ativos e passivos contingentes--Continuagéo

(iii) Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde
estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e
contribuicdes.

Classificagao circulante e nao circulante

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na sua
classificagdo como circulante ou nao circulante. Um ativo é classificado no circulante
quando:

¢ Espera-se que seja realizado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional da entidade;

¢ Esta mantido essencialmente com o propésito de ser negociado;
e Espera-se que seja realizado até 12 meses apds a data do balanco;

« E caixa ou equivalente de caixa (conforme definido no Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracao dos Fluxos de Caixa), a menos que sua troca ou uso para liquidagao de
passivos se encontre vedada durante pelo menos 12 meses apos a data do balango.

Todos os demais ativos sao classificados como n&o circulantes. Um passivo € classificado
no circulante quando:

e Espera-se que seja liquidado durante o ciclo operacional normal da entidade;

¢ Esta mantido essencialmente para a finalidade de ser negociado;

¢ Deve ser liquidado no periodo de até 12 meses apos a data do balancgo; e

A entidade nao tem direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo durante pelo
menos 12 meses apos a data do balango.

Mensuracao do valor justo

A Companhia mensura sua propriedade para investimento ao valor justo em cada data de
reporte.

Valor justo é o prego que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transag¢ao nao for¢gada entre participantes do mercado na data de
mensuracdo. A mensuragao do valor justo € baseada na presuncgao de que a transacéao
para vender o ativo ou transferir o passivo ocorrera:
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3. Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao
3.7. Mensuragao do valor justo--Continuagéo

e No mercado principal do ativo ou passivo; e

¢ Na auséncia de um mercado principal, no mercado mais vantajoso para o ativo ou o
passivo. O mercado principal ou mais vantajoso deve ser acessivel pela Companhia.

O valor justo de um ativo ou passivo € mensurado com base nas premissas que 0s
participantes do mercado utilizariam ao definir o preco de um ativo ou passivo, presumindo
que os participantes do mercado em seu melhor interesse econdémico.

A mensuracgao do valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideragéo a
capacidade do participante do mercado de gerar beneficios econédmicos utilizando o ativo
em seu melhor uso possivel ou vendendo-o a outro participante do mercado que utilizara o
ativo em seu melhor uso.

A Companbhia utiliza técnicas de avaliagdo que sao apropriadas nas circunstancias e para
0s quais haja dados suficientes disponiveis para mensurar o valor justo, maximizando o uso
de dados observaveis relevantes e minimizando o uso de dados nao observaveis.

Todos os ativos e passivos para os quais o valor justo seja mensurado ou divulgado nas
demonstragdes financeiras sdo caracterizados dentro de uma hierarquia de valor justo
descrita a seguir, com base na informagao de nivel mais baixo que seja significativa a
mensuracdo do valor justo como um todo:

¢ Nivel 1 - pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos, ou passivos
idénticos a que a entidade possa ter acesso na data de mensuracgao;

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagao para os quais a informagéo de nivel mais baixo e
significativa para mensuracgéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel; e

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliagao para os quais a informagao de nivel mais baixo e
significativa para mensuracao do valor justo ndo esteja disponivel.

Para ativos e passivos reconhecidos nas demonstragdes financeiras ao valor justo de forma
recorrente, a Companhia determina se ocorreram transferéncias entre niveis de hierarquia,
reavaliando a categorizacao (com base na informacao de nivel mais baixo e significativa
para mensuragao do valor justo como um todo) no fim de cada periodo de divulgagao.
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3.7.

3.8.

3.9.

Mensuragao do valor justo--Continuacao

O comité de avaliagao da Companhia determina as politicas e procedimentos para
mensuracao do valor justo, da propriedade para investimento e ativos financeiros nao
cotados. O comité de avaliagdo compreende o responsavel pelo departamento de avaliagao
de riscos, os diretores financeiros e gerentes de cada propriedade.

Os avaliadores externos estao envolvidos na avaliacdo da propriedade para investimento.

Em cada data de reporte, o comité de avaliagcao analisa as movimentagdes nos valores dos
ativos e passivos que devem ser mensurados ou reavaliados de acordo com as politicas
contabeis da Companhia.

Para fins de divulgagao do valor justo, a Companhia determinou classes de ativos e passivos
com base na natureza, caracteristicas e riscos do ativo ou passivo e o nivel da hierarquia do
valor justo, conforme acima explicado. As correspondentes divulgagcbes ao valor justo de
instrumentos financeiros ativos n&o financeiros mensurados ao valor justo ou no momento
da divulgagao dos valores justos sdo resumidos nas respectivas notas explicativas.

Contas a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigagdes a pagar por bens ou servigos que
foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas
a pagar s&o apresentadas como passivo ndo circulante.

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez 2025

As seguintes alteracdes de normas emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB) foram adotadas pela primeira vez para o exercicio iniciado em 1 de janeiro de 2025:

Normas Data de inicio

¢ Alteragdes ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancgas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) - Adogéo Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade 01 de janeiro de 2025

o Alteragdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e
Empreendimento Controlado Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstragdes
Contabeis Individuais, Demonstra¢des Separadas, Demonstragbes Consolidadas
e Aplicagao do Método da Equivaléncia Patrimonial 01 de janeiro de 2025
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A Administragédo avaliou as respectivas alteragées nos pronunciamentos e concluiu que néo
foram necessarios ajustes nas demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro
de 2025 e 2024 em fungao das respectivas adogoes.
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3.
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Resumo das principais politicas contabeis--Continuacao
3.9. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez 2025--Continuagao

3.9.1. Pronunciamentos novos ou revisados, mas ainda n&o vigentes--Continuacao

Normas Data de inicio
¢ IFRS 18: Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstragdes Financeiras 1° de janeiro de 2027
¢ IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes 1° de janeiro de 2027
e Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Alteragdes a Classificagédo e
Mensuracao de Instrumentos financeiro 1° de janeiro de 2026
e Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS - Volume 11 1° de janeiro de 2026

¢ Alteracdes a IFRS 9 e a IFRS 7 - Contratos Referenciando a
Eletricidade Dependente de Condigdes Naturais 1° de janeiro de 2026
3.10. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

a) Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisédo para causas civeis, trabalhistas e tributarias com
base na avaliagdo de seus advogados externos. A avaliagdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragées nas circunstancias, tais como prazo de
prescri¢ao aplicavel, conclusdes de inspeg¢des fiscais ou exposi¢des adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisées de tribunais.

A liquidacao das transacgdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagao.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024

Caixas e bancos 1 -
Aplicagdes financeiras 31.654 2.986
31.655 2.986

Os saldos de aplicagdes financeiras da Companhia referem-se a aplicacées automaticas
atreladas ao CDI e com liquidez diaria, resgataveis no prazo de até 90 dias da data de sua
aplicagao sem perdas significativas nos resgates.

5. Propriedade para investimento

a) Relacdo dos iméveis

Valor Valor

Imével Area Data de Aquisigao 31/12/2025 31/12/2024
Fazenda Santa Izabel 1.731,16 12/09/2024 16.293 28.719
Fazenda Remanso 2.110,85 12/09/2024 59.072 36.843
Fazenda Séao Lourengo 740,78 24/09/2024 13.983 14.855
Fazenda Estrela D'Alva 305,88 02/10/2024 3.139 6.640
Fazenda Pratinha 883,95 02/10/2024 8.860 19.116
Fazenda Cabo de Ago 1.504,79 02/10/2024 32.233 32.534
Fazenda Trés Irmaos 70,00 02/10/2024 16.415 29.115
Total da Propriedade para Investimento 149.995 167.822

A seguir estdo os valores contabeis da propriedade para investimentos e as movimentagdes durante
O exercicio:

Propriedade
para
investimento
Saldo em 31/12/2023 -
Aquisicbes de propriedades 167.822

Saldo em 31/12/2024 167.822
Aquisigcdes de propriedades -
Benfeitorias 1.822
Ajuste a valor justos (19.649)
Saldo em 31/12/2025 149.995
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6. Ativo biolégico

A abertura desses valores por espécie foi obtida através da proporcionalidade aplicada ao inventario
como segue abaixo:

31/12/2025
Eucaliptos 12.298
Total de floresta em formacéao 12.298
Valor justo dos ativos biolégicos — valor de mercado (496)
Total do ativo biolégico 11.802
Abaixo demonstramos a movimentagéo dos ativos bioldgicos:
31/12/2025
Saldo inicial -
Cultivo do ativo bioldgico 12.298
Exaustao da floresta em pé -
Variagao do valor justo (496)
Saldo final 11.802

7. Patrimonio liquido

a) Capital Social

O Capital social subscrito em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 21.865 (2024 - R$ 17.094),
representado por 19.345.055 (2024 - 35.837.988) ac¢des ordinarias, nominativas e sem valor
nominal e 16.214.812 (2024 - 30.603.890) acdes preferenciais Classe A nominativas e sem
valor nominal. A composigéo aciondria € demonstrada a seguir:
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7. Patrimonio liquido--Continuagao

a) Capital Social - Continuacao

31/12/2025 31/12/2024

Acionistas Acdes % Part. Acgbes % Part.
Fundo de Investimento em Participagbes
Development Fund Warehouse 9.809.094 27,58% 8.612.137 25,92%
BTG TRF Fund. | B Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestratégia 1.986.076 5,59% 1.756.972 5,29%
BTG BR Florestais Fundo de Investimento em
Participacdes Multiestregia 7.872.326 22,14% 7.594.188 22,86%
BTG TRF Fund | A Fundo de Investimento em
Participagbes Multiestratégia 15.892.371 44,69% 15.257.642 45,93%

35.559.867 100% 33.220.939 100%

Em 17 de abril de 2025, foi aprovado aumento de capital da Companhia, mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, no montante de R$5.000 (cinco milhdes de reais), mediante
a emissao de 500.000 novas agdes sendo acgdes preferenciais, nominativas e sem valor
nominal. Do montante total, R$ 500.000 foram destinados ao capital social e R$ 4.500.000
foram registrados em reserva de capital.

Em 20 de junho de 2025, foi aprovado aumento de capital da Companhia, mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, no montante de R$15.000 (quinze milhdes de reais),
mediante a emissao de 791.884 novas acgdes, sendo 648.368 ac¢des ordinarias, nominativas
e sem valor nominal e 143.516 acbes preferenciais, nominativas e sem valor nominal. Do
montante total, R$ 1.500 foram destinados ao capital social e R$ 13.500 foram registrados
em reserva de capital.

Em 06 de outubro de 2025, foi aprovado aumento de capital da Companhia, mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, no montante de R$8.212 (oito milhdes e duzentos e doze
mil reais), mediante a emissao de 82.128 novas agdes preferenciais, nominativas e sem
valor nominal. Do montante total, R$ 821 foram destinados ao capital social e R$ 7.391
foram registrados em reserva de capital.

Em 28 de novembro de 2025, foi aprovado aumento de capital da Companhia, mediante
Assembleia Geral Extraordinaria, no montante de R$19.500 (dezenove milhdes e quinhentos
mil reais), mediante a emissao de 964.916 novas agdes, sendo 777.693 agbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal e 187.223 ag¢des preferenciais, nominativas e sem valor
nominal. Do montante total, R$ 1.950 foram destinados ao capital social e R$ 17.550 foram
registrados em reserva de capital.
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8.

9.

b) Reserva de capital social
A Companhia constitui suas reservas de capital em conformidade com o artigo 182 da lei n°
6.404/76, pelo valor das contribuigcdes do subscritor que ultrapassar o valor nominal da
emissao de novas agdes, valor este ultimo destinado a formacao do capital social da
Companhia. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram constituidas reservas de
capital no montante de R$ 42.942, totalizando saldo de R$ 196.786 (2024 — R$ 153.845) ao
final do exercicio.

c) Reservalegal
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao constituiu reserva legal no exercicio

pois, de acordo com a Lei 6.404/76 - Art. 193 § 10, a Companhia podera deixar de constituir a
reserva legal no exercicio em que o saldo dessa reserva, acrescido do montante das
reservas de capital de que trata o § 1° do artigo 182, exceder de 30% (trinta por cento) do
capital social.

Despesas gerais e administrativas

31/12/2025 31/12/2024

Servigos tomados de terceiros (4.662) (197)

Tributos (128) (6)

Outros (125) (7)
(4.915) (210)

Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais, fiscais e previdenciarias

A Administragao da Companhia avalia as contingéncias existentes em fungéo de processos
judiciais movidos contra as empresas e constitui provisdo, sempre que julgue necessario, para
fazer face as perdas provaveis decorrentes dos referidos processos. O julgamento da
administracao leva em consideracéo a opinidao de seus advogados externos com relagéo a
expectativa de éxito em cada processo.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Companhia nao tem contabilizados ativos e passivos
contingentes e nao é parte em processos envolvendo questdes fiscais, civeis, ambientais e
trabalhistas.

10. Instrumentos financeiros e gestao de riscos
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A Gestéao de riscos da Companhia envolve diferentes niveis de gerenciamento e engloba uma
série de politicas e estratégias. A estrutura das nossas comissdes permite a participacédo de toda
a organizacao e garante que as decisdes sejam facil e eficazmente implementadas.
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a)

b)

Risco de mercado

O Gerenciamento de risco da Companhia é efetuado dentro dos mesmos padrdes do Grupo
BTG Pactual. Através de modelos de calculo de Value-at-Risk e, principalmente, via testes
de estresse, os diversos cenarios vislumbrados para o comportamento dos mercados sao
devidamente simulados, o que permite a identificacdo dos principais componentes do risco a
serem neutralizados. Para o célculo do Value-at-Risk, sao utilizadas as metodologias de
simulacao histérica e, quando necessario, simulagdo de Monte Carlo. Ja para os testes de
estresse, trés modelos distintos sao utilizados: teste de estresse historico, pior cenario das
correlacdes e teste de estresse hipotético.

Adicionalmente, todas as contrapartes sdo submetidas a um rigoroso processo de analise de
crédito, cujo foco principal € a avaliagdo da capacidade de pagamento. Aspectos de natureza
qualitativa sédo sistematicamente avaliados e complementam o processo de analise de
crédito. Os limites de crédito das contrapartes sao estabelecidos pelo Comité de Crédito e
sdo revisados regularmente.

Sensibilidade a taxa de juros

Os instrumentos financeiros ativos da Companhia s&o representados por caixa e
equivalentes de caixa e estdo registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos ou
encargos incorridos, os quais em 31 de dezembro de 2025 e 2024, se aproximam dos
valores de mercado. Os principais riscos atrelados as operacdes da Companhia estao
ligados a variagao do CDI para as aplicag¢des financeiras. No cenario provavel foi
considerada a premissa de se manter, na data do vencimento da operacao, o que o mercado
vem sinalizando através das curvas de mercado obtidas através do relatério FOCUS do
Banco Central do Brasil. Dessa maneira, no cenario provavel, nao ha impacto sobre o valor
justo do instrumento financeiro. A Companhia considerou uma deterioragao de 25% e 50%
para as variaveis de risco.

A tabela a seguir demonstra a analise de sensibilidade preparada pela Administragao da
Companhia e o efeito das operagdes em aberto considerando um ano de corregao a partir de
31 de dezembro de 2025 e 2024
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b) Sensibilidade a taxa de juros--Continuacao

Variagdo Variagao

Operagio Risco Taxa 31/12/2025 Provavel de 25% de 50%
Aplicagdes financeiras (risco de
Equivalentes  perda em fungéo da redugao do (CDI-
de caixa CDI) 14,32%) 31.655 36.188 27.141 18.094
Variagdo Variagao
Operagao Risco Taxa 31/12/2024 Provavel de 25% de 50%
Aplicagdes financeiras (risco de
Equivalentes  perda em fung¢éo da redugao do (CDI-
de caixa CDI) 10,88%) 2.986 3.311 2.483 1.655

c) Risco de crédito

O risco de crédito ¢é inerente as atividades operacionais e financeiras da Companhia,
principalmente presente nas rubricas de caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes
financeiras e contas a receber

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a exposicdo maxima se refere aos saldos de caixa e
equivalentes de caixa e aplicacbes financeiras.

d) Analise de liquidez dos ativos

Em mercados volateis ou quando a negocia¢ao de um titulo no mercado é prejudicada, a
liquidez das posi¢cdes da carteira da Companhia pode ser reduzida. Nesses casos, a
Companhia pode nao ser capaz de vender alguns ativos, o que afetaria adversamente sua
capacidade de equilibrar sua carteira ou de atender a solicitagcdes de resgate.
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d)

Analise de liquidez dos ativos--Continuagao

Além disso, tais circunstancias podem forcar a Companhia a vender ativos a pregos
reduzidos, afetando adversamente seu desempenho. Se nao houver outros participantes do
mercado para vendé-los ao mesmo tempo, a Companhia pode nao ser capaz de vender
esses ativos ou de evitar perdas referentes a eles. Se a Companhia apurar perdas
substanciais na negociacao, a necessidade de liquidez poderia aumentar consideravelmente
enquanto que o seu acesso a liquidez poderia ser prejudicado. Juntamente com uma
recessao no mercado, as contrapartes da Companhia poderiam incorrer em perdas,
enfraquecendo sua condigao financeira e aumento o risco de crédito.

De acordo com sua politica, a Companhia monitora regularmente a posicao de liquidez. A
tabela abaixo resume a expectativa de fluxos de caixa descontados para os ativos
financeiros e fluxos de caixas descontados contratuais para outros ativos do balango para a
Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

31 de dezembro de 2025 31 de dezembro de 2024
Até Acima de
12 meses 12 meses Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 31.655 - 31.655 2.986 - 2.986
Total 31.655 - 31.655 2.986 - 2.986

Gestao do capital

O objetivo principal da administragdo de capital da Companhia é assegurar que este
mantenha uma classificacéo de crédito forte e uma razdo de capital livre de problemas, a fim
de apoiar 0s negdcios e maximizar o valor do acionista. A Companhia administra a estrutura
do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condigdes econémicas. Para manter ou
ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode ajustar o pagamento de dividendos aos
acionistas, devolver o capital a eles, ou emitir novas agoées.
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f)  Valor justo

A tabela abaixo apresenta a comparacao entre o valor contabil e o valor justo dos principais
ativos e passivos financeiros da Companhia:

Valor contabil Valor Justo Valor contabil Valor Justo
31/12/2025 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 31.655 31.655 2.986 2.986
Total 31.655 31.655 2.986 2.986
Passivos financeiros

Fornecedores 354 354 - -
Contas a pagar 45 45 - -
Total 399 399 - -

g) Estimativa do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de
2025 e 2024, mensurados pelo valor justo, sendo:

31 de dezembro de 2025

Mensurados
ao valor justo
por meio do Custo
resultado amortizado Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 31.655 - 31.655
Propriedade para Investimento 149.995 - 149.995
Total 181.650 - 181.650
Mensurados
ao valor justo
por meio do Custo
resultado amortizado Total
Passivos financeiros
Fornecedores - 354 354
Contas a pagar - 29 29
Total - 383 383
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g) Estimativa do valor justo--Continuagéo

31 de dezembro de 2024

Mensurados
ao valor justo
por meio do Custo
resultado amortizado Total
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 2.986 - 2.986
Propriedade para Investimento 167.822 167.822
Total 170.808 - 170.808
Mensurados
ao valor justo
por meio do Custo
resultado amortizado Total

Passivos financeiros - - R
Total - - -

Os ativos e passivos financeiros registrados ou divulgados a valor justo séo classificados
de acordo com os niveis a seguir:

¢ Nivel 1 - pregos de mercado cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos;

¢ Nivel 2 - técnicas de avaliagao para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo seja direta ou indiretamente observavel,

¢ Nivel 3 - técnicas de avaliacio para as quais a informacao de nivel mais baixo e
significativa para mensuragao do valor justo ndo esteja disponivel.
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g) Estimativa do valor justo--Continuagéo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de
2025 e 2024, mensurados pelo valor justo, sendo:

31 de dezembro de 2025

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 31.655 - - 31.655
Propriedade para Investimento - - 149.995 149.995
31.655 - 149.995 181.650

31 de dezembro de 2024

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 2.986 - - 2.986
Propriedade para Investimento 167.822 167.822
2.986 - 167.822 170.808

A propriedade para investimento foi mensurada a valor justo, apurado por especialistas
externos contratados pela Companhia.

A metodologia de apuragao do valor justo do portfélio da entidade de investimento utilizada
foi Discounted Cash Flow (“DCF”).

A taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa corresponde ao Weighted-Average Cost of
Capital (WACC) da Companhia, o qual é revisado periodicamente pela Administragao. A taxa
de desconto utilizada pela Administracdo, em 31 de dezembro de 2025, foi de 8,23%.

As premissas relacionadas ao comportamento de receitas e despesas projetadas foram
determinadas considerando fatores inerentes aos negocios operacionalizado pela entidade
na qual a Companhia investe.

Analise de sensibilidade

De acordo com a hierarquia de valor justo, o calculo dos ativos biolégicos existentes na
investida, se enquadra no Nivel 3, por conta da sua complexidade e estrutura de calculo.

Dentre as premissas utilizadas no célculo destaca-se a sensibilidade aos precos utilizados na
avaliagao e taxa de desconto utilizada no fluxo de caixa descontado. Os pregos referem-se
aos praticados nas regides onde a Companhia esta alocada, ja a taxa de desconto
corresponde ao custo médio de capital, levando em conta a taxa basica de juros (Selic) e
niveis de inflacdo.
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h)

Aumentos (redugdes) significativos nos precos utilizados na avaliagao resultariam em
acreéscimo (decréscimo) na mensuragao do valor justo dos ativos biolégicos. O pre¢co médio
ponderado utilizado na avaliagdo do ativo em 31 de dezembro de 2025 foi equivalente a R$
48,45/m3.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia esta autorizada a realizar operagcbes com instrumentos financeiros derivativos,
que se destinam a atender as necessidades proprias, a fim de reduzir sua exposi¢ao a riscos
de mercado, moeda e juros. A administracao desses riscos é efetuada através da
determinacgdo de limites e do estabelecimento de estratégias de operagéo.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao realizou
operagdes com instrumentos financeiros derivativos.



