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Relatorio da administracio e exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2025.

Senhores acionistas, a Administragdo da Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A., em
cumprimento as suas atribuigdes e atendendo aos dispositivos legais e contratuais vigentes, apresenta
a V.s.as. as Demonstracdes Financeiras acompanhadas das respectivas Notas Explicativas, referentes
ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2025.

Efeitos do curtailment

Durante o exercicio, a Companhia e suas controladas operaram normalmente, estando conectadas ao
Sistema Interligado Nacional (SIN) e sujeita as determina¢des do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS). Em 2025, a geragdo foi impactada por eventos de curtailment (redugdo/corte de
geracdo por ordem do ONS), ocasionados por fatores externos a usina, como restrigdes do sistema
elétrico e indisponibilidades em instalagdes de transmissdo. Os principais impactos operacionais,
financeiros e regulatdrios desses eventos, bem como as politicas contébeis, julgamentos e estimativas
aplicaveis, estdo detalhados nas Notas Explicativas n° 1.1.

No exercicio de 2025, o curtailment resultou nos seguintes impactos operacionais e financeiros:

MWh Receita © Receita
. . MWh MWh % corte bruta sem . bruta com
Periodo Projeto programados - . Curtailment .
@) gerados cortados (ii) Curtailment (RS) (i) Curtailment
RS) () RS) ()

2025 g;setfgﬁl‘;%rg L n 110.555 72567 37.988  34,36% 25.873 (8.342) 34215
2025 E’I‘lsetfgglfs’%rg ILIt . 110.512 64.733 37779 35,59% 25.379 (7.857) 34.215
2025 E’r‘fetfg‘izlg%,rg ILItI . 99.532 61.544 37.987  38,17% 25.873 (8.342) 34215
2025 E’;itfgﬁlgirg lL\t/da_ 102.901 64913 37.988  36,92% 25.592 (8.342) 33.934
2025 E’I‘litfgglgffg Xt da: 100.046 62.058  37.988  37,97% 25.537 (8.342) 33.879
2025 ;’r‘]setfgﬁlg%rg thda, 102.777 64.789 37.988  36,96% 25.624 (8.342) 34215
2025 E’;itfgﬁlgirg th(ia_ 109.195 71207 37.988  34,79% 25.443 (8.342) 33.785
2025 E’I‘litfgglgffg m; 114.580 76.592  37.988  33,15% 25.649 (8.342) 33.991
2025 g;setfg‘izl‘;%rg IL)fda, 114.468 76.480 37.988  33,19% 22.557 (8.342) 30.899
2025 géitfgﬁlg%,rg X 114.777 76789 37.988  33,98% 22,672 (8.342) 31.014
2025 E’I‘litfgglgffg )L(gda‘ 110.972 72.984 37.988  3423% 22.589 (8.342) 30.931
2025 g;setfg‘izl‘;%rg )L(tga, 111.309 73.321 37.988  34,13% 22511 (8.342) 30.853
2025 géitfgﬁlg%,rg X 111.192 73204 37988  34,16% 21.710 (8.342) 30.052
2025 E’I‘litfgglgffg )L(g;; 107.162 72.329 34.833  32,51% 22.711 (7.650) 30.361
2025 g;setfg‘izl‘;%rg )L(t\ga, 111.767 73.779 37.988  33,99% 24.777 (8.342) 33.119
2025 géitfgﬁlg%,rg v 116.104 72676 43428 37,40% 27.232 (9.537) 36.769
Total: 1.747.849  1.129.965  609.883  35,09% 391729  (133.490) 526.447

(i) Os dados acima apresentados, representam a receita de energia gerada pelas investidas indiretas da Companhia, no qual, a venda ¢é
integralmente destinada a controlada da Companhia, e por tanto sdo eliminadas conforme determinado na politica apresentada na nota
explicativa n° 6.a.

(i1) Refere-se a média dos cortes

O percentual do efeito financeiro do curtailment em relagdo a receita bruta foi de 25,36%, inferior
ao percentual de corte energético (35,09%), devido a diferenga entre o preco da energia gerada e
faturada e o prego utilizado para estimativa dos efeitos do curtailment, baseado no valor médio
mensal do Preco de Liquidagao das Diferencas (PLD).

3



Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, as investidas reconheceram valores passiveis de
compensacao decorrentes de constrained-off, haja visto que os efeitos de constrained-off superaram
os horarios de franquia anual, conforme determinado na Resolugdo Normativa 1.030/2022. Foi
reconhecido em 31 de dezembro de 2025 o montante de R$ 3.652, conforme nota explicativa n° 19.

A Companhia e suas controladas entendem que existem outros valores de curtailment passiveis de
compensacao, que nao foram reconhecidos nestas demonstragdes financeiras, por avaliar que ainda
sera necessario aguardar as informacgdes adicionais a serem publicadas pelo Regulador, como
resultado da Consulta Publica n® 210/2025, aberta pelo Ministério de Minas e Energia (MME).

Dessa forma, no julgamento da Companhia e suas controladas, somente apds a publicagdo e defini¢cdo
de todas as demais regras e mecanismos regulatorios estabelecidos e aprovados, é que a Companhia
tera condigdo de decidir se aceitard ou ndo as condigdes que serdo propostas, € assim reconhecer os
demais valores reembolsaveis do curtailment.

A administragdo da Companhia e suas controladas, entende, mediante a interpretacdo das normas
regulatorias vigentes, a existéncias de valores passiveis de ressarcimento decorrentes de curtailment,
além dos ja previstos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. A Administragcdo da
Companhia adotou medidas administrativas e judiciais para requerer o integral ressarcimento dos
valores atinentes aos cortes de geracao.

Uma das principais medidas foi a propositura de uma Ac¢do Coletiva por meio da ABSOLAR e
ABEEOLICA onde se questiona a legalidade da Resolugdo Normativa da ANEEL 1.030/2022 quanto
aos cortes de geracdo de energia.

Cabe destacar que a Lei 15.269/2025, oriunda da conversdao da Medida Provisoria 1.304/2025 e
detalhada na nota explicativa n° 1.1, ampliou significativamente os eventos elegiveis a compensagao
em comparagdo com as normas regulatdrias anteriores. A nova legislagdo passou a incluir todas as
Indisponibilidades Externas e eventos relacionados a Razdes de Confiabilidade, o que tende a resultar
em acréscimo nos valores passiveis de compensacdo desde o inicio de operacao da Companhia, além
daqueles ja apresentados anteriormente.

Ao encerrarmos o exercicio de 2025, a Diretoria externa seu reconhecimento pelo apoio recebido da
controladora Empresa de Participagoes Vista Alegre S.A. bem como a todos os demais colaboradores

por sua dedicac@o e empenho.

Sao Paulo, 30 de margo de 2026.



RElalono dos auditores Independentes Soore as
dermonstracoes financerras Individuais
consoldadas

Aos Acionistas e Diretores da

Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas da Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. (“Companhia”), e suas controladas, que compreendem o balango patrimonial individual e
consolidado em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes individuais e consolidadas do
resultado, do resultado abrangente, das mutag¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrag¢des financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira individual e
consolidada da Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de
2025, o desempenho individual e consolidado de suas operagGes e os seus fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas contdbeis internacionais (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (1ASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia
de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Outras informagdes que acompanham as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas e o

relatdrio dos auditores

A administragdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatdrio
da Administragdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administracdo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragées financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho
realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a
comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao pelas demonstragGes financeiras individuais e consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragGes financeiras
individuais e consolidadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, a administragdo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicével, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das
demonstrag0es financeiras, a ndo ser que a administragcdo pretenda liquidar a Companhia e suas
controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragées financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatdrio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes
econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragGes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada



contabeis e respectivas divulgagGes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atengao em nosso relatdrio de auditoria para as
respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condig¢Bes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se
manterem em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagOes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacdo adequada.

e Planejamos e executamos a auditoria do grupo para obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou unidades de negdcios do grupo
como base para formar uma opinido sobre as demonstragées financeiras do grupo. Somos
responsaveis pela dire¢do, supervisao e revisdo do trabalho de auditoria executado para os
propdsitos da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 30 de Margo de 2026

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P014428/0-6

Daniel A. da S. Fukumori

Contador CRC 1SP245014/0-2

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizagdo global KPMG de firmas-membro independentes
licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada



Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Balancos patrimoniais individuais e consolidadas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Imposto de renda e contribuigédo social a recuperar
Impostos a recuperar

Despesas antecipadamente

Adiantamento a fornecedores

Dividendos a receber

Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Tributos diferidos

Direito de uso

Investimentos em controladas
Imobilizado

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

10

23

12
11
13

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

271.026 86.028 339.903 150.690
135.583 21.372 146.444 45.669
16.552 6.646 16.588 6.770
2.037 13 2.824 2.948
- - 2.198 4.933
- 1.524 - 1.524
64.626 - - -
23.921 4978 23.921 4978
513.745 120.561 531.878 217.512
- 152 - 152
- - 47.961 -
3.053.205 2.897.056 - -
37 34 2.885.093 2.926.196
3.053.242 2.897.242 2.933.054 2.926.348
3.566.987 3.017.803 3.464.932 3.143.860

Passivo

Fornecedores

Obrigagdes fiscais

Imposto de renda e contribuigdo social
Financiamentos

Obrigagoes sociais e trabalhistas
Arrendamentos

Derivativos financeiros passivos
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Financiamentos
Provisdo para desmobilizagdo
Arrendamentos

Contingéncias

Total do passivo nio circulante

Patrimonio liquido
Capital social
Ajuste de avalia¢@o patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

15
14
22
16

12
22
15

16
17
12
25

18

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
320.626 10.790 111.925 90.482
7.191 8.676 9.809 11.213
- - 5.612 2.419
98.507 29.198 98.507 29.198
_ - - 2
- - 158 -
- 446 - 446
32.858 - 49.129 10.310
459.182 49.110 275.140 144.070
2417913 2.485.754 2417913 2.485.754
- - 32.899 29.557
- - 49.088 -
- - - 1.540
2.417.913 2.485.754 2.499.900 2.516.851
1.030.472 1.030.472 1.030.472 1.030.472
(182.081) (446.710) (182.081) (446.710)
(158.499) (100.823) (158.499) (100.823)
689.892 482.939 689.892 482.939
3.566.987 3.017.803 3.464.932 3.143.860




Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Demonstracgoes de resultados individual e consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos de operacdo

Lucro bruto
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas
Outras despesas e receitas operacionais

Resultado antes das receitas (despesas) financeiras liquidas e impostos

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Resultado financeiro liquido
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigao social correntes

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

19
20

20
20

21
21

11

22

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

686.270 40.556 807.745 110.267
(681.509) (15.860) (641.184) (16.550)
4.761 24.696 166.561 93.717
(5.640) (3.486) (9.634) (4.7006)

(2.198) 3.533 (22.145) 3.961
(3.077) 24.743 134.782 92.972
39.577 47.557 45.891 47.813
(212.850) (233.230) (222.284) (233.660)
(173.273) (185.673) (176.393) (185.847)
119.218 65.323 - -
(57.132) (95.607) (41.611) (92.875)
(544) - (16.065) (2.732)
(57.676) (95.607) (57.676) (95.607)




Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes individual e consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Prejuizo do exercicio

Ajuste de conversao
Hedge de fluxo de caixa

Resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
(57.676) (95.607) (57.676) (95.607)
264.335 (447.437) 264.335 (447.437)
294 (31.206) 294 (31.206)
206.953 (574.250) 206.953 (574.250)
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Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Demonstragoes das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2023

Integralizacdo de capital
Hedge de fluxo de caixa
Ajustes de conversdo
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Hedge de fluxo de caixa

Ajustes de conversao
Compensacdo de reserva de capital
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2025

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

18.a
18.c
18d
18¢

18.c
18d
18.b
18¢

Capital social

Outros resultados abrangentes

Ajuste de avaliacio patrimonial

Capital a Prejuizos
Capital social integralizar Reserva legal Reservas de hedge Ajustes de converio acumulados Total

2.322.833 (1.458.171) 2.146 30.912 1.021 (5.216) 893.525
- 163.664 - - - - 163.664
- - - (31.2006) - - (31.206)
- - - - (447.437) - (447.437)
- - - - - (95.607) (95.607)

2.322.833 (1.294.507) 2.146 (294) (446.416) (100.823) 482.939
- - - 294 - - 294
- - - - 264.335 - 264.335
- 2.146 (2.146) - - - -
- - - - - (57.676) (57.676)

2.322.833 (1.292.361) - - (182.081) (158.499) 689.892
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Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa individual e consolidado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social

Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com recursos provenientes de

atividades operacionais:
Depreciacao
Amortizacdo do custo de desmobilizago
Amortizac¢ao de arrendamentos
Atualizacdo monetaria da provisdo para desmobilizacdo
Juros sobre passivo de arrendamento
Juros sobre financiamentos
Provisdo de contingéncias
Juros e corre¢do monetaria sobre mituos
Custo de captagdo apropriado ao resultado
Resultado de equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial sobre financiamentos
Baixa de imobilizado
Variacdo cambial muituos financeiros com partes relacionadas

Resultado ajustado

Reducio (aumento) nos ativos operacionais:
Contas a receber
Imposto de renda e contribui¢ao social a recuperar
Imposto a recuperar
Adiantamento a fornecedores
Despesas antecipadas
Outras contas a receber

Aumento (redu¢do) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigagdes sociais
Obrigacdes fiscais
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Outras contas a pagar

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de arrendamentos

Pagamento de juros de financiamentos

Pagamento de juros sobre mituo

Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Integralizacdo de capital na investida
Aquisigdes de imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades investimento

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Pagamento de principal de arrendamento
Pagamento de principal de financiamentos
Pagamento de mutuos financeiros com partes relacionadas
Captacdo de financiamentos
Custo de captagdo
Integralizacdo de capital

Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento
(Reduc¢io)/ Aumento liquido no saldo de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Nota

13
17
12
17
12
16
25
23
16
11
16
12
23

12
16
23
22

11
13

12
16
23
16
16
18

12

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

(57.132) (95.607) (41.611) (92.875)
- - 76.886 -

- - 774 -

- - 1.413 -

- - 3.342 -

- 1.813 -

168.688 112.296 168.688 112.296
- - (1.540) 1.540

- 33.288 - 33.288

5.366 3.374 5.366 3.374
(119.218) (65.323) - -
(28.009) 7.016 (28.009) 7.016
- - 31.756 2.359

- 91.695 - 91.695
(30.305) 86.739 218.878 158.693
(114.211) (21.372) (89.454) (45.669)
(9.906) (2.203) (9.818) (2.327)
(2.024) 22 124 (2.830)
1.524 (1.260) 1.524 (1.260)

- - 2.735 1.326
(18.943) (3.981) (18.943) (3.981)
309.837 10.658 21.444 2.145
- - (1.404) (10)
(1.485) 8.644 - 7.531
32.858 (24) 38.819 9.853
167.345 77.223 163.905 123.471
- - (1.813)

(84.909) (3.398) (84.909) (3.398)
- (30.642) - (30.642)
(545) - (12.874) (315)
81.891 43.183 64.309 89.116
(101.557) (1.429.309) - -
(3) (34) (79.635) (1.410.864)
(101.560) (1.429.343) (79.635) (1.410.864)
- - (128) -
(29.365) (423.572) (29.365) (423.572)
- (427.639) - (427.639)
240.928 2.070.202 240.928 2.070.202
(6.895) (110.175) (6.895) (110.175)

- 163.664 - 163.664
204.667 1.272.480 204.539 1.272.480
184.998 (113.680) 189.213 (49.268)
86.028 199.708 150.690 199.958
271.026 86.028 339.903 150.690
184.998 (113.680) 189.213 (49.268)




Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras Individuais e consolidadas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Notas explicativas as demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Contexto operacional

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. (“Companhia” ou “Controladora”), é
uma comercializadora, constituida na forma de sociedade de capital fechado, domiciliada
no Brasil, com sede na Avenida Engenheiro Carlos Berrini 105, Cidade Mongdes no
Municipio de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo.

A Companhia tem como acionistas a Empresa de Participacdes Vista Alegre S.A.
detentora de 70%, Hydro Rein Vista Alegre Holding B.V detentora de 20% e a Albras —
Aluminio Brasileiro S.A. detentora de 10% e tem como controlador final a sociedade
GIP Helios Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia.

A Companhia foi constituida em 25 de maio de 2021 e tem como objeto social (i)
comercializagdo de energia elétrica e intermediagdo de negodcios relacionas a
comercializacdo de energia elétrica produzidas pelas sociedades onde a Companhia
detém participagdo; e (ii) a participagdo em outras sociedades, como acionista ou
quotista.

As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas da Companhia abrangem a
Companhia e suas controladas (conjuntamente referidas como ‘Grupo’). O Grupo esté
envolvido primariamente na geragao de energia elétrica por fonte fotovoltaica através
dos investimentos conforme apresentados abaixo:

Vista Alegre I Energia SPE Ltda;
Vista Alegre 11 Energia SPE Ltda;
Vista Alegre III Energia SPE Ltda;
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda;
Vista Alegre V Energia SPE Ltda;
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda;
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda;
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda;
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda;
Vista Alegre X Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda;
Vista Alegre X VIII Energia SPE Ltda;
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda;

As movimentagdes dos investimentos em controladas podem ser observadas na nota
explicativa n°11.
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As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas abrangem a Companhia e suas
subsididrias (conjuntamente referidas como ‘Grupo’). O grupo obteve autorizagdo para
inicio da operagao comercial em 07 de marco de 2024 e teve sua operacdo dedicada ao
suprimento de contratos de venda de energia firmados bilateralmente no ambiente de
contratagdo livre no mercado de curto prazo durante o ano de 2024. Desde janeiro de
2025 a Companhia iniciou o atendimento ao contrato de venda de energia na modalidade
de autoproducdo, firmado junto a Albras Aluminio Brasileiro S.A., cujo suprimento
ocorrera até 31 de dezembro de 2044.

1.1 Curtailment
A Companhia estd conectada ao Sistema Interligado Nacional (SIN), sujeita a
programacado centralizada e as ordens operativas do Operador Nacional do Sistema
Elétrico (ONS). Em determinados periodos, o ONS pode solicitar a reducdo/corte de
geracdo, os quais regulatoriamente sdo denominados como curtailment. Ocorrem por
razdes externas as usinas e sao classificados como:

(1) Razdes Energéticas ou (Excesso de Energia), ocorre quando a geracdo
disponivel supera a demanda do sistema,

(i1) Razdes de Confiabilidade (Estabilidade do Sistema), devido a restricdo do
sistema de transmissdo de energia elétrica, ocasionado por condi¢des
operativos da rede elétrica e ndo por indisponibilidade dos equipamentos da
Companhia; ou

(iii))  Indisponibilidades Externas (Razdes Elétricas), ocasionadas por falhas ou
intervengdes em instalacdes de transmissdo externas as usinas geradoras e
aos seus sistemas auxiliares.

Tais eventos impactam o volume de energia comercializado e, consequentemente o valor
da receita auferida. Conforme Lei 15.269/2025 (conversao da Medida Provisoria
1.304/2025), os cortes ocorridos a partir de 1° de setembro de 2023 por
Indisponibilidades Externas e parte dos cortes decorrentes de Razdes de Confiabilidade
serdo passiveis de compensacio, incluindo os cortes ocorridos apds a publicagdo da Lei
em 25 de novembro de 2025.

Os detalhes das regras para classificacdo, apuracdo e compensagio, dos cortes ocorridos
até 25 de novembro de 2025, estdo sendo discutidos por meio da Consulta Publica n°
210/2025, aberta pelo Ministério de Minas e Energia (MME), em 31 de dezembro de
2025.

A Administracdio da Companhia estabeleceu procedimentos operacionais de
monitoramento e comités especificos analisando recorrentemente os impactos
financeiros do curtailment de forma retrospectiva e prospectiva, observando diversos
cenarios que possam afetar o cumprimento de suas obrigacdes e a rentabilidade do capital
investido, e assim antecipar mecanismos de mitigacao.

A Companhia entende que existem outros valores de curtailment passiveis de
compensacao, que ndo foram reconhecidos nestas demonstragdes financeiras, por avaliar
que ainda serd necessario aguardar as informag¢des adicionais a serem publicadas pelo
Regulador, como resultado da Consulta Publica n® 210/2025, aberta pelo Ministério de
Minas e Energia (MME).

Dessa forma, a Companhia determinou que ira deliberar em definitivo sobre esse tema,

somente apos a deliberagdo final por parte do Regulador, consequentemente, nenhum
valor foi reconhecido nessas demonstracdes financeiras.
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1.2 Autorizag¢des para exploragio
As controladas possuem a autorizacdo para explorar o potencial de geragdo de energia
elétrica por fonte fotovoltaica pelo periodo de 35 anos, e atuardo no ambiente de
contratagdo livre. As controladas encontram-se em processo de fechamento contratual
para fornecimento da energia gerada.

A tabela a seguir resume as caracteristicas de cada controlada direta

Estimativa
Periodo da Poténcia de geragiio Ambiente

Usina Companhi CEG ANEEL autorizacio (MW) (MW/médio) | Contratagiio Estado Fase do Projeto
UFV Vista Vista Alegre I Energia UFV.RS.MG.046555- | 25/08/2021 a

Alegre [ SPE Ltda 0.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre Il Energia | UFV.RS.MG.046556- | 25/08/2021 a

Alegre 11 SPE Ltda 9.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre III Energia | UFV.RS.MG.046557- | 25/08/2021 a

Alegre 111 SPE Ltda 7.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre IV Energia | UFV.RS.MG.046558- | 25/08/2021 a

Alegre IV SPE Ltda 5.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre V Energia | UFV.RS.MG.046559- | 25/08/2021 a

Alegre V SPE Ltda 3.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre VI Energia | UFV.RS.MG.046560- | 25/08/2021 a

Alegre VI SPE Ltda 7.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre VII Energia | UFV.RS.MG.046553- | 25/08/2021 a

Alegre VII SPE Ltda 4.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre VIII Energia | UFV.RS.MG.046561- | 25/08/2021 a

Alegre VIII SPE Ltda 5.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre IX Energia | UFV.RS.MG.046562- | 25/08/2021 a

Alegre IX SPE Ltda 3.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre X Energia | UFV.RS.MG.049655- | 25/08/2021 a

Alegre X SPE Ltda 3.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre XI Energia | UFV.RS.MG.049656- | 25/08/2021 a

Alegre XI SPE Ltda 1.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre XII Energia | UFV.RS.MG.049657- | 25/08/2021 a

Alegre XII SPE Ltda 0.01 24/07/2056 41,173 124 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre XIII Energia | UFV.RS.MG.049658- | 25/08/2021 a

Alegre XIII SPE Ltda 8.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Vista Alegre XIV Energia | UFV.RS.MG.049659- | 25/08/2021 a

Alegre XIV SPE Ltda 6.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Vista Central Fotovoltaica Vista | UFV.RS.MG.046554- | 25/08/2021 a

Alegre 1T Alegre XV SPE Ltda. 2.01 24/07/2056 41,173 12,4 ACL MG Em operagdo
UFV Sio Vista Alegre XVII UFV.RS.MG.054447- | 18/01/2022 a

Francisco I Energia SPE Ltda 7.01 17/01/2057 49,993 15,1 ACL MG Em operacdo
UFV Sao Vista Alegre XVIIL UFV.RS.MG.054448- 18/01/2022

Francisco II Energia SPE Ltda 5.01 a 17/01/2057 49,993 15,1 ACL MG Em operacdo
UFV Sio Vista Alegre XIX Energia | UFV.RS.MG.054449- 18/01/2022

Francisco 111 SPE Ltda 3.01 a 17/01/2057 49,993 15,1 ACL MG Em operagdo

2 Relacio de entidades controladas
As demonstracdes financeiras das controladas sdo incluidas nas demonstragdes
financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que
deixa de existir.

As politicas contéabeis das controladas consideradas na consolidacdo estdo alinhadas com
as politicas contabeis adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras
de controladas sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transacdes da
Companhia e suas controladas. Os saldos ¢ transagdes de ativos, passivos, receitas e
despesas foram consolidados integralmente para as controladas. Os principais critérios
de consolidagdo estao descritos a seguir:

a) Eliminagdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as Companhias
consolidadas;
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b) Eliminagdo de participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das Companhias
controladas;

¢) Eliminagdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as
Companhias consolidadas;

d) Segregacdo da participacdo de ndo controladores. O Grupo elegeu mensurar qualquer
participa¢do de ndo controladores inicialmente pela participacdo proporcional nos
ativos liquidos identificadveis da adquirida na data da aquisicao.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas incluem, em 31 de dezembro
de 2025 e 2024, as demonstragdes financeiras da Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. e suas controladas, listadas a seguir:

Participacdo acionaria
%

Controladas (a) Pais Investida 31/12/2025 31/12/2024
Vista Alegre I Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre 11 Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre III Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre V Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre X Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda Brasil Direta 100% 100%

(a) As investidas contemplam o projeto Vista Alegre.

3 Base de preparacio

a) Declaracio de conformidade
As demonstragdes financeiras, foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, e com as normas internacionais de relatorio financeiro International
Financial Reporting Standards — IFRS emitidas pelo [International Accounting
Standards Board (IASB).

Todas as informacgdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e somente elas,
estao sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua
gestdo.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas no pressuposto de continuidade normal
dos negocios. A Administragdo efetua uma avaliagao da capacidade da Companhia e
suas controladas em dar continuidade as suas atividades durante a elaboragdo das
demonstragdes financeiras. A Administragdo ndo identificou nenhuma incerteza
relevante sobre a capacidade da Companhia e suas controladas em dar continuidade as
suas atividades nos proximos 12 meses.
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A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Diretoria em 30 de margo de 2026.

Base de mensuracio

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no
custo histoérico, com excegdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos
patrimoniais:

e Aplicacdo financeira ¢ mensurada ao valor justo.
e Hedge de fluxo de caixa mensurada ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes.

Moeda funcional e moeda de apresentac¢io

A moeda funcional da Companhia é o Délar norte-americano (USD), refletindo a moeda
do ambiente econdmico principal no qual a entidade opera, conforme disposto no CPC
02 (R2) — Efeitos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstracdes
Contébeis.

As demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda
de apresentacdo da Companhia. Para fins de apresentacdo, os saldos foram convertidos
de USD para BRL de acordo com os seguintes critérios:

(1) ativos e passivos foram convertidos pela taxa de cdmbio de fechamento da
data do balango;

(ii) receitas e despesas foram convertidas pelas taxas médias de cadmbio dos
respectivos periodos; e

(iii) o patrimoénio liquido foi convertido pelas taxas historicas.

As variagdes cambiais resultantes da conversao das demonstracdes financeiras da moeda
funcional para a moeda de apresentacdo sdo reconhecidas em outros resultados
abrangentes, no patrimonio liquido, na rubrica de ajuste acumulado de conversao.

Para fins de conversdo das demonstragdes financeiras, foram utilizadas as seguintes taxas
de cambio:

e Taxa de fechamento em 31 de dezembro de 2025 R$ 5,5024/USD
* Taxa média do periodo findo em 31 de dezembro de 2025: R$ 5,5879/USD

Adicionalmente, para fins de referéncia e melhor compreensdo das demonstracdes
financeiras, a Companhia apresenta, na nota explicativa n® 27, o balango patrimonial e a
demonstrag¢ao do resultado do exercicio em sua moeda funcional (USD).

Essas demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em milhares de reais (R$ mil),

e todos os valores foram arredondados para o milhar mais préoximo, exceto quando
indicado de outra forma.
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Uso de estimativas

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administragdo utilizou estimativas
que afetam a aplicagdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos
passivos e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de
dezembro de 2025 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material
nos saldos contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

e Vida util dos atives tangiveis — Nota explicativa n° 13: Refere-se a ativos
imobilizados onde a depreciagdo ¢ feita pelo método linear, com base nas
taxas anuais. A determina¢do da vida util dos ativos ¢ estimada pela
Administracdo com base na estimativa de tempo de geracdo de recursos que
tal ativo espera prover, limitando-se ao prazo de autorizagdo de exploragdo.

e Anailise de reducao ao valor recuperavel da planta fotovoltaica — Nota
explicativa n°13: Andlise de eventos que possam indicar a perda do valor
recuperavel dos ativos reconhecidos até 31 de dezembro de 2025;

e Reconhecimento e mensuracdo dos custos de desmobilizacio — nota
explicativa n°17: Refere-se as principais premissas sobre a mensuragao dos
custos provaveis, descontados a valor presente, representando assim a saida
futura de recursos necessarios para entrega do terreno locado nas condicGes
previstas no contrato; e

® Provisio de Contingéncia - Nota explicativa n® 25: - Analise de
obrigacdes presentes provaveis nos termos do CPC 25/IFRS (IAS 37).

® Instrumentos financeiros — Nota explicativa n° 24: Principais premissas
utilizadas na mensurag@o do valor justo.

Politicas contabeis materiais

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagdo dessas demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas foram
aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios apresentados e evidenciam todas
as informagdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras.

Base de consolidacio

Controladas

A Companhia controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, os
retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de
afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas de controladas sdo incluidas nas demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia. a partir da data em que obtiver o controle até
a data em que o controle deixa de existir.
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Nas demonstragdes financeiras da controladora, as informagdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Perda de controle

Quando aplicavel a entidade perde o controle sobre uma controlada, A Companhia
desreconhece os ativos e passivos e qualquer participagdo de ndo-controladores e outros
componentes registrados no patriménio liquido referentes a essa controlada. Qualquer
ganho ou perda originado pela perda de controle é reconhecido no resultado. Se A
Companhia retém qualquer participacdo na antiga controlada, essa participacdo ¢
mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle.

Investimentos em entidades contabilizados pelo método da equivaléncia
patrimonial

Os investimentos da Companhia em entidades contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial compreendem suas participacdes em controladas.

Transacoes eliminadas na consolidacdo

Saldos e transagdes intragrupo, € quaisquer receitas ou despesas ndo realizadas derivadas
de transagdes intragrupo, sdo eliminados. Ganhos nao realizados oriundos de transagdes
com investidas registradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o
investimento na propor¢do da participagdo da Companhia na investida. Perdas nao
realizadas sdo eliminadas da mesma maneira de que os ganhos ndo realizados, mas
somente na extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperavel.

Receita de contrato com cliente

Reconhecimento da receita

As receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a receber,
liquida de quaisquer contraprestacdes variaveis. A receita € reconhecida em bases
mensais e quando existe evidéncia convincente de que houve:

a identificagdo dos direitos e obrigac¢des do contrato com o cliente;

a identificagdo da obrigag@o de desempenho presente no contrato;

a determinacdo do prego para cada tipo de transagao;

a alocagdo do preco da transagdo as obrigacdes de desempenho estipuladas no
contrato; €

e o cumprimento das obrigacdes de desempenho do contrato seja em um
determinado periodo, ou ao longo do contrato. Uma receita ndo ¢ reconhecida se
ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

O principal critério de reconhecimento e mensuragdo do contrato no ambiente livre ¢
estabelecido com base na quantidade de energia entregue no ponto de verificacdo
acordado entre as partes e com o0s pregos especificados nos termos dos contratos de
fornecimento.

A Companhia firmou um PPA (Purchase Price Agreement) em Dolar em ambiente de
contratagdo livre, com intuito de otimizar os gastos do cliente que tem suas principais
fontes em Dolar americano. Dado ao elemento terceiro vinculado ao PPA, ha certa
subjetividade sob o enquadramento deste contrato como derivativo embutido, contudo,
a moeda funcional da Companhia ¢ o Dolar americano, desta forma a operagdo se
enquadra na definicdo de excecgdes ao derivativo embutido, e por tanto, ndo ha nenhum
evento de marca¢do a mercado sob este contrato.
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Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas e despesas financeiras do Grupo Vista Alegre Comercializadora de Energia
S.A. compreendem:

e receita de juros;
o despesa de juros; e
e ganhos/perdas liquidos de variacdo cambial sobre ativos e passivos financeiros.

A receita e a despesa de juros sdo reconhecidas no resultado pelo método de juros
efetivos. A 'taxa de juros efetiva' é a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos em caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do instrumento
financeiro ao:

e valor contabil bruto do ativo financeiro; ou
e 2o custo amortizado do passivo financeiro.

No calculo da receita ou da despesa de juros, a taxa de juros efetiva incide sobre o valor
contabil bruto do ativo (quando o ativo ndo estiver com problemas de recuperagdo) ou
ao custo amortizado do passivo.

Imposto de renda e contribuicio social

Regime de tributagdo pelo Lucro Real — Holdings

O imposto de renda e a contribuicao social do exercicio corrente sdo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicao
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base
negativa de contribuigdo social, limitada a 30% do lucro real do exercicio.

Regime de tributagdo pelo Lucro Presumido — SPEs

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes registrados no resultado sdo
calculados conforme sistematica do lucro presumido, cujas bases de calculo do imposto
de renda e da contribuigdo social foram apuradas as aliquotas de 8% e 12%
respectivamente, aplicadas sobre o montante da receita bruta segundo legislagdo vigente.
Sobre a base de calculo, para a apuragdo do imposto de renda, sdo aplicadas as aliquotas
de 15% acrescidas de 10% sobre o que exceder R$ 60 trimestrais e a contribuigao social
corrente calculada a aliquota de 9%.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende tanto o imposto de
renda e a contribuicdo social correntes quanto os impostos diferidos. Os impostos
correntes ¢ os impostos diferidos sdo reconhecidos no resultado do exercicio, a menos
que estejam relacionados a combinagdo de negocios ou a itens diretamente reconhecidos
no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social corrente

A despesa de imposto corrente corresponde ao imposto a pagar ou a receber estimado
sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar
com relagdo aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a
receber ¢ reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor
estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos que reflete as
incertezas relacionadas a sua apuragdo, se houver. Ele é mensurado com base nas taxas
de impostos decretadas na data do balango.
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Imobilizado

Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgéo,
que inclui principalmente os custos de empréstimos capitalizados, liquidos de
depreciagdo acumulada e perda do valor recuperavel (impairment).

Quaisquer ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado sdo reconhecidos no
resultado.

Custos subsequentes

Custos subsequentes sdao capitalizados apenas quando ¢é provavel que beneficios
econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A.

Depreciagdo

A depreciacdo ¢ calculada para amortizar o custo dos itens de propriedade, planta e
equipamento, utilizando o método linear com base na vida 1til estimada pela
Administracdo da Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A, que representa o
periodo durante o qual os ativos operacionais gerardo beneficios economicos, conforme
a tabela abaixo:

Planta fotovoltaica — instalagdes, maquinas e benfeitorias  de acordo com a vigéncia da
outorga de exploragéo

A taxa de depreciacdo do item Usina Fotovoltaica representa a vida util do ativo como
uma unidade operacional e inclui todas as despesas necessarias para a construgao e inicio
de operagdo da usina.

A depreciagdo ¢ reconhecida no resultado. Devido as limitagdes legais impostas pelo
prazo de autorizacdo, os ativos sdo depreciados ao longo do menor entre a vida til
estimada do ativo e o prazo de autorizagéo.

Os métodos de depreciagdo, vidas tteis e valores residuais sdo revisados em cada data
de balanco e ajustados se necessario.

Contabilidade de Hedge (“hedge accounting”)

A Companhia e suas controladas mantém instrumentos financeiros derivativos para
proteger suas exposi¢des aos riscos de moeda estrangeira, utilizando a contabilizagdo de
hedge (hedge accounting) com o intuito de proteger os futuros desembolsos para
aumento de capital nas controladas necessarios para as aquisi¢coes de equipamentos para
a implementagdo das usinas fotovoltaicas. Os instrumentos financeiros derivativos
utilizados para este fim sdo Contratos a Termo de Moeda — NDF (Non Deliverable
Forward).

No inicio de relacionamento do hedge designado, a Companhia e suas controladas
documentam o objetivo e a estratégia de gerenciamento de risco para a realizagdo do
hedge. A Companhia e suas controladas também documentam a relagdo econémica entre
o0 item coberto e o instrumento de cobertura, incluindo se as alteragdes nos fluxos de
caixa do item coberto e do instrumento de cobertura devem compensar-se mutuamente.

Periodicamente a Administragdo monitora os critérios de qualificagdo do instrumento de
hedge, a fim de assegurar a relagdo de protecao.
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Em 2025 a Companhia liquidou todas as obrigagdes financeiras e concluiu a realizagdo
de todos contratos de NDFs.

Hedge de fluxo de caixa

Quando um instrumento financeiro ndo derivativo com risco de moeda estrangeira ¢é
designado como instrumento de hedge de fluxo de caixa, a parcela efetiva das variacdes
cambiais ¢ reconhecida e acumulada no patriménio liquido sob a rubrica “Outros
resultados abrangentes”, e sdo limitadas ao indice designado para o item protegido. A
Administra¢ao designou a totalidade do valor do principal do financiamento atrelado a
moeda estrangeira como instrumento de hedge. A parcela efetiva das variagdes cambiais
do instrumento de hedge acumuladas em AAP - Ajuste de avaliacdo Patrimonial, sdo
reclassificadas para o resultado como ajuste de reclassificagdo no mesmo periodo em que

os fluxos de caixa esperados, no caso, as receitas altamente provaveis afetam o resultado.

Se o hedge ndo mais atender aos critérios de contabilidade de hedge ou se, o instrumento
de hedge for rescindido, ou expirar, a contabilidade de hedge serd descontinuada
prospectivamente.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracdo inicial

As contas a receber de clientes emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. se tornar parte das
disposi¢des contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro ou passivo financeiro ¢ inicialmente mensurado ao custo amortizado

acrescido dos custos de transagdo que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou
emissao.

Classificacdo e mensuracdo subsequente

(a) Ativos Financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado como mensurado:

e a0 custo amortizado;
e ao VJR (Valor Justo por meio do Resultado).

Os ativos financeiros ndo sdo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento
inicial, a ndo ser que a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. mude o modelo
de negocios para a gestdo de ativos financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros
afetados sao reclassificados no primeiro dia do periodo de apresentagdo posterior a
mudanca no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condigdes a
seguir e nao for designado como mensurado ao VJR (Valor Justo por meio do Resultado):

e ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos
financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e

e seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao
relativos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.
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(b) Ativos financeiros - Avaliacdo do modelo de negocio:

(c)

(@)

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. realiza uma avaliacao do objetivo do
modelo de negdcios em que um ativo financeiro ¢ mantido em carteira porque isso reflete
melhor a maneira pela qual o negodcio € gerido e as informacdes sdo fornecidas a
Administracdo. As informagoes consideradas incluem:

e as politicas e objetivos estipulados para a carteira ¢ o funcionamento pratico
dessas politicas;

e como o desempenho da carteira é avaliado e reportado a Administragdo da Vista
Alegre Comercializadora de Energia S.A.

e osriscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios (e o ativo financeiro
mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos sdo
gerenciados; e

e a frequéncia, o volume ¢ o momento das vendas de ativos financeiros nos
periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas sobre vendas
futuras.

As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em transacdes que nao se
qualificam para o desreconhecimento ndo sdo consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Vista Alegre Comercializadora
de Energia S.A.

Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Ativos financeiros - avaliacdo sobre se os fluxos de caixa contratuais sao
somente pagamentos de principal e de juros:

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ ¢ definido como o valor justo do ativo financeiro
no reconhecimento inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagao pelo valor
do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto
durante um determinado periodo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos
(por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como uma margem de
lucro.

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. considera os termos contratuais do
instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do
principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo financeiro contém um termo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de
forma que ele ndo atenderia essa condigdo.

Ativos financeiros - Mensuracio subsequente e ganhos e perdas:

Ativos . ~ . P

. Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido,
financeiros a . . . . L , .
VIR incluindo juros ou receita de dividendos, ¢ reconhecido no resultado.
Ativos Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
financeiros a método de juros efetivos. O custo amortizado ¢ reduzido por perdas por impairment. A
custo receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo reconhecidos no
amortizado resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.
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(e) Passivos financeiros - classificacdo, mensuracio subsequente e ganhos e

perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou
ao VJR. Um passivo financeiro ¢ classificado como mensurado ao valor justo por meio
do resultado caso for classificado como mantido para negociagdo, for um derivativo ou
for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao
VIR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido
no resultado. Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo
amortizado utilizando o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas
cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento
também ¢ reconhecido no resultado.

(iii) Desreconhecimento

(iv)

(a) Ativos financeiros

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. desreconhece um ativo financeiro
quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando transfere
os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sdo transferidos ou na qual a Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A. nem transfere nem mantém substancialmente todos
os riscos ¢ beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle
sobre o ativo financeiro.

(b) Passivos financeiros

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. desreconhece um passivo financeiro
quando sua obrigacdo contratual ¢ retirada, cancelada ou expira. A Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A. também desreconhece um passivo financeiro quando
os termos sdo modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado sdo
substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro baseado nos
termos modificados € reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil
extinto e a contraprestagdo paga (incluindo ativos transferidos que ndo transitam pelo
caixa ou passivos assumidos) ¢ reconhecida no resultado.

Compensacgdo

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valores
e tenha a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.
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Reducio ao valor recuperavel (Impairment)
Ativos financeiros ndao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. reconhece provisdes para perdas
esperadas de crédito sobre:

e ativos financeiros mensurados ao custo amortizado;
e ativos contratuais.

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. mensura a provisdo para perdas em
contas a receber e ativos contratuais em um valor igual a perda de crédito esperada para
toda a vida til, exceto para depdsitos bancarios com baixo risco de crédito na data do
balango, que s3o mensurados com base na perda de crédito esperada para 12 meses.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente
desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Vista
Alegre Comercializadora de Energia S.A. considera informagdes razoaveis e passiveis
de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui
informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia historica da
Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. na avaliagdo de crédito e considerando
informacgdes prospectivas (forward-looking).

e Os ativos financeiros sdo considerados em default pela Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A. quando ¢ extremamente improvavel que o
devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A. sem que seja necessario recorrer a agdes como
a realizacdo de garantias (se houver).

e O periodo méaximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada ¢ o
periodo contratual maximo durante o qual a Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. esta exposto ao risco de crédito.

Mensuracao das perdas de crédito esperada

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas
de crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos a Vista
Alegre Comercializadora de Energia S.A. de acordo com o contrato e os fluxos de caixa
que a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo
financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacio

Em cada data de balango, a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. avalia se os
ativos financeiros registrados ao custo amortizado estdo enfrentando problemas de
recuperacdo. Um ativo financeiro apresenta "problemas de recuperagdo” quando um ou
mais eventos com impacto negativo nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ocorrem.

Evidéncias de que um ativo financeiro estd comprometido por crédito incluem os
seguintes dados observaveis:
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e dificuldades financeiras significativas do emissor ou tomador.

e violacdo de convengdes, como inadimpléncia ou pagamentos em atraso.

e ¢ provavel que o devedor entre em faléncia ou em outra reestruturagio
financeira; ou

e desaparecimento de um mercado ativo para um titulo devido a dificuldades
financeiras.

Apresentacdo da provisio para perdas esperadas com crédito no balanco
patrimonial

A provisdo para perdas em ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado ¢é
deduzida do valor contabil bruto dos ativos.

Baixas

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A. ndo tem uma expectativa razoavel de recuperar o ativo
financeiro total ou parcialmente. No entanto, os ativos financeiros baixados ainda podem
estar sujeitos a cobranca de crédito, em conformidade com os procedimentos da Bos
Sorte Comercializadora de Energia S.A. para a recuperagdo dos valores devidos.

Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. sdo revistos a cada data de balango para apurar se hé indicagdo de perda no
valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do ativo ¢
estimado.

Para testes de redugdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor Grupo possivel de ativos que gera entradas
de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande parte independentes
das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC ¢ o maior entre o seu valor em uso e o seu valor
justo menos custos para vender. O valor em uso ¢ baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos
especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel ¢ reconhecida se o valor contabil do ativo
ou UGC exceder o seu valor recuperavel.

Perdas por redugdo ao valor recuperavel sio reconhecidas no resultado. Perdas
reconhecidas referentes as UGCs sdo inicialmente alocadas para redugdo de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou Grupo de UGCs), e entdo para reducdo do valor contabil
dos outros ativos da UGC (ou Grupo de UGCs) de forma pro rata.

As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdo revertidas somente na extensao em que

o novo valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido
de depreciag@o ou amortizagdo, caso a perda de valor néo tivesse sido reconhecida.
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Arrendamentos
No inicio de um contrato, a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. avalia se um
contrato €, ou contém, um arrendamento.

Um contrato € ou contém um arrendamento se transferir o direito de controlar o uso de
um ativo identificado por um periodo em troca de uma contraprestagao.

No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém um componente de
arrendamento, a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. aloca a contraprestagao
do contrato a cada componente de arrendamento com base em seus precos separados
relativos.

Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa seu direito de usar
o ativo arrendado e uma obrigagdo de arrendamento que representa sua obrigacdo de
realizar os pagamentos de arrendamento. No caso da Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. os ativos de direito de uso e suas respectivas obrigacdes de arrendamento
referem-se ao terreno onde os parques fotovoltaicos estdo localizados.

A Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. adota os seguintes critérios para o
reconhecimento € a mensuragao inicial de ativos e passivos:

e Reconhecimento de uma obrigagao de arrendamento na data da aplicacdo inicial para
arrendamentos anteriormente classificados como arrendamentos operacionais. As
obrigagodes de arrendamento foram mensuradas pelo valor presente dos pagamentos
de arrendamento restantes, descontados usando taxas de juros incrementais, para
fontes de financiamento dos ativos subjacentes. A taxa de juros incremental nominal
estabelecida foi, em média, 11,30% ao ano.

Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas em virtude de um evento passado, quando ha uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel e se for mais
provavel do que ndo provavel a exigéncia de um recurso econdmico para liquidar essa
obrigacdo. Quando aplicavel, as provisdes sdo apuradas através do desconto dos fluxos
de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que considera as avaliagdes atuais
de mercado e os riscos especificos para o passivo.

m) Mensuracio do valor justo

Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago pela transferéncia
de um passivo em uma transacdo ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuracao, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao
qual a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. tem acesso nessa data. O valor
justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco
de descumprimento inclui, entre outros, o proprio risco de crédito da Vista Alegre
Comercializadora de Energia S.A.

Uma série de politicas contabeis e divulgagdes da Vista Alegre Comercializadora de
Energia S.A. requer a mensuragdo de valores justos, tanto para ativos e passivos

financeiros como ndo financeiros.

Quando disponivel, a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. mensura o valor
justo de um instrumento utilizando o preco cotado num mercado ativo para esse
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instrumento. Um mercado € considerado como “ativo” se as transac¢des para o ativo ou
passivo ocorrem com frequéncia e volume suficientes para fornecer informagoes de
precificacao de forma continua.

Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, a Vista Alegre Comercializadora
de Energia S.A. utiliza técnicas de avaliacdo que maximizam o uso de dados observaveis
relevantes e minimizam o uso de dados ndo observaveis. A técnica de avaliacao escolhida
incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em conta na
precificacdo de uma transagao.

Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo tiver um preco de compra e um
preco de venda, a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. mensura ativos com
base em pregos de compra e passivos com base em precgos de venda.

A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento
inicial € normalmente o prego da transacéo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada
ou recebida.

Se a Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A. determinar que o valor justo no
reconhecimento inicial difere do preco da transagdo e o valor justo ndo ¢ evidenciado
nem por um preco cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem
baseado numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados ndo observaveis sdo
julgados como insignificantes em relacdo a mensuragdo, entdo o instrumento financeiro
¢ mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor
justo no reconhecimento inicial € o prego da transagdo. Posteriormente, essa diferenca é
reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento, ou até o
momento em que a avalia¢ao € totalmente suportada por dados de mercado observaveis
ou a transag@o ¢ encerrada, o que ocorrer primeiro.

Novas normas e interpretacoes

Uma série de novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de
janeiro de 2025. A Companhia ndo adotou as seguintes normas contabeis na preparacao
destas demonstragdes financeiras.

IFRS 18 Apresentacio e Divulgacao das Demonstracées Contabeis.

O IFRS 18 substituira o CPC 26/IAS 1 Apresentacdo das Demonstragdes Contébeis e se
aplica a periodos de relatorios anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2027. O novo
padrdo introduz os seguintes novos requisitos principais.

e As entidades sdo obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco
categorias na demonstracdo de lucros e perdas, a saber, as categorias
operacional, de investimento, de financiamento, de operacdes descontinuadas e
de imposto de renda. As entidades também sdo obrigadas a apresentar um
subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das entidades néo
mudara.

e As medidas de desempenho definidas pela administragio (MPMs) sdo
divulgadas em uma unica nota nas demonstracdes financeiras.

e Orientagdes aprimoradas sdo fornecidas sobre como agrupar informagdes nas
demonstrac¢des financeiras.

28



b)

Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras Individuais e consolidadas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Além disso, todas as entidades sdo obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como
ponto de partida para a demonstragdo dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa
operacionais pelo método indireto.

A Companhia ainda estd no processo de avaliacdo do impacto do novo padrio,
particularmente com relagao a estrutura da demonstragao de lucros e perdas do Grupo, a
demonstracdo dos fluxos de caixa e as divulgacdes adicionais exigidas para MPMs. O
Grupo também esta avaliando o impacto sobre como as informagdes sdo agrupadas nas
demonstrac¢des financeiras, incluindo itens atualmente rotulados como ‘outros’.

Outras Normas Contabeis
Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragoes financeiras consolidadas do Grupo:
e Contratos de eletricidade relacionados a natureza (alteragdes IFRS 9 e IFRS 7);
e Classificagdo e mensuragdo de instrumentos financeiros (alteracdes IFRS 9 e
IFRS 7)

(a) Impacto da Lei Complementar n°214/2025 (Reforma Tributdiria) nas

Demonstracoes Financeiras

Introducao:

A presente nota explicativa tem como objetivo detalhar os impactos potenciais da Lei
Complementar n° 214, de 16 de janeiro de 2025, que institui o Imposto sobre Bens e
Servigos (IBS), a Contribuigdo Social sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto Seletivo
(IS), nas demonstragdes financeiras da Companhia. Embora a Lei Complementar
n°® 214/2025 tenha sido promulgada ap6s o encerramento do exercicio social de 31 de
dezembro de 2025, seus efeitos sdo considerados eventos subsequentes que ndo ajustam
as demonstragdes financeiras, mas que requerem divulgacdo para uma compreensao
completa da posi¢do financeira e do desempenho futuro da Companbhia.

Contexto da Lei Complementar n° 214/2025:

A Lei Complementar n°214/2025 representa um marco significativo na
reforma tributaria brasileira, com a unificagdo de diversos tributos sobre o consumo. As
principais mudangas introduzidas incluem a criag@o do IBS e da CBS, que substituirdo o
PIS, COFINS, IPI, ICMS e ISS, e a instituicdo do Imposto Seletivo sobre bens e
servicos especificos. A implementagdo dessas novas regras tributarias ocorrera de forma
gradual, conforme cronograma estabelecido na propria lei e em
regulamentagodes iniciando em 1° de janeiro de 2026 até 2032.

Impactos potenciais nas demonstracdes financeiras individuais e operacoes
futuras:

A promulgacdo da Lei Complementar n® 214/2025, embora posterior a data do balango,
terd implicagdes relevantes para a Companhia a partir de sua efetiva entrada em vigor.
Os principais impactos esperados incluem, mas ndo se limitam a:

e Revisao de precos e margens: A alteracdo na estrutura tributaria pode exigir
uma revisdo da politica de pregos de produtos e servicos da Companhia e
investidas, bem como impactar suas margens de lucro, dependendo da
capacidade de repasse dos novos encargos aos consumidores ou da otimizagao
de custos.

e Fluxo de caixa: As mudangas nos regimes de apuragdo e recolhimento dos
tributos podem afetar o fluxo de caixa da Companhia e investidas, exigindo
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ajustes no planejamento financeiro e na gestao de capital de giro.

¢ Sistemas e processos internos: A Companhia e investidas precisardo adaptar
seus sistemas de gestdo (ERP), processos contabeis e fiscais para atender as
novas exigéncias da legislacdo, incluindo a emissdo de documentos fiscais e a
apuragdo dos novos tributos. Isso pode envolver investimentos em tecnologia e
treinamento de pessoal.

o Contratos e acordos comerciais: Contratos de fornecimento, vendas e outros
acordos comerciais podem necessitar de revisdo para incorporar as novas
disposi¢oes tributdrias, especialmente aqueles que preveem clausulas de reajuste
ou repasse de impostos.

e Analise de créditos tributarios: A transi¢do para o novo sistema pode gerar a
necessidade de andlise e gestdo de créditos tributarios acumulados sob a
legislagdo anterior, bem como a compreensdo das novas regras para a
apropriacdo de créditos de IBS e CBS.

e Impacto no lucro liquido e patrimonio liquido: As alteragdes na carga
tributéria e nos custos operacionais podem, em ultima instancia, impactar o lucro
liquido da Companhia e investidas e, consequentemente, seu patrimdnio
liquido.

Medidas Adotadas e Préximos Passos:

A Companhia esta monitora ativamente a regulamentagdo da Lei Complementar
n°®214/2025 e avalia detalhadamente seus impactos. Uma equipe multidisciplinar,
composta por profissionais das areas contabil, fiscal, juridica e de negobcios,
esta encarregada de:

e Desenvolver planos de a¢ao para a adaptacao dos sistemas, processos e controles
internos.

e Avaliar a necessidade de renegociacdo de contratos ¢ acordos comerciais.

o Estimar os impactos financeiros e operacionais, incluindo projecdes de fluxo de
caixa e resultados.

No caso dos projetos estruturados sob contratos de compra e venda de energia (Power
Purchase Agreements — PPAs), a Companhia conta, em regra, com cldusulas de
equilibrio econdmico-financeiro que preveem mecanismos de recomposi¢do em
decorréncia de alteragdes relevantes na legislagdo tributaria. Tais clausulas permitem,
conforme o caso, o repasse dos impactos decorrentes da substituicao dos tributos atuais
pelo IBS e pela CBS, mitigando efeitos adversos sobre a rentabilidade originalmente
contratada.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Depositos bancarios (a) 322 62.257 5.506 115.643
Aplicagdes financeiras (b) 270.704 23.771 334.397 35.047
Total de caixa e equivalente de caixa 271.026 86.028 339.903 150.690

Inclui depdsitos bancarios disponiveis, prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e com
risco insignificante de mudanga de valor.

As aplicagdes financeiras referem-se a certificado de depdsito bancario, de liquidez imediata e remunerago
atrelada a variagdo do CDI em média de 94% em 31 de dezembro de 2025 (98% em 31 de dezembro de
2024) ao ano, ndo excedendo os seus respectivos valores de mercado.
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Contas a receber

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Contas a receber de clientes — MCP (a) 1.733 - 1.737 23.721
Contas a receber de clientes — ACL (b) 113.498 21.372 120.703 21.948
Contas a receber de partes relacionadas (d) 20.352 - 20.352 -
Constrained Off — (c) - - 3.652 -
Total 135.583 21.372 146.444 45.669

Refere-se as exposi¢des de energia liquidadas no Mercado de Curto Prazo (MCP) junto a CCEE.

Contas a receber proveniente da operagdo de venda firmada bilateralmente no Ambiente de Contratagido
Livre (ACL), conforme nota explicativa n® 1. O Grupo possui previsdo de realizar o saldo em aberto durante
o exercicio de 2026.

Em 31 de dezembro de 2025, o grupo apresenta saldo decorrente de pleitos de constrained-off no montante
de RS 3.652. A realizagdo depende de etapas regulatdrias (analise, homologagdo e liquidagdo) e envolve
risco de crédito e incerteza de prazo. A PCE (IFRS 9/CPC 48) ¢ calculada por estagio do pleito e fatores
prospectivos.

Conforme detalhado na nota explicativa n°23.

A Companhia entende ndo haver riscos de créditos com os recebiveis e, portanto, ndo reconheceu
nenhum montante a titulo de expectativa de crédito de liquidacdo duvidosa, por ndo haver
histoérico de inadimpléncia com os titulos negociados no mercado de curto prazo. Adicionalmente,
ndo sdo esperadas perdas e ndo ha titulos vencidos.

10 Despesas antecipadas

Consolidado
2025 2024
Seguros antecipados 2.198 4.933
Total 2.198 4.933

As despesas antecipadas referem-se basicamente a saldos de seguros firmados para
cobertura de danos e avarias no processo de construgdo dos parques fotovoltaicos, aos
quais s2o adicionados ao ativo fixo mediante ao reconhecimento da despesa ao longo da
vigéncia dos contratos.
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11 Investimentos em controladas

Resultado de

Composicio do investimento Part.% Pat,rm.lomo Resultafl(.) equivaléncia 2025
liquido do exercicio . .
patrimonial
Investimentos em controladas
Vista Alegre I Energia SPE Ltda 100% 360.192 5.671 5.671 360.192
Vista Alegre II Energia SPE Ltda 100% 163.132 8.066 8.066 163.132
Vista Alegre 111 Energia SPE Ltda 100% 164.101 8.178 8.178 164.101
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda 100% 151.559 8.657 8.657 151.559
Vista Alegre V Energia SPE Ltda 100% 153.555 8.480 8.480 153.555
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda 100% 151.077 8.772 8.772 151.077
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda 100% 162.694 8.242 8.242 162.694
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda 100% 159.701 8.566 8.566 159.701
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda 100% 155.916 4.833 4.833 155.916
Vista Alegre X Energia SPE Ltda 100% 152.009 4.854 4.854 152.009
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda 100% 151.331 4.843 4.843 151.331
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda 100% 148.808 4.845 4.845 148.808
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda 100% 142.913 4.416 4.416 142.913
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda 100% 155.494 4.799 4.799 155.494
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda 100% 144.850 8.396 8.396 144.850
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda 100% 176.488 6.878 6.878 176.488
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda 100% 176.829 4276 4276 176.829
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda 100% 182.556 6.446 6.446 182.556
3.053.205 119.218 119.218 3.053.205
RPN Resultado de
Composiciio do investimento Part.% Patyrm.lomo Resultafl? equivaléncia 2024
liquido do exercicio . s
patrimonial
Investimentos em controladas
Vista Alegre I Energia SPE Ltda 100% 352.711 5.081 5.081 352.711
Vista Alegre II Energia SPE Ltda 100% 145.333 4.730 4.730 145.333
Vista Alegre 111 Energia SPE Ltda 100% 145.094 4.260 4.260 145.094
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda 100% 142.946 4.433 4.433 142.946
Vista Alegre V Energia SPE Ltda 100% 142.947 2.463 2.463 142.947
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda 100% 141.833 3.315 3.315 141.833
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda 100% 153.980 4.876 4.876 153.980
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda 100% 150.221 3223 3.223 150.221
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda 100% 149.402 2.893 2.893 149.402
Vista Alegre X Energia SPE Ltda 100% 143.129 1.346 1.346 143.129
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda 100% 140.927 775 775 140.927
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda 100% 137.053 208 208 137.053
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda 100% 138.607 3.786 3.786 138.607
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda 100% 150.062 3.408 3.408 150.062
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda 100% 139.073 5.190 5.190 139.073
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda 100% 170.666 4.768 4.768 170.666
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda 100% 175.590 5.814 5.814 175.590
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda 100% 177.482 4.754 4.754 177.482
2.897.056 65.323 65.323 2.897.056
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A movimentagao dos investimentos em controladas, apresentados nas Demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, ¢ como segue:

Aumento
Composicio dos investimentos Part.% 2024 d? Distribuicdo Eqm}falen.c 1a 2025
capital de Lucros patrimonial
(a)
Investimentos em controladas (ii)
Vista Alegre I Energia SPE Ltda 100% 352,711 6.839 (5.029) 5.671 360.192
Vista Alegre II Energia SPE Ltda 100% 145.333 14.423 (4.690) 8.066 163.132
Vista Alegre 11 Energia SPE Ltda 100% 145.094 15.052 (4.223) 8.178 164.101
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda 100% 142.946 4.342 (4.386) 8.657 151.559
Vista Alegre V Energia SPE Ltda 100% 142.947 4.547 (2.419) 8.480 153.555
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda 100% 141.833 3.749 (3.277) 8.772 151.077
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda 100% 153.980 5.308 (4.836) 8.242 162.694
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda 100% 150.221 4.095 (3.181) 8.566 159.701
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda 100% 149.402 4.532 (2.851) 4.833 155916
Vista Alegre X Energia SPE Ltda 100% 143.129 5.334 (1.308) 4.854 152.009
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda 100% 140.927 6.297 (736) 4.843 151.331
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda 100% 137.053 7.077 (167) 4.845 148.808
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda 100% 138.607 3.646 (3.756) 4.416 142.913
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda 100% 150.062 4.002 (3.369) 4.799 155.494
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda 100% 139.073 2.546 (5.165) 8.396 144.850
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda 100% 170.666 3.674 (4.730) 6.878 176.488
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda 100% 175.590 2.745 (5.782) 4.276 176.829
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda 100% 177.482 3.349 (4.721) 6.446 182.556
Total 2.897.056 101.557 (64.626) 119.218  3.053.205
(a) A Companhia realizou aportes de capital nas investidas ao longo de 2025, por meio de

transferéncia bancaria

A seguir resumo das controladas da Companhia no exercicio findo em 31 de dezembro

de 2025:

soa Lucro do
s . . . . Patriménio ‘.
Composiciio do investimento Ativo Passivo - exercicio
liquido
2025
Investimentos em controladas
Vista Alegre I Energia SPE Ltda 378.493 18.301 360.192 5.671
Vista Alegre II Energia SPE Ltda 176.014 12.882 163.132 8.066
Vista Alegre III Energia SPE Ltda 176.570 12.469 164.101 8.178
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda 174.255 22.696 151.559 8.657
Vista Alegre V Energia SPE Ltda 174.328 20.773 153.555 8.480
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda 172.649 21.572 151.077 8.772
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda 185.924 23.230 162.694 8.242
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda 181.198 21.497 159.701 8.566
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda 177.176 21.260 155.916 4.833
Vista Alegre X Energia SPE Ltda 171.740 19.731 152.009 4.854
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda 170.458 19.127 151.331 4.843
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda 167.390 18.582 148.808 4.845
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda 165.057 22.144 142913 4416
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda 177.281 21.787 155.494 4.799
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda 164.771 19.921 144.850 8.396
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda 196.299 19.811 176.488 6.878
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda 197.690 20.861 176.829 4.276
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda 202.354 19.798 182.556 6.446
3.409.647 356.442 3.053.205 119.218
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Patriménio Lucro do
Composicio do investimento Ativo Passivo - exercicio
liquido
2024

Investimentos em controladas
Vista Alegre I Energia SPE Ltda 388.177 35.466 352.711 5.081
Vista Alegre II Energia SPE Ltda 150.355 5.022 145.333 4.730
Vista Alegre I1I Energia SPE Ltda 151.061 5.967 145.094 4.260
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda 148.772 5.826 142.946 4.433
Vista Alegre V Energia SPE Ltda 148.661 5.714 142.947 2.463
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda 147.359 5.526 141.833 3.315
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda 160.191 6.211 153.980 4.876
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda 155.520 5.299 150.221 3.223
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda 154.596 5.194 149.402 2.893
Vista Alegre X Energia SPE Ltda 148.586 5.457 143.129 1.346
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda 146.255 5.328 140.927 775
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda 142.276 5223 137.053 208
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda 144.218 5.611 138.607 3.786
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda 155.670 5.608 150.062 3.408
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda 146.486 7413 139.073 5.190
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda 177.145 6.479 170.666 4.768
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda 181.677 6.087 175.590 5.814
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda 183.864 6.382 177.482 4.754

3.030.869 133.813 2.897.056 65.323

12 Direito de uso e Passivo de arrendamento
As empresas do grupo atuam como arrendatdrias em contratos de terras onde os
parques fotovoltaicos encontram-se instalados. O prazo de amortizacdo de direito de
uso € de 30 anos.

A movimentacdo do direito de uso esta demonstrada abaixo:

Consolidado

Valor liquido Valor liquido

Ativo de direito de uso em o~ Amortizacod
Adigio coes
31/12/2024 ¢ em 31/12/2025
Arrendamento parques - 49.374 (1.413) 47.961
fotovoltaicos
Composicao dos saldos do passivo de arrendamento:
2025 2024

Passivo de arrendamento
Arrendamentos parques fotovoltaicos 49.246 -
Circulante 158 -
Nao circulante 49.088 -

A movimentagado do passivo de arrendamento, para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025, esta demonstrada abaixo:

Valor Reconhecimento Juros Juros Valor
Passivo de arrendamento liquido em rhect Pagamentos " | ouro liquido em
31/12/2024 inicial pagos incorridos 31/12/2025
Arrendamento - Terreno do Parque R 49374 (128) (1.813) 1813 49246
Fotovoltaico
Total - 49.374 (128) (1.813) 1.813 49.246

Mediante reconhecimento do arrendamento, a taxa de desconto utilizada para tal é de
11,30% a.a.
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13 Imobilizado (consolidado)

Conciliacio custo imobilizado 2024 Cessao Onerosa Adigoes Transferéncias Baixa 2025
Imobilizado em andamento 2.896.639 (11.322) 68.067 (2.953.384) - -
Planta fotovoltaica - instalagdes, maquinas e benfeitorias - - - 2.953.384) (20.188) 2.933.196
Desmobilizagio de ativos 29.557 - - - - 29.557
Total 2.926.196 (11.322) 68.067 - (20.188) 2.962.753
Depreciacio acumulada
Planta fotovoltaica - instalagdes, maquinas e benfeitorias - - (76.886) - - (76.886)
Desmobilizagdo de ativos - - (774) - - (774)
Total - - (77.660) - - (77.660)
Total ativo imobilizado 2.926.196 (11.322) (9.593) - (20.188) 2.885.093
Custo de aquisicdo: 31/12/2023 Reorganizacdo Adicbes 31/12/2024

societaria
Imobilizado em construgao 1.675.710 1.223.288 2..896.639
Desmobilizagao de ativos _ 29.557 29.557
Total do imobilizado 1.675.710 1.252.845 2.926.196

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram identificados indicadores de possivel redugdo ao valor recuperavel dos ativos imobilizados
das investidas, em razdo de curtailment operacional, conforme descrito na nota explicativa n° 1.1. Em atendimento ao CPC 01, a Companhia
realizou o teste de valor em uso com base em projecdes de receita baseada na expectativa de geragao de energia e de acordo com os contratos de
venda de energia de longo prazo, considerando a carga tributaria vigente para as investidas e uma taxa de desconto alinhada ao risco do negocio

(WACC 9,70%). Os testes ndo indicaram necessidade de reconhecimento de perda por impairment.
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14 Obrigacoes fiscais

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
IR e CSLL - - - _
ICMS a recolher 7.170 8.676 7.510 11.213
PCC sobre servigos de terceiros 21 - 2.024 -
PIS e COFINS a recolher - - 275 -
Total 7.191 8.676 9.809 11.213

15 Fornecedores e outras contas a pagar

(a)

(b)
©
(d)

Os saldos de fornecedores correspondem basicamente a fornecedores de imobilizado. Quanto as
provisdes com servigos, correspondem as provisdes de auditoria, como se mostram abaixo:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Contratagdo de servigos (a) - 1.324 7.045 88.337
Compra de energia (b) 79.247 1.709 85.047 2.145
Fornecedores — partes relacionadas (c) 241.379 7.757 19.833 -
Total de fornecedores 320.626 10.790 111.925 90.482
Outras contas a pagar (d) 32.858 - 49.129 10.310
Total de outras contas a pagar 32.858 - 49.129 10.310
Total 353.484 10.790 161.054 100.792

Os saldos de servicos a pagar referem-se as contratagdes necessarias para o processo de constru¢do do parque
fotovoltaico.

Compra de energia na Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE
Refere-se a compra de energia das controladas, conforme detalhado na nota explicativa n® 23.

Refere-se a servigos a faturar de operac¢@o e manutengao da planta.

A informacao sobre a exposi¢ao da Companhia aos riscos de moeda e de liquidez relacionados a
fornecedores e outras contas a pagar encontram-se divulgados na nota explicativa n°® 24,
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16 Financiamentos

Controladora e Consolidado

2025 2024
Saldo inicial 2.514.952 411.787
Captagdo de financiamentos 240.928 2.070.202
Juros incorridos no exercicio 168.688 112.296
Pagamento de principal (29.365) (423.572)
Juros pagos (84.909) (3.398)
Custos incorridos no exercicio 5.36 3.374
Custo de captagao (6.895) (110.175)
Variagdo cambial (292.344) 454.438
Saldo final 2.516.420 2.514.952
Circulante 98.507 29.198
Nao circulante 2.417.913 2.485.754
a. Termos e cronograma de amortizacao da divida
Taxa de juros Vencimento final 2025 2024
Tranche 015 - BNDES 6,60% jan/24 1.050.303 1.180.952
Tranche 112 - BNDES 6,86% mar/24 472.100 527.633
Tranche 120 - BNDES 6,37% jun/24 309.806 338.976
Tranche 139 - BNDES 6,74% out/24 436.364 467.391
Tranche 139 -BNDES 7,130% jul/25 247.847 -
Total 2.516.420 2.514.952

A Companhia, celebrou contratos de abertura de crédito junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES) exclusivamente para financiar a aquisicdo de
equipamentos e servigos para construcao das plantas fotovoltaicas, onde foi contratado o crédito
total de USD447.804, equivalente a R$ 2.180.000, dos quais USD403.699 foram desembolsados
até ao longo de 2024 e USD 44.105 em 2025, remunerados a taxa fixa ponderada do BNDES de
4,35% acrescido de spread de crédito de 2.28% O prazo de financiamento ¢ de 20 anos, com
caréncia de 2 anos para o principal.

Em 13 de dezembro de 2023 a Companhia celebrou juntamente ao Itatt BBA International PLC
um contrato de financiamento no montante de USD 85.000, com intuito de aquisicdo de
equipamentos € servigos para construgdo das plantas fotovoltaicas. O prazo do financiamento ¢
de 90 dias, tendo seu vencimento em 18 de margo de 2024, sendo o pagamento do principal e
juros, calculados através da taxa de 8.32%. Em janeiro de 2024 a Companhia realizou o
pagamento integral deste empréstimo, com recursos captados por meio do financiamento junto ao
BNDES.
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Em 6 de dezembro de 2023 a Companhia também celebrou junto a sua acionista indireta GIP
Helios II, um contrato de muatuo, no valor de USD 69.896, sendo remunerado a taxa de referéncia
Term SOFR 12 meses, acrescido de juros de 1,00% ao ano, com vencimento em 30 de abril de
2025. Em 23 de dezembro de 2024, a Companhia realizou a quitagdo integral deste mutuo, por
meio dos recursos captados através do financiamento com o BNDES, conforme nota explicativa
n°® 23.

Os financiamentos bancérios estdo garantidos pelos contratos de venda de energia, emissdo de
cartas de fiangas e garantia dos socios, conforme no item “b” a seguir.

Clausulas restritivas (covenants)

O contrato estabelece clausulas restritivas (covenants) cujo eventual descumprimento pode
acarretar vencimento antecipado da divida. Os covenants sdo condigdes restritivas que visam dar
garantia ao credor sobre a manutencao de determinados indicadores. No caso da divida captada
junto ao BNDES, os principais covenants sao:

Cumprir rigorosamente a legislacdo ambiental;

e Comprovar perante o Itau a correta aplicagdo dos recursos captados; e
Manter, por todo periodo do financiamento, a autorizacdo de operagdo da usina
fotovoltaica, bem como cumprir com os requerimentos firmados no contrato com a
Camara de Comercializag¢do de Energia Elétrica (CCEE).

Todas as clausulas restritivas (covenants) inerentes ao contrato de financiamentos requeridas sdo
acompanhadas pela Administragdo da Companhia.

Garantias prestadas

O financiamento celebrado com o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social
(“BNDES”), tem como fiadores o Itati Unibanco S.A., Banco BTG Pactual S.A., Banco Bradesco
S.A., Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Credit Agricole Brasil S.A. Os Fiadores emitiram
cartas de fianga em favor do BNDES, a fim de garantir o cumprimento das obrigagdes assumidas
pela Companhia no contrato de financiamento.

A titulo de conta garantia em favor dos Fiadores, as obrigagdes das controladas da Companhia
foram asseguradas pelas seguintes garantias:

e Sub-rogagdo de garantias reais:

o penhor de agdes e quotas da Companhia e SPEs, de titularidade dos s6cios e da
Tomadora nas SPEs, respectivamente;

o penhor dos equipamentos de titularidade da Companhia;

o cessdo fiducidria dos direitos creditorios e direitos emergentes advindos do
Projeto de titularidade da Companhia e das contas relacionadas ao Projeto;

e (Garantia fidejussoria prestada pela Afiancada (Vista Alegre Comercializadora), com
solidariedade com as SPEs uma vez satisfeito o pagamento pelos Fiadores do BNDES em
decorréncia da honra da fianca;

e Compromisso limitado de aporte de capital na Companhia, pelos socios;
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Cronograma de amortizacio da divida:

Controladora e Consolidado

Vencimento em: 2025 2024

2026 - 138.097

2027 148.112 138.097

2028 148.112 138.097

2029 148.112 138.097

2030 até 2044 2.073.577 1.933.366
2.517.913 2.485.754

17 Provisao para desmobilizacao

De acordo com a clausula contida nos contratos de arrendamento, as controladas do grupo tem a
obrigacdo de devolver o terreno arrendado onde o parque encontra-se instalado nas condi¢des
originais anteriores a implementacao das instalacdes.

Em dezembro de 2025, o Grupo realizou ndo reconhecimento inicial da provisdo para
desmobilizagdo inerente a desmontagem da usina fotovoltaica.

O valor correspondente a desmobilizacdo esta registrada no ativo imobilizado e esta sendo
amortizado mensalmente. O valor atualizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 32.899 (R$
29.557 em 31 de dezembro de 2024), conforme nota explicativa n°® 13.

A movimentagdo da provisdo para desmobilizagdo durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2025 foi a seguinte:

2025 2024
Saldo inicial 29.557 -
Reconhecimento inicial - 29.557
Atualiza¢do monetaria da provisdo para desmobilizacdo 3.342 -
Saldo final 32.899 29.557

18 Patrimonio liquido

a. Capital Social
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 2.322.833,
representado por 2.322.833 mil agdes; Do total dessas acdes, 86.055.883 mil pertencem a
controladora Empresa de Participacdes Vista Alegre S.A. detentora de 70%, 27.506.337 mil a
Hydro Rein Vista Alegre Holding B.V detentora de 20% e 412.188.800 mil pertencem a Albras
— Aluminio Brasileiro S.A detentora de 10%.

O capital social integralizado é de R$ 2.322.883 (R$ 1.030.472 em 31 de dezembro de 2024).
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Reserva de hedge

A Companhia possui compromissos financeiros com suas controladas para prover recursos,
objetivando que suas controladas liquidem suas obrigagdes referentes a importagao de ativos, com
o intuito de proteger o caixa da Companhia das oscilagdes da moeda estrangeira, mantém
operagdes com derivativos por meio de Non-deliverable Forwards (NDF). Em 2025 a Companhia
liquidou o ultimo contrato de NDF e diante disso, realizou a reversdo do valor de R$ 294 (perdas
de RS 294 em 2024), que corresponde as oscilacdes das flutuagdes cambiais mediante hedge
accounting, conforme nota explicativa n° 24.

Ajuste de conversio

Mediante os ajustes de conversdo realizados pela Companhia nas demonstragdes financeiras
consolidadas, conforme estabelecido na nota explicativa n® 4, a Companhia apresentou saldo
ganhos no montante de R$ 264.335 (perdas de RS 447.437 em 31 de dezembro de 2024) e possui
saldos acumulados de R$ 182.081 negativos em 31 de dezembro de 2025 (R$ 446.416 em 31 de
dezembro de 2024).

Prejuizos acumulados
Em 31 de dezembro de 2025 o prejuizo acumulado da Companhia é de R$ 158.500 (prejuizo
acumulado de R$ 100.823 em 31 de dezembro de 2024).

19 Receita operacional liquida

O Grupo gera receita apenas pela venda de energia elétrica produzida pelas usinas fotovoltaicas.
A tabela a seguir apresenta a composi¢do analitica por tipo de receita apresentadas na
demonstracao do resultado do exercicio:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Receita contrato de energia — ACL 397.744 44.706 397.744 51.673
Receita de contratos de swap de energia (b) 244.902 - 378.177 -
Receita contrato de energia partes relacionadas (c) 92.615 - 92.615 -
Receita contrato de energia — MCP 21.189 - 21.822 66.105
Constrained Off — (d) - - 3.652 -
Total 756.450 44.706 894.010 117.778
Impostos sobre venda (70.180) (4.150) (86.265) (7.511)
Total 686.270 40.556 807.745 110.267

(a) Receita proveniente da operagao firmada bilateralmente em ambiente de contratagao livre (ACL);

(b) As receitas de swap de energia referem-se a operagdes realizadas pela Companhia para adequar o perfil da
energia gerada ao perfil de consumo dos clientes, por meio da troca de energia entre diferentes submercados,
curva de geragdo e tipo de energia. Nessas operagdes, ocorre a transferéncia efetiva de energia, sendo
reconhecida receita pela venda da energia transferida e custo pela energia adquirida (nota explicativa n° 20;

(c) Receita de energia vendida pelas investidas detentoras da Plantas Fotovoltaicas as Comercializadoras do
Grupo, conforme nota explicativa n° 23; e

(d) Em 31 de dezembro de 2025, o grupo apresenta saldo decorrente de pleitos de constrained off no montante
de RS 3.652.

Em 2025 a Companhia comercializou 2.222 GW, (224 GW em 2024) e as controladas da
Companhia geraram 1.267 GW em 2025 (426 GW em 2024).
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20 Custos e despesas operacionais

@

(b)

(©

(d)

Custos do servico de energia elétrica

Compra de energia para revenda (a)

Compra de energia para revenda — partes
relacionadas (d)

Depreciagdo e amortizagdo

Operagdo e manutenc¢do

Encargo de uso da rede de energia elétrica (b)
Custos de locagdo de terras (c)
Compromissos ambientais e sociais

Servigos técnicos

Custo de aporte em garantia

Seguros
Total

Despesas gerais e administrativas
Contabilidade e auditoria

Servigos técnicos

Assessoria e advogados

Taxas

Despesas com viagens

Outras despesas

Total

Outras receitas/despesas operacionais
Restitui¢ao de impostos (e)

Receita de ajuste de conversao (f)
Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

Perda na venda de ativo fixo (g)

Total

Refere-se a compra de energia de ndo partes relacionadas para cumprimento do contrato.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
(369.558) 817) (386.103) (4.069)
(309.245) (13.230) (90.462) -
- - (79.081) -
978) (1.791) (16.494) (2.723)
(1.446) (22) (54.864) (8.075)
- - (832) (583)
- - (2.238) -
(282) - (3.942) -
- - (137) -
- - (7.031) (1.100)
(681.509) (15.860) (641.184) (16.550)
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
84 (105) (1.527) (1.239)
- (15) (CH) (37
(3.742) (708) (5.257) (755)
(1.251) (2.658) (1.593) (2.675)
- - (473) -
(563) - (687) -
(5.640) (3.486) (9.634) (4.706)
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
66 1.593 367 1.593
- 1.940 - 2.368
- - 7 -
(2.264) - (2.331) -
- - (20.188) -
(2.198) 3.533 (22.145) 3.933

Refere-se a gastos junto as transmissoras provenientes do custo do uso da rede de transmissao.

Refere-se custos de aluguel das terras para operagdo do parque fotovoltaico ndo sujeitos ao CPC 06 (R2) —

Arrendamentos.

Refere-se a compra de energia das controladas da Companhia para cumprimento de contrato de fornecimento de

energia, conforme nota explicativa n® 23.
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(f) Refere-se a diferenca de alocag@o de ajuste de conversdo pela taxa média nos custos e despesas da Companhia.

(g) Conforme nota explicativa n® 13

21 Receitas financeiras e despesas financeiras

Receita financeira

Rendimentos sobre aplica¢des financeiras
Outras receitas financeiras

Ganhos com derivativos (d)

Variagdo cambial ativa (b)

Despesa financeira

Despesas bancarias e carta de crédito
Carta de crédito

Juros sobre financiamentos (c)

Custo de captacdo incorrido

Perdas com derivativos (d)

Despesa de juros — partes relacionadas (a)

Atualizagdo monetaria para
desmobilizagdo
Variagao cambial passiva (b)

Juros sobre arrendamento

Resultado financeiro, liquido

Controladora Consolidado

2025 2024 2025 2024
17.119 15.004 23.118 15.258
502 - 509 -
- 26.530 - 26.530
21.956 6.023 22.264 6.025
39.577 47.557 45.891 47.813
(725) (17.469) (1.086) (17.609)
(37.736) - (37.873) -
(168.678) (112.296) (168.678) (112.296)
(5.359) (3.374) (5.359) (3.374)
(411) (7.047) 411) (7.047)
(32) (33.288) - (33.288)
- - (3.341) -
91 (59.756) (122) (60.046)
- - (5.414) -
(212.850) (233.230) (222.284) (233.660)
(173.273) (185.673) (176.393) (185.847)

(a) Conforme nota explicativa n° 23.

(b) As variagdes cambiais se devem basicamente pela contratagdo de financiamentos, conforme descrito na nota

explicativa n° 15 e mutuos obtidos com partes relacionadas, conforme demonstrado na nota explicativa n® 23.

(c) Conforme nota explicativa n° 16.

(d) Refere-se a ganhos e perdas com valor justo de instrumentos financeiros derivativos.

22 Imposto de renda e contribuicao social

Em 31 de dezembro de 2025 o montante a pagar de imposto de renda e contribuicdo social ¢ de
R$5.612 (R$2.419 em 31 de dezembro de 2024). A conciliagdo da despesa com imposto de renda
e contribui¢do social calculada pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas debitada em

resultado ¢ demonstrada como segue:
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a) Controladora

Controladora
2025 2024

Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuigdo social (57.132) (95.607)
Adigoes:

Adigdes (exclusdes) permanentes _ (491)

Variagdo cambial ndo realizada (502.619) 452.055

Ajuste de conversdo de moeda 264.335 (447.458)

Resultado de equivaléncia patrimonial (] 19.21 8) (65323)
Base de calculo
Prejuizo fiscal e base negativa da contribuigao social (238.284) (156.824)
Imposto de renda e contribuigdo social (544) -
Aliquota efetiva 34% 34%

b) Imposto de renda e contribuicio social diferidos sobre prejuizo fiscal nao reconhecidos no
resultado do exercicio:

Consolidado
2025 2024
Saldo inicial (175.453) (18.629)
Prejuizo fiscal do exercicio 203.817 (156.824)
Base de calculo 28.364 (175.453)
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuicdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ndo reconhecidos 9.644 56.654

A Companhia ndo constitui impostos diferidos ativos referentes a prejuizos fiscais dado que por
ser uma holding e comercializadora, seu lucro ¢ basicamente resultado de equivaléncia, que ¢ um
resultado nao tributavel. A Companhia ndo apresenta expectativa de lucros tributaveis.
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¢) Consolidado

Consolidado
2025 2024
Receita bruta (a) 446.621 83.399
Presuncdo do imposto de renda — 8% (b) 35.730 6.672
Presuncdo da contribuigéo social — 12% (c) 53.594 10.008
Demais receitas (d) 6.452 554
Base de calculo do IRPJ - (a) 42.182 7.226
Imposto de renda a aliquota de 15% (6.324) (1.082)
Adicional de imposto de renda a aliquota de 10% (3.858) (700)
Total imposto de renda (10.185) (1.782)
Base de calculo da CSLL - (c¢) + (d) 60.046 10.562
Contribuic¢ao social a aliquota de 9% (5.880) (950)
Despesa com imposto de renda e contribui¢ao social (16.065) (2.732)
Aliquota efetiva (*) 3% 3%

(*) A aliquota efetiva corresponde a despesa de imposto de renda e contribuicéo social dividida pela soma das
receitas brutas (a) e demais receitas (d).

Imposto de renda e contribuicao social diferidos decorrentes de reserva de hedge

Consolidado
2025 2024
Reserva de Hedge — Instrumentos financeiros (b) 446 (446)
Base de calculo 446 (446)
Aliquota combinada do imposto de renda e contribuicdo social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social diferida reconhecido em ajuste de 152) 152

avaliag@o patrimonial

O imposto de renda e contribui¢do diferidos sdo decorrentes de operagdes de hedge que foram realizadas pela
Companhia incorrendo em ganhos de R$ 446 em 31 de dezembro de 2025 (perdas de R$ 446 em 31 de dezembro de
2024).
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23 Partes relacionadas

Controladora e controladora final
A controladora direta ¢ a Empresa de Participacdes Vista Alegre S.A. e o controlador final é a
sociedade GIP Helios Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia.

Remuneracio do pessoal chave da Administracio

O pessoal-chave da Administracao refere-se aos conselheiros. A remuneracdo paga ou a pagar ao
pessoal-chave da Administragdo, por seus servigos € representada por salarios e outros beneficios
de curto prazo. Para 2025 e 2024 nao foram fixadas remuneragdes. Todos os pagamentos foram
realizados pela Atlas Brasil Comercializadora de Energia S.A.

Operacdes com partes relacionadas
Controladora
(i) Operagoes intercompany — .
Nacional Contas a receber Contas a pagar (a) Receita/(Despesas) (a)
2025 2024 2025 2024 2025 2024
Atlas Brasil Comercializadora de
Energia S.A. 20.352 - 19.812 - (185) -
Vista Alegre I Energia SPE Ltda - - 13.557 390 (18.637) (676)
Vista Alegre II Energia SPE Ltda - - 13.549 389 (18.652) (521)
Vista Alegre Il Energia SPE Ltda - - 13.574 391 (18.699) (698)
Vista Alegre IV Energia SPE Ltda - - 13.649 389 (18.768) (523)
Vista Alegre V Energia SPE Ltda - - 13.709 486 (18.792) (770)
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda - - 13.796 473 (18.961) (737)
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda. - - 13.492 389 (18.575) (701)
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda - - 13.808 455 (18.955) (739)
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda - - 10.413 525 (14.779) (783)
Vista Alegre X Energia SPE Ltda - - 10.428 465 (14.819) (749)
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda - - 10.439 448 (14.664) (558)
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda - - 10.380 398 (14.775) (398)
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda - - 10.017 377 (14.232) (662)
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda - - 10.393 402 (14.783) (588)
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda - - 13.233 383 (18.225) (573)
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda - - 12.432 464 (17.641) (1.238)
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda - - 12.363 466 (17.558) (1.067)
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda - - 12.335 467 (17.545) (1.249)
Total 20.352 - 241.379 7.757 (309.245) (13.230)
Consolidado
Contas a receber Contas a pagar (a) Receita/(Despesas) (a)
(i) Operagées intercompany — 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nacional
Atlas Brasﬂ Comercializadora de 20352 ) 19.833 ) 3512 )
Energia S.A.
Total 20.352 - 19.833 - 3.512 -
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a) Conforme descrito na nota explicativa n° 1, a Companhia adquiri toda a energia gerada pelas investidas para suprir
o contrato detido.

Controladora e Consolidado

As movimentagdes dos mutuos aconteceram da seguinte forma: 2025 2024

Mutuos com partes relacionadas
Saldo inicial - 333.298

Captagdo de mutuos com partes relacionadas - -
Juros - 33.288

Variacdo cambial - 91.695

Juros pagos - (30.642)

Pagamento de mutuos financeiros - (427.639)

Saldo final - -
Controladora

Contas a receber

(iii) Dividendos 2025 2024
Vista Alegre VII Energia SPE Ltda. 4.837 _
Vista Alegre I Energia SPE Ltda. 5.030 _
Vista Alegre Ii Energia SPE Ltda. 4.691 _
Vista Alegre lii Energia SPE Ltda. 4.224 _
Vista Alegre Iv Energia SPE Ltda. 4.378 _
Vista Alegre V Energia SPE Ltda. 2.420 _
Vista Alegre VI Energia SPE Ltda. 3.278 _
Vista Alegre VIII Energia SPE Ltda. 3.181 _
Vista Alegre IX Energia SPE Ltda. 2.851 _
Vista Alegre X Energia SPE Ltda. 1.308 _
Vista Alegre XI Energia SPE Ltda. 736 _
Vista Alegre XII Energia SPE Ltda. 167 -
Vista Alegre XIII Energia SPE Ltda. 3.756 _
Vista Alegre XIV Energia SPE Ltda. 3.369 _
Vista Alegre XV Energia SPE Ltda. 5.165 _
Vista Alegre XVII Energia SPE Ltda. 4.732 _
Vista Alegre XVIII Energia SPE Ltda. 5.782 _
Vista Alegre XIX Energia SPE Ltda. 4.721 _

64.626 -
Total

24 Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

a) Classificacao contabil e valores justos
A tabela a seguir apresenta os valores contabeis e os valores justos dos ativos e passivos
financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Como o valor justo dos ativos e
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se aproximam do valor contabil ndo foi
incluido informagdes sobre o valor justos desses instrumentos financeiros.
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2025 — Controladora

2025 - Consolidado

Valor justo Valor justo
Custo A Custo .
Nota . por meio do . por meio do
amortizado amortizado
resultado resultado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 8 322 270.704 5.506 334.397
Contas a receber 9 135.583 - 146.444 -
Dividendos a receber 23 64.626 - - -
Outras contas a receber - 23.921 - 23.921 -
Total 224.452 270.704 175.871 334.397
2025 - Controladora 2025 - Consolidado
Custo Valor J_usto Custo Valor ]}lsto
Nota . por meio do . por meio do
amortizado amortizado
resultado resultado
Passivos financeiros
Fornecedores 15 320.626 - 111.925 -
Financiamentos 16 2.516.420 - 2.516.420 -
Arrendamentos 12 - - 49.246 -
Outras contas a pagar 15 32.858 _ 49.129 _
Total 2.549.278 - -2.756.720 -
2024 — Controladora 2024 — Consolidado
Custo Valor ]‘usto Custo Valor ].usto
Nota . por meio do . por meio do
amortizado amortizado
resultado resultado
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 8 62.257 23.771 115.643 35.047
Outras contas a receber - 21.372 - 45.669 -
Derivativos financeiros ativos 23 4978 - 4.978 -
Total 88.607 23.771 166.290 35.047
2024 — Controladora 2024 — Consolidado
Custo Valor J'usto Custo Valor ].usto
Nota . por meio do . por meio do
amortizado amortizado
resultado resultado
Passivos financeiros
Fornecedores 16 10.790 - 90.482 -
Financiamentos 16 2.514.952 - 2.514.952 -
Mutuos financeiros com partes relacionadas 23 - 446 - 446
Outras contas a pagar 16 _ _ 10.310 _
Total 2.525.742 446 2.615.744 446
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Nivel 2025 — Controladora 2025 — Consolidado
hierarquico Val
do valor aor Valor justo Valor contabil Valor justo

justo contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 271.026 271.026 339.903 339.903
Contas a receber Nivel 2 135.583 135.583 146.444 146.444
Dividendos a receber Nivel 2 64.626 - - -
Outras contas a receber Nivel 2 23.921 23.921 23.921 23.921
Total 495.156 430.530 510.268 510.268
Passivos
Fornecedores Nivel 2 320.626 320.627 111.925 111.925
Financiamentos Nivel 2 2.516.420 2.516.420 2.516.420 2.516.420
Arrendamentos Nivel 2 - - 49.088 49.088
Outras contas a pagar Nivel 2 32.858 32.858 49.129 49.129
Total 2.549.278 2.869.905 2.677.433 2.726.562

Nivel 2024 — Controladora 2024 — Consolidado

hierarquico Val
do valor ator Valor justo Valor contabil Valor justo

justo contabil
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 86.028 86.028 150.690 86.028
Contas a receber Nivel 2 21.372 21.372 45.669 21.372
Outras contas a receber Nivel 2 4978 4.978 4978 4.978
Total 112.378 112.378 201.337 112.378
Passivos
Fornecedores Nivel 2 10.790 10.790 90.482 90.482
Financiamentos Nivel 2 2.514.952 2.514.952 2.514.952 2.514.952
Derivativos financeiros passivos Nivel 2 446 446 446 446
Outras contas a pagar Nivel 2 - - 10.310 11.850
Total 2.526.188 2.526.188 2.616.190 2.617.730

Mensuracao do valor justo

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou passivo financeiro, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s3o classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacdo da seguinte

forma:

e Nivel 1 — precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos

1dénticos;

e Nivel 2 — inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para
0 ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivados de precos); e
e Nivel 3 — inputs, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseados em dados observaveis de

mercado (inputs ndo observaveis).

48



Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.
Demonstragoes Financeiras Individuais e consolidadas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

i.  Técnicas de avaliacido dos instrumentos financeiros mensurados a valor justo
a) Derivativos a receber / a pagar

Precificag@o a termo - O valor justo ¢ determinado utilizando taxas de cdmbio a termo cotadas na

data do balango e ajustado ao valor presente, baseado nas cotagdes das taxas de cambio e indices

para o calculo do valor presente, os quais sdo obtidos junto ao site da B3 em indices referenciais.

b) Gerenciamento de risco financeiro

(@)

O Grupo possui exposi¢cdo para os seguintes riscos resultantes de instrumentos financeiros:

e Risco de crédito;

e Risco de liquidez;

e Risco de mercado.

e Risco cambial; e

e Risco de taxa de juros.

Estrutura de gerenciamento de risco

As politicas de gerenciamento de risco do Grupo sdo estabelecidas para identificar e analisar os
riscos aos quais o Grupo esta exposto, para definir limites de riscos e controles apropriados, e
para monitorar os riscos € a aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de
risco € os sistemas sao revisados regularmente para refletir mudancgas nas condi¢des de mercado
e nas atividades do Grupo. O Grupo por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento, busca manter um ambiente de disciplina e controle no qual todos os funcionérios
tenham consciéncia de suas atribui¢des e obrigacdes.

Risco de crédito

Caixa, equivalentes de caixa

O risco de crédito de saldos com bancos, institui¢des financeiras e derivativos ¢ administrado pela
tesouraria, bem como por um Comité permanente da Companhia de acordo com politicas
estabelecidas. Os recursos excedentes de caixa e equivalentes de caixa sdo investidos apenas em
institui¢des financeiras autorizadas e aprovadas pela controladoria, avalizadas pela Diretoria
Executiva, respeitando limites de crédito definidos, os quais sdo estabelecidos a fim de minimizar
a concentracdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de
uma contraparte.

Contas a receber

As vendas de energia que geram as contas a receber de suas controladas sdo pactuadas somente
com clientes com capacidade de liquidez e por meio de robustas garantias financeiras, bem como
contratos com mecanismos robustos de controle de inadimpléncia. Abaixo sdo demonstrados os
saldos contabeis suscetiveis ao risco de crédito:

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Caixas e equivalentes de caixa 271.026 86.028 339.903 150.690
Contas a receber 135.583 21.372 146.444 45.669
Outras contas a receber 23.921 4.978 23.921 4.978
Total transacées no resultado 430.530 112.378 510.268 201.337
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Risco de crédito ¢ o risco de a Companhia e suas controladas incorrerem em perdas financeiras
caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigagdes contratuais. De modo a diversificar o risco de crédito junto as instituigdes financeiras,
a Companhia centraliza suas operagdes apenas em institui¢des de primeira linha, priorizando
investimentos de curtissimo prazo para obter o0 maximo de rendimento e maxima liquidez frente
aos passivos contraidos.

Risco de liquidez

Risco de liquidez ¢ o risco de que o Grupo ira encontrar dificuldades em cumprir as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos
em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na Administracdo da
liquidez ¢ de garantir, na medida do possivel, que sempre terd liquidez suficiente para
cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em condigdes normais como de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacao do Grupo.

Exposicio ao risco de liquidez

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da demonstragio
financeira. Esses valores sdo brutos e nao-descontados, e incluem pagamentos de juros
contratuais.

31 de dezembro de 2025 — Controladora
Fluxos de caixa contratuais

Valor 1 ano 2-5 6-10 Mais que
Contabil Total ou menos anos Anos 10 anos
Passivos financeiros
Fornecedores 320.626 320.627 320.627 - - -
Financiamentos 2.516.420 5.069.736 256.722 715.967 1.206.339 2.890.708
Outras contas a pagar 32.858 32.858 32.858 - - -
2.549.278 5.423.221 610.207 715.967 1.206.339 2.890.708

31 de dezembro de 2024 — Controladora
Fluxos de caixa contratuais

Valor 1 ano 2-5 5-10 Mais que
Contabil Total ou menos anos Anos 10 anos
Passivos financeiros
Fornecedores 10.790 10.790 10.790 - - -
Financiamentos 2.514.952 2.514.952 29.198 414.291 685.485 1.385.978
Derivativos financeiros passivos 446 446 446 - - -
2.526.188 2.526.188 40.434 414.291 685.485 1.385.978

50



(iv)

)

31 de dezembro de 2025 — Consolidado

Passivos financeiros
Fornecedores
Financiamentos
Outras contas a pagar

31 de dezembro de 2024 — Consolidado

Passivos financeiros
Fornecedores

Financiamentos

Derivativos financeiros passivos
Outras contas a pagar

Risco operacional

Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Demonstragoes Financeiras Individuais e consolidadas

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

Fluxos de caixa contratuais

Valor 1 ano 2-5 5-10 Mais que
Contabil Total ou menos anos Anos 10 anos
111.925 111.925 111.925 - - -
2.516.420 5.069.736 256.722 715.967 1.206.339 2.890.708
49.129 49.410 49.410 - - -
2.628.345 5.181.661 368.647 715.967 1.206.339 2.890.708
Fluxos de caixa contratuais
Valor 1 ano 2-5 5-10 Mais que
Contabil Total ou menos anos Anos 10 anos
90.482 90.482 90.482 - - -
2.514.952 2.514.952 29.198 414.291 685.485 1.385.978
446 446 446 - - -
10.310 10.310 10.310 - - -
2.616.190 2.616.190 130.436 414.291 685.485 1.385.978

O risco operacional estd relacionado com a paralisacdo de parte ou de todo o fornecimento
esperado relacionado as usinas onde as controladas desenvolvem suas atividades:

Visando a mitigacdo do risco operacional a Companhia e suas controladas gerenciam o risco
operacional da seguinte maneira:

internos e externos atrelados a operagao.
e Acompanhamento dos sistemas de gestdo e aplicacdo das politicas de Meio Ambiente,

Saude e Seguranca.

Profissionais altamente treinados e capacitados.
Contratos robustos de operacdo e manutengao.
Processos solidos e bem definidos.

Andlises diarias, semanais, mensais da capacidade operacional, bem como dos fatores

e Centro de controle operacional de alta tecnologia.

e  Monitoramento de matriz de risco.
e QGestdao do relacionamento com a comunidade.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cdmbio,
taxas de juros, tétm nos ganhos da Companhia e de suas controladas ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. A Administragdo da Companhia e de suas controladas
ndo efetuam investimentos em ativos financeiros que possam gerar oscilagdes relevantes nos seus
precos de mercado sem instrumentos de protecao das oscilagoes.
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Risco cambial

A Companhia esta exposta ao risco cambial proveniente dos compromissos em aportar recursos
a suas controladas referentes as aquisi¢des de ativo imobilizado para a implementagdo das usinas
de geracdo. O risco deriva das oscilagdes entre o Real (R$) versus Dolar Norte Americano (USD).

Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de o Grupo sofrer perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.

Em relagdo aos ativos financeiros, visando a mitigagdo desse tipo de risco, o Grupo centraliza
seus investimentos em operagdes com taxas de rentabilidade que acompanham a variagdo
proxima do CDI em certificado de depdsito bancario. Na data do balango, o perfil de taxa de
juros do Grupo ¢ em aplicagdes financeiras com taxa pos-fixada.

E em relagdo aos passivos financeiros, visando a mitigagdo desse tipo de risco, o Grupo possui
empréstimos e financiamento em operagdes com taxas que acompanham o indice inflacionario
do Brasil e o indice de atualizagdo dos contratos de venda de energia.

Andlise de sensibilidade de indices indexadores

Em atendimento ao item 40 do CPC 40 — Instrumento Financeiros Evidencia¢do / IFRS 7 —
Financial Instruments: Disclosures, a Companhia efetua a andlise de sensibilidade de seus
instrumentos financeiros.

A analise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas variaveis de
mercado sobre cada instrumento financeiro. Nao obstante, a liquidagdo das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade
contida no processo utilizado na preparagdo dessas analises. As informagdes demonstradas no
quadro, mensuram contextualmente o impacto nos resultados da Companhia em fungdo da
varia¢do de cada risco destacado.

No quadro a seguir estdo apresentados todos os instrumentos financeiros da Companhia que estao
expostos a indexadores, com as exposigdes aplicdveis de flutuagdo de taxas de juros e outros
indexadores até as datas de vencimento dessas transagdes, com o cenario provavel adotado pela
Companhia, baseado fundamentalmente em premissas macroecondmicas obtidas do relatorio
Focus do Banco Central, com 25% e 50% de aumento do risco:

Cenario Sensibilidade

Variagio das taxas de juros e indices Variacio Provivel

¢ 1 31/12/2025 31/12/2026 Provavel A+25% A +50%
Risco de redugéo da taxa de juros e indices 15,00% 12,25% 12,25% 15,31% 18,38%
CDI (a)
Controladora Saldos em Sensibilidade

indice  31/12/2025 Provavel A+25% A+50% V-25% V-50%

Risco de reducio (ativo)
Aplicagdes financeiras CDI 270.704 303.865 41.452 49.742 (41.452) (49.742)
Financiamentos CDI 2.516.420 2.824.681 385.327 462.392 (385.327) (462.392)
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Consolidado

Indice
Risco de reducio (ativo)
Aplicagoes financeiras CDI
Financiamentos CDI

(a) Certificado de Deposito Interbancadrio — Fonte: Focus

25 Contingéncias
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Saldos em Sensibilidade

31/12/2025 Provavel A+25% A+50% V-25% V-50%
334.397 375.361 51.205 61.445 (51.205) (61.445)

2.516.420 2.824.681 385.327 462.392 (385.327) (462.392)

As controladas da Companhia possuem agdo com classificagdo de perda possivel, referente a
litigios ambientais decorrente da falta de licencas e danos ambientais causados, que totalizam
possiveis perdas no montante de R$ 18 (R$ 15 em 31 de dezembro de 2024).

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia ndo possui contingéncias passivas com
avaliac@o de risco de perda classificadas como provaveis.

26 Informacdes complementares a demonstracio dos fluxos de caixa

Transagdes que nao envolvem caixa:

Provisdo para desmobiliza¢do
Desmobilizagdo de ativos
Imobilizado

Contas a receber
Fornecedores

Derivativos financeiros ativos
Tributos diferidos

Ajuste de conversao

Variacdo cambial

Controladora Consolidado

Nota 2025 2024 2025 2024
17 (32.899) - (32.899) 29.557
12 32.899 - 32.899 (29.557)
13 - - 11.322 187.576
9 - (11.322) -
15 - - - (187.576)
24b - 47.283 - 47.283
24.b - (16.076) - (16.076)
18 185.859 (478.629) 185.859 (478.629)
(185.859) 447.422 (185.859) 447.422
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27 Informacdes complementares as demonstracdes contabeis

Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Balancos patrimoniais individuais e consolidadas
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de dolares americanos)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber

Imposto de renda e contribuigéo social a recuperar
Impostos a recuperar

Despesas antecipadamente

Adiantamento a fornecedores

Dividendos a receber

Outras contas a receber

Total do ativo circulante

Direito de uso

Investimentos em controladas
Imobilizado

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024 Passivo
49.256 13.893 61.774 24.335 Fornecedores
24.646 3.451 66.881 8.628 Obrigagdes fiscais
3.008 1.073 3.015 1.093 Imposto de renda e contribuigéo social
365 2 513 476 Financiamentos
- - 400 797 Arrendamentos
- 246 - 9.639 Derivativos financeiros passivos
11.747 10.572 - - Outras contas a pagar
4.347 804 4.347 804
Total do passivo circulante
93.369 30.041 136.930 45.772
Financiamentos
- - 8.716 - Provisdo para desmobilizagdo
554.886 457.276 - - Arrendamentos
7 30 524.327 460.496 Contingéncias
554.893 457.306 533.043 460.496 Total do passivo ndo circulante
Patriménio liquido
Capital social
Ajuste de avaliag¢do patrimonial
Prejuizos acumulados
Total do patrimdnio liquido
648.262 487.347 669.973 506.268 Total do passivo e patrimdnio liquido

35

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

58.287 1.743 60.623 13.175
1.308 1.401 1.776 1.811
- - 1.020 392
17.902 4.715 17.902 4.715
R - 29 -
- 72 - 72
5.971 - 8.929 1.665
83.468 7931 90.279 21.830
39.429 401.427 439.429 401.427
- - 3979 5.022
- - 8.921 -
439.429 401.427 454.329 406.449
199.900 199.900 199.900 199.900
(53.108) (103.918) (53.108) (103.918)
(21.427) (17.993) (21.427) (17.993)
125.365 77.989 125.365 77.989
648.262 487.347 669.973 506.268
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Vista Alegre Comercializadora de Energia S.A.

Demonstracdes de resultados individual e consolidado

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de délares americanos)

Controladora C lidad
2025 2024 2025 2024

Receita operacional liquida 123.609 6.862 201.990 21.510

Custos de operagao (124.470) (2.449) (172.845) (4.810)
Lucro bruto (861) 4.413 29.145 16.700
Despesas operacionais

Despesas gerais e administrativas (990) (306) (1.711) (532)

Outras despesas e receitas operacionais (428) 6 (3.906) 78
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras
liquidas e impostos (2.279) 4.113 23.528 16.246

Receitas financeiras 7.058 9.108 8.205 9.154

Despesas financeiras (38.150) (41.804) (39.860) (41.877)
Resultado financeiro liquido (31.092) (32.696) (31.655) (32.723)

Resultado de equivaléncia patrimonial 22423 11.622 - -
Resultado antes dos impostos (10.948) (16.961) (8.127) (16.477)

Imposto de renda e contribuigdo social correntes 24 - (2.797) (484)
Prejuizo do exercicio (10.924) (16.961) (10.924) (16.961)
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28 Compromissos futuros

A seguir sdo divulgados os principais compromissos da Companhia para os anos subsequentes.

2026 2027 2028 2029 Acima 2030 Total
TUST/TUSD (a) 3.212 3.356 3.485 3.542 146.558 160.153
Seguros e garantias (b) 622 649 674 348 15.217 17.510
Compra de Energia (c) 632 198 188 247 4.523 5.788
Contratos de (O&M) (d) 649 521 701 840 40.214 42.925
Arrendamento (e) 386 404 415 429 18.983 20.617
Outros (f) 1.232 1.211 585 619 22.503 26.150
Total 6.733 6.339 6.048 6.025 247.998 273.143

a)

b)

d)

e)

Encargos devido ao uso do sistema de transmissao (CUST/TUSD)

Durante toda a operacdo dos projetos, a Empresa ird incorrer com gastos referentes aos
encargos por uso do sistema de transmissdo, objeto dos Contratos de Uso do Sistema de
Transmissdo (CUST) e Tarifa de Uso do Sistema de Distribui¢do (TUSD) para
empreendimentos conectados na rede de transmissao.

Para o ano de 2026 os encargos foram calculados considerando as tarifas vigentes para o
ciclo tarifario 2026/2027 (julho/25 a junho/26) para projetos conectados na rede de
transmissdo, sem a utilizagdo de correcdo/reajuste nas tarifas para os meses.

Para os anos a partir de 2025 os encargos também foram calculados considerando as tarifas
vigentes para o ciclo tarifario 2025/2026.

Seguros e garantias
O Grupo possui contratos de seguros e garantias para manutencao e asseguracao das plantas
fotovoltaicas.

Compra de Energia
O Grupo possui contratos de fornecimento de energia registrados na CCEE ao qual realizara
compras para manutengao de tais contratos.

Contratos de Operaciao e Manutencio (O&M)
O Grupo possui contratos com fornecedores para manutengao das plantas fotovoltaicas.

Arrendamentos

O Grupo possui contratos de arrendamentos dos terrenos pertinentes a utilizagdo para
instalacdo do parque fotovoltaico, os quais ndo atendem aos critérios de contabilizacdo
conforme prevé o IFRS 16.
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Outros

O Grupo possui outros contratos que possivelmente incorrerdo em despesas futuras, como,
despesas intercompany, servigos profissionais, despesas bancarias, responsabilidade social e
custos e despesas ambientais.

Luiz Maia Gutierrez Ballester
Diretor
CPF: 832.797.505-63

Julio Roberto Baruchi
Contador

CRC: 1SP206243/0-5

CPF: 008.175.478-78
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