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RELAT,C')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Guabiruba - SC

Opiniao sobre as demonstra¢cdes contabeis

Examinamos as demonstracdes contabeis da Guabiruba Saneamento SPE S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Guabiruba Saneamento SPE S.A. em 31
de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis”. Somos independentes
em relacdo a Guabiruba Saneamento SPE S.A., de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracées contabeis

A Administracdo € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdao das demonstracdes
contabeis, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Empresa ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracdes contabeis.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes

Nossos objetivos sdao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia;

= Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao;

= Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgagdes nas
demonstracoes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigbes futuras podem levar a Companhia a nao
mais se manter em continuidade operacional,;

= Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada;

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Goiania, 01 de abril de 2026.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SC 000202/F-1

Fernando\Eduardo Ramos dos Santos
Contador CRC 1 GO 014553/0-0- S - SC




Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Balanco patrimonial

Em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Adiantamento a fornecedores
Estoques
Tributos a recuperar
Outros ativos

Nio circulante
Aplicacoes financeiras
Outros ativos

Ativos de direito de uso
Ativo de contrato
Imobilizado

Intangivel

Total do ativo

Nota 2025 2024
4 1.825 179
5 3.817 2.860

702 276

108 110

114 112

750 47

7.316 3.584

1 1

1 1

2 2

- 106

7 17.372 13.807
6 156 88
8 5.518 510
23.046 14.511

30.364 18.097

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.

Passivo e patrimonio liquido Nota 2025 2024
Circulante
Fornecedores 668 1.970
Arrendamento mercantil - 94
Salarios e encargos sociais 593 590
Tributos a recolher 9 931 1.263
Dividendos a pagar 817 -
Outros passivos 10 2.618 1.597
5.627 5.514
Nao circulante
Tributos a recolher 9 570 941
Provisdo para contingéncias 11 8 8
Partes relacionadas 12 150 150
728 1.099
Patrimoénio liquido
Capital social 13 (a) 12.469 1.800
Adiantamento para futuro aumento de capital 13 (d) 6.781 7.550
Reservas de lucros 13()e(c) 4.759 2.134
24.009 11.484
Total do passivo e patrimonio liquido 30.364 18.097




Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Operacoes continuadas
Receita liquida de servicos
Receita de construcao
Custo dos servicos prestados
Custo de construgio

Lucro bruto

Despesas operacionais
Despesas gerais e administrativas
Provisdo (reversdo) para perdas esperadas com crédito de liquidacdo
duvidosa
Outras receitas, liquidas

Resultado operacional antes do resultado financeiro

Resultado financeiro
Resultado financeiro, liquido

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social

Imposto de renda e contribuicio social
Imposto de renda e contribuigdo social correntes
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Lucro liquido do exercicio

Nota 2025 2024
14 9.174 8.695
8.878 10.439

15 (3-259) (3-498)

(8.878) (10.439)
5.915 5.197

16 (1.386) (1.372)

16 118 (105)
2 17
4.649 3.737

17 (381) (799)
4.268 2.938

18 (1.057) (523)

18 231 (637)
3-442 1.778

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Demonstraciao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

2025 2024
Lucro liquido do exercicio 3.442 1.778
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 3.442 1.778

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Demonstracio das mutacgoes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Em 1° de janeiro de 2024

Adiantamento para futuro aumento de capital
Integralizacao de capital social

Lucro liquido do exercicio

Constituicao de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Adiantamento para futuro aumento de capital
Integralizacao de capital social

Lucro liquido do exercicio

Proposigao de dividendos

Constituicao de reservas

Saldos em 31 de dezembro de 2025

Reservas de lucros

Adiantamento
para futuro Total do
aumento de Retencoes de Lucros patrimoénio
Capital social capital Legal lucros acumulados liquido
100 1.900 20 336 - 2.356
7-350 7.350
1.700 (1.700) )
1.778 1.778
89 1.689 (1.778) -
1.800 7.550 109 2.025 - 11.484
9.900 9.900
10.669 (10.669) )
3-442 3-442
(817) (817)
172 2.453 (2.625) -
12.469 6.781 281 4.478 - 24.009

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Resultado antes do imposto de renda e da contribuicio social

Ajustes:
Depreciacao
Amortizagao do intangivel
Amortizac¢ao de ativo de direito de uso
Provisdo (reversdo) para perdas esperadas com crédito de liquidacao
duvidosa
Encargos financeiros de arrendamento mercantil

Variacoes nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes
Adiantamento a fornecedores
Tributos a recuperar
Estoques
Partes relacionadas
Outros ativos
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Tributos a recolher e imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Provisdo para contigéncias
Outros passivos

Imposto de renda e contribuicdo social pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Adigoes ao ativo de contrato
Adicoes ao ativo intangivel
Adicoes ao imobilizado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Pagamentos de arrendamentos
Adiantamento para futuro aumento de capital

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos
Aumento (reducio) liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Aumento (reducao) liquido de caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
4.268 2.938
17 16
229 265
106 299
(118) 105
34 44
4.536 3.667
(839) (461)
(426) (276)
(2) (31)
2 1
- 37
(703) 26
(1.302) 1.335
3 (46)
(647) (225)
- (93)
1.021 179
(882) (870)
761 3.243
(8.878) (10.439)
- (115)
9) €3]
(8.887) (10.555)
(128) (316)
9.900 7.350
9.772 7.034
1.646 (278)
179 457
1.825 179
1.646 (278)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracoes contabeis.



1)

1.1)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Informacoes gerais

A Guabiruba Saneamento SPE S.A. (“Guabiruba ou Companhia”) é uma controlada direta da Sul
Concessoes Participagoes S.A. (“Sul Concessdes”) e indireta da Norte Saneamento S.A. (“Norte
Saneamento”), empresa de atuacdo nacional, criada para investir em operacdes de saneamento em
cidades brasileiras de pequeno e médio portes.

A Companhia tem como principal objetivo a implantacao, captacio, operagao e manutencao de servicos
de abastecimento de 4gua potavel no Municipio de Guabiruba- Santa Catarina, em conformidade com a
concessao, autorizagio e permissao outorgada.

O contrato de concessao pode ser assim sumarizado:

Data de
assinatura do Cronograma Prazo restante
Municipio contrato Estado devencimento Prazo (anos) (meses)
Guabiruba 30/04/2020 Santa Catarina 30/04/2050 30 201

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia tinha em seu quadro de acionistas, Sul Concessoes e a Atlantis
Saneamento LTDA, (“Atlantis”) cada uma com 50% das acoes.

Em 27 de fevereiro de 2023, a Sul Concessbes adquiriu mais 22,75% das acoes da SPE, passando a deter
72,75% de participagdo no seu Capital e assumindo o controle da Companhia a partir desta data.

Em 31 de julho de 2023, foi concluido o processo de aquisi¢ao e a Sul Concessoes passou a deter 100% de
participacdo no capital social da Companbhia.

Marco regulatorio de saneamento

Em 15 de julho de 2020, foi sancionada a Lei Federal n° 14.026 que atualizou o marco legal do saneamento
(“Novo Marco Regulatério de Saneamento”) e extinguiu, através de veto presidencial e ratificacdo do veto
pelo Congresso, a possibilidade de contratacao por dispensa de licitacao através da Gestao Associada. A
partir desta data, ndo ha mais como o Municipio delegar tais servicos a terceiros sem a obrigatoriedade
de licitagao.

Em funcio das diretrizes estabelecidas pelo Novo Marco Regulatério do Saneamento, que determina
metas de universalizacao de 99% de cobertura de abastecimento de 4gua e 90% de cobertura de coleta e
tratamento de esgoto até 31 de dezembro de 2033, a Companhia vem implementando um conjunto de
acoes e investimentos para assegurar o atendimento das obrigagoes contratuais e regulatérias.

Durante o exercicio, a Companhia avancou na execucao de obras e na implementacao de projetos
estruturantes voltados a expansao da capacidade operacional e a melhoria da eficiéncia dos sistemas,
incluindo: (i) ampliaces e modernizacdes de Estacdes de Tratamento de Agua ; (ii) reforco e substituicio
de redes de distribuicdo e coleta; (iii) implantacdo de novos sistemas e unidades operacionais; e (iv)
investimentos em redugdo de perdas e melhoria da eficiéncia operacional. O projeto de implantacao do
Sistema de Esgotamento Sanitirio — SES est4 em fase de licenciamento para que as obras de implantacao
possam ser iniciadas.

Os investimentos realizados foram devidamente incorporados ao ativo de concessao, conforme previsto
nos contratos e nas normas contabeis aplicaveis. A Administra¢do acompanha periodicamente a evolugao
do plano de investimentos e reafirma que o cronograma de obras se encontra alinhado as metas de
universalizacao exigidas para 2033, exceto as obras que ainda nao iniciaram por fatores alheios a vontade
da Concessionéria.
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2.1)

2.3)

2.4)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Base para preparacao das demonstracoes e resumo das praticas contabeis materiais
Declaracio de conformidade

As demonstragdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil (IFRS), as quais abrangem a legislacdo societaria, os pronunciamentos, as orientagdes e as
interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (CFC), e em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (International Financial Reporting Standards - IFRS), emitidos pelo International
Accounting Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundacdo IFRS como “normas
contabeis IFRS” (IFRS® Accounting Standards).

Essas demonstragoes contabeis individuais estao sendo emitidas ap6s sua aprovacao pela diretoria em o1
de abril de 2026.

Base para preparacao

As demonstragées contabeis foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢io das aplicacoes
financeiras, que sdo mensuradas pelo valor justo através do resultado.

Continuidade operacional

A Administracdo da Companhia, na data de aprovaciao das demonstra¢Ges contébeis, tem expectativa
razoavel de que possui recursos adequados para continuidade operacional no futuro préximo. Portanto,
foi considerada na elaboragido das demonstracoes contabeis a premissa de continuidade operacional da
Companbhia.

A Administracdo declara que todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes contébeis, e
somente elas, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administracao na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos na demonstracao financeira da Companhia sdo mensurados usando a moeda do
principal ambiente econémico onde atua ("a moeda funcional"). As demonstragdes contdbeis estao
apresentadas em reais, que é a moeda funcional da Companhia e, também, sua moeda de apresentacao.

Uso de estimativas

A preparacdo de demonstragdes contabeis requer o uso de certas estimativas contébeis criticas e o
exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacao das politicas
contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes contabeis, estao
divulgadas nas seguintes notas explicativas:

» Nota explicativa 5 — Contas a receber (receitas nao faturadas e provisao para perdas de recebiveis);
* Nota explicativa 6 — Imobilizado (depreciacio pela vida util)

¢ Nota explicativa 8 — Intangivel (amortizacao pela vida til)

» Nota explicativa 11 - Provisao para contingéncias (pareceres juridicos)
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3)

3.1)

3.2)

3.4)

3.4)

3.4.1)

3.4.2)

3.4.3)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Principais praticas contabeis materiais

As politicas contdbeis descritas a seguir tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos
apresentados nestas demonstracoes contébeis.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo, alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

Contas a receber e perdas esperadas com créditos de liquidaciao duvidosa

As contas a receber correspondem aos valores a receber pela prestacao de servicos no decurso normal das
atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a receber
sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, estao apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo, menos as perdas estimadas com
créditos de liquidacdo duvidosa (“PECLD”) e calculados com base na analise dos créditos e registrado no
montante considerado pela administracdo como suficiente para cobrir perdas estimadas.

Estoques

Os estoques contemplam os materiais destinados a operacdo e manutencao dos sistemas, e sdo avaliados
ao custo médio de aquisicao, inferior ao custo de reposicao ou ao valor de realizacdo, sendo classificados
no ativo circulante.

Ativos financeiros e nao financeiros

Classificacao

A Companhia classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob a categoria de custo
amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou ao valor justo por meio do

resultado. A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Os ativos financeiros sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento
superior a 12 meses ap6s a data do balanco.

Reconhecimento e mensuracao

Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa efetiva
de juros.

Impairment de ativos financeiros e nao financeiros
(a) Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia na data da emissao do balanco se existe evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado
e as perdas por impairment sdo incorridas, somente se ha evidéncia objetiva de perda apds o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda"), e que estas perdas terdo impacto negativo nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros, tendo que ser este
evento, estimado de maneira confiavel.
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3.5)

3.6)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) Ativos nao financeiros

Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo e depreciacdo sao revisados para a verificacdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser
recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos seus custos de venda
e o seu valor em uso.

Nao foram identificadas evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment
tanto para ativos financeiros, como para os nao financeiros, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2025.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo histérico de aquisicao liquido da depreciagdo acumulada e
provisdo para perda no valor recuperavel, quando aplicavel. O custo abrange o preco de aquisicao e todos
os demais custos (fretes, impostos nao recuperaveis etc.) diretamente relacionados a colocacao do ativo
em condic¢oes de uso.

Os custos subsequentes s3o incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor contabil de itens ou pecas
substituidas e todos os outros reparos e manutengées, sdo langados em contrapartida ao resultado do
exercicio quando incorridos.

A depreciacio é calculada usando o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais
durante a vida 1til fiscal dos equipamentos.

Os bens registrados no imobilizado nao possuem vinculagdo com as concessoes de servigos ptblicos.

O valor contébil de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o seu valor contébil
for maior do que seu valor recuperavel estimado. Os ganhos e as perdas de alienagbes sao determinados
pela comparacao do prego de venda com o valor contébil, liquido de depreciagao, e sdo reconhecidos em
“Outras receitas (despesas) operacionais”, na demonstragao do resultado.

Ativos intangiveis
(a) Sistema de Agua

A Companhia reconhece como um ativo intangivel o direito de cobrar os usuarios pelos servicos prestados
de abastecimento de 4gua presente nos contratos de concessdo, em atendimento a Interpretacao Técnica
ICPC 01 (R1), do Comité de Pronunciamentos Contébeis e a Orientagdo OCPC 05 desse mesmo Comité
(OCPC 05), correlacionadas a norma interpretativa internacional IFRIC 12 — Contratos de Concessao do
IASB.

O ativo intangivel é determinado como sendo o valor residual da receita de construgio auferida para a
construgdo ou aquisicao da infraestrutura realizada pela concessao.

O ativo intangivel tem sua amortizac¢do iniciada quando este est4 disponivel para uso, em seu local e na
condicao necessaria para que seja capaz de operar da forma pretendida pela concessdo (Nota 8).

A amortizagao do ativo intangivel é cessada quando o ativo tiver sido totalmente consumido ou baixado,
deixando de integrar a base de calculo da tarifa de prestacdo de servigos de concessdo, o que ocorrer
primeiro.
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3.7)

3.8)

3.9)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) Capitalizaciao de juros e encargos financeiros

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sao diretamente atribuiveis a aquisicao e construcao de
um ativo intangivel qualificavel, sdo capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que
eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a Companhia e que tais custos possam ser
mensurados com confianca.

Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negdcios, sendo classificadas como passivos circulantes.

Os saldos sao inicialmente reconhecidos pelo valor justo e subsequentemente, mensurados pelo custo
amortizado.

Financiamentos

A Companhia integra a estrutura de garantias da 32 (terceira) emissdo de debéntures simples, nao
conversiveis em acgoes, da espécie com garantia real, com garantia adicional fidejussoria, em série tnica,
realizada pela controladora Sul ConcessGes Participagdes S.A., em setembro de 2024. Os recursos
captados por meio dessa emissdo destinam-se ao financiamento de investimentos relacionados aos
projetos de expansiao e melhoria dos sistemas de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario operados
pelas SPEs do grupo, incluindo a Companhia. No dmbito dessa operagio, a Companhia atua como fiadora
solidaria das obrigacdes assumidas pela emissora e como cedente fiduciaria de direitos creditorios,
incluindo receitas operacionais, direitos emergentes da concessdo e recursos mantidos em contas
vinculadas, os quais foram dados em garantia aos debenturistas, nos termos dos contratos celebrado.

Arrendamentos

A Companbhia avalia, na data de inicio do contrato, se esse contrato é ou contém um arrendamento. Ou
seja, se o contrato transmite o direito de controlar o uso de um ativo identificado por um periodo em troca
de contraprestagéo.

(1) Arrendatario

A Companhia aplica uma unica abordagem de reconhecimento e mensuracdo para todos os
arrendamentos, exceto para arrendamentos de curto prazo e arrendamentos de ativos de baixo valor. A
Companhia reconhece os passivos de arrendamento para efetuar pagamentos de arrendamento e ativos
de direito de uso que representam o direito de uso dos ativos subjacentes.

(ii) Ativos de direito de uso

A Companbhia reconhece os ativos de direito de uso na data de inicio do arrendamento (ou seja, na data
em que o ativo subjacente esta disponivel para uso). Os ativos de direito de uso sdo mensurados ao custo,
deduzidos de qualquer amortiza¢do acumulada e perdas por reducio ao valor recuperavel, e ajustados por
qualquer nova remensuracao dos passivos de arrendamento. O custo dos ativos de direito de uso inclui o
valor dos passivos de arrendamento reconhecidos, custos diretos iniciais incorridos e pagamentos de
arrendamentos realizados até a data de inicio, menos os eventuais incentivos de arrendamento recebidos.
Os ativos de direito de uso sdo amortizados linearmente, pelo menor periodo entre o prazo do
arrendamento e a vida util estimada dos ativos.
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3.10)

3.11)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(iii) Passivos de arrendamento

Na data de inicio do arrendamento, a Companhia reconhece os passivos de arrendamento mensurados
pelo valor presente dos pagamentos do arrendamento a serem realizados durante o prazo do
arrendamento. Os pagamentos do arrendamento incluem pagamentos fixo (incluindo, substancialmente,
pagamentos fixos) menos quaisquer incentivos de arrendamento a receber, pagamentos variaveis de
arrendamento que dependem de um indice ou taxa, e valores esperados a serem pagos sob garantias de
valor residual.

Provisao e passivos contingentes

Os passivos contingentes e as provisoes existentes na Companhia estdo ligados, principalmente, a
discussoes nas esferas judiciais e administrativas decorrentes, em sua maioria, de processos trabalhistas,
previdenciarios, civeis e tributarios.

A administracao da Companhia, apoiada na opinido dos seus assessores juridicos externos, classifica esses
processos em termos da probabilidade de perda da seguinte forma:

¢ Perda provavel: sdo processos com maior probabilidade de perda do que de éxito ou, de outra
forma, a probabilidade de perda é superior a 50%. Para esses processos, a Companhia mantém
provisao contabil.

¢ Perda possivel: sdo processos com possibilidade de perda maior que remota. A perda pode
ocorrer, todavia os elementos disponiveis ndo sdo suficientes ou claros de tal forma que permitam
concluir que a tendéncia sera de perda ou ganho. Para esses processos, a Companhia nao faz
provisao e destaca em nota explicativa os de maior relevancia, quando aplicavel.

¢ Perdaremota: sdo processos para os quais o risco de perda é avaliado como pequeno. Para esses
processos, a Companhia nao faz provisio e nem divulgacdo em nota explicativa,
independentemente do valor envolvido.

Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pela prestagio de servicos
no curso normal das atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos
abatimentos e dos descontos.

A Companhia reconhece as receitas quando os valores podem ser mensurados com segurancga, € provavel
a geracao de beneficios econdmicos futuros e quando as obrigac6es de desempenho foram cumpridas,
atendidos para cada uma de suas atividades, conforme descricdo a seguir.

A Companhia baseia suas estimativas em resultados historicos, levando em consideracao o tipo de cliente,
o tipo de transac@o e as especifica¢bes de cada prestacdo de servigo.

(a) Receita de servicos de agua e esgoto
A receita de prestacao de servigos de dgua e esgoto é reconhecida por ocasidao do consumo de agua e esgoto

ou por ocasido de outras prestacoes de servicos. As receitas, incluindo a parcela nao faturada, sao
reconhecidas pelo valor justo a receber.
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3.12)

3.13)

3.14)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(b) Receita de construcao

2025 2024
Receita/custo de construcao 8.878 10.439
8.878 10.439

A receita de construcao foi estimada considerando os gastos incorridos na formacao da infraestrutura de
cada contrato, determinado com base nos correspondentes custos de envolvimento na formacao do seu
ativo intangivel, presente nos contratos de concessoes publicas (IFRIC 12 / ICPC 01 (R1) e OCPC 05).

A receita de construcao é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico IFRIC 12
do IASB e ICPC o1 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis — Contratos de Concessao, e nao
considera margem de lucro aos respectivos custos incorridos no més de competéncia.

Essa receita é reconhecida juntamente com os custos de construcao na demonstracao do resultado de sua
competéncia, e esta diretamente relacionada aos respectivos ativos em formacao.

(¢) Receita financeira

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em
contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros
utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do contas a receber.

Provisoes

Uma provisao é reconhecida, em funcao de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigacao legal
ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja
exigido para liquidar a obrigacao.

Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e Contribuicao Social do exercicio corrente sdo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para o Imposto de
Renda e 9% sobre o lucro tributavel para Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido, considerando uma
base de presuncao de 32% da Receita Bruta recebida (Lucro Presumido).

Normas emitidas, mas ainda néo vigentes

As normas e interpretacoes novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de emissao das
demonstragdes contabeis, estdo descritas a seguir. A Companhia pretende adotar essas normas e
interpretagdes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em vigor.

A Companhia apresenta as normas emitidas, mas ainda nao vigentes considerando as demonstracGes
financeiras elaboradas em conformidade com as normas do CPC e IFRS. Por esse motivo, algumas das
normas abaixo descritas fazem mencao somente ao IFRS, uma vez que até a data da publicacio dessas
demonstracgoes, algumas das normas novas ou revisadas ainda ndo haviam sido objeto de publicagido por
parte do CPC.

e Alteracoes na IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 - classificagdo e mensuraciao de
instrumentos financeiros e contratos que fazem referéncia a eletricidade dependente da natureza -
efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2026;

e Alteracoes na IFRS 7/CPC 40 (R1) e IFRS 9/CPC 48 — podem afetar significativamente como
as entidades contabilizam o desreconhecimento de passivos financeiros e como os ativos financeiros
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5)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

sdo classificados quando estes utilizam sistemas de transferéncia eletronica para liquidacao - efetiva
para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2026;

o IFRS 18 - Apresentacio e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras.

A nova norma, que foi emitida pelo IASB em abril de 2024, substitui a IAS 1/CPC 26 R1 e resultara
em grandes alteragbes as Normas Contdbeis IFRS, incluindo a IAS 8 Base de Preparagido de
Demonstracoes Financeiras (renomeada de Politicas Contabeis, Mudancas nas Estimativas
Contébeis e Erros). Embora a IFRS 18 nao tenha qualquer efeito sobre o reconhecimento e a
mensuracao de itens nas demonstracoes financeiras consolidadas, espera-se que tenha um efeito
significativo na apresentacdo e divulgacdo de determinados itens. Essas mudancas incluem
categorizacio e subtotais na demonstracao do resultado, agregacao/desagregacao e rotulagem de
informacgodes e divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela administracdo. Uma norma
correlata ainda nao foi emitida no Brasil - efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2027; e

o Alteracoes na IFRS 19 - Subsidiarias sem Responsabilidade Puablica: Divulgacoes - permite que as
subsidiarias elegiveis apliquem as Normas Contabeis em IFRS com os requisitos de divulgacio
reduzidos da IFRS 19 - efetiva para periodos iniciados em ou ap6s 01/01/2027.

Atualmente, a Companhia esta avaliando o impacto dessas novas normas e alteracdes contabeis e nao
espera que tenha impacto materiais sobre as suas demonstracoes contabeis. Para as alteracées da IFRS 19
a Companhia espera nao ser elegivel para aplicar os requisitos de divulgacao reduzidos.

Caixa e equivalentes de caixa

2025 2024
Bancos conta movimento 76 72
Aplicacoes de liquidez imediata (a) 1.749 107
1.825 179
Ativo circulante 1.825 179
(a) Aplicacoes financeiras
Instituiciao Natureza Indexador 2025 2024
Sicoob CDB 100% CDI 150 107
Daycoval CDB 100% CDI 1.599 -
1.749 107
Ativo circulante 1.749 107
Contas a receber de clientes
2025 2024
Servico de 4gua e esgotos 1.051 1.220
Parcela a receber sobre taxa de lixo 2.701 1.612
Servicos incorridos e nao faturados 220 297
(-) Arrecadacéo a liberar 7 11
(-) Perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa (162) (280)
3.817 2.860
Ativo circulante 3.817 2.860
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Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

(a) Provisao para perdas estimadas com créditos de liquidacao duvidosa:

2025 2024
Saldo inicial (280) (175)
Reversao 208 17

Provisdo (90) (122)
Saldo final (162) (280)

A Companhia revisou, ao longo do exercicio, a metodologia para mensuracio das perdas esperadas de
crédito relativas as contas a receber de clientes, em conformidade com os requerimentos do CPC 48 —
Instrumentos Financeiros.

Anteriormente, a provisao era apurada com base na identificacio de titulos vencidos e em atraso. A partir
deste exercicio, a Companhia passou a adotar matriz de provisao construida com base na anélise do
histérico de inadimpléncia segmentado por faixas de vencimento (aging list), refletindo de forma mais
adequada as perdas esperadas, com base no padrao de recebimento da Companhia. A matriz utilizada foi
elaborada com base no histérico retrospectivo observavel das carteiras e nas perdas identificadas.

A Administragido entende que a adocao dessa metodologia reflete melhor reflete o risco de crédito da
Companhia e assegura maior consisténcia e tempestividade no reconhecimento de perdas, em linha com
as melhores praticas contabeis vigentes.

b) Analise de vencimentos do contas a receber:

2025 2024
Faturas a vencer 616 396
Vencidas
Até 30 dias 110 105
De 31 a 60 dias 28 42
De 61 a 90 dias 11 29
De 91 a 180 dias 26 62
De 181 a 360 dias 41 109
Acima de 361 dias 219 477
1.051 1.220
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Imobilizado
Moveis e Maquinase Computadores
Edificacoes utensilios equipamentos e periféricos Veiculos Total
Saldo em 1° de janeiro de 2024 3 1 70 24 5 103
Adicoes - - 1 - - 1
Depreciacao - - (12) 4) - (16)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 3 1 59 20 5 88
Adigoes - 5 - 4 - 9
Reclassificacdo do intangivel - 48 9 19 - 76
Depreciacio - (1) (12) 4) - (17)
Saldo em 31 de dezembro 2025 3 53 56 39 5 156

Taxa média de depreciaciao % a.a. 4% 10% 10% 20% 20%




7)

8)

Guabiruba Saneamento SPE S.A.
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em 31 de dezembro de 2025

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Ativo de contrato

Obras em andamento:
Sistema de tratamento de agua e esgoto

Saldos em 31 de dezembro de 2025

Saldos em 31 de dezembro de 2024

Saldo inicial

Transferéncia
de/para
intangivel Saldo final
(5.313) 17.372
(5.313) 17.372
3.368 13.807

Conforme estabelecido no CPC 47 / IFRS 15 — Receita de contrato com cliente, os bens vinculados a
concessao em construcdo, registrados sob o escopo do ICPC 01 (R1) / IFRIC 12 — Contratos da Concessao,
devem ser classificados como Ativo de Contrato durante o periodo de construcao e transferidos para o

Ativo Intangivel somente ap6s a conclusao das obras.

Intangivel

Saldo em 1° de janeiro de 2024
Adicoes
Amortizagao
Transferéncias para ativo de contrato

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Amortizagao
Reclassificacfo para imobilizado
Transferéncias de ativo de contrato

Saldo em 31 de dezembro de 2025

Sistema de
tratamento de agua Total
4.028 4.028
115 115
(265) (265)
(3.368) (3.368)
510 510
(229) (229)
(76) (76)
5.313 5.313
5.518 5.518

Em dezembro de 2025, foi concluido e inaugurado o Novo Sistema Produtor de Agua de Guabiruba. Com
isso, a producdo maxima, que antes era de aproximadamente 32 litros por segundo (“1/s”), passou a contar
com uma capacidade instalada de 70 1/s. Além disso, o sistema foi projetado para permitir uma futura

ampliacao de mais 351/s.
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Tributos a recolher

2025 2024

Tributos correntes
Parcelamento de tributos federais (i) 837 1.409
IRPJ 187 171
CSLL 124 64
PIS 10 5
COFINS 44 22
Retencoes de terceiros 46 28
1.248 1.699

Tributos diferidos
IRPJ - Diferido (ii) 128 268
CSLL - Diferido (ii) 55 167
PIS - Diferido 24 24
COFINS - Diferido 46 46
253 505
1.501 2.204
Passivo circulante 931 1.263
Passivo nao circulante 570 941

(i) Parcelamento de tributos federais

Parcelamentos junto a Secretaria da Receita Federal. O montante devido desses tributos foi parcelado em
60 prestacoes mensais, sendo o principal corrigido pela variacao da taxa Selic, acrescido de multa diaria
de 0,33% limitada a 20%, e seu vencimento final serd em maio de 2028.

Total de
parcelas a
vencer 2025

Simplificado

Débitos tributarios 111 700
Secretaria da Receita Federal

Cofins 16 22

IRPJ 16 45

CSLL 16 17
Previdenciario

INSS 20 53

837

Passivo circulante 463
Passivo nao circulante 374

(i) A apuracido dos tributos sobre o lucro ocorre pelo regime de lucro presumido com base no regime de
caixa, de modo que os impostos sdo recolhidos apenas sobre os valores efetivamente recebidos.
Entretanto, para fins de reconhecimento contabil do resultado, os tributos sdo apurados pelo regime
de competéncia, considerando as receitas no periodo em que sao geradas. Dessa forma, a diferenca
entre o valor dos tributos calculados pelo regime de competéncia e o montante efetivamente
recolhido pelo regime de caixa é registrada como passivo fiscal diferido, refletindo a obrigacio
tributaria que sera liquidada em periodos futuros.
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Outros passivos

A Companhia atua como agente responsavel pelo faturamento e arrecadacao da taxa de lixo do Municipio
de Guabiruba, ndo sendo a Companhia responsavel pelo servico e pela concessio de tal atividade, que
concerne ao Municipio.

Esse faturamento, nao faz parte da receita e nem da arrecadacido da Companhia.

O Contas a pagar registrado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 1.608 (2024 — R$ 1.635), e corresponde
a parcela ainda nao recebida do servigo e consequentemente ainda nao repassada a Prefeitura.

Provisao para contingéncias

2025 2024
Acoes civeis/ trabalhistas 8 8
8 8

O calculo da provisao para contingéncias foi feito em consonancia com o relatério das acoes de natureza
tributéria, civil, trabalhistas e ambiental, com base na avaliacdo dos consultores juridicos, internos e
externos, e considera as acOes nas quais a Companhia é ré e para as quais a classificacdo de perda é mais
provavel, ou seja, acima de 50% de probabilidade de ocorréncia.

(a) Processos judiciais com probabilidade de perda possivel

A Companbhia é parte integrante em algumas acoes judiciais referentes as questoes civeis e trabalhistas,
as quais sdo consideradas pelos advogados como possiveis de perda e ndo estao registradas contabilmente.
O montante histérico atribuido a esses processos, representa aproximadamente R$ 28 em 31 de dezembro
de 2025 (2024 -R$85).

Partes relacionadas

A Companhia realiza operacdes com partes relacionadas em condicGes equivalentes as praticadas no
mercado, no que se refere a valores, prazos e demais condi¢oes contratuais, observando os principios de
transparéncia, equidade e relevancia. Tais operagdes tém como principais objetos a prestacao de servicos
administrativos, operacionais e financeiros, bem como o compartilhamento de estruturas e sistemas entre
as empresas integrantes do Grupo Norte Saneamento.

As transacOes com partes relacionadas sdo devidamente registradas, suportadas por documentacao
formal e conduzidas em conformidade com as politicas internas da Companhia, e os pronunciamentos
contabeis vigentes.

2025 2024
Passivo nao circulante
Sul Concessoes 150 150
150 150

Patrimonio liquido
Capital social
O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$ 12.469 (2023 — 1.800), e

estd representado por 12.469.193 acbes ordinarias (“ON”) detidas 100% pela Sul Concessoes
Participacoes.
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O aumento de capital no exercicio correspondeu a capitalizacdo de adiantamento para futuro aumento de
capital (“AFAC”).

Quantidade de acoes

Participacao % de Acoes ordinarias

Acionista acoes ("ON")
Sul Concessoes 100% 12.469.193
12.469.193

Reserva legal

A Reserva legal é constituida a razao de 5% do lucro liquido apurada em 31 de dezembro de 2024 nos
termos do artigo 193 da Lei 6404/76, até o limite de 20% do Capital Social.

Reserva de lucros

A Reserva de lucros é composta pelos lucros acumulados auferidos pela companhia, nos termos do artigo
182 da Lei 6404/76.

Adiantamentos para futuro aumento de capital

No ano de 2025, a Companhia recebeu AFACs no montante de R$ 9.900. (2024- R$ 7.350). Os valores
aportados pela Controladora Sul Concessoes, foram destinados a investimento na construcao ou melhoria
da infraestrutura, conforme cronograma de investimentos da concessao, e serdo capitalizados no exercicio
de 2026.

Dividendos minimos obrigatérios

Em 31 de dezembro de 2025, a Administracdo prop0s a destinacado do resultado do exercicio com a

distribuicado de dividendos minimos obrigatérios, nos termos do artigo 202 da Lei n® 6.404/76. A referida
proposta sera submetida a deliberacdo dos acionistas da Companhia em Assembleia Geral.

Receita liquida de servicos

2025 2024
Servigos de abastacimento de 4gua 8.824 8.357
Servigos diversos 777 797
Direito a faturar (78) (78)
Deducdes sobre a receita bruta (849) (381)
9.174 8.695

No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, os investimentos de ampliacdo de rede e
infraestrutura, possibilitou aos usuarios maior disponibilidade de abastecimento, cobertura e aumento do
namero de ligagbes, impulsionando o faturamento da Companbhia.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Custo dos servicos prestados

2025 2024
Despesas com pessoal (1.442) (1.421)
Servicos de terceiros (724) (540)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (507) (540)
Depreciacio e amortizacio (352) (578)
Energia elétrica (227) (386)
Outros custos @ (33)
(3.259) (3.498)
Despesas gerais e administrativas
2025 2024
Servicos de terceiros (1.111) (1.059)
Despesas com pessoal (193) (186)
Provisao (reversdo) para perdas esperadas com crédito de liquidacao
duvidosa 118 (105)
Outras despesas administrativas (82) (127)
(1.268) (1.477)
Resultado financeiro liquido
2025 2024
Receitas financeiras
Rendimentos de aplicacoes financeiras 151 92
Outras receitas financeiras 32 -
183 92
Despesas financeiras
Juros/encargos sobre arrendamento (34) 44)
Encargos sobre tributos e parcelamento (226) (579)
Comissoes e despesas bancarias (304) (268)
(564) (891)
Resultado financeiro, liquido (381) (799)
Imposto de renda e contribuicéo social
2025 2024
Corrente
IRPJ sobre lucro (786) (380)
CSLL sobre lucro (271) (143)
(1.057) (523)
Diferido
IRPJ diferido 119 (473)
CSLL diferido 112 (164)
231 (637)
Resultado do imposto de renda e da contribuicio social (826) (1.160)

O imposto de renda e contribuicido social sao apurados na Companhia com base no lucro presumido

regime caixa.
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Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Gerenciamento de riscos financeiros
Gestao de risco financeiro

A Companbhia est4 exposta a riscos financeiros, porém todos administrados ou amenizados de forma a nao
impactar, significativamente, os resultados de suas operagoes.

a) Risco de negocio

O negocio da Companhia refere-se basicamente ao objeto social de captar, tratar e distribuir 4gua, coletar
e tratar esgotos sanitdrios no municipio com o qual possui contrato de concessdo. Os resultados da
Companhia dependem da manutencao das concessoes no local em que opera, sendo que o respectivo
contrato de concessao possui prazo de validade definido de 30 anos. Em algumas situacoes, o poder
concedente podera, em caso de descumprimento relevante, rescindir o contrato de concessao antes do seu
término, mediante indenizacdo pelo valor justo dos saldos de investimentos ainda nao
depreciados/amortizados. Os recursos hidricos disponiveis e sistemas eficientes reduzem o risco de
desabastecimento e o processo de reajuste e revisao da tarifa é definido em contrato.

b) Risco de crédito

E o risco de a contraparte de um negbcio ndo cumprir uma obrigacio prevista em um instrumento
financeiro ou contrato com o cliente, que acarretaria prejuizo financeiro. A Companhia esta exposta ao
risco de crédito em suas atividades operacionais, depdsitos em bancos e outros instrumentos financeiros,
minimizados pela ndo existéncia de concentracio relevante da sua carteira de clientes e da manutencao
dos depositos bancarios em instituigdes de primeira linha.

O valor contébil dos investimentos e dos instrumentos financeiros, representam a exposi¢do maxima do
risco de crédito na data das demonstracoes contabeis, conforme descrito abaixo:

2025 2024
Caixa e equivalente de caixa 1.825 179
Aplicacoes financeiras 1 1
Contas a receber de clientes 3.817 2.860
5.643 3.040

¢) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta das flutuagoes da taxa de
juros que aumentam as despesas financeiras relativas a financiamentos e debéntures.

A exposicdo ao risco de taxa de juros esta, primordialmente, vinculada a obriga¢Ges de longo prazo
passiveis de variacOes nas taxas de juros e nos indices de atualizacao monetéaria.

Simula¢oes de diversos cenérios, tais como refinanciamentos, liquidacGes antecipadas, renovacées de
posicoes existentes, trocas de dividas e financiamentos sao utilizadas para definir novas contratacoes ou

renegociar as ji existentes.

Na data das demonstragGes contabeis, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros era:

2025 2024
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 1.825 179
Aplicacoes financeiras 1 1
1.826 180
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Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

d) Risco cambial

Decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacGes nas taxas de
cambio que impactem os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
captados no mercado e, consequentemente, as despesas financeiras. A Companhia ndo possui
instrumento financeiro com risco cambial.

e) Risco deliquidez

E o risco de a Companhia encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes associadas com seus
passivos financeiros que sio liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A
abordagem da Companhia na administracio de liquidez é de garantir, o maximo possivel, que sempre tera
liquidez suficiente para cumprir com suas obriga¢ées no vencimento, sob condi¢gdes normais e de estresse,
sem causar perdas inaceitiveis ou risco de prejudicar a reputacao da Companhia.

Adicionalmente, caso necessario, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que
permitam captar recursos (incluindo aporte dos sécios) de forma a reverter posicoes que poderiam
prejudicar a liquidez da Companbhia.

O valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

2025 2024
Fornecedores 668 1.970
668 1.970

Instrumentos financeiros

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia nao possuia ativos ou passivos financeiros apresentados pelos
seus valores justos por meio do resultado, dessa forma sdo apresentados os ativos e passivos mensurados
ao custo amortizado.

A informacao do valor contibil dos instrumentos financeiros da Companhia apresentados nas
informacoes financeiras encontra-se a seguir:

2025 2024
Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa 1.825 179
Aplicagoes financeiras 1 1
Contas a receber de clientes 3.817 2.860
5.643 3.040
Passivos financeiros
Fornecedores 668 1.970
668 1.970

Cobertura de seguros

A identificagdo, mitigacao, gerenciamento de riscos e contratacao de seguros sdo tratados na Companhia
obedecendo a pardmetros e coberturas estabelecidas pela Administragao.

Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia possui seguros contratados, substancialmente, para a
cobertura de prédios e instalagGes, garantias dos contratos assinados referente a prestagio de servigos,
além de cobertura de responsabilidade civil para riscos de engenharia, riscos operacionais e garantia de
cumprimento de obrigacoes do contrato de concessio, resumidos abaixo:
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Guabiruba Saneamento SPE S.A.

Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Valor segurado

Seguradora Tipo de cobertura 2025 2024
Chubb Seguros Brasil Risco operacional e patrimonial 28.000 -
BMG Seguros Risco de Engenharia 16.900 -
Junto Seguros Garantias 6.414 -
Chubb Seguros Brasil Responsabilidade civil 3.000 -
Suhai Seguradora S/A Frota 200 -
Ezze Seguros Risco de Engenharia - 22.400
Aupol Bank Garantias - 6.103
AIG Seguros Brasil S.A. Responsabilidade civil - 5.000
Axa Empresa Flex Patrimonial - 2.046
Ezze Seguros Responsabilidade civil - 1.500
54.514 37.049

Reforma tributaria

A Emenda Constitucional n° 132, promulgada em dezembro de 2023, instituiu a Reforma Tributéria sobre
o consumo no Brasil, estruturando um novo modelo de tributacdo aplicavel a bens e servicos. Em 2025,
foi publicada a Lei Complementar n° 214 (“LC 214/2025”), que regulamentou a substituicdo dos tributos
PIS, COFINS, ICMS e ISS pela Contribuicao sobre Bens e Servigos (CBS) e pelo Imposto sobre Bens e
Servicos (IBS), caracterizando o chamado IVA Dual, além de detalhar a aplicagdo do Imposto Seletivo.

No setor de saneamento, as alteracdes introduzidas pela Reforma Tributaria possuem relevancia
significativa, uma vez que modificam a estrutura de incidéncia tributaria sobre a receita operacional das
concessionarias. Estudos e anélises publicas indicam que o novo modelo tributirio pode resultar em
aumento da carga nominal incidente sobre as receitas tarifarias, dada a substituicdo das aliquotas
atualmente aplicaveis por aliquotas combinadas projetadas do IBS e CBS, estimadas em patamares
superiores.

Embora tenha havido discussées legislativas acerca da possibilidade de inclusdo dos servicos de
abastecimento de dgua e esgotamento sanitario entre os setores beneficiados com redugio de 60% da
aliquota padrao dos novos tributos, tal reducdo nao foi mantida na versao final aprovada pela Camara dos
Deputados. Consequentemente, o setor permanece sujeito aos percentuais integrais previstos na
regulamentacao vigente.

A Companhia esti avaliando os potenciais efeitos da Reforma Tributaria sobre seus custos, estrutura

tarifaria, contratos de concessao e modelo econdmico-financeiro. Essas analises envolvem, entre outros

aspectos:

e arevisdo da carga tributaria aplicavel as receitas de prestacao de servicos;

e a potencial necessidade de reequilibrio econdémico-financeiro dos contratos de concessao,
considerando o impacto tarifario associado;

e amodelagem e o aproveitamento de créditos tributarios no novo regime; e

e possiveis repercussoes sobre investimentos destinados a universalizacao dos servigos.

A Administragdo continuard monitorando a evolucdo regulatéria, fiscal e setorial, bem como os
desdobramentos decorrentes da implementacdo da Reforma Tributaria, divulgando informagdes
adicionais nas demonstragoes financeiras, quando aplicavel.
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Notas explicativas da Administraciao as demonstracoes contabeis
em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Majoracao do Lucro Presumido

Adicionalmente, a LC n°® 224/2025, ao instituir diretrizes para a reducao de beneficios e incentivos
tributarios federais, promoveu alteracdo relevante no regime do Lucro Presumido, ao estabelecer o
acréscimo de 10% sobre os percentuais de presuncao aplicaveis a apuracao do IRPJ e da CSLL. Referida
majoracdo aplica-se a parcela da receita bruta anual que exceder o limite de R$ 5 milhdes, passando, no
caso da prestacdo de servicos, o percentual de presuncao de 32% para 35,2% sobre o excedente.

Tal alteracdo resultard em elevacdo da base de calculo e, consequentemente, da carga tributaria efetiva
incidente sobre o resultado da Companhia. Diante desse contexto, e amparada por seus assessores
juridicos e tributarios, em marco de 2026, a Administracio ingressou com medida judicial questionando
alegalidade e a constitucionalidade da majoracao introduzida, por entender que a norma implica aumento
indireto da tributacao e desvirtua a natureza do regime do Lucro Presumido.

A Companhia acompanhara a evolucdo da demanda judicial e avaliara eventuais impactos contabeis e
financeiros, promovendo as divulgacGes cabiveis nas demonstragbes financeiras, conforme a
materialidade e o estagio processual.
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