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Relatério do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos

Acionistas e Diretores da
Serra do Mel Holding S.A.
Sao Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Serra do Mel Holding
S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balancgo patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstrac6es do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2025, o desempenho individual e consolidado de suas
operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras individuais
e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um
todo e na formacg&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para
cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto das
demonstracg6es financeiras tomadas em conjunto.
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NoOs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas”, incluindo aquelas em
relac@o a esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugéo
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacéo de riscos de distor¢bes
significativas nas demonstracdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo
agueles executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opiniao de
auditoria sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia.

Mensuracdo da provisao para desmobilizacdo dos ativos (ARO - Asset Retirement Obligations)

As controladas da Companhia possuem obrigacéo contratual, proveniente dos contratos de
arrendamento, de devolver as terras nas condi¢des originais anteriores a implantagéo dos parques
eolicos, e reconhecem provisdo para os custos de desmobilizagdo dos ativos previstos ao término
do prazo de vigéncia desses contratos. A provisdo para desmobilizacdo dos ativos e recuperacao
das areas degradadas é reconhecida em contrapartida do ativo direito de uso, sendo atualizada a
valor presente em contrapartida do resultado do exercicio. O processo de determinacéo da
provisao requer que as controladas da Companhia efetuem estimativa dos gastos futuros com a
desmobilizacdo dos ativos e a recuperacédo da area dos parques eélicos. Nas demonstracdes
consolidadas, o valor da provisdo para desmobilizacao dos ativos totaliza R$ 93.805 mil em 31 de
dezembro de 2025 e esta divulgado na nota explicativa n® 15 as demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas.

A determinacdo da provisdo dos gastos para desmobilizagdo dos ativos é relevante para a nossa
auditoria em funcdo da magnitude dos montantes envolvidos, além de estar sujeita a julgamento
por parte da Administracdo na sua mensuracao, incluindo a utilizacdo de premissas subjetivas, as
quais incluem o método de recuperacgéo, o periodo em que o trabalho serd executado, a taxa de
inflagdo e a taxa de desconto a valor presente da provisao.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) a avaliagdo da razoabilidade das
premissas utilizadas pelas controladas da Companhia na determinacdo da taxa de desconto para
o célculo do ajuste a valor presente; (ii) analise dos dados e premissas dos custos elaborados
pela Administracdo, considerando or¢camento com terceiros obtidos; (iii) recalculo da provisao,
considerando a taxa de desconto utilizada pelas controladas da Companhia e a quantidade de
aerogeradores instalados nos parques; e (iv) avaliagdo das divulgacdes sobre 0 assunto nas notas
explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a provisédo para
desmobilizacdo dos ativos que esta consistente com a avaliagdo da Administracéo, consideramos
gue as politicas de mensuracgéo e reconhecimento adotadas pela Administragcdo, assim como as
respectivas divulgacdes na nota explicativa n® 15, sdo aceitaveis, no contexto das demonstracées
financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Teste de recuperabilidade do ativo imobilizado

Anualmente, a Companhia realiza o teste da redug&o ao valor recuperavel (teste de impairment)
dos saldos de ativo imobilizado e direito de uso de suas controladas, conforme divulgados na nota
explicativa n°® 10.c das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. As projecdes
preparadas para realizacéo dos testes de recuperabilidade envolvem um elevado grau de
julgamento e a necessidade de que sejam desenvolvidas estimativas de valores justos baseadas
em calculos e premissas relacionados ao desempenho futuro dos negdécios. Em razéo do alto grau
de julgamento envolvido e ao impacto que a definicdo das premissas tem nas demonstracées
financeiras individuais e consolidadas, consideramos este um assunto significativo para nossa
auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) revisdo do modelo utilizado para
mensurar o valor recuperavel e as premissas e metodologias utilizadas pela Companhia e suas
controladas, em particular aquelas relacionadas as proje¢des de receitas futuras, taxa de
crescimento, taxa de desconto utilizada nos fluxos de caixa, margem de lucro de todas as
unidades geradoras de caixa; (ii) envolvimento de especialistas em avaliacdo para revisao da taxa
de desconto utilizada nos fluxos de caixa; e (iii) revisdo das divulgacdes efetuadas pela
Companhia nas demonstrac6es contabeis individuais e consolidadas sobre as premissas
utilizadas nos calculos de recuperabilidade dos referidos ativos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o teste de valor
recuperavel do ativo imobilizado, de acordo com o CPC 01 (R1) — Reducéo ao valor recuperavel
de ativos, que esta consistente com a avaliacdo da Diretoria, consideramos que 0s critérios e
premissas de valor recuperavel do ativo imobilizado preparados pela Diretoria, assim como as
respectivas divulgacdes na nota explicativa n® 10.c, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanca pelas demonstrac@es financeiras
individuais e consolidadas

A diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracges financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas, a diretoria é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia e suas controladas continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser
gue a diretoria pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas séo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac¢8es financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distor¢céo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracgdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢géo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcédo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢cdo, omissao ou
representacgdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigfes que possam levantar duvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia,
eventos ou condi¢Bes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com o0s responsaveis pela governanga,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Fortaleza (CE), 31 de marco de 2026.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC CE-001042/F

Thiago Alexandre de Souza Silva
Contador CRC-PE021265/0



Serra do Mel Holding S.A.
Balangos patrimoniais
Em 31de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa
Fundos vinculados

Contas a receber
Adiantamento a fornecedores

Tributos a recuperar
HIIPUSLU UE 1€11Ud € LUTILIIDUIGaU SULidl a

Despesas pagas antecipadamente
Estoques

Dividendos a receber

Partes relacionadas

Qutras contas a receber

Total do ativo circulante

Néo circulante

Fundos vinculados

Despesas pagas antecipadamente
Total do realizavel a longo prazo
Investimentos

Direito de uso

Imobilizado

Intangivel

Total do ativo nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas

Controladora

Consolidado

Notas 2025 2024 2025 2024

6.a 918 5291 50.097 35.008
6.b - - - 54
7 - - 14.873 15.504
- - 106 170
- - 1.841 1.841
n3 25 pAll 855
- - 3.559 2634
- - 187 186

23 3142 10.260 - -
23 - - 36 375

23 147 - - -
4.320 15.576 70.910 56.627
6.b - - 9.634 18.360
- - - 422
- - 9.634 18.782

8 420347 499.765 - -

- - 84195 94.212
10 49 49 793.463 898.082
12 n 65 72
420.408 499.825 887.357 1.011.148
424.728 515.401 958.267 1.067.775

Passivo

Circulante

Fornecedores

Financiamentos

Debéntures

Obrigagdes tributarias

Imposto de renda e contribuigdo social a recolher
Adiantamento de clientes

Partes relacionadas

Arrendamentos

Qutras contas a pagar

Total do passivo circulante
Néo circulante
Financiamentos

Debéntures

Provisdo para desmobilizagao
Arrendamentos
Adiantamento de clientes
Qutras contas a pagar

Total do passivo néo circulante
Total do passivo

Patriménio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora

Consolidado

Notas 2025 2024 2025 2024
n 8 83 23984 14.048
12 - - 38.860 27.000
13 215 446 215 446

1 - 736 812

- - 1440 2286

14 - - 4374 7.407

23 4.852 10.7M - -

9 - - 102 17
310 359 315 2488

5386 11.599 70.026 54.504

12 - - 290.988 325.595
13 130.290 124.363 130290 124.363
15 - - 93.805 90.633
9 - - 1.542 11560
14 - - 72564 75.416
- - - 6.265

130.290 124.363 599.189 633.832

135.676 135.962 669.215 688.336

16 400.567 400.567 400567 400.567
16 (M.515) (21128) (M.515) (21128)
289.052 379.439 289.052 379.439

424.728 515.401 958.267 1.067.775




Serra do Mel Holding S.A.

Demonstragdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custos de operagao

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas

Perda por redugdo ao valor recuperavel (impairment)
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas
Resultado com equivaléncia patrimonial

Resultado antes das receitas e despesas financeiras
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Prejuizo antes dos tributos sobre o lucro

Imposto de renda e contribui¢do social

Prejuizo do exercicio

Controladora

Consolidado

Notas 2025 2024 2025 2024

17 - - 152.530 150.377
18 - - m7.om) (109.450)
- - 34.619 40.927
19 (96) M (5.854) (5.529)

10.c - - (77.762) -
39 305 (254) 1.040

8 (76.503) 6.949 - -
(76.560) 7.253 (49.251) 36.438
20 354 181 4877 3.832
20 (14.181) (14.689) (39.665) (41.556)
(13.827) (14.508) (34.788) (37.724)
(90.387) (7.255) (84.039) (1.286)
21 - - (6.348) (5.969)
(90.387) (7.255) (90.387) (7.255)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas



Serra do Mel Holding S.A.

Demonstrac¢des dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reaqis)

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Prejuizo do exercicio (90.387) (7.255) (90.387) (7.255)
Qutros resultado abrangentes - - - -
Resultado Abrangente total (90.387) (7.255) (90.387) (7.255)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas



Serra do Mel Holding S.A.

Demonstracgdo das mutagdes do patrimoénio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

. . Prejuizos
Capital social Total
acumulados

Saldos em 31 de dezembro de 2023 396.217 (13.873) 382.344
Aporte de capital 4350 - 4350
Prejuizo do exercicio - (7.255) (7.255)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 400.567 (21.128) 379.439

Aporte de capital - - -
Prejuizo do exercicio - (90.387) (90.387)

Saldos em 31 de dezembro de 2025 400.567 (1M.515) 289.052

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas



Serra do Mel Holding S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Resultado antes dos tributos

Ajustes para reconciliar o resultado do periodo com recursos provenientes de
Atividades operacionais:
Depreciagdo
Amortizagao de direitos de uso
Amortizacdo de software
Juros sobre financiamentos
Juros sobre debéntures
Custo de captagdo de financiamentos apropriado ao resultado
Custo de captacgdo de debéntures apropriado ao resultado
Baixa de imobilizado
Resultado de equivaléncia patrimonial
Rendimentos de aplicagées financeiras e fundos vinculados
Qutras receitas financeiras
Ajuste a valor presente provisdo para desmobilizagdo
Perda por redugao ao valor recuperavel (impairment)
Juros sobre passivo de arrendamento

Lucro (prejuizo) ajustado

Redugédo (aumento) nos ativos:
Contas a receber
Outras contas a receber
Tributos a recuperar
Estoques
Adiantamento a fornecedores
Dividendos recebidos
Despesas pagas antecipadamente

Aumento (reducgido) nos passivos:
Fornecedores
Obrigagdes sociais
Tributos a recolher
Adiantamento de clientes
Outras contas a pagar

Caixa gerado pelas (aplicados nas) atividades operacionais

Pagamento de juros de financiamentos
Pagamento de juros de debéntures
Pagamento de IRe CS

Fluxo de caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aportes de capital em investidas

Redugdo de Capital em investidas

Aplicagdes financeiras e fundos vinculados
Aquisigao ao ativo imobilizado

Aquisigao de intangivel

Fluxo de caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de principal e juros de arrendamentos
Pagamento de principal de financiamentos

Partes relacionadas

Pagamento de principal de debéntures

Aumento (Redugao) de capital

Fluxo de caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

Aumento (redugédo) no caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Variagdo no caixa e equivalentes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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Controladora

Consolidado

Notas 2025 2024 2025 2024
(90.387) (7.255) (84.039) (1.286)

10 - - 34594 33.485
9 - - 2305 2.305
- - 7 -

12 - - 19.202 21053
13 12.615 12.797 12,615 12.797
12 - - 129 129
13 408 408 408 408
10 - - (25) -
8 76.503 (6.949) - -
20 (354) (180) (4.776) (3.782)
20 - U] (101) (50)
15 - - 3172 3.065
10.c - - 77.762 -
9 - - 1198 1223
(1.215) (1.180) 62.451 69.347

7 - - 631 (2378)
(147) 806 - -

- - - 73

- - U] 1

- - 64 18

8.078 1478 - -

- 1288 (503) 1261

1 (75) (16) 9936 9.287
- - - (361)

1 - (76) 122

- - (5.885) m.776)

(49) (1273) (8.438) (2.939)

6.593 1103 58.179 62.665

12 - - (18.115) (18.737)
13 (6.957) (6.747) (6.957) (6.747)
(88) 1 (6.550) (4.873)

(452) (5.633) 26.557 32.308

8 (1.977) (10.450) - -
8 3932 7.394 - -
354 181 13.657 (12.019)

10 - - - (9.424)
U - - -

2.308 (2.875) 13.657 (21.443)

9 - - (1131) (1.240)
12 - - (23.963) (20189)
(5.859) 9.701 339 (375)

13 (370) (283) (370) (283)
- 4350 - 4350

(6.229) 13.768 (25.125) (17.737)

(4.373) 5.260 15.089 (6.872)

6.a 5291 3 35.008 41880
6.a 918 5291 50.097 35008
(4.373) 5.260 15.089 (6.872)




Serra do Mel Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional
a. Constituicdo e capacidade produtiva

A Serra do Mel Holding (“Companhia”) € uma sociedade anénima por a¢des, de capital fechado, controlada
pela Echoenergia Participagdes S.A,, que detém 100% de suas agdes. A Companhia tem sede a Avenida das
Nagdes Unidas, 14.171 — 15° andar, Torre Ebony Tower, Edificio Rochaverd, Vila Gertrudes, capital do Estado
de S3o Paulo. A Companhia tem como objeto social a participagdo em outras sociedades como sdcia ou
acionista. A relagdo das Companhias controladas esta apresentada na nota explicativa 3. Estas atividades
sdo reguladas pela Aneel. As controladas sdo Produtores Independentes de Energia Elétrica, tendo todas
as sociedades autorizacdo do Poder Concedente conforme definido na Lei n° 9.074/95.

A controladora direta final do grupo é a Echoenergia Participagdes S.A.

As controladas da Companhia possuem seis centrais geradoras de energia edlica situadas nos municipios de
Serra do Mel no Estado do Rio Grande do Norte, constituidas de 49 unidades geradoras de 4,2 MW médios,
totalizando 205,8 MW médios de capacidade instalada.

1.1 Projeto de geracgao edlica

Em 31 de dezembro de 2025, as controladas da Companhia possuem as seguintes autorizagdes outorgadas
pela ANEEL para exploragcdo de energia edlica:

Resolugao Data Prazo Capacidade de g s
. - - .. Garantia fisica
Projeto Edlico Original energia instalada (MW Médios)
(MW médios)

Vila Alagoas Il Empreendimentos e

L ~ Port. 8620/2020 12/03/2020 35 anos 21 10,9
Participagdes S.A.
Vila Espirito Santo | Empreendimentos e Port. 8615/2020  12/03/2020  35anos 336 176
Participagdes S.A.
Vila Espirito Santo Il Empreendimentos e Port. 8616/2020  12/03/2020  5anos 278 185
Participagdes S.A.
Vila Espirito Santo Il Empreendimentos e Port.8617/2020  12/03/2020  35anos 378 18,7
Participagdes S.A.
Vila Espirito Santo IV Empreendimentos e Port. 8618/2020  12/03/2020  35anos 378 193
Participagdes S.A.
Vila Espirito Santo V Empreendimentos e Port. 8619/2020  12/03/2020  35anos 378 20,20

Participagdes S.A.
1.2 Contratos de venda de energia

Em 31de dezembro de 2025, as controladas possuem os seguintes contratos de compra e venda de energia
de longo prazo com vencimento em 2031:

Empreendimento Tipo Energia Contratada (MW médio) indice de reajuste Més de reajuste
EOL Vila Alagoas Il ACL (a) Variavel (b) IPCA Janeiro
EOL Vila Espirito Santo | ACL (a) Variavel (b) IPCA Janeiro
EOL Vila Espirito Santo Il ACL (a) Variavel (b) IPCA Janeiro
EOL Vila Espirito Santo Il ACL (a) Variavel (b) IPCA Janeiro
EOL Vila Espirito Santo IV ACL (a) Variavel (b) IPCA Janeiro
EOL Vila Espirito Santo V ACL (a) Variavel (b) IPCA Janeiro

(@) Ambiente de contratagao livre.
(b) Ascontroladas possuem 85% das suas receitas contratadas em face de garantia fisica total, iniciando-se a partir da entrada de operagao
comercial em 2021, exceto Vila Espirito Santo IV, cuja entrada de operagdo se iniciou no primeiro trimestre de 2022.
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1.3

1.4

Serra do Mel Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Reforma tributaria sobre o consumo

Em dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional n° 132/2023 que introduziu a Reforma
Tributaria sobre o consumo no Brasil, posteriormente regulamentada pela Lei Complementar 214/2025 e
Lei Complementar 227/2026, de 13 de janeiro de 2026. A reforma substituird gradualmente o ICMS, ISS, IP,
PIS e COFINS por trés tributos de base ampla sobre valor agregado: o Imposto sobre Bens e Servicos (I1BS),
a Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto Seletivo (IS). O IBS sera de competéncia
compartilhada entre Estados e Municipios, a CBS terd abrangéncia federal e o IS assumira fungao
regulatdria, incidindo sobre bens e servigos especificos. A vigéncia plena esta prevista para 2033, com fase
de transicao entre 2026 e 2032. Aspectos operacionais e detalhes especificos ainda dependem de
regulamentacao complementar.

Até 31 de dezembro de 2025, nao ha impactos da reforma tributaria nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas da Companhia. A Administracdao segue acompanhando a evolugdo da
regulamentagdo e avaliara os efeitos a medida que novas defini¢bes forem estabelecidas.

Lei n° 15.269/2025 - Novo marco regulatério do setor elétrico

Em 24 de novembro de 2025, foi sancionada a Lei n°® 15.269/2025, que altera o marco regulatério do setor
elétrico e introduz modificagdes relevantes para a dinamica de comercializagcdo de energia, incluindo a
abertura do mercado livre para clientes de baixa tens3o, a instituicdo do Supridor de Ultima Instancia (SUI),
mecanismos de encargos associados a migracao, alteragdes em autoproducao por equiparagdo e
diretrizes sobre armazenamento.

Adicionalmente, destaca-se o estabelecimento de mecanismos de compensacao financeira para cortes de
geracgao de usinas edlicas e solares classificados como indisponibilidade externa ou confiabilidade elétrica,
impondo tratamentos e fontes de receitas distintas tanto para o passado (periodo de 01/09/2023 a
25/11/2025) quanto para o futuro (apds 25/11/2025). A possibilidade de ressarcimento, contudo, estd
condicionada a adesao do gerador a um termo de compromisso a ser firmado com o poder concedente,
o0 que implica a desisténcia de eventuais a¢des judiciais relacionadas ao tema.

O Ministério de Minas e Energia - MME submeteu a minuta do referido termo de compromisso a Consulta
Publica n°® 210/2025, abrindo prazo para contribuicdes até 16.01.2026. A Administracdo da Companhia
acompanha a evolugdo desse processo regulatério e avalia os potenciais impactos operacionais,
regulatdrios e econdémico-financeiros associados a implementacao da nova legislagao, tendo em vista a
relevancia dos valores associados as tipologias de corte de geragdo ndo contemplados no mecanismo de
compensagdo. A decisao da Companhia em aderir ou Nndo ao mecanismo de compensagao Proposto
dependerd das regulamentagdes complementares que venham a ser editadas, de seus prazos de vigéncia
e da forma como serdao operacionalizadas no ambito do setor elétrico.

Em 31 de dezembro de 2025, a Lei n°15.269/2025 n3o gerou efeitos contabeis materiais nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas da Companhia, que exijam reconhecimento ou remensuragao
imediata de ativos e passivos, permanecendo os saldos contabilizados de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Base de preparacao
Declaracao de conformidade

As demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil que compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira (BR-
GAAP) e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas nos Pronunciamentos Contabeis
(CPC) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas consideraram as orientagdes emanadas da Orientagcdo
Técnica OCPC 07, emitida pelo CPC, divulgado em novembro de 2014, na preparagao das suas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Desta forma, as informagdes relevantes proprias das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo sendo evidenciadas, e correspondem as
utilizadas pela Administragcdo na sua gestao.
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Serra do Mel Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A emissao dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela Administragao
da Companhia em 31 de margo de 2026.

Base de mensuracgéao

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia foram preparadas com base no
custo histdrico, exceto por determinados instrumentos financeiros nao derivativos mensurados pelos seus
valores justos por meio do resultado , quando requerido nas normas.

Moeda funcional e de apresentacio

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Reais, que € a moeda
funcional da Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais, foram arredondados para o milhar mais
préoximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagcao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas a Administragcdao utilizou
julgamentos e estimativas que afetam a aplicagao das politicas contabeis da Companhia e os valores
reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sdo reconhecidas
prospectivamente

Julgamentos e incertezas sobre premissas e estimativas

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, exceto pelo teste de recuperabilidade do ativo imobilizado, ndo ha
estimativas contdbeis que requerem nivel de julgamento elevado. As premissas e estimativas significativas
para as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estdo demonstradas nas notas explicativas:

Contas a receber - perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa (PECLD) (nota explicativa 7) -
principais premissas sobre o risco de inadimpléncia e as taxas de perdas esperadas.

Direito de uso e arrendamentos (nota explicativa 9) - estimativa da taxa implicita de desconto utilizada
no calculo do valor presente.

Imobilizado (nota explicativa 10) — aplicagdo das vidas Uteis definidas e principais premissas em relagdo
aos valores recuperaveis.

Provisdo para desmobilizagao de ativos (nota explicativa 15) — reconhecimento e mensuragao: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos e taxa de desconto para o calculo
a valor presente.

Provisdes trabalhistas, tributarias e civeis (nota explicativa 22) — reconhecimento e mensuragao:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos.

Base de consolidagdo e investimentos em controladas

As demonstragdes financeiras das controladas sao incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas
a partir da data em que o controle se inicia até a data em que deixa de existir.

As politicas contabeis das controladas consideradas na consolidagao estao alinhadas com as politicas
contdbeis adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras da controladora, as informacgdes financeiras de controladas sdo
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

As demonstragdes financeiras consolidadas abrangem os saldos e transagdes da Companhia e suas

controladas. Os saldos e transagbdes de ativos, passivos, receitas e despesas foram consolidados
integralmente para as controladas.
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Serra do Mel Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Os principais critérios de consolidagao estdao descritos a seguir:

Eliminacao dos saldos das contas de ativos e passivos entre as Companhias consolidadas.

Eliminagao de participagdes no capital, reservas e lucros acumulados das Companhias controladas.
Eliminagcdo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de negdcios entre as Companhias
consolidadas.

As demonstragces financeiras consolidadas incluem, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, as
demonstragdes financeiras das controladas listadas a seguir:

% de Participagdo

Controladas diretas 2025 2024

Vila Alagoas Il Empreendimentos e Participagdes S.A. 100% 100%
Vila Espirito Santo | Empreendimentos e Participagdes S.A. 100% 100%
Vila Espirito Santo I| Empreendimentos e Participagdes S.A. 100% 100%
Vila Espirito Santo Ill Empreendimentos e Participacdes S.A. 100% 100%
Vila Espirito Santo IV Empreendimentos e Participagdes S.A. 100% 100%
Vila Espirito Santo V Empreendimentos e Participagdes S.A. 100% 100%

Resumo das politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais utilizadas na preparagao dessas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas individuais e consolidadas estdo definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de maneira
consistente em todos os periodos apresentados e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

Reducao ao valor recuperavel (Impairment)

Ativos financeiros ndo derivativos

Em cada data de balan¢o, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado estdo com problemas de recuperagao. Um ativo financeiro possui “problemas de
recuperagao” quando ocorrem um ou Mmais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros
estimados do ativo financeiro. A Companhia e suas controladas, quando aplicavel, reconhecem provisdes
para perdas esperadas de crédito.

A provisdo para perdas com contas a receber de clientes € mensurada a um valor igual a perda de crédito
esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia e suas controladas
consideram informagdes razoaveis e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou
esforco excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia
histérica da Companhia.

A Companhia e suas controladas consideram um ativo financeiro com problemas de recuperacao quando:

E pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigacées de crédito & Companhia, sem
recorrer a agdes como a realizagado da garantia (se houver alguma);

O ativo financeiro estiver vencido hd mais de 180 dias;

Houver quebra de cldusulas contratuais;

H& a reestruturagcao de um valor devido a Companhia em condi¢des que ndo seriam aceitas em
condigdes normais;

Ha a probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizagcao
financeira; ou

Houver o desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.
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Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A Companhia e suas controladas nao tém histérico de inadimpléncia de seus ativos financeiros e ndo
identificaram ativos financeiros com problemas de recuperacao. Adicionalmente, com relagdo as
aplicagdes financeiras, a Companhia e suas controladas aplicam em bancos de primeira linha e em
aplicagdes que ndo apresentam risco significativo de perda em seu valor.

Ativos nao financeiros

Os valores contdbeis dos ativos nao financeiros da Companhia e suas controladas, sdo revistos a cada data
de balango para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entao o
valor recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducao ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa
(UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo,
entradas essas que sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos
custos para vender. O valor em uso € baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor
presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducgdo ao valor recuperavel € reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o
seu valor recuperavel.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Administragao avaliou a recuperabilidade de seus ativos
ndo financeiros, tendo identificado indicativos de perda no ativo imobilizado e ativos de direito de uso.
Diante disso, conforme requerido pelo CPC 01 (Rl1), a Companhia procedeu com analise de
recuperabilidade desse ativo e concluiu que o valor contabil (“carrying amount”) é superior ao valor em
uso da sua UGC no montante de R$ 77.762. Para maiores informacdes vide nota explicativa 10.c.

A Companhia ndo possui ativos com vida Util indefinida, incluindo dgio por expectativa de rentabilidade
futura.

Novas normas e interpretacées

Vigentes a partir de 01 de janeiro de 2025

Data de
aprovagao
(Brasil)

Correlagao
IASB

Aplicavel a Impactos

Revisdo e Normas impactadas partir de contabeis

Revisdo de Pronunciamentos Técnicos n° 27

Contempla as alteragdes trazidas pelo Lack of

Exchangeability emitido pelo IASB, com alteragdes no

Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das IAS 21 05/07/2024 01/01/2025
Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversdo de

Demonstragdes Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao

Inicial das Normas Internacionais de Contabilidade.

Orientagao Técnica OCPC n°10 A OCPC 10 trata dos

requisitos basicos de reconhecimento, mensuragéo e

evidenciagao de créditos de carbono (tCO2e),

permissdes de emissado (allowances) e créditos de

descarbonizagdo (CBIO) a serem observados pelas

entidades na originagdo e aquisi¢cdo para

cumprimento de metas de descarbonizagdo N/A 18/10/2024 01/01/2025
(aposentadoria) ou negociagao, bem como dispor

sobre os passivos associados, sejam eles decorrentes

de obrigagdes legais ou nao formalizadas, conforme

definido no CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes

e Ativos Contingentes.

Sem impactos
relevantes.

Sem impactos
relevantes.

Pronunciamento Técnico CPCn° 18 (R3) e
Interpretagao Técnica ICPCN° 09 (R3)

As alteragdes ao Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3)
e a Interpretagdo Técnica

ICPC 09 (R3), tiveram como objetivo o alinhamento
das normativas contabeis

brasileiras com os padrdes internacionais emitidos
pelo IASB.

Sem impactos

IAS 28 02/08/2024 01/01/2025 relevantes.
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Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

A partir de 01 de janeiro de 2026, estarao vigentes os seguintes pronunciamentos, os quais estao descritos
abaixo, assim como seus impactos para a Companhia:

Data de
aprovacgdo
(Brasil)

Correlagao
IASB

Aplicavel a

partir de Impactos contabeis

Revisdo e Normas impactadas

Trata dos requisitos e diretrizes
relacionados a sustentabilidade
corporativa. Essas normas visam
promover maior transparéncia e
padronizac¢ado na divulgagdo de
informagdes ambientais, sociais e de
IFRS S1e S2 12/09/2024 01/01/2026 governanca (ESG), berm como os
impactos financeiros relacionados
ao clima.
A Companhia e suas controladas
estdo atualmente avaliando o
impacto que as novas normas teréo
na pratica atual.
A IFRS 18 introduz trés categorias
definidas para receitas e despesas —
operacionais, de investimento e de
financiamento — para melhorar a
estrutura da demonstragdo de
resultados e exige que todas as
entidades fornegam novos subtotais
definidos, incluindo o lucro
operacional.
A Companhia e suas controladas
nao realizarao adogao antecipada da
referida norma.
O IASB emitiu emendas aos
pronunciamentos IFRS 9 e IFRS 7
ampliando as exigéncias de
divulgagdo para instrumentos
financeiros vinculados a contratos
de fornecimento de energia
oriundos de fontes naturais variaveis
(como vento e irradiancia solar).
As alteragdes reforcam a
necessidade de evidenciar riscos
associados a intermiténcia da
geragdo, variagdes contratuais e
impactos financeiros decorrentes de
mecanismos de liquidag¢do no
mercado regulado e livre.
A Companhia e suas controladas
nao anteciparao a adogdo das
alteragdes.

Pronunciamento Técnico CBPS n° O1:
Divulgagao de Informacgdes Financeiras
Relacionadas a Sustentabilidade

Pronunciamento Técnico CBPS n° 02):
Divulgacgéo de Informacdes Climaticas

CPC 51: Apresentacgdo e Divulgagéo nas
Demonstracdes Financeiras IFRS 18 09/04/2024 01/01/2027

IFRS 9: Instrumentos financeiros e IFRS 7: IFRS9e

Instrumentos financeiros divulgacao IFRS 7 30/05/2024 01/01/2026

Com excecao do CPC 51 - Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracdes Contabeis (IFRS 18), cuja adocao devera
resultar em alteracOes relevantes na forma de apresentagdo da demonstragcao do resultado, uma vez que exige a
segregacao consistente de receitas e despesas entre atividades operacionais, de investimento e de financiamento, além
de introduzir a obrigatoriedade de divulgacdo de medidas de desempenho definidas pela Administragdo (MPMs) as
demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, acompanhadas de reconciliagdes ao subtotal IFRS
mais comparavel, descricdo da metodologia de cdlculo e justificativa de relevancia, a Companhia ndo espera impactos
significativos decorrentes da adocao das demais normas em suas demonstracoes financeiras.
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Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa e fundos vinculados

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e aplicagdes financeira com vencimento
original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais estdo sujeitos a um risco
insignificante de alteragao no valor justo no momento de sua liquidagao e sdo utilizados pela Companhia
e suas controladas na gestdo das obrigagdes de curto prazo.

A determinacao da composicao de caixa e equivalentes de caixa da Companhia e suas controladas tem

como objetivo a manutengdo de caixa suficiente que assegure a continuidade dos investimentos e a
liguidez de curto e longo prazo, visando a continuidade dos seus negécios.

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Bancos conta movimento 71 74 1.746 3.825
Aplicagdes financeiras (a) 847 5.217 48.351 31183
Total 918 5.291 50.097 35.008

(a) Referem-se as aplicagdes em Certificados de Depdsitos Bancarios e Fundos de Investimentos Exclusivos, com liquidez imediata e
prontamente conversiveis em um montante de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga no valor,tendo como
remunerag¢do média 100,25% da taxa (DI) em 31 de dezembro de 2025 e (100,19 % em 31 de dezembro de 2024). Adicionalmente, os
fundos de investimentos sdo aplicagdes em cotas (FIC), ndo tendo participagdo relevante e gestdo no patrimonio liquido do fundo
aplicado, ou seja, sem exceder 10% do patrimoénio liquido. Logo, esses investimentos sao classificados como equivalentes de caixa,
conforme CPC 03 (R2) - Demonstragdes de Fluxo de Caixa.

Fundos vinculados

Os valores registrados como fundos vinculados representam contas-reserva destinadas a liquidagao de
dividas, atendendo as exigéncias contratuais definidas nos contratos de financiamento firmados com as
instituigdes financeiras credoras. A movimentag¢ao dessas contas obedece as caracteristicas especificas de
cada grupo de reserva. Para mais detalhes sobre os contratos de financiamento e a identificagdo das
contrapartes credoras, consultar a nota explicativa 12 e 13.

Os fundos vinculados sdo classificados no ativo, baseando-se na expectativa de utilizagdo dos saldos para
a liguidacao das obrigag¢des de divida.

Consolidado

2025 2024
Reserva de divida BNB (a) 5544 2.777
Centralizadora (b) 359 81
Reserva O&M (c) 3.731 533
Reserva da divida debéntures (d) - 15.023
Total 9.634 18.414
Circulante - 54
Nao circulante 9.634 18.360

A seguir demonstramos a caracteristica individual de cada conta reserva, bem como sua
natureza conforme contratos de financiamento.

(@) Reserva de divida BNB: Conta reserva destinada ao pagamento da divida BNB em caso de
insuficiéncia de caixa, deve conter o saldo devedor para o projeto Espirito Santo 5.

(b) Centralizadora: As contas centralizadoras séo contas correntes de titularidade da Companhia, porém geridas pelo

banco administrador, constituidas exclusivamente para movimentagdo dos saldos relacionados aos
financiamentos e sdo destinadas ao recebimento total dos direitos cedidos nos contratos de financiamento.
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(c) Reserva de de O&M: Conta reserva destinada ao pagamento de O&M em caso de insuficiéncia de caixa, deve
conter 1/4 do valor anual do pagamento de O&M.

(d) Reserva da divida debéntures: Conta reserva mantida com o objetivo de garantir o pagamento da divida de
debéntures em caso de insuficiéncia de caixa. O montante representa o valor esperado de pagamento da préoxima
parcela da escritura, devendo ser mantido até o final do contrato (adicional ao estabelecido no item a - Reserva de
pagamento de Debéntures), tendo em vista a manutencao até o final do contrato, esse montante é classificado no
ativo ndo circulante.

Contas a receber

As contas a receber sdo reconhecidas pelo seu valor justo e sdo realizadas pelos recebimentos do principal
e podem ser reduzidas por perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa (PECLD).

Os saldos de contas a receber incluem valores gerados nas operag¢des ordinarias das controladas e estao
segregadas nas naturezas abaixo demonstradas:

Consolidado

2025 2024
Transacgdes realizadas no ACL (a) 13.510 15.504
Transagcdes MCP (b) 1.363 -
Total 14.873 15.504

(a) Transagdes realizadas no ACL (Ambiente de Contratacdo Livre): Venda de energia realizada através de
negociac¢des bilaterais entre os agentes do mercado e liquidadas na CCEE.

(b) MCP (Mercado de Curto Prazo): saldo a receber decorre do mecanismo de fechamento de posi¢cdo energética na
CCEE, que ajusta as receitas faturadas mensalmente por meio da garantia fisica registrada pela Companhia na CCEE
a quantidade fisica efetivamente gerada, podendo representar um valor a receber ou a pagar.

Perdas estimadas em crédito de liquidag¢ao duvidosa

O critério utilizado pela Companhia e suas controladas para constituir PECLD é de analise individual,
considerando expectativas futuras de problemas de liquidagao. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a
Companhia e suas controladas nao constituiram saldos de PECLD, pois sdo baixas as probabilidades de
nao recebimento dos valores.

Investimentos
Controladora
2025 2024
Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial 420.347 499,765
Total 420.347 499.765
Composicao
2025
Patrimonio Resultado do Investimento
Investidas % Participacdo liquido exercicio
Edlica Vila Alagoas Il 100% 48.217 618 48.217
Edlica Vila Espirito Santo | 100% 64.243 (16.483) 64.242
Edlica Vila Espirito Santo I 100% 75.215 (787) 75.215
Edlica Vila Espirito Santo Il 100% 69.172 (41.596) 69.172
Edlica Vila Espirito Santo IV 100% 83.863 (21.674) 83.863
Edlica Vila Espirito Santo V 100% 79.637 3.419 79.638
Total dos investimentos 420.347 (76.503) 420.347
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2024
Patrimonio Resultado do .
. o . x PRI P Investimento
Investidas % Participacdo liquido exercicio

Edlica Vila Alagoas Il 100% 48.729 655 48.729

Edlica Vila Espirito Santo | 100% 81.659 920 81.659

Edlica Vila Espirito Santo Il 100% 75.058 (1.354) 75.058

Edlica Vila Espirito Santo Il 100% 110.768 2294 10.768

Edlica Vila Espirito Santo IV 100% 105.537 2.407 105.537

Edlica Vila Espirito Santo V 100% 78.014 2.027 78.014

Total dos investimentos 499.765 6.949 499.765

b. Movimentacao
~ Resultado de I,
Investidas 2024 :umer)to Redug‘a o de equivaléncia Dls'frl_buu;ao de 2025
e capital capital N N dividendos
patrimonial (a)
Edlica Vila Alagoas II 48729 - (983) 618 (147) 48217
Edlica Vila Espirito Santo | 81.659 50 (983) (16.483) - 64.243
Edlica Vila Espirito Santo Il 75.058 1927 (983) (787) - 75.215
Edlica Vila Espirito Santo Ill 110.768 - - (41.596) 69.172
Edlica Vila Espirito Santo IV 105.537 - - (21.674) - 83.863
Edlica Vila Espirito Santo V 78.014 - (983) 3.419 (813) 79.637
Total liquido investido 499.765 1.977 (3.932) (76.503) (960) 420.347
= Resultado de P
Investidas 2023 g\umer'lto Redut;_ao de equivaléncia Dlsl.:rl_bmgao de 2024
e capital capital N . dividendos
patrimonial (a)
Edlica Vila Alagoas II 47.664 1.800 (1.232) 655 (158) 48729
Edlica Vila Espirito Santo | 80.838 1.350 (1.232) 920 (217) 81.659
Edlica Vila Espirito Santo Il 71.846 5.800 (1.234) (1.354) - 75.058
Edlica Vila Espirito Santo 1l 110.149 100 (1.232) 2294 (543) 110.768
Edlica Vila Espirito Santo IV 104.684 250 (1232) 2.407 (572) 105537
Edlica Vila Espirito Santo V 76.552 1150 (1.232) 2.027 (483) 78.014
Total liquido investido 491.733 10.450 (7.394) 6.949 (1.973) 499.765
c. Demonstrag¢des financeiras das investidas
2025 Capital Social Ativo Passivo Palfrln?onlo R’ecglta Luc.:rt') /
liquido liquida (Prejuizo)
Vila Alagoas I 45163 15.801 67.584 48217 17.695 618
Vila Espirito Santo | 71.942 203.919 139.676 64.243 28.939 (16.483)
Vila Espirito Santo Il 75.085 186.667 m.452 75.215 27185 (787)
Vila Espirito Santo Ill 101.572 127.409 58.237 69.172 23904 (41.596)
Vila Espirito Santo IV 97.147 141.950 58.087 83.863 24.250 (21.674)
Vila Espirito Santo V 70.571 186.282 106.645 79.637 30.787 3.419
Total 461.480 962.028 541.681 420.347 152.760 (76.503)
2024 Capl‘t al Ativo Passivo Pafrm:romo R’ecglta Lu(‘:re /
Social liguido liquida (Prejuizo)

Vila Alagoas I 46.146 119.307 70.578 48.729 17.580 655
Vila Espirito Santo | 72.876 228.661 147.002 81.659 26.629 920
Vila Espirito Santo Il 74142 191.094 116.036 75.058 29.558 (1.354)
Vila Espirito Santo Ill 101.572 175.872 65.104 110.768 21.676 2.294
Vila Espirito Santo IV 97147 170.140 64.603 105.537 23.629 2.407
Vila Espirito Santo V 71.554 188.719 110.705 78.014 31.305 2.027
Total 463.437 1.073.793 574.028 499.765 150.377 6.949
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Direito de uso e Arrendamento

No inicio de um contrato, a Companhia e suas Controladas avaliam se um contrato € ou contém
arrendamento, conforme requerimentos do CPC 06 (R2) - Arrendamentos.

Um contrato &, ou contém um arrendamento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um
ativo identificavel, por um periodo determinado, em troca de contraprestacgao.

Arrendatario

No inicio ou na modificagdo de um contrato que contém o componente de arrendamento, a companhia
aloca a contraprestacdo no contrato a cada componente de arrendamento com base em seus precos
individuais.

Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo
arrendado e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigagdo de efetuar pagamentos do
arrendamento. No caso das controladas, os ativos de direito de uso e seus respectivos passivos de
arrendamento se referem as terras onde os parques edlicos encontram-se instalados.

A Companhia e suas controladas adotam os seguintes critérios de reconhecimento e mensuragao inicial
dos ativos e passivos:

Reconhecimento de passivo de arrendamento mercantil na data da aplicagdo inicial para
arrendamentos anteriormente classificados como arrendamento operacional. A mensuragdo do
passivo de arrendamento mercantil foi realizada ao valor presente dos pagamentos de arrendamento
remanescentes, descontados a partir das taxas de juros incrementais de fontes de financiamento dos
ativos subjacentes. A taxa nominal de juros incremental estabelecida foi em média de 11,33% a.a.
Reconhecimento de ativo de direito de uso na data da aplicagao inicial para arrendamentos
anteriormente classificados como arrendamento operacional. A mensura¢ao do ativo de direito de uso
ao valor equivalente ao passivo de arrendamento mercantil, ajustado pelo valor de quaisquer
pagamentos de arrendamento antecipados ou acumulados referentes a esse arrendamento que tiver
sido reconhecido no balango patrimonial imediatamente antes da data da aplicagao inicial, acrescido
da estimativa dos custos a serem incorridos com remogao e desmontagem dos parques nos ativos
subjacentes objetos de arrendamento ao final do prazo dos contratos de arrendamento.

O ativo de direito de uso é amortizado linearmente de acordo com a vida Util do respectivo ativo
subjacente, o passivo é amortizado de acordo com o pagamento das contraprestagdes, reconhecendo as
respectivas despesas financeiras com base no método da taxa efetiva de juros.

Os ativos de direito de uso sdo apresentados no ativo ndo circulante, sendo representados pelos
arrendamentos das terras onde os parques edlicos estdo instalados, os quais sdo amortizados de acordo
com o prazo contratual remanescente dos contratos de arrendamento. Anualmente a Companhia ird
remensurar os ativos de direito de uso e passivos de arrendamentos para refletir os reajustes nas
contraprestagdes que espera liquidar, caso tais reajustes venham a ocorrer.

A Companhia e suas controladas atuam como arrendatdria em contratos de terras onde os parques edlicos
encontram-se instalados e tém procedimentos estabelecidos para identificar os contratos de
arrendamento que se enquadram no escopo do CPC 06 (R2) — Arrendamentos.

Os contratos que atendem as caracteristicas abaixo sdo excluidos do escopo da norma e o registro contabil
é feito mensalmente, reconhecendo o custo do uso do ativo arrendado diretamente no resultado.

i. curto prazo (com duragao inferior a 12 meses);

ii. ativos de baixo valor;

iii. parcelas varidveis de pagamentos;

iv. contratos em que o ativo de arrendamento nao pode ser identificado separadamente;

V. contratos em que a Companhia e suas controladas nao tém direito a obter a maioria dos beneficios
econdmicos do uso do ativo; e

vi. contratos em que a Companhia e suas controladas ndo tém controle significativo sobre como o
ativo é usado.
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Os saldos do direito de uso estao apresentados abaixo:

Ativo de direito de uso

Consolidado

Valor liquido em

Amortizagdo

Impairment

Valor liquido em

2024 (nota 10.c) 2025
Arrendamento parques edlicos 94.212 (2.305) (7.712) 84.195
Total do ativo 94.212 (2.305) (7.712) 84.195

Arrendamento parques edlicos
Total do ativo

Consolidado

Valor liquido em
2023

Amortizagdo

Valor liquido em
2024

96.517

(2.305)

94.212

96.517

(2.305)

94.212

(a) Valores de adicdo e baixa referentes a remensuragdo da desmobilizagdo conforme ICPC 12 - Mudangas em Passivos por Desativacao,
Restauragao e Outros Passivos Similares, para maiores detalhes, consultar nota explicativa 15.

Passivo de arrendamento

Passivo de arrendamento
Total

Circulante
Nao circulante

Consolidado

2025 2024
11.644 1.577
11.644 11.577
102 17
11.542 11.560

A movimentag¢do do passivo de arrendamento esta demonstrada abaixo:

Consolidado

Passivo de arrendamento
Arrendamentos parques edlicos

Total do ativo

Valor liquido

Valor liquido

em 2024 Pagamentos Juros incorridos em 2025
1.577 (1131) 1198 11.644
1.577 (1.131) 1.198 11.644

Consolidado

Passivo de arrendamento
Arrendamentos parques edlicos

Total do ativo

Imobilizado

Valor liquido

Valor liquido

em 2023 Pagamentos Juros incorridos em 2024
11.594 (1.240) 1.223 11.577
11.594 (1.240) 1.223 11.577

Reconhecimento e mensuragéao

Os ativos imobilizados sao registrados ao custo de aquisi¢do, construgdo ou formacgao, que inclui os custos
de financiamentos capitalizados, deduzidos da depreciacdao acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas
acumuladas de reducgdo ao valor recuperavel. Incluem, ainda, quaisquer outros custos para colocar os
ativos no local e em condicao necessaria para que este esteja em condi¢cdes de operar da forma pretendida
pela Administragcdo e os custos de financiamentos sobre ativos qualificaveis.
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No caso de substituicdo de componentes do ativo imobilizado, o novo componente é registrado pelo custo
de aquisi¢cao (reposigcdo) caso seja provavel que traga beneficios econdmicos para a Companhia e suas
controladas, e se o custo puder ser mensurado de forma confidvel, sendo baixado o valor do componente
reposto. Os custos de manutengdo e reparos sao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Os custos e juros sobre financiamentos que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgcdo ou
producdo de um ativo qualificavel sdo capitalizados. Os custos de financiamentos sao reconhecidos no
resultado com base no método linear em relagdo as vidas Uteis dos ativos fixos a que pertencem.

Depreciacao

A depreciagao é calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou outro valor substituto
do custo, deduzido do valor residual.

O reconhecimento da depreciagdo no resultado baseia-se no método linear, considerando as vidas Uteis
estimadas de cada parte do ativo imobilizado. Este método foi adotado por refletir mais adequadamente
0 padrao de consumo dos beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

No exercicio de 2025, a Companhia nao identificou a necessidade de revisar a estimativa de vida Util dos
ativos, pois ndo foram observadas alteragdes significativas em suas condigcdes ou no ambiente operacional
ao longo do exercicio.

A Administragdo avalia os prazos de autorizagdo dos parques em face das taxas obtidas, aplicadas ao
restante da vida Util dos ativos imobilizados, no intuito de assegurar que as vidas Uteis remanescentes dos
ativos ndo sejam superiores aos prazos de autorizagao dos parques edlicos.

Unidade de geragao edlica - Pas 25 anos
Unidade de geragao edlica - Gerador 30 anos
Unidade de geragao edlica - Gearbox e mainshaft 20 anos
Unidade de geragao edlica - Poste e torre 35anos
Unidade de geragao edlica - Transformador 40 anos
Construcao e benfeitorias 50 anos
Maquinas e equipamentos (geral) 26 anos
Méveis e utensilios 10 anos

Os ganhos e as perdas na alienac&o e/ou baixa de um ativo imobilizado s&o apurados pela comparacao
dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem e sao reconhecidos liquidos, dentro de
despesas gerais e administrativas, na rubrica “Outros”.

Composicao do ativo imobilizado

Os valores dos ativos imobilizados estdo compostos da seguinte forma:

2025 2024

Consolidado Vida Gtil  Custo Depreciagdo  Impairment Valor Valor
acumulada (c) liquido liguido

Imobilizado em andamento - 2.328 - - 2.328 2.303
Maquinas e equipamentos 26 anos 926.817 (76.283) (70.050) 780.484 885.125
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 50 anos 11.630 (1.128) - 10.502 10.502
Moéveis e utensilios 10 anos 124 (30) - 88 91
Equipamentos e processamento de dados 5anos 86 (25) - 61 61
Total 940.985 (77.472) (70.050) 793.463 898.082

Os ativos imobilizados da Companhia sdo dados em garantia em face dos financiamentos obtidos. Para
maiores detalhes, consultar nota explicativa 12 e 13.

Movimentacgées do ativo imobilizado:

Consolidado Salzc‘i);:m Adigdo (a) Depreciagdo Impa(:;n ent SaIZ(:)ozse m

Imobilizado em andamento 2.303 25 - - 2.328
Maquinas e equipamentos 885.125 - (34.591) (70.050) 780.484
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 10.502 - - - 10.502
Moveis e utensilios 91 - (3) - 88
Equipamentos de processamento de dados 61 - - - 61
Total 898.082 25 (34.594) (70.050) 793.463
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Consolidado Salzc:)c;3e m Adicdo (a) Depreciagdo Salzc:’c;l?m

Imobilizado em andamento 1.761 542 - 2.303
Maquinas e equipamentos 909.332 8.882 (33.089) 885.125
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 10.881 - (379) 10.502
Moveis e utensilios 105 - (14) 91
Equipamentos de processamento de dados 64 - (3) 61
Total 922.143 9.424 (33.485) 898.082

Perda por reducdo ao valor recuperavel (impairment)
Politica contabil

A Companhia avalia, ao final de cada periodo de reporte, a existéncia de indicadores de perda por redugao
ao valor recuperavel de ativos nao financeiros, em conformidade com o CPC 01 (R1) - Redugao ao Valor
Recuperavel de Ativos.

O valor recuperdvel de um ativo ou de uma Unidade Geradora de Caixa (“UGC") corresponde ao maior valor
entre (i) o valor justo liquido de despesas de venda e (ii) o valor em uso. Quando o valor contabil excede o
valor recuperdvel, é reconhecida perda por impairment no resultado do exercicio.

Os testes de recuperabilidade sao realizados no nivel das UGCs, definidas como o menor grupo
identificavel de ativos capaz de gerar entradas de caixa em grande parte independentes de outros ativos
ou grupos de ativos. No contexto operacional da Companhia, as UGCs correspondem substancialmente
aos clusters operacionais e as sociedades de propdsito especifico detentoras de ativos de geragao de
energia.

Os ativos testados incluem, principalmente, imobilizado e ativos de direito de uso diretamente
relacionados a geragao de caixa das respectivas UGCs.

Identificacdo de indicadores de perda

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Administracao identificou a existéncia de indicadores
externos e internos de perda, nos termos do item 12 do CPC 01 (R1), principalmente relacionados a:
Intensificacdo estrutural de restricdes operativas do sistema elétrico (curtailment/constrained-off);
Redugdo recorrente da geragao efetiva;

Eventos operacionais especificos (incéndio em ativo solar e incertezas regulatérias);

Deterioracao de indicadores financeiros a UGC (retorno inferior ao custo de capital e geracao de valor
negativa).

Em decorréncia desses fatores, a UGC foi submetida ao teste de recuperabilidade.
Metodologia do teste de recuperabilidade

O valor recuperavel das UGCs foi determinado com base no valor em uso do imobilizado e do direito de
uso, calculado a partir da projegao dos fluxos de caixa futuros operacionais (Free Cash Flow to Firm — FCFF),
descontados a valor presente por taxa que reflete o valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos dos
ativos.

A Administragdo concluiu que o valor em uso representa a melhor estimativa do valor recuperavel, uma
vez que nao existem evidéncias observaveis suficientes para determinagdo confidvel do valor justo liquido
de despesas de venda para os ativos analisados. As projecgdes:

Foram elaboradas com base na proposta da diretoria para o orgamento para o periodo de 2026 a 2030;

Consideram apenas fluxos de caixa diretamente atribuiveis as UGCs;
Ndo contemplam expansdes futuras nao comprometidas ou reestruturacdes ainda nao aprovadas.
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Premissas criticas utilizadas no calculo do valor em uso
As estimativas do valor recuperavel envolvem julgamentos significativos da Administragao, especialmente
em relagdo as premissas a seguir.

Premissas de geracdo de energia

As projecdes de geracgao fisica foram elaboradas com base:
No histdrico recente de desempenho dos ativos;

Em dados técnicos atualizados de recurso solar;

Em percentis estatisticos de probabilidade de geragao.

A adogdo dos percentis reflete probabilidade mais elevada de cenarios de geragao inferiores a mediana
historica, alinhando as projecdes ao desempenho efetivamente observado e ao ambiente operacional
recente.

(ii) Impactos de restricdes operativas (curtailment)

(iii)

A Companhia incorporou explicitamente nas proje¢des os impactos recorrentes de restricdes sistémicas
de despacho (curtailment), que tém afetado estruturalmente a conversao da geragdo potencial em
energia efetivamente entregue ao sistema. As premissas consideram:

Para 2026: nivel equivalente ao observado em 2025;

Para periodos subsequentes: projecdes divulgadas pelo ONS e analises internas de tendéncia estrutural
do sistema.

A Administracao entende que o curtailment observado deixou de ter natureza episddica e passou a
representar fator estrutural relevante na formacdo dos fluxos de caixa futuros, sendo refletido diretamente
na estimativa de receita e geragao efetiva. Foram considerados nas projegdes o reembolso dos valores de
curtailment conforme previsto na Lei n°15.269.

Precos de energia
As projecdes de precos de energia foram baseadas em:
Curvas forward atualizadas para o curto prazo;

Referéncias de longo prazo provenientes de trabalho contratado junto a empresa especializada em
estudos do setor elétrico,;

Avaliagcdes internas consistentes com o ambiente regulatério vigente.

A Companhia nao utilizou premissas de recuperacao acelerada de precos ou cenarios otimistas de
mercado. As estimativas refletem condi¢cdes de mercado observaveis na data-base do teste.

A combinacgdo entre (i) adogao de percentis revisados de geragao, baseados em dados histéricos recentes
e (ii) incorporagao estrutural de curtailment reforca o carater prudencial das proje¢des utilizadas no calculo
do valor em uso.

(iv) Custos e despesas operacionais

Os custos e despesas operacionais (O&M e despesas administrativas diretamente atribuiveis as UGCs)
foram projetados com base:

No orcamento aprovado para 2026-2030;
Em contratos vigentes de operagdo e manutengao;
Em projegdes consistentes de inflagdo de longo prazo.

Ndo foram considerados ganhos de eficiéncia ndo comprovados ou redugdes estruturais ainda nao
implementadas.

(v) Investimentos (Capex)

As projec¢des incluem exclusivamente:
Capex ja comprometido contratualmente;
Investimentos necessarios a manutengdo da capacidade operacional dos ativos;

Projetos especificos aprovados (incluindo investimentos relevantes em determinados clusters).
Nao foram considerados projetos de expansao nao comprometidos ou melhorias operacionais ainda nao
aprovadas.
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Taxa de desconto (WACC real)
Os fluxos de caixa foram descontados utilizando taxa equivalente ao Custo Médio Ponderado de Capital
(WACC) real de 8,20% ao ano. O WACC foi estimado com base em:

Estrutura de capital alvo observada no setor;

Custo de capital préprio calculado via CAPM, considerando:

Taxa livre de risco compativel com titulos soberanos de longo prazo;
Beta setorial desalavancado e realavancado a estrutura alvo;
Prémio de risco de mercado;

Custo da divida observado em operagdes comparaveis do setor;
Beneficio fiscal do endividamento;

Prémios de risco especificos quando aplicavel.

Os fluxos de caixa foram elaborados em base real, sendo assegurada consisténcia entre a base dos fluxos
e a taxa de desconto utilizada.

Sensibilidade das premissas

A recuperabilidade das UGCs é sensivel principalmente a alteracdes nas seguintes premissas:
Nivel de geragao fisica (percentis adotados);

Intensidade e duragdo do curtailment;

Precos de energia no longo prazo;

Taxa de desconto (WACC).

Alteragdes razoavelmente possiveis nessas premissas podem impactar materialmente o valor recuperavel
estimado.

Perda reconhecida no exercicio

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia reconheceu perda por reducao ao valor
recuperavel no montante de R$ 77.762, sendo R$ 70.050 atribuido ao ativo imobilizado e R$ 7.712 atribuido
aos ativos de direito de uso (nota 9), registrada na rubrica “Perda por redugdo ao valor recuperavel” no
resultado do exercicio .

Valor Valor Valor Valor Valor
UGC / Cluster conthll do contabil c'on.tabll contabil da recuperavel Perda‘
capital de . o Direito de (valor em reconhecida
. imobilizado uGc
giro uso uso)
Serra do Mel 2 - Vila
Espirito Santo | 1.024 185.814 14.966 201.804 186.649 (15.155)
Serra do Mel 2 - Vila
Espirito Santo Il (2.332) 145773 16.857 160.298 120113 (40.185)
Serra do Mel 2 - Vila
Espirito Santo IV (2107) 140133 16.931 154.957 132.535 (22.422)
Total empresas afetadas (3.415) 471.720 48.754 517.059 439.297 (77.762)
Direito de uso (nota 9) (7.712)
Imobilizado (70.050)
Total (77.762)
Fornecedores

Os fornecedores sao obrigagdes a pagar por encargos de materiais e servicos adquiridos ou utilizados no
curso normal dos negécios. Inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado. Os valores da conta fornecedores sdo formados pelos valores das notas fiscais e
também através de provisdes diversas.

As provisdes sdao reconhecidas em virtude de um evento passado, quando hd uma obrigacao legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel e se for mais provavel do que ndo provavel a
exigéncia de um recurso econdmico para liquidar essa obrigagao. Quando aplicavel, as provisdes sdo
apuradas através do desconto dos fluxos de desembolso de caixa futuros esperados a uma taxa que
considera as avaliagdes atuais de mercado e os riscos especificos para o passivo.
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Controladora

Consolidado

2025 2024 2025 2024
Materiais e servigos 8 83 10.093 3.677
Provisao - - 3.327 7
Fornecedores partes relacionadas — nota 23 - - 10.564 10.364
Total 8 83 23.984 14.048
Financiamentos

As dividas da Companhia e suas controladas sao compostas por recursos captados, principalmente,
através de financiamentos bancarios. As dividas sdo inicialmente registradas pelo valor justo, que
normalmente reflete o valor recebido, liquido dos custos de transagdo (custos diretos de emissao) e dos

eventuais pagamentos. Subsequentemente, as dividas sdo reconhecidas pelo custo amortizado.

Composicao do saldo de financiamentos:
Consolidado

Financiamentos Taxa de Juros Vencimento final 2025 2024
Financiamentos Sudene 0,96% a.a. + IPCA Jul/2040 246.603 265.175
Financiamentos Banco BNB 0,96%a.a + IPCA Jul/2040 83.245 87.420
Total 329.848 352.595
Circulante 38.860 27.000
Nao circulante 290.988 325.595

Movimentacgdo dos financiamentos
2025 2024
Saldo em 1° de janeiro 352.595 370.339
Juros incorporados a divida 19.202 21.053
Custo de captagao incorrido 129 129
Juros pagos (18.115) (18.737)
Amortizagao do principal (23.963) (20.189)
Saldo em 31 de dezembro 329.848 352.595

Obrigacgdes contratuais - Covenants

Os referidos contratos possuem clausulas restritivas, as quais sao monitoradas pela Companhia, como

segue:

Receber a receita decorrente da prestagao de servicos de geragao exclusivamente em uma “Conta

Centralizadora” aberta para tal fim.

Manutencao, até o vencimento do contrato, das seguintes contas reservas: Conta Reserva do servico da

divida, conta reserva de O&M e conta reserva especial.

Nao firmar contratos de mUtuo com seus acionistas nem assumir novas dividas sem prévia autorizagcao

do BNDES, a nao ser a emissao de debéntures previstas em contrato.

Nao realizar, sem prévia e expressa autorizagcdo do BNDES, distribuicao de dividendos, nem pagamento
de juros sobre o capital préprio, cujo valor, isolada ou conjuntamente, seja superior ao percentual

estabelecido no §2° do art. 202 da Lei n® 6.404/76.

Manter durante toda a vigéncia do contrato ICSD igual ou maior que 1,30.

Manter os contratos de Servico e Manutencgao vigentes.
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No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas controladas cumpriram todas as
exigéncias contratuais qualitativas e quantitativas.

Cronograma de amortizagao

Os fluxos de pagamentos dos financiamentos estao apresentados no quadro a seguir:

Ano Consolidado
2025
2026 38.860
2027 19.560
2028 19.725
2029 19.951
2030 a 2040 231752
Total 329.848
Garantias

As garantias dos financiamentos sdo usuais para estrutura de financiamento de projetos. Os contratos de
financiamento tém como garantias, cessao fiducidria de direitos de crédito decorrentes de qualquer
contrato de venda de energia, penhor das a¢des e penho dos equipamentos, incluindo contas reservas,
cessao dos direitos creditérios e emergentes da autorizagao e alienagao das maquinas e equipamentos.

Debéntures

Em agosto de 2018, a Companhia procedeu com a emissao publica de debéntures, com base na Instrucdo
CVM n® 476, de 16 de Janeiro de 2009, alterada pela Resolugdo n° 61 da CVM de 27 de dezembro de 2021,
referente a série Unica de 130.000 debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia
real, com garantia adicional real e fidejussdria, no valor total de R$ 130.000. O prazo de vencimento € de
336 meses, contadas da sua emissao e observadas as hipdteses de vencimento antecipado, de resgate
antecipado e amortizagdes extraordinarias facultativas.

Os juros remuneratdrios serdo pagos pela emissora, a taxa incidente sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures é de IPCA + 529% ao ano, base 252 dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa
“pro rata temporis” por dias Uteis decorridos, desde a data de emissao ou da Ultima data de pagamento
dos juros remuneratérios.

As garantias reais das debéntures sdo o contrato de penhor das agdes, representado pela totalidade do
capital social da Companhia em posse do Acionista Echoenergia Participagdes S.A, também sao
garantidas por cessdo fiducidria de todos e quaisquer direitos creditdrios decorrentes dos Contratos de
Energia de Reserva - CER n°128/10.

A Ultima parcela de amortizacdo do principal ocorrerd em dezembro/2035.

Composicao das debéntures

Controladora e Consolidado
Instituicao Taxa de juros Vencimento final 2025 2024

Vortox Distribuidora de

Titulos e Valores Mobilidrios  IPCA + 529% a.a Dez/35 130.505 124.809

130.505 124.809
Circulante 215 446
Nao circulante 130.290 124.363
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Movimentacao das debéntures

As movimentagdes das debéntures sdo apresentadas conforme segue:

Saldo em 1° de janeiro

Custo de captacao incorrido
Amortizagao de principal
Pagamento de juros

Juros incorporados a divida

Saldo em 31 de dezembro

2025 2024
124.809 118.634
408 408
(370) (283)
(6.957) (6.747)
12.615 12.797
130.505 124.809

Obrigacgdes contratuais - Covenants

As debéntures possuem as seguintes cldusulas restritivas, as quais sdo acompanhadas pela Companhia e

suas controladas:

Manutencao, até o vencimento do contrato, da Conta Reserva do servico da divida da debénture.
Manter durante toda a vigéncia do contrato ICSD igual ou maior que 1,30.

Manter os contratos de servigo € manutengao vigentes.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Companhia e suas controladas cumpriram todas as

exigéncias contratuais qualitativas e quantitativas.

Cronograma de amortizacdo

Os fluxos de pagamentos das debéntures estdo apresentados no quadro a seguir:

Ano

2026
2027
2028
2029
2030 a 2035

Total

Controladora e Consolidado

2025

215
2.991
2196
5.357

119.746

130.505

Garantias

As debéntures de tém como garantias penhor de agdes, cessdo fiducidria de direitos de crédito
decorrentes de qualquer contrato de venda de energia e penhor dos equipamentos.

Adiantamento de clientes

Recebimento antecipado (a)
Total

Circulante
Nao circulante
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(a) Contratofirmado pelascontroladas Vila Espirito Santo Il e Vila Espirito Santo IV referente a venda antecipada de energia incentivada
no Ambiente de Contratacao livre - (ACL), com os respectivos recursos financeiros recebidos em dezembro de 2020, tendo as
controladas obrigagao de fornecer energia elétrica a contraparte que transferiu os recursos financeiros no periodo de janeiro de
2022 a dezembro de 2031.

Provisdao para desmobilizacdao

As provisdes para desmobilizagdo sao reconhecidas pela Companhia e suas controladas considerando que
ao final do prazo contratual de arrendamento tém a obrigagcao de restituir as terras nas condigdes
anteriores a implementacao dos parques edlicos. Estas provisdes sdo mensuradas com base na estimativa
dos custos relacionados a desmontagem dos aerogeradores, locagdo de gruas, transporte dos itens a
serem descartados, mdo de obra para a desmontagem e a destinagao final dos itens descartados, sendo
reconhecidas a valor presente. O valor presente da obrigagdo com desmobilizacao é calculado com base
Nno custo unitario para desmobilizagdo de cada aerogerador, multiplicado pelo ndmero de aerogeradores
presentes no parque edlico, projetando o valor estimado ao final do prazo contratual dos arrendamentos
com base no IPCA e ajustando o respectivo valor a uma taxa de desconto nominal de 9,12% a.a. A
Companhia e suas controladas reconhecem no resultado o ajuste a valor presente em relagdo ao fluxo de
caixa futuro.

Em conformidade com o CPC 25 - Provisbdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes e o ICPC 12 -
Mudangas em Passivos por Desativagdo, Restauragao e Outros Passivos Similares, a Companhia e suas
controladas revisaram suas estimativas referentes ao valor futuro necessario para o cumprimento dessas
obrigacdes. Apds a atualizagdo das premissas de mercado, com base em estimativas de custos elaboradas
por consultorias especializadas, nao foi identificada a necessidade de reconhecimento de novos valores.

Em 31 de dezembro de 2025, o montante estimado para o custo de desmobilizagao de ativos, atualizado a
valor presente, foi de R$ 93.805 (R$ 90.633 em 31 de dezembro de 2024).

Consolidado

2025 2024
Saldo em 1° de janeiro 90.633 87.568
Ajuste a valor presente 3172 3.065
Saldo em 31 de dezembro 93.805 90.633

Patrimoénio liquido

Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 400.567 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 400.567 em 31 de
dezembro de 2024) e esta representado por 1.887.106 agdes ordinarias nominativas e sem valor nominal
(1.887.106 em 31 de dezembro de 2024).

Dividendos

Dentre as principais determinagdes do contrato social, estdo destacadas que em cada exercicio sera realizada
distribuicdo de 25%, a titulo de dividendos minimos obrigatérios, ajustados nos termos da Lei, quando
aplicavel.

Em 2025 nao houve distribuicdo de dividendos decorrente do prejuizo do exercicio.

Reserva legal

A reserva legal é constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio nos termos do art. 193
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

Em 2025 nao houve constituicdo de reserva legal em fung¢ao do prejuizo do exercicio.
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Reserva de retencao de lucros

E destinada a aplicacdo em investimentos previstos no orcamento de capital conforme proposta no
orcamento previamente aprovado na assembleia geral. Em 2025 ndo houve destinagdo em funcao do
prejuizo do exercicio.

Receita operacional liquida

A receita operacional advinda do curso normal das atividades das controladas € medida pelo valor justo
da contraprestagao recebida ou a receber. A receita operacional € reconhecida quando representar a
transferéncia de bens ou servicos a clientes de forma a refletir a consideragcao de qual montante espera
trocar por aqueles bens ou servicos.

O CPC 47 estabelece um modelo para o reconhecimento da receita que considera cinco passos: (i)
identificacdo do contrato com o cliente; (ii) identificagdo da obrigagao de desempenho definida no
contrato; (iii) determinacdo do preco da transagao; (iv) alocagcdo do preco da transagao as obrigagcdes de
desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a Companhia cumprir as
obrigag¢des de desempenho.

Desta forma, a receita € reconhecida somente quando (ou se) a obrigagao de desempenho for cumprida,

ou seja, quando o “controle” dos bens ou servicos de uma determinada operagdo é efetivamente
transferido ao cliente.

A receita proveniente da venda da geragao de energia € registrada com base na energia gerada e com
precos especificados nos termos dos contratos de fornecimento ou no prego de mercado em vigor,
conforme o caso.

A energia produzida nas transa¢cdes de geracao e venda de energia das controladas sdo registradas na
CCEE (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica) e é classificada no mercado:

(i) ACL (Ambiente de Contratagao Livre) - Contratos de Comercializagdo de Energia Elétrica no
ambiente Livre.

Os contratos das controladas possuem caracteristicas similares, descritas a seguir:

(i) Quantidades de energia por MWh mensais determinadas, ou seja, as controladas tem a
obrigagao de entregar a energia contratada aos seus clientes;

(ii) Precos fixos da energia por MWh durante toda vigéncia do contrato;

(iii) As obrigagdes de desempenho sdo atendidas mensalmente através da entrega da energia,
uma vez que é dessa forma que os contratos sao firmados e controlados;

(iv) Sem histérico de inadimpléncia, ou seja, o recebimento da contraprestagdo da obrigagdo de
desempenho ndo é afetado em fungdo do risco de crédito.

Pis e Cofins
O Pis e a Cofins sdo calculados com base no regime cumulativo, ou seja, aplicando os percentuais
estabelecidos pela legislacao tributaria sobre a receita operacional da Companhia. A aliquota para o Pis é

de 0,65% sobre a receita operacional e para a Cofins 3%.

Consolidado

2025 2024
Receita bruta de energia elétrica (a) 158.308 156.078
Total da receita operacional bruta 158.308 156.078
Volume gerado em MWh 670.681 566.113
PIS (1.029) (1.015)
COFINS (4.749) (4.686)
Dedugdes da receita (5.778) (5.701)
Receita Operacional Liquida 152.530 150.377
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(a) Areceita bruta representa a venda de geragao de energia propria

Abaixo demonstramos a segregacgao de receita bruta por tipo de contrato:

2025 2024
ACR (a) 156.389 155.213
MCP (b) 1919 865
Total 158.308 156.078

(a) Ambiente de contratagdo regulada

(b) Mercado de Curto Prazo decorrente do mecanismo de fechamento de posi¢cao energética na CCEE, ajustando as receitas faturadas

mensalmente por meio da garantia fisica, podendo ter um efeito positivo ou negativo.

Custo de operacao

Consolidado

2025 2024
Depreciagao (34.665) (33.485)
Amortizacao de direito de uso (2.305) (2.305)
Engenharia e gestao de processos O&M (15.743) (14.994)
Encargos de conexdo e Transmissao (14.270) (13.459)
Compra de energia (b) (41.269) (35.872)
Gastos com pessoal (1.874) (2.397)
Servigos de terceiros (1.823) (1.509)
Seguros (3.019) (3.080)
Outros (a) (2.943) (2.349)
Total (117.911) (109.450)

(a) Referem-se a servigos de terceiros, impostos, taxas e alvaras diversos, locacdo e aluguéis e demais custos, liquido de reversdes,
bem como créditos dos fornecedores de manutengao dos aerogeradores, por ressarcimento de disponibilidade

(b) O aumento da compra de energia no ano de 2025, quando comparado a 2024, esta diretamente relacionado a baixa geragédo de
energia no exercicio, conforme apresentado na nota explicativa 17, isso porque, a regiao onde estdo localizados os parques edlicos

das controladas, foi a mais impactada pelos efeitos de constrained-off ao longo do ano.

Despesas gerais e administrativas

Consolidado

2025 2024
Gastos com pessoal (4.107) (3.414)
Servicos de terceiros (1.074) (1.138)
Legais, judiciais e publica¢cdes (13) (347)
Taxas e alvards diversos - (85)
Outros (660) (545)
Total (5.854) (5.529)
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Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras da Companhia e suas
controladas. A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre financiamentos, custos de financiamentos,
fiancas e comissdes bancarias, IOF e juros sobre arrendamento. As que sao diretamente atribuiveis a
aquisicao, construcao ou producdo de um ativo qualificavel, sdo reconhecidas no custo desses ativos, as
demais sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Em ambos os casos sdo mensuradas através do
método de juros efetivos.

Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024

Rendimento de aplicagao financeira 354 180 4776 3.782
Outras receitas - 1 101 50
Receitas financeiras 354 181 4.877 3.832
Juros sobre financiamentos - - (18.944) (21.053)
Juros debéntures (12.615) (12.797) (12.615) (12.797)
Ajuste a valor presente provisdo para

desmobilizagdo - - (3172) (3.065)
Despesa captagao de financiamentos e

debéntures (408) (408) (537) (537)
Fiancas e comissdes bancarias - (1.282) (80) (2143)
Juros sobre arrendamento - - (1.199) (1.223)
Outras despesas financeiras (1158) (202) (3.118) (738)
Despesas financeiras (14.181) (14.689) (39.665) (41.556)

Imposto de renda e contribuic¢do social
Lucro real

A Controladora optou pelo regime de tributagao Lucro Real. O imposto de renda do exercicio corrente é
calculado com base nas aliquotas anuais de 15%, acrescidas em 10% sobre o lucro tributavel, apds
compensacdes, excedente a R$ 240 (base anual) e 9% sobre o lucro tributével para contribuicdo social
sobre o lucro liquido. Consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base de calculo negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real. Ao final de 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia
apresentou prejuizo fiscal, desta forma ndo apurou imposto de renda e contribuicdo social correntes.

O quadro abaixo demonstra a reconciliagao da aliquota efetiva para a Companhia, que optou pelo regime
de lucro real:

2025 2024
Calculo do lucro real IRPJ e CSLL IRPJ e CSLL
(Lucro/Prejuizo) antes do IRPJ e da CSLL (181.156) (2.454)
Adicoes e exclusdes permanentes
Resultado com equivaléncia patrimonial 167.276 (6.950)
Outras despesas indedutiveis (2) (52)
Adicdes e exclusdes temporarias
Provisdes indedutiveis - (1.329)
Prejuizo Fiscal (13.882) (10.785)
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Em 2025 e 2024 a Companhia nao reconheceu ativos fiscais diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa
de CSLL por ndo possuir perspectiva de lucros tributaveis futuros.

Lucro presumido

As controladas da Companhia que executam atividades de geragdo de energia optam pelo regime de
tributagao Lucro Presumido. A base de calculo do imposto de renda e da contribui¢cao social é calculada a
razdo de 8% e 12%, respectivamente, sobre a receita bruta proveniente da venda de energia edlica e a razao
de 100% sobre as receitas financeiras as quais se aplicam as aliquotas regulares de 15%, acrescida em 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 (base anual) para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicdo social.

O imposto de renda e a contribuicao social correntes do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi
de R$ 6.348 (R$ 5.969 em 31 de dezembro de 2024). O quadro abaixo demonstra as apuracdes das

Controladas, com base no lucro presumido:
Consolidado

2025
Imposto de renda Contribuicao social

Lucro presumido

Receitas de operagdes com energia elétrica 158.308 158.308
Aliguota de presuncao 8% 12%
Lucro presumido 12.665 18.997
Demais receitas 4.753 4.753
Base de calculo 17.418 23.750
Aliquota nominal (IRPJ 15%) 2.613 -
Aliquota nominal (CSLL 9%) - 2137
Base adicional IRPJ 15.978 -
Adicional (10%) 1.598 -
Corrente 4.21 2.137

Consolidado

2024
Imposto de renda Contribuicao social

Lucro presumido

Receitas de operagdes com energia elétrica 156.078 156.078
Aliguota de presuncao 8% 12%
Lucro presumido 12.486 18.729
Demais receitas 3.832 3.832
Base de calculo 16.318 22.561
Aliquota nominal (IRPJ 15%) 2.448 -
Aliquota nominal (CSLL 9%) - 2.032
Base adicional IRPJ 14.886 -
Adicional (10%) 1.489 -
Corrente 3.937 2.032

Provisoes para riscos civeis, fiscais e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sdo partes de processos judiciais e administrativos, para os quais sao
constituidas provisdes quando é provavel uma saida de recursos para liquidar a contingéncia e uma
estimativa razodvel possa ser realizada. Os passivos avaliados como risco possivel e remoto ndo sdo
provisionados, sendo que, 0s processos avaliados como risco possivel sdo divulgados em notas explicativas.

A probabilidade de saida de recursos é baseada em avaliagao e qualificagao dos riscos. Essa avaliagao é
embasada pelo julgamento e pela experiéncia da Administracdo da Companhia, juntamente com seus
assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em instancias iniciais e superiores, o
histérico de eventuais acordos e decisdes, bem como outros aspectos aplicaveis.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia e suas controladas, com base nessa avaliagdo, ndo julgou
necessario constituir provisdo, considerando que ndo ha perdas provaveis estimadas com as agdes
processuais em curso.

N&o existem outras contingéncias passivas envolvendo questdes tributarias, civeis e trabalhistas avaliadas
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel.

23. Partes relacionadas
Os principais saldos de ativos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, bem como as transagdes que

influenciaram os resultados dos exercicios, decorrem de transagdes da Companhia com suas controladas,
as quais estdo descritas abaixo:

a. Valores a receber
Controladora
2025 2024

Dividendos a receber
Vila Alagoas Il Empreendimentos e Participagdes S.A 302 158
Vila Espirito Santo | Empreendimentos e Participagdes S.A. 2.019 2736
Vila Espirito Santo IIl Empreendimentos e Participagdes S.A. - 2.802
Vila Espirito Santo IV Empreendimentos e Participagdes S.A. 8 2.551
Vila Espirito Santo V Empreendimentos e Participagdes S.A. 813 2.013

3.142 10.260
Contas a receber sobre reducgao de capital
Vila Alagoas Il Empreendimentos e Participagdes S.A
Vila Espirito Santo | Empreendimentos e Participagdes S.A. 49 -
Vila Espirito Santo Il Empreendimentos e Participagdes S.A. 49 -
Vila Espirito Santo IIl Empreendimentos e Participagcdes S.A. 49 -

147 -

Consolidado

Contas a receber - Partes relacionadas (a) 2025 2024
Echoenergia Crescimento S.A. 36 375
36 375
b. Valores a pagar
Controladora Consolidado
2025 2024 2025 2024
Fornecedores partes relacionadas
Echoenergia Participagbes S.A (a) - - 1.455 1.455
Vila Sergipe | Empreendimentos e Participagdes S.A. (b) - - 9.109 8.881
- - 10.564 10.336

Mutuo financeiro

Vila Espirito Santo | Empreendimentos e Participagdes S.A. - 100 - -
Vila Espirito Santo Il Empreendimentos e Participagbes S.A. - 2.200 - -
Vila Espirito Santo IIl Empreendimentos e Participagcdes S.A. 243 1101 - -
Vila Espirito Santo IV Empreendimentos e Participagdes S.A. - 1.700 - -
Vila Espirito Santo V Empreendimentos e Participagdes S.A. 4.609 5.610 - -

4.852 10.711 - -
Total a pagar 4.852 10.711 10.564 10.336

c. Resultado
Consolidado
2025 2024

Compartilhamento de custos (a) - (2.634)
Compartilhamento de despesas (a) - (5.718)
Total - (8.352)

(a) A Companhia possui contrato de compartilhamento de despesas e custos a pagar com a Controladora Echoenergia Participacdes
S.A. e com a Echocrescimento S.A. O critério de rateio se da com base na receita de cada companhia participante do contrato em
relagcdo ao total de receita consolidada da controladora. O saldo em aberto possui expectativa de liquidagdo em 2026. Os principais
gastos compartilhados séo:

+ Custos com pessoal, tecnologia da informag¢ao e comunicagao;
- Despesas legais e advocaticias e seguros.

(b) Valor a pagar referente a compra de ativo imobilizado, mais detalhes da transagao na nota explicativa 10.
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Remunerac¢ao dos administradores

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os administradores ndo receberam remuneragdao nem beneficios da
Companhia nas categorias de: a) beneficios de longo prazo; b) beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho; c) beneficios de pdés emprego; e d) remuneragdo baseada em ag¢des. Os administradores da
Companhia sdo remunerados pela controladora Echoenergia Participagbes S.A, a qual repassa as
respectivas remuneracgdes, guardando o critério de proporcionalidade estabelecido para a Companhia por
meio de contrato firmado com a Companhia.

Adicionalmente, os diretores da Companhia ndao mantém nenhuma operagdo de empréstimos,
adiantamentos e outros saldos esporadicos de transagdes com a Companhia.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data em que foram originados ou na data da
negociacao em que a Companhia ou suas controladas se tornam uma das partes das disposicdes
contratuais do instrumento. O desreconhecimento de um ativo financeiro ocorre quando os direitos
contratuais aos respectivos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando os riscos e beneficios da
titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. As classificagdes dos ativos financeiros no momento inicial
S30 COMo segue:

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O
resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado.

Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao custo
amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo
amortizado é reduzido por perdas por impairment. As receitas de
juros, ganhos e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no
resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Ativos financeiros mensurados a valor justo
por meio do resultado

Ativos financeiros a custo amortizado

Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que
a Companhia e suas controladas mudem o modelo de negdcios para a gestdo de ativos financeiros e neste
caso todos os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do exercicio de apresentagao
posterior a mudanga no modelo de negdcios.

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢cdes a seguir e ndo for
desighado como mensurado ao VIJR:

« Emantido dentro de um modelo de hegdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber
fluxos de caixa contratuais; e

* Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Técnicas de avaliagdo dos instrumentos financeiros mensurados a valor justo

Fundos vinculados e aplicacées financeiras

O valor justo é determinado com base na aplicagdo do percentual do indice atrelado ao respectivo ativo
financeiro, taxa (Dl), considerando o risco de crédito da instituicdo na qual os recursos estao aplicados.
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Avaliagao sobre se os fluxos de caixa contratuais

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento
inicial. Os ‘juros’ sdo definidos como uma contraprestagao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo e pelos outros riscos e
custos basicos de financiamentos (por exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como
uma margem de lucro.

A Companhia e suas controladas consideram os termos contratuais do instrumento para avaliar se os
fluxos de caixa contratuais sao somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre
se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos
de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condigcao. Ao fazer essa avaliagdo, a Companhia
e suas controladas consideram:

* Eventos contingentes que modifiquem o valor ou a época dos fluxos de caixa;

* Termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

« O pré-pagamento e a prorrogacgao do prazo; e

* Ostermosque limitam o acesso da Companhia e suas controladas a fluxos de caixa de ativos especificos
(por exemplo, baseados na performance de um ativo).

Passivos financeiros

Passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data em que sdo originados ou na data de
negociagao em que a Companhia ou suas controladas se tornam parte das disposi¢cdes contratuais do
instrumento. As classificagcdes dos passivos financeiros sdo como seguem:

+ Mensurados pelo valor justo por meio do resultado: sdo os passivos financeiros que sejam:
(i)  mantidos para negociagao no curto prazo,
(i) designados ao valor justo com o objetivo de confrontar os efeitos do reconhecimento de receitas
e despesas a fim de se obter informacgado contabil mais relevante e consistente;
(iii) derivativos.

Estes passivos sdo registrados inicialmente pelos respectivos valores justos, cujas mudangas sdo
reconhecidas no resultado do exercicio €, para qualquer alteragdo na mensuragao subsequente dos
valores justos que seja atribuivel a alteragdes no risco de crédito do passivo, se houver, que deve ser
registrada contra outros resultados abrangentes.

A Companhia e suas controladas nao possuem passivos financeiros classificados nessa categoria.
Mensurados subsequentemente ao custo amortizado: s3o os demais passivos financeiros que nao se
enguadram na classificagcdao acima. Sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzido de

guaisquer custos atribuiveis a transacgao e, posteriormente, registrados pelo custo amortizado através
do método da taxa efetiva de juros.

Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e apresentados pelo valor liquido quando existe o direito
legal de compensacdao dos valores e haja a intencao de realizar o ativo e liquidar o passivo

simultaneamente.

As classificagdes dos instrumentos financeiros (ativos e passivos) estdo demonstradas no quadro abaixo.
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A Companhia e suas controladas possuem operagdes com instrumentos financeiros. O gerenciamento
desses instrumentos financeiros é feito por meio de monitoramento e controles internos que visam
mitigar os riscos advindos desses instrumentos financeiros. A Companhia e suas controladas possuem um
comité instaurado permanentemente, que tem por finalidade analisar todos os fatores internos e externos
gue possam aumentar o risco de crédito, cambial e de liquidez atrelados as operagdes com instrumentos
financeiros. As atividades relacionadas a gestao e monitoramentos dos riscos envolvem principalmente o
acompanhamento da evolucao das taxas de juros que podem impactar tanto os fluxos de caixa da
Companhia e de suas controladas bem como o valor de mercado dos instrumentos financeiros, o risco de
crédito de seus ativos financeiros, e 0 monitoramento regular das cladusulas de covenants. As projecdes e
acompanhamento dos fluxos de caixa da Companhia e de suas controladas sao monitoradas
semanalmente com vistas a garantir o cumprimento das obrigagdes financeiras e liquidez da Companhia
e suas controladas.

A Companhia e suas controladas ndo efetuaram operagdes com instrumentos financeiros de carater
especulativo.

Classificagdo dos instrumentos financeiros

Controladora Consolidado
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2025 2025
Custo Valorjysto Custo Valorjysto por
Nota . por meio do . meio do
amortizado amortizado
resultado resultado
Ativos financeiros
Bancos 6.2 71 - 1.746 -
Aplicacées financeiras 6.a - 847 - 48.35]1
Fundos vinculados 6.b - - - 9.634
Contas a receber 7 - - 14.873 -
Passivos financeiros
Fornecedores n 8 - 23.894 -
Debéntures 13 130.505 - 130.505 -
Financiamentos 12 - - 329.848 -
Controladora Consolidado
2024 2024
Custo Valorjysto Custo Valorjysto por
Nota . por meio do . meio do
amortizado amortizado
resultado resultado
Ativos financeiros
Bancos 6.2 74 - 3.825 -
Aplicagdes financeiras 6.a - 5217 - 31183
Fundos vinculados 6.b - - - 18.414
Contas a receber 7 - - 15.504 -
Passivos financeiros
Fornecedores n 83 - 14.048 -
Debéntures 13 124.809 - 124.809 -
Financiamentos 12 - - 352.595 -
Valor justo dos instrumentos financeiros
Controladora
Nivel
Nota @) 2025 2024
Valor valor justo Valor Valor
contabil contabil justo
Bancos e aplicagdes financeiras 6.a Nivel 2 918 918 5.291 5.291
Total 918 918 5.291 5.291
Fornecedores N Nivel 2 8 8 83 83
Debéntures 13 Nivel 2 130.505 130.505 124.809 124.809
Total 130.513 130.513 124.892 124.892




25.

Serra do Mel Holding S.A.

Notas explicativas as demonstragcdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Consolidado

Nota Nivel (a) 2025 2024
Valor Valor Valor Valor justo
contabil justo contabil

Bancos e aplicagdes financeiras 6.a Nivel 2 50.097 50.097 35.008 35.008
Contas a receber 7 Nivel 2 14.873 14.873 15.504 15.504
Fundos vinculados 6.b Nivel 2 9.634 9.634 18.414 18.414
Total 74.604 74.604 68.926 68.926
Fornecedores n Nivel 2 23.984 23.984 14.048 14.048
Financiamentos 12 Nivel 2 329.848 329.848 352.595 352.595
Debéntures 13 Nivel 2 130.505 130.505 124.809 124.809
Total 484.337 484.337 491.452 491.452

(a) A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos financeiros pela técnica de
avaliacao.

Nivel 1- precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam
observaveis, direta ou indiretamente, e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam baseados em dados
observaveis no mercado.

Gerenciamento de riscos

A Administragao é responsavel pelo estabelecimento e supervisao da estrutura de gerenciamento de risco
da Companhia e suas controladas. As politicas de gerenciamento de risco sdo estabelecidas para
identificar, analisar e definir limites e controles apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites.

Risco operacional

O risco operacional esta relacionado com a paralisagao de parte ou de todo o fornecimento esperado
relacionado ao parque edlico.

Visando a mitigagdo do risco operacional a Companhia e suas controladas gerenciam o risco operacional
da seguinte maneira:

» Profissionais altamente treinados e capacitados.

+ Contratos robustos de operagao e manutengao.

* Processos soélidos e bem definidos.

* Andlises diarias, semanais, mensais da capacidade operacional, bem como dos fatores internos e
externos atrelados a operagdo.

« Acompanhamento dos sistemas de gestdo e aplicagdo das politicas de Meio Ambiente, Saude e
Segurancga.

» Centro de controle operacional de alta tecnologia.

* Monitoramento de matriz de risco.

» GCestdo do relacionamento com a comunidade.

Risco de crédito

O risco de crédito de saldos com bancos e institui¢cdes financeiras e contas a receber é administrado pela
tesouraria bem como por um Comité permanente da Companhia e suas controladas de acordo com as
politicas por estes estabelecidas. Os recursos excedentes de caixa e equivalentes de caixa sdo investidos
apenas em institui¢des financeiras autorizadas, com rating AAA, em acordo com a politica aprovada pela
Administracao, respeitando limites de crédito definidos, os quais sao estabelecidos a fim de minimizar a
concentracao de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia de uma
contraparte. As vendas de energia que geram o contas a receber das controladas sdo pactuadas somente
com clientes com capacidade de liquidez e por meio de robustas garantias financeiras. Abaixo sdo
demonstrados os saldos contabeis suscetiveis ao risco de crédito:
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Controladora Consolidado
Nota 2025 2024 2025 2024
Caixa e equivalentes de caixa 6.a 918 5.291 50.097 35.008
Fundos vinculados 6.b - - 9.634 18.414
Contas a receber 7 - - 14.873 15.504
Total 918 5.291 74.604 68.926

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades em cumprir
com as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro.

A abordagem da Companhia e suas controladas na administracao de liquidez é de garantir, o maximo
possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob
condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputagdo
da Companhia e suas controladas.

A Companhia e suas controladas possuem ativos financeiros representados por caixa que resultam
diretamente das integraliza¢gdes dos acionistas. A Companhia e suas controladas ndo possuem aplicagdes
de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros remanescentes na data de reporte.
Esses valores sdo brutos e ndo-descontados, e incluem pagamentos de juros estimados e excluem o
impacto dos acordos de compensagao.

Controladora Fluxos de caixa contratuais
2025 Valor contabil Ifluxos de Até 12 meses Entrela2 Entre2a5 Mais que 5
caixa futuros anos anos anos

Fornecedores 8 (8) (8) - - -

Debéntures 130.505 (130.505) (215) (2.991) (11.608) (115.691)

Total 130.513 (130.513) (223) (2.991) (11.608) (115.691)

Consolidado Fluxos de caixa contratuais

2024 Valor contabil Fqu;:s de caixa Até 12 meses Entre1a2 Entre2a5 Mais que 5 anos
uturos anos anos

Fornecedores 23.894 (23.984) (23.984) - - -

Arrendamentos 1.644 (1.644) (102) (20) (79) (11.443)

Debéntures 130.505 (130.505) (215) (2.991) (M.608) (M5.691)

Financiamentos 329.848 (329848) (38.860) (19.560) (60.099) (211.329)

Total 495,891 (495.981) (63.161) (22.571) (71.786) (338.463)

Risco de mercado

Risco de mercado é o risco que alteragdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio, taxas de
juros e precos de agdes, tém nos ganhos da Companhia e de suas controladas ou no valor de suas
participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar
e controlar as exposi¢cdes a riscos de mercados, dentro de parametros aceitdveis € ao mesmo tempo
otimizar o retorno. A Administragdo da Companhia e de suas controladas ndo efetuam investimentos em
ativos financeiros que possam gerar oscilagdes relevantes nos seus precos de mercado.

Risco de taxas de juros

A Companhia e suas controladas entendem que os riscos de taxa de juros estao ligados a possibilidade de
perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
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Andlise de Sensibilidade

Em atendimento ao item 40 do CPC 40 - Instrumento Financeiros Evidenciagao, a Companhia suas
controladas efetuam a analise de sensibilidade de seus instrumentos financeiros.

A analise de sensibilidade tem como objetivo mensurar o impacto as mudangas nas varidveis de mercado
sobre cada instrumento financeiro. Ndo obstante, a liquidagcdo das transagdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade contida no
processo utilizado na preparagdo dessas analises. As informagdes demonstradas no quadro, mensuram
contextualmente o impacto nos resultados da Companhia e das controladas em fung¢do da variagao de
cada risco destacado.

No quadro a seguir estdo apresentados todos os instrumentos financeiros da Companhia e suas
controladas que estdo expostos a indexadores, com as exposicdes aplicaveis de flutuagcdo de taxas de juros
e outros indexadores até as datas de vencimento dessas transagdes, com o cenario provavel adotado pela
Companhia e suas controladas, baseado fundamentalmente em premissas macroeconémicas obtidas de
relatérios de mercado, com 25% e 50% de aumento do risco.

Sensibilidade

Variacgdo das taxas de juros e indices 2025 Provavel 25% 50% -25% -50%
IPCA (b) 4,30% 4,30% 538% 6,45% 3,23% 2,15%
Risco de reducdo das taxas de juros e indices
CDI (c) 14,90% 14,90% 18,63% 22,35% 11,18% 7,45%

Consolidado Sensibilidade
Risco de aumento (passivo) indice 2025 Provavel 25% 50% -25% -50%
Financiamentos IPCA (a) (329.848) (344.031) (362.523) (351123)  (340.486)  (336.940)
Debéntures IPCA (a) (130.505) (136.117) (137.520) (138.923) (134.714) (133.311)
Total (460.353)  (480.148) (500.043) (490.046) (475.200)  (470.251)
Impacto no resultado do exercicio (19.795) (4.949) (9.898) 4.949 9.898
Risco de reducéo (ativo) -
Aplicacbes financeiras e fundos CDI (b) 57.985 66.625 68.785 70.945 64.465 62.305
vinculados
Impacto no resultado do exercicio 8.640 2.160 4.320 (2.160) (4.320)

(a) indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo — Fonte: Projecdes Bradesco Longo Prazo.
(b) Certificado de Deposito Interbancario — Fonte: Proje¢des Bradesco Longo Prazo.

Compromissos contratuais e garantias
Compromissos futuros

A seguir sdo divulgados os principais compromissos da Companhia e suas controladas para os anos
subsequentes.

Consolidado

2026 2027 2028 2029 a 2037
CUST/CCT (a) 14.003 14.557 15119 31.880
Contratos de O&M (b) 15.397 17.736 18.733 109.403
Total 29.400 32.293 33.852 141.283

Encargos devido ao uso do sistema de transmissdo (CUST/CCT)

Durante toda a operagao dos projetos, as controladas irdo incorrer com gastos referentes aos encargos por
uso do sistema de transmissdo, objeto dos Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo (CUST) e Contratos
de Conexao (CCT) para empreendimentos conectados na rede de transmissao.
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Para o ano de 2025 os encargos foram calculados considerando as tarifas vigentes para o ciclo tarifario
2025/2026 (julho/25 a junho/26) para projetos conectados na rede de transmiss&o, sem a utilizacdo de
correcio/reajuste nas tarifas para os meses.

Para os anos a partir de 2026 os encargos também foram calculados considerando as tarifas vigentes para
o ciclo tarifario 2025/2026.

Contratos de Operac¢ao e Manutencao (O&M)

As controladas possuem contratos de longo prazo com o objetivo de garantir a operagdo e manutengao
dos aerogeradores dos seus parques.

Informagdes complementares ao fluxo de caixa
O CPC 03 (R2) — Demonstragdes de Fluxo de Caixa, em sua revisao, estabeleceu que as transacdes de
investimentos e financiamentos que nao envolvem o uso de caixa e equivalentes de caixa devem ser

excluidas das demonstragdes de fluxo de caixa e apresentadas separadamente em nota explicativa.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foram realizadas as seguintes transagdes que nao
envolveram caixa ou equivalentes de caixa:

Controladora

Nota 2025
Atividades de financiamento
Dividendos a receber 8 960
Total 960

Cobertura de seguros

Por estar exposta a possiveis sinistros em suas atividades operacionais e administrativas, a Companhia e
suas controladas adotam uma politica de contratagao de seguros e garantias financeiras a fim de garantir
o funcionamento de suas operagdes, que estdo sujeitas a (i) impactos negativos externos e falhas
operacionais e (ii) eventuais reflexos de danos que impactam terceiros.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria das

demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, e, consequentemente, ndo foram auditadas pelos
nossos auditores independentes.
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