
SIGMA SECURITIZADORA S/A 
CNPJ sob nº 32.268.381/0001-80 

RELATORIO DA ADMINISTRAÇÃO 
 

Os Diretores da SIGMA SECURITIZADORA S/A, com sede localizada na Avenida 

Ministro Victor Konder, nº 188, 2º andar, sala 201-E, CEP 88301-700 na cidade de 

Itajaí, estado de Santa Catarina, com seus atos constitutivos devidamente arquivados 

na Junta Comercial do Estado de Santa Catarina sob NIRE nº 42300047961 em 

14/12/2018 e inscrita no CNPJ sob nº 32.268.381/0001-80, é uma sociedade anônima 

de capital fechado, seu objeto social principal consiste na securitização de ativos 

empresariais e na realização de negócios pertinentes aos direitos creditórios. A 

Companhia capta recursos no mercado (majoritariamente via emissão privada de 

debêntures) para adquirir, com deságio (diferencial de compra), direitos creditórios de 

recebíveis originados por empresas fomentadas (cedentes). Em cumprimento às 

disposições Estatutárias e às leis vigentes, apresentam o Balanço Patrimonial, 

Demonstração de Resultados, da Mutação do Patrimônio Líquido e do Fluxo de Caixa, 

referentes ao exercício social encerrado em 31 de dezembro de 2025, acompanhado 

das notas explicativas. Colocamo-nos a disposição dos senhores acionistas, para 

quaisquer outros esclarecimentos necessários. 

A Diretoria. 

 

2.025 2.024
ATIVO CIRCULANTE 93.148.514,99   69.494.118,09   

Caixa e Equivalentes de Caixa 727.974,82        1.543.770,57     

Clientes 67.112.777,58   64.575.414,94   

Outros Valores 979.804,03        556.263,22        

Bens Destinados à Venda 24.327.958,56   2.818.669,36     

ATIVO NÃO CIRCULANTE 1.071.915,74     656.308,30        
Investimentos 1.725,86             850,63                

Imobilizado em Andamento 29.662,74           443.018,89        

Imobilizado 1.040.527,14     212.438,78        

TOTAL DO ATIVO 94.220.430,73   70.150.426,39   

PASSIVO CIRCULANTE 3.634.481,72     780.553,12        
Instituições Financeiras 862.046,74        108,52                

Obrigações Comerciais 12.984,94           20.991,42          

Obrigações Tributárias 38.304,49           347.476,77        

Encargos e Obrigações Sociais 81.141,56           53.996,73          

Crédito de Acionistas a Pagar -                       67.369,97          

Obrigações Diversas 2.640.003,99     290.609,71        

PASSIVO NÃO CIRCULANTE 75.823.435,89   55.443.316,37   
Juros s/ Debêntures a Pagar 8.641.618,94     3.782.316,37     

Obrigações com Debenturistas 60.717.000,00   51.661.000,00   

Empréstimos e Financiamentos a LP 6.464.816,95 0
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 14.762.513,12   13.926.561,90   

Capital Social 14.000.000,00   12.800.000,00   

Reserva Legal 719.116,49        479.180,45        

Lucros Acumulados -                       3.489,02             

Resultado do Exercício 867.932,67        4.798.724,90     

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMÔNIO LÍQUIDODividendos Antecipados (824.536,04)       (4.154.832,47)    

94.220.430,73 70.150.431,39

BALANÇO PATRIMONIAL PELA LEGISLAÇÃO SOCIETÁRIA
EM REAIS - 31/12/2025



 
 

 
 
 
 

2.025 2.024
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 16.874.786,21 15.594.102,50

Receita de Securitização 16.874.786,21 15.594.102,50

(-) DEDUÇÕES DA RECEITA BRUTA (366.978,73)       (653.398,32)       
(-) PIS e COFINS (366.978,73)       (653.398,32)       

RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA 16.507.807,48 14.940.704,18
(-) DESPESAS OPERACIONAIS (4.483.087,28)    (4.814.405,78)    

(-) Despesas c/ Pessoal (952.381,70)       (682.854,50)       

(-) Despesas Gerais Administrativas (3.481.344,29)    (4.089.102,78)    

(-) Despesas Tributárias (49.361,29)         (42.448,50)         

LUCRO OPERACIONAL 12.024.720,20 10.126.298,40
RESULTADO FINANCEIRO (10.965.107,18)  (2.961.649,18)    

Receitas Financeiras 2.780.143,80 4.336.677,46

(-) Despesas Financeiras (13.745.250,98)  (7.298.326,64)    

Outras Receitas/Despesas 257.586,06 92.420,87

RESULTADO ANTES DO IRPJ E CSLL 1.317.199,08 7.257.070,09
(-) Provisão p/ Contribuição Social (125.276,40)       (657.091,37)       

(-) Provisão p/ Imposto de Renda (323.990,01)       (1.801.253,82)    

RESULTADO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO 867.932,67        4.798.724,90     

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO PELA LEGISLAÇÃO SOCIETÁRIA
EM REAIS - 31/12/2025

Atividades Operacionais 2025 2024
Lucro (prejuízo) líquido do período 867.932,67 4.798.720,90

(+) Depreciação e amortização 107.399,91 18.540,74

(+) Lucro na alienação de imobilizado 0,00 2.811,80

(Aumento) ou redução em contas a receber (24.470.193,65)  (40.754.392,43) 

(Redução) ou aumento em contas a pagar 14.178.049,12 2.641.514,02

(=) Disponibilidades Geradas Atividades Operacionais (9.316.811,95)    (33.292.804,97) 

Atividades de Investimentos
(Aquisição) ou venda de imobilizado (522.132,12)       (581.581,06)       

(Entrada) ou saída de outros investimentos (875,23)               (344,17)               

(=) Disponibilidades Geradas Atividades de Investimentos(523.007,35)       (581.925,23)       

Atividades de Financiamentos
(-) Distribuição de dividendos (1.231.976,45)    (4.274.833,47)    

Integralização ou (redução) de capital 1.200.000,00 7.800.000,00

(Pagamento) ou recebimento de debêntures 9.056.000,00 31.741.000,00

(=) Disponibilidades Geradas Atividades de Financiamentos9.024.023,55 35.266.166,53

Saldo Inicial Caixa e Equivalentes 1.543.770,57 152.334,24
Saldo Final Caixa e Equivalentes 727.974,82 1.543.770,57
Variação Caixa e Equivalentes (815.795,75)       1.391.436,33

DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA



 
 

NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 
RELATIVAS AO EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025. 

 
1.  APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 
 As demonstrações contábeis estão sendo apresentadas em Reais e foram 
estruturadas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil.  
 
Foram observados os dispositivos das Leis nº 6.404/76, 11.638/2007 e 11.941/2009, 
e quando aplicáveis as Normas Brasileiras de Contabilidade. 
  
No preparo das demonstrações contábeis foram observadas, quando cabível, as 
diretrizes contidas nos Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo CPC e aprovados 
pelo Conselho Federal de Contabilidade. 
 
2.  PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS  
Foi observado o regime de competência dos exercícios na escrituração das 
transações realizadas inclusive com referência ao reconhecimento das receitas e 
apuração dos impostos federais, combinado com as seguintes principais diretrizes:  
 
2.1 Caixa e Equivalentes de Caixa  
Caixa e equivalentes de caixa incluem: O saldo de caixa, depósitos bancários à vista 
e saldo de aplicações financeiras.  
  
2.2 Ativos e Passivos circulantes e não circulantes 
O ativo circulante é apresentado pelo valor de custo ou de realização. Os passivos 
circulantes e não circulante estão demonstrados pelos valores conhecidos ou 
calculáveis. 
 
2.3 Impostos Federais  
Os tributos e contribuições (IRPJ, CSLL, PIS e COFINS) foram apurados e 
reconhecidos segundo as normas do Lucro Real e observando o regime de 
competência. 
 
2.4 Imobilizado  
Os bens do imobilizado são reconhecidos pelo custo de aquisição e foram 
depreciados com base no método linear com base em taxas determinadas em função 
do prazo de vida útil estimado dos bens, aceitas pelo mercado como adequadas. 
 
3.  CONTAS A RECEBER (Direitos Creditórios) 
O saldo de R$ 68.092.581,61 no Ativo Circulante é composto majoritariamente por 
Duplicatas a Receber (R$ 67.112.777,58) e representa o estoque (carteira) de 

Capital Social Reserva de Lucros Reserva Legal Total
Saldo Inicial em 01/01/2024 12.800.000,00 647.376,45 479.180,45 13.926.556,90
Variação no Capital Social 1.200.000,00    -                              -                        1.200.000,00    

Resultado Líquido do Exercício -                     867.932,67               -                        867.932,67       

Lucro Destinado à Reseva Legal -                     (239.936,04)              239.936,04          -                     

Lucros Acumulados Distribuídos (407.440,41)              

Dividendos Antecipados -                     (824.536,04)              -                        (824.536,04)      

Saldo Final em 31/12/2025 14.000.000,00  43.396,63                  719.116,49          14.762.513,12  

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO



recebíveis adquiridos pela Companhia de seus originadores (cedentes). A liquidez 
desta carteira reflete diretamente o fluxo de caixa operacional, concentrando-se com 
vencimentos integrais no curto prazo. No exercício, foi apropriada uma provisão para 
Perda de Crédito (PDD) no valor de R$ 407.517,41, demonstrando a baixa 
inadimplência e o rigor na análise de crédito da gestão. 
 
4. BENS DESTINADOS À VENDA  
O montante de R$ 24.327.958,56 refere-se a bens recebidos em dação em 
pagamento ou retomados por meio de execução de garantias atreladas a operações 
de crédito inadimplidas. O saldo é composto por: 

• Terrenos: R$ 21.406.143,52; Máquinas, Aparelhos e Equipamentos: R$ 
1.840.000,00; Embarcações: R$ 1.081.815,04. A administração da Companhia 
possui planos ativos para a alienação imediata destes bens para recomposição 
do capital de giro operacional. 
 

5.  OBRIGAÇÕES COMERCIAIS 
Fornecedores 
A posição de Fornecedores em 31/12/2025 no valor de R$ 12.984,94 (doze mil 
novecentos e oitenta e quatro reais e noventa e quatro centavos), será liquidada nos 
primeiros meses de 2026. 
 
6. OBRIGAÇÕES SOCIAIS  
O saldo de obrigações trabalhistas da empresa em 31/12/2025 é composto de:  
 

 
 
7. OBRIGAÇÕES TRIBUTÁRIAS  
O saldo de obrigações tributárias da empresa em 31/12/2025 é composto de:  
 

 
 
8. CREDORES DIVERSOS 
O saldo de Credores Diversos em 31/12/2025, é assim composto: 
  

2.025 2.024
INSS a Recolher 12.385,08         16.551,50                  

FGTS a Recolher 3.066,33            1.946,62                    

Salários e Honorários a Pagar 24.501,00         20.553,00                  

Provisão de Férias 40.070,09         14.425,60                  

IRRF a Recolher 1.119,06            520,01                       

81.141,56         53.996,73                  

OBRIGAÇÕES SOCIAIS

2.025 2.024
Cofins a Pagar 20.548,91         96.417,59                  

Csll a Pagar -                     60.072,61                  

Irpj a Pagar -                     161.962,83               

Irrf a Recolher 13.855,71         13.158,29                  

Pis a Pagar 3.339,20            15.667,86                  

Pcc/rf a Recolher 560,67               197,59                       

 38.304,49         347.476,77               

OBRIGAÇÕES TRIBUTÁRIAS



 
 
9. OBRIGAÇÕES COM DEBENTURISTAS  
O saldo de Debêntures emitidas e colocadas no mercado em caráter particular e 
privado, sem intermediação de terceiros em 31/12/2025 é de R$ 60.717.000,00 
(sessenta milhões setecentos e dezessete mil reais), assim dividido: 
94 debêntures da 18ª série da 5ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 1.880.000,00; 
06 debêntures da 19ª série da 5ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 120.000,00; 04 
debêntures da 6ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 80.000,00; 250 
debêntures da 13ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 5.000.000,00; 110  
debêntures da 14ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 2.200.000,00; 231  
debêntures da 15ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 4.620.000,00; 294 
debêntures da 16ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 5.880.000,00; 371 
debêntures da 17ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 7.420.000,00; 
22.717 debêntures da 18ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando R$ 
22.717.000,00; 540 debêntures da 18ª série da 6ª Escritura de Emissão, totalizando 
R$ 10.800.000,00. Adicionalmente, há um saldo no Passivo Não Circulante de R$ 
8.641.618,94 referente à remuneração provisionada sobre essas debêntures a pagar. 
 
10. EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS BANCÁRIOS  
A Companhia mantém operações de crédito junto a instituições financeiras 
(majoritariamente no Sicredi), totalizando R$ 7.326.792,54, divididos em curto prazo 
(R$ 861.975,59) e longo prazo (R$ 6.464.816,95), utilizados pontualmente 
como funding de operações estruturadas. 
 
11. RECEITA OPERACIONAL LÍQUIDA  
 

Atendendo ao CPC 30 segue demonstrativo da Receita Bruta e as Receitas Líquidas 
apresentadas na Demonstração do Resultado da empresa. 
 

 
 

12. PATRIMONIO LÍQUIDO  
12.1 - Capital Social  
 

O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 é de R$    

14.000.000,00 (quatorze milhões de reais) dividido em 7.404.434 (sete milhões 

quatrocentos e quatro mil quatrocentos e trinta e quatro) ações ordinárias nominativas 

sem valor nominal. 
 

12.2 - Abaixo demonstramos o lucro por ações:  

2.025 2.024
Cartão de Credito a Pagar 31.071,34         23.458,15                  

Consorcios a Pagar 46.443,77         50.865,80                  

Outros Credores 9Antecipação de Cred. 1.313.786,31    206.214,63               

  Pendencias c/ Clientes a Pagar 1.248.702,57    10.071,13                  

2.640.003,99    290.609,71               

CREDORES DIVERSOS

2.025 2.024
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 16.874.786,21 15.594.102,50
DEDUÇÃO DAS RECEITAS (366.978,73)      (653.399,32)              
PIS (51.298,12)        (91.335,39)                

COFINS (315.680,61)      (562.063,93)              

16.507.807,48 14.940.703,18



 

 
 
Blumenau/SC, 31 de dezembro de 2025. 
 
 
 
Fausto Gomes Alvarez     Allan Kowalsky    
Diretor Administrativo      Diretor Financeiro  
   
 
 
 
Tarcisio Zonta 
Contador CRC/SC 006761/O-9                                  
CPF-162.241.679-15 

2.025 2.024
Lucro Líquido do Exercício 867.932,67       4.798.720,90            
Ações em Circulação 7.404.434         7.267.444                  

Lucro (Prejuízo) por ação 11,72% 66,03%


