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CARTA DE APRESENTACAO

Em cumprimento as determinacdes legais da Instrucdo Normativa BCB
236/22 do BACEN, apresentamos as demonstragdes financeiras da BM4
Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balango patrimonial, demonstragdes do resultado, do resultado abrangente,
mutagdes do patrimdnio liquido, fluxos de caixa e notas explicativas,
acompanhadas do relatério dos auditores independentes e do relatorio da
administragao relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

A administracdo da Companhia € responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentagdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as Instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos necessarios
para permitir a elabora¢do de demonstragdes financeiras livres de distor¢des
relevantes.

As demonstragdes financeiras foram divulgadas no site do Banco Central do
Brasil e estdo disponiveis na administragdo da sede da Institui¢do.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstracdes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 da BM4 Sociedade de Crédito
Direto S.A. (“Companhia’) de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil (“Bacen”).

A Companhia ¢ uma sociedade andnima de capital fechado que tem por
objeto social a pratica de operagdes ativas e acessorias, inerentes a carteira
de crédito e financiamento, assim como servicos a terceiros permitidos e
previstos na legislacdo e sistema normativo em vigor. A BM4 Sociedade de
Crédito Direto S.A. recebeu a autorizacao para constitui¢ao e funcionamento
por decisio do DEORF - Departamento de Organizacdo do Sistema
Financeiro de 27 de fevereiro de 2025 publicada no Diério Oficial da Unido
de 5 de margo de 2025.

As demonstragdes contibeis apresentadas ndo contém informagdes
financeiras significativas em virtude de que os recursos depositados para
cumprimento de exigéncia de capital foram liberados em 4 de julho de 2025
quando a institui¢do iniciou efetivamente a gestao dos recursos originados
da integralizacdo do capital inicial.

Conforme informado formalmente ao Banco Central do Brasil a institui¢cao
que atualmente esta em estruturacao iniciara suas atividades plenamente até
27 de fevereiro de 2026, operando de acordo com o previsto no estatuto
social de constitui¢ao, ou seja, concedendo crédito ao seu publico-alvo.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025, a Companhia registrou
receitas decorrentes da aplicacdo dos recursos originados do capital e
despesas operacionais em decorréncia dos gastos para estruturagao e dos
servicos necessarios para manutencdo administrativa. Ainda que a
Administracdo tenha decidido por enviar os documentos de remessa
conforme a Resolu¢do CMN n° 4911 de 27/5/2021, nao foram registradas
operacdes financeiras e transacdes administrativas relevantes de qualquer
natureza relacionadas as atividades autorizadas até o dia 31 de dezembro de
2025.
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CNPJ: 60.236.532/0001-54

A data na qual entendemos que seja o inicio das operacdes da Instituicdo €
27 de fevereiro de 2026 conforme comunicado ao Bacen através de registro
no UNICAD, data em que de fato iniciamos as realizagdes das operacgoes ¢
inicio das informacgdes regulatorias exigidas pelo Banco Central. Diante
desse fato nao se justificaria a revisao por auditor independente. A BM4 SCD
esta contratando empresa habilitada para realizar os servicos conforme os
critérios estabelecidos na Resolucao CMN n° 4.910, de 27 de maio de 2021,
para o exercicio a fim de iniciar a divulgagdo regular das Demonstracdes
Contabeis a partir da data de 30 de junho de 2026 com a adequada revisao e
opinido de auditor independente qualificado.
Durante o periodo de manuten¢ao do deposito dos titulos publicos no Banco
Central do Brasil em nome dos acionistas, os respectivos titulos foram
valorizados enquanto custodiados na Selic e vinculados a exigéncia do
Capital Inicial, segundo as instrucdes do manual do SISORF e da exigéncia
prevista na Lei n° 4595/1964 cumprida na sua totalidade. Deste modo a
diferenca entre o capital integralizado e o valor liberado pelo DEORF foi
considerada como outras origens nao relacionadas as operagdes da
instituicao e, portanto, registradas em Reservas de Capital no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2025.
A Administragdo da Companhia agradece aos acionistas e a autoridade pela
possibilidade de constituir uma instituigdo financeira que propiciard
produtos de crédito e servigos financeiros diferenciados ao seu publico.

Colocamo-nos a disposicdo dos Senhores Acionistas para quaisquer
esclarecimentos.

Sao Paulo, 24 de marco de 2026.

A Diretoria
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BM:CRED

Ativo
Circulante
Disponibilidades

Instrumentos Financeiros

Titulos e Valores Mobilidrios
Operacoes de crédito

Provisdes para perdas esperadas Associadas ao risco
de crédito

Ativos Fiscais

Total do Ativo Circulante

Total do Ativo

BM4 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Balango Patrimonial

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Nota 31/12/2025 Passivo e Patrimdnio Liquido
Circulante
4 - Obrigacoes Fiscais e Previdenciarios
Valores a Pagar partes Relacionadas
5 .
6.335 Outros Passivos
6 i Total do Passivo Circulante
6 Patrimanio Liquido
- Capital Social
7 .
199 Reserva de Capital
6.533 (-) Prejuizos acumulados

Total do Patrimonio Liquido

6.534 Total do Passivo e do Patrimanio Liquido

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis

Nota 31/12/2025

10
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-B827-891C-807F-91030E88598A BM4 Sociedade de Crédito Direto S.A
Demonstracao do Resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

BM:CRED

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Nota 31/12/2025
Receitas de Intermediacao Financeira
Operacdes de crédito 7 -
Receitas de aplicagdes interfinanceiras 5.b 7
Receitas de titulos e valores mobiliarios 5.b 395
Receitas de prestacao de servi¢cos -
402
Despesas de Intermediacao financeira
Provisao para operacao de crédito -
Resultado bruto da intermediacao financeira 402
Despesas Operacionais e Administrativas
Despesas administrativas 11 (874)
Despesas Tributdarias 12 (19)
(893)
Lucro (prejuizo) operacional (491)
Provisao para Impostos e Contribuic6es sobre Lucros 9
Imposto de Renda 123
CSLL - Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido 74
197
Prejuizo liquido do periodo (294)
Prejuizo por acao diluido
expresso em R$ por acao) (0,0555615)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-B827-891C-807F-91030E88598A BM4 Sociedade de Crédito Direto s A
Demonstracao do Resultado Abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

BM ] CRED Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma
Exercicio
2025
Prejuizo no exercicios (294)

Itens que nao serao reclassificados para o resultado
Ajustes de avaliacao -
Total do resultado abrangente (294)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstra¢des contdbeis
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-B827-891C-807F-91030E88598A

BM4 Sociedade de Crédito Direto S.A.

Demonstracio das Mutac¢oes do Patrimonio Liquido
BMAICRED Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Capital Capitala Reservade Reserva Retencao de Prejuizos TOt.ail?o.
Nota . . . . Patrimonio
Social integralizar Capital Legal lucros acumuladas ..
liquido
Inicio das atividades em 27 de fevereiro de 2025 10 5.305 - 1.509 - - - 6.814
Constituicao (autorizagcao para funcionamento) - - - - - - -
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio - - - - - (294) (294)
Reserva de Capital - - - - - - -
Destinacoes:
Reserva Legal - - - - - - -
Dividendos - - - - - - R
Reserva de Lucros - - - - - - R
Saldo em 31 de dezembro de 2025 10 5.305 - 1.509 - - (294) 6.520

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes contabeis
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-B827-891C-807F-91030E88598A

BMZCRED BM4 Sociedade de Crédito Direto S.A.
Demonstracao do Fluxo de Caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

Nota 31/12/2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (294)
Ajuste ao lucro liquido
Provisbes para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito -
Amortizagdes e depreciagdes -
Resultado ajustado (294)
Variacoes dos ativos e passivos
Aumento (diminuicao) de operacoes de crédito -
Aumento (diminuicao) de recursos vinculados 6.814
Aumento (diminuigao) de titulos e valores mobiliarios (6.335)
Aumento (diminuigao) de Ativos Fiscais (199)
Aumento (diminui¢do) de outras obrigacdes 14
294

Caixa Liquido proveniente de atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Ativo Imobilizado -
Ativo Intangivel -
Caixa Liquido gerado pelas atividades de investimento -

Fluxo de Caixa das atividades de financiamento:
Integralizagao de capital -
Reserva de capital constituida -
Juros sobre o capital proprio pagos

Caixa Liquido gerado pelas atividades de investimento -

Aumento (Reducao) liquido de disponibilidade
Disponibilidades no comeco do periodo -
Disponibilidades no fim do periodo -
Aumento (Reducao) liquido de disponibilidade -

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragcées contabeis
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-8827-891C-807F-9103(‘)'E.8£.3§rQ§,'AJciedade de Crédlto Dil'eto S.A.
BM:L.CRED Nota Explicativa a demonstracoes contabeis

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

1. Contexto operacional

A BM4 Sociedade de Crédito Direto S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Barra da Tijuca, RJ, na Avenida das Américas, n° 3.693, Bloco
1, loja 102. A Companhia tem como objeto social a pratica de (i) operagdes de empréstimo, de
financiamento e de aquisicéo de direitos creditérios, exclusivamente, por meio de plataforma eletronica,
com utilizagao de recursos financeiros que tenham como Unica origem capital proprio; (ii) prestagao de
servigos de analise de crédito e cobranga para terceiros; (iii) emissao de moeda eletrénica e gestao de
conta de pagamento pré-paga; (iv) emissao de instrumento de pagamento pds-pago e gestdo de conta
de pagamento pds-paga; (v) prestacao de servigos de analise de crédito e cobranga para terceiros; e
(vi) atuacado como representante de seguros na distribuicdo dos produtos relacionados as atividades
descritas nos itens (i) a (iii) acima.

A Companhia tem como acionistas controladores os sécios do Grupo Américas que integra uma das
maiores revendas de veiculos no Rio de Janeiro, cujas atividades serdao dedicadas
complementarmente aos negocios, obedecendo os mais altos padrdes de respeito aos consumidores
e aos clientes dos servicos financeiros.

A BM4 Sociedade de Crédito Direto S.A. recebeu a autorizacao para constituicdo e funcionamento por
decisdo do DEOREF - Departamento de Organizacao do Sistema Financeiro de 27 de fevereiro de 2025
publicada no Diario Oficial da Unido de 5 de marco de 2025.

As demonstragdes contabeis apresentadas ndo contém informacdes financeiras significativas em
virtude de que o inicio da realizagdo das operagdes relacionadas as atividades autorizadas estéo
previstas para 27 de fevereiro de 2026. Conforme informado formalmente ao Banco Central do Brasil
a instituicdo que atualmente esta em estruturagcdo em termos de equipe, processos operacionais e
tecnologia, iniciara suas atividades plenamente naquela data, operando de acordo com o previsto no
estatuto social de constituigdo, ou seja, concedendo crédito ao seu publico-alvo.

No exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2025, a Companhia nao registrou receitas nem
despesas operacionais em decorréncia do tempo de liberacdo dos recursos financeiros e do efetivo
funcionamento que ocorreram apenas em julho/2025.

Durante o periodo de manutencédo do depdsito dos titulos publicos no Banco Central do Brasil em
nome dos acionistas, os respectivos titulos foram valorizados enquanto custodiados na Selic e
vinculados a exigéncia do Capital Inicial, segundo as instru¢des do manual do SISORF e da exigéncia
prevista na Lei n° 4595/1964 cumprida na sua totalidade. Deste modo a diferengca entre o capital
integralizado e o valor liberado pelo DEORF foi considerada como outras origens ndo relacionadas as

operacdes da instituicdo e, portanto, registradas em Reservas de Capital.
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-8827-891C-807F-9103(2I'E.8£.329§,”-\Jciedade de Cl‘édlto Direto S.A.
BM/.CRED Nota Explicativa a demonstracoes contabeis

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

2. Apresentacao das Demonstragoes Contabeis

As demonstracgdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicbes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e
estdo em conformidade com a regulamentagdo emanada do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do
Banco Central do Brasil (BACEN), e evidenciam todas as informagdes relevantes das demonstragbes

financeiras, e somente elas, as quais estao consistentes com as utilizadas pela diretoria na sua gestao.

Em 12 de agosto de 2020, o BACEN emitiu a Resolugdo BCB n° 2, que consolida os critérios para
elaboragdo e divulgacao das demonstragdes financeiras pelas instituicbes financeiras e demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN. O objetivo principal dessa norma é trazer similaridade
com as diretrizes de apresentacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas

internacionais de contabilidade, International Financial Reporting Standards (IFRS).

Conforme Art. 23° da Resolugcdo BCB n° 2/20, as contas do Balango Patrimonial estdo apresentadas
por ordem de liquidez e exigibilidade, por entender que essa forma de apresentagédo proporcionara

informacao mais relevante e confiavel para o usuario.

As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacédo da

BM4 e foram aprovadas, pela Administracdo, em 24 de marcgo de 2026.

2.1 Adocgao de novas normas

a) Mudangas em vigor

O BM4 adotou as normas e instrugdes que entraram em vigor a partir de 1 de janeiro de 2025.

As seguintes normas e interpretacdes sao aplicaveis ao Sistema:

Resolugdo CMN 4.966/21 e Resolugdo BCB 352/23: introdu¢ao de mudangas significativas nas
normas contabeis para instrumentos financeiros, alinhando-se aos conceitos da norma internacional
IFRS 9 (CPC 48). Como principal impacto da resolugéo presente na respectiva demonstragao
financeira, destaca-se:

¢ A adocdo do modelo de perda esperada simplificado para o reconhecimento das Perdas
Esperadas associadas ao risco de crédito. Classificando, ainda, os instrumentos financeiros em
estagios, de acordo com o incremento do risco de crédito associado, sdo 3 estagios de
classificagdo. Essa abordagem antecipa a identificacdo do risco de perda antes da ocorréncia de
inadimpléncia;

¢ Ativos financeiros passam a ser mensurados e classificados com base no modelo de negdcio da
BM4 e em suas caracteristicas contratuais de fluxos de caixa (também denominado teste de
“SPPJ”);
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Docusign Envelope ID: gBDGAEEE-8827-891C-807F-91039E??§P§.AJCiedade de Crédlto Direto S.A.
BMALCRED Nota Explicativa a demonstracoes contabeis

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

e As receitas e 0s encargos atrelados diretamente a originagao/emissao de instrumentos
financeiros devem ser reconhecidos no resultado, utilizando-se o método de taxa de juros
efetivas;

¢ Novos critérios para mensuragao de operagdes renegociadas e reestruturadas, visando maior
transparéncia e comparabilidade;

e Mudanca do critério de suspenséo da apropriagdo de juros, que passa a ocorrer a partir do
momento em que as operagdes sao caracterizadas como “ativo financeiro com problema de risco
de recuperacao”;

¢ Mudanca no critério de baixa de ativos financeiros para prejuizo, que passam a ser baixados
considerando os dias em atraso previstas na, Resolugdo BCB n° 352, 23/11/2023 x Lei n°
14.467/25, a situagao de dificuldade financeira ou quando a Instituicdo ndo tem mais expectativa
de recuperacéao do crédito junto ao tomador, do garantidor, do emissor ou da contraparte;

e Nos casos de baixa do crédito contra prejuizo, respeitando os critérios de dedutibilidade da perda
em conformidade com a Lei n°® 14.467, de 16 de novembro de 2022;

e Vedacéo de registro no ativo de instrumentos baixados a prejuizo, exceto quando houver
renegociagao do instrumento, observando os devidos requisitos dispostos na Resolugao.

e Instrucdes Normativas BCB n° 426 a 433, de 1 de dezembro de 2023, Instrugcdes Normativas
BCB n° 493 a 500 de 26 de julho de 2024, Instrucdes Normativas BCB n° 537 a 543, de 05 de
novembro de 2024: define as rubricas contabeis do elenco de contas do Padrdo Contabil das
Instituicbes Reguladas pelo Banco Central do Brasil (Cosif) referentes aos grupos: (i) ativo
realizavel e permanente; (ii) grupos de compensacao ativa e passiva; (iii) passivo exigivel; (iv)
patrimdnio liquido; (v) resultado credor e devedor.

b) Adoc¢ao inicial

O BM4 adotou a disposicao transitéria prevista no artigo 79 da Resolugdo CMN n°® 4.966/21 e no
artigo 102 da Resolucao BCB n° 352, de nao reapresentar informagdes comparativas de periodos
anteriores decorrentes das alteragdes na classificacido e mensuracao de instrumentos financeiros
(incluindo perdas de crédito esperadas).

3. Principais Praticas Contabeis
As politicas e os métodos contabeis utilizados na preparacao destas demonstragdes contabeis
equivalem-se aqueles aplicados as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2024, exceto pela aplicagdo da Resolugido CMN 4.966/21 (relacionada a

instrumentos financeiros) que entrou em vigor em 1° de janeiro de 2025.

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboragao das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas foram:
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Docusign Envelope ID: 9BD6AEEE-8827-891C-807F-9103(.).I'E.8£.3§r9§,”-\\,ciedade de Crédlto Dil‘eto S.A.
BM:L.CRED Nota Explicativa a demonstracoes contabeis

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

a) Moeda Funcional
As informagdes financeiras da BM4 estdo representadas em reais (R$), que é sua moeda funcional e

de apresentacgdo. Arredondada ao milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

b) Apuracgao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e
despesas devem ser incluidas nas apuragdes dos resultados do periodo em que ocorrerem,

simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou pagamento.

As receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos

respectivos ativos e passivos.

¢) Caixa e equivalentes de caixa

Sao representados por dinheiro em caixa e depdsitos em instituigdes financeiras, incluidos na rubrica
de Disponibilidades e em titulos de renda fixa livres, com prazo total de aplicacao de até 90 dias, sendo
o risco de mudanca no valor de mercado destes, considerado insignificante. Os equivalentes de caixa
sdo aqueles recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo

€ nao para investimento ou outros afins.

d) Instrumentos financeiros
I. Classificacdo dos instrumentos financeiros
Os ativos financeiros da BM4 sao classificados nas seguintes categorias:
Custo Amortizado: o ativo é gerido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo € manter ativos
financeiros com o fim de receber os respectivos fluxos de caixa contratuais, constituidos apenas por

pagamentos de principal e juros.

Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes: o ativo financeiro € gerido dentro de modelo
de negdcios cujo objetivo € gerar retorno tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais
quanto pela venda do ativo financeiro com transferéncia substancial de riscos e beneficios,
constituidos apenas por pagamentos de principal e juros, quanto para a venda.

Valor Justo no Resultado: utilizada para ativos financeiros que n&do atendem os critérios descritos
acima, em especial os instrumentos financeiros representados pelas operacdes de crédito que se
enquadram no modelo de originagéo e cessao imediata casada com a aquisi¢do de entidades que se
destinam a aquisi¢cao de créditos como fundos de investimentos em direitos creditérios (FIDCs) cujas

cotas subordinadas ndo seréo detidas pela instituigéo.
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A classificagdo contabil em cada uma das categorias de depende da avaliagcdo do modelo de
negocios para cada ativo financeiro, bem como das caracteristicas dos seus fluxos de caixa

contratuais (Somente pagamento de Principal e Juros — “Teste SPPJ”).

Para determinar o modelo de negdcios, a Instituicdo avalia a estratégia de obtencao de resultados
financeiros, ou seja, pelo i) recebimento de fluxos de caixa de principal e juros, ii) pela venda, ou por

iii) ambos. Para isso, leva em consideracao, entre outros, as seguintes evidéncias:

o Osriscos que afetam o desempenho do modelo de negécio;
o Como os gestores do negécio sdo remunerados; e

e Como o desempenho do modelo de negdcios € avaliado e reportado a Administragao.

A avaliacao das caracteristicas dos fluxos de caixa é feita por meio de aplicagéo do teste “SPPJ” a

fim de avaliar se os fluxos de caixa contratuais constituem apenas pagamento de principal e juros.

Para atender esse conceito os fluxos de caixa devem incluir contraprestagao pelo valor do dinheiro
no tempo e risco de crédito. Se esse conceito nao for atendido, o ativo financeiro é classificado ao

Valor Justo por meio do Resultado.

O BM4 nao faz uso da opgao irrevogavel, aplicavel a ativos financeiros, de mensuragao ao valor justo

no reconhecimento inicial, para os ativos financeiros.

Il. Mensuragao subsequente dos instrumentos financeiros

A mensuragao dos ativos e passivos financeiros para cada categoria de classificagdo contabil, sendo:

Custo amortizado: os ativos e passivos financeiros nesta categoria sdo inicialmente reconhecidos
pelo seu valor justo, acrescidos dos custos de transacao ou valores recebidos. Subsequentemente
sao mensurados ao custo amortizado, acrescidos das atualizagdes efetuadas utilizando a taxa efetiva
de juros. Os ganhos dos ativos financeiros desta categoria sdo reconhecidos na rubrica “Receitas de
juros”, enquanto as despesas de juros dos passivos financeiros sdo reconhecidas na rubrica

“‘Despesas de juros”, ao longo do prazo do respectivo contrato.

Ao valor justo em outros resultados abrangentes: os ativos financeiros nesta categoria sao
inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo, acrescidos dos custos de transagdo ou valores
recebidos. Subsequentemente sdo mensurados pelo valor justo, sendo os ganhos ou perdas

provenientes de alteragbes no valor justo reconhecidos diretamente em rubrica especifica do
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patrimdnio liquido intitulada "Ajuste de avaliagédo patrimonial”, até que o ativo financeiro seja baixado.
Quando da realizag&o de baixa do ativo, os ganhos ou perdas acumuladas na rubrica especifica do
patrimonio liquido s&o transferidos para o resultado do periodo. Os juros de ativos financeiros
classificados nesta categoria sdo reconhecidos no resultado do exercicio na rubrica “Receitas de
juros”. Os juros desses ativos financeiros sdo calculados com base na aplicagdo do método da taxa

efetiva de juros.

Ao valor justo por meio do resultado e designados ao valor justo no reconhecimento inicial: sao
inicialmente reconhecidos pelo seu valor justo, sendo os respectivos custos de transagéo ou valores
recebidos reconhecidos diretamente como despesa ou receita na emissdo ou aplicagdo do
instrumento financeiro. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo desses ativos
e passivos financeiros sdo apresentados na demonstracdo consolidada do resultado na rubrica
"Resultado liquido de juros”, no periodo em que ocorrem. Conforme esclarecido acima, as operagoes
de crédito originadas pela Instituicdo serao classificadas desta maneira conforme o modelo

operacional de conceder e ceder os créditos quando originados.

lll. Hierarquia do valor justo:

Para os instrumentos financeiros mensurados a valor justo, sdo aplicadas técnicas de avaliagao de

acordo com trés niveis de hierarquia:

Instrumentos Financeiros - Nivel 1: Valor justo baseado em dados observaveis de precos cotados
para instrumentos idénticos no mercado ativo. O mercado ativo consiste em transagdes de ativos e
passivos financeiros negociados frequentemente para fornecer informagdes de apregcamento

continuamente.

Instrumentos Financeiros - Nivel 2: Valor justo baseado em dados n&o observaveis direta ou
indiretamente, podendo ser: (i) precos cotados de instrumentos financeiros semelhantes em
mercados ativos; (ii) precos cotados de instrumentos financeiros que nao sao ativos, ou seja, em que
nao ha uma continuidade de pregos correntes, que podem variar ao longo do tempo ou cujas
informagdes sdo avaliadas pelo mercado de balcéo; (iii) informagdes em que os pregos sao formados
a partir de premissas divulgadas no mercado, como taxas de juros e curvas de rentabilidade

observaveis, volatilidades, entre outros dados similares.

Instrumentos Financeiros - Nivel 3: Valor justo baseado em dados n&o observaveis cuja avaliagdo é

realizada com utilizagdo de modelos e técnicas internas. No caso da carteira no modelo de negdcios
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a Valor Justo no Resultado, o parametro a ser utilizado sera o valor presente descontado as taxas
oferecidas no dia para aquisi¢do dos créditos originados na Instituicao, conforme as condigbes e
modalidades de operagao, mediante abordagem de avaliagao do perfil de risco de crédito, do cliente,
do garantidor, prazo de vencimento, garantias registradas, montantes financiados, taxa de juros
contratuais dentre outros fatores apresentados as contrapartes na negociagao dos ativos, inclusive

das politicas determinadas pelos Fundos de investimentos para compor o portifdlio de créditos.

IV. Reclassificagao dos instrumentos financeiros

Em conformidade com a Resolugdo CMN n° 4.966/21, em 1° de janeiro de 2025, a instituicao
reclassificou os titulos registrados até 31 de dezembro de 2024 como: Mantidos até o Vencimento,
Disponiveis para Venda, e Negociagao para as novas categorias contabeis: Custo Amortizado, Valor
Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA) e Valor Justo por meio do Resultado
(VJR). Os ajustes foram realizados com base no modelo de negdcios e nas caracteristicas dos fluxos
de caixa dos ativos, com os efeitos devidamente reconhecidos nas demonstragdes financeiras e

evidenciados na nota 4.

V. Baixa dos instrumentos financeiros

Os ativos financeiros sdo baixados quando os direitos contratuais de recebimento dos fluxos de caixa
provenientes destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia substancial dos riscos e
beneficios de propriedade do instrumento e tal transferéncia se qualifica para baixa. De acordo com
o0 modelo operacional da Instituicdo, a baixa devera ser, como regra, pela cessao dos direitos

creditérios sem retencao de riscos e beneficios.

Passivos financeiros sdo baixados se a obrigagao for extinta contratualmente ou liquidada.

e) Método de Taxa Efetiva de Juros

A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta a valor presente os pagamentos e recebimentos ao longo
do prazo contratual do ativo ou passivo financeiro A taxa de juros efetiva é estabelecida no

reconhecimento inicial do ativo ou passivo financeiro.

O calculo da taxa efetiva de juros inclui os custos de transacao identificados como elegiveis, como:
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e Receita com tarifas e taxas atreladas a concessao das operacgoes;
o Custos com empresas especializadas (analise documental, cobranca, servigos de vistorias e
avaliagoes); e

o Custos com comissoes e portabilidade de operagoes.
Entende-se como custos da transacao elegiveis, os custos incrementais diretamente atribuiveis a

aquisicao, emissao ou alienagao de um ativo ou passivo financeiro.

Conforme requisitos determinados pela Resolugdo BCB 352/23, a BM4 optou em utilizar a metodologia

diferenciada proporcional para operacoes de crédito e com caracteristicas de crédito.
f) Provisao para perdas

I. Visao Geral

A BM4 integra o segmento prudencial “S5”, de acordo com a Resolugao CMN n° 5.146, de 26/6/2024,

as instituicbes financeiras integrantes de sistemas “S5” adotam o modelo simplificado perdas

esperadas.

A Instituicao registra perdas esperadas, para os seguintes instrumentos financeiros:

e Titulos e valores mobiliarios (mensurados a custo amortizado e “VJORA”);

o Operacoes de créditos;

Il. Estagios

O BM4 aplica a abordagem de trés estagios para mensurar a perda de crédito esperada, na qual os

ativos financeiros migram de um estagio para outro de acordo com as mudangas no risco de crédito.

Estagio 1: refere-se aos instrumentos financeiros sem aumento significativo do risco de crédito em
relacdo a data da originagdo do crédito. Para esses casos, a probabilidade de default (moratéria)

considerada no modelo de perda estimada é calculada para os préoximos 12 meses apenas.

Estagio 2: refere-se aos instrumentos financeiros com aumento significativo do risco de crédito, mas
que ainda ndo sdo considerados ativos com problemas de risco de recuperacao (sem default). Para
esses casos, a perda esperada € baseada no calculo da probabilidade de default (PD) para o prazo

remanescente da operacgao, devendo compor no minimo a PD12 meses.
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Estagio 3: refere-se a instrumentos financeiros em risco de recuperacado (em defaulf). Para esses
casos, para fins de reconhecimento de perdas é aplicado a tabela de provisdo para perda conforme

anexo |l da Resolugao n° 352/23.

[ll. Aumento significativo no risco de crédito

O conceito de risco de crédito da operacao é baseado na probabilidade de default para sua vida toda.

Originalmente, quando a operagéo € concedida pela Instituicdo a classificagdo de risco é registrada
em estagio 1, e posteriormente, a cada data base de fechamento mensal, a BM4 avalia se o ativo
apresentou aumento significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial. Em caso de
aumento, esta operacédo deve passar a ser considerada em estagio 2, ou ainda se o ativo, além de
apresentar aumento significativo no risco de crédito, demonstrar evidéncia objetiva de risco na
recuperacao, sera alocado em estagio 3. Por fim, se a operacao, além de apresentar a evidéncia de
risco de recuperacgdo, tiver estimativas insignificantes de recuperagdo, devera ser baixada para

prejuizo.

As definicbes de aumento significativo e evidéncia de ativo problematico sdo baseadas nao apenas
em aspectos qualitativos e prospectivos (projecdes de modelos de probabilidade de default), mas

também no atraso efetivo do ativo financeiro.

Os ativos que devem ser considerados como estagio 2 sao aqueles com aumento significativo do risco
de crédito desde o reconhecimento inicial, tendo como premissa refutavel o atraso em 30 dias (limitado
a 60 dias).

Os ativos que devem ser considerados como estagio 3 sao todos os contratos que tém evidéncia de
problema de risco de recuperac¢ao. Essencialmente, a marcacao de ativo problematico é dada quando
um contrato atinge atraso de pagamento da divida acima de 90 dias em atraso, marcagcdo de
reestruturagdo ou quando o cliente possui caracteristicas que evidencie dificuldade de pagamento

como quando ele esta em situagao de recuperacgéo judicial.

IV. Célculo da perda esperada

O caélculo da perda esperada visa gerar a expectativa das perdas em crédito ao longo de um dado

horizonte de tempo e engloba a avaliagdo de trés parametros:
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o Probabilidade de default — PD: A PD é a probabilidade futura de um ativo entrar em
inadimplemento em uma janela de tempo determinada;

e Perda dado o default — LGD: A LGD é o percentual esperado de perda de um cliente dado o
default. E um componente importante para a modelagem do risco de crédito da instituigao para
que consiga através de modelos mensurar qual é a probabilidade esperada de perda dada a
contratagdo/renovacgao de contratos e clientes, podendo estender analises especificas para os
diferentes tipos de garantias, percentual de cobertura das garantias, entre outras informagdes
do cliente.

e Exposicdo ao default — EAD: E a exposigéo na data da inadimpléncia. Para créditos rotativos
com limites é feita a estimativa da exposicao no momento do default através de fatores de
conversao. Ja para créditos parcelados é considerado o saldo contabil da operagdo no més do

reporte.

g) Ativos financeiros com problema de risco de recuperagao

O ativo financeiro é caracterizado como “Ativo Problematico” quando:

e Ocorrer atraso superior a 90 (noventa) dias no pagamento de principal e encargos;
e Se houver algum indicativo e que a respectiva obrigagao nao sera integralmente honrada nas
condigcbes pactuadas, sem que seja necessario recorrer a garantias ou a colaterais;

e Todas as operagdes enquadradas como reestruturadas.

E considerado reestruturacdo uma renegociacdo que implique a concess&o de vantagens a contraparte
em decorréncia da deterioracao da sua qualidade crediticia ou da qualidade crediticia do interveniente

ou do instrumento mitigador.

Quando um instrumento financeiro € caracterizado como ativo com problema de risco de recuperacao,
as operagdes de uma mesma contraparte ou de contrapartes conectadas, sao arrastados (na data-

base do balancete relativo ao més em que ocorreu a caracterizagdo) para Estagio 3.

Podera nao ocorrer o efeito arrasto nas ocasidoes em que a Instituicdo apresentar instrumento
financeiro que, em virtude de sua natureza ou de sua finalidade, apresente risco de crédito
significativamente inferior ao instrumento da mesma contraparte caracterizado como ativo com

problema de risco de recuperagéo.

A partir do momento da caracterizagao como ativo problematico, as receitas ainda nao recebidas sao

suspensas, sendo apropriadas no resultado quando do seu efetivo recebimento.
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As operacgdes serao baixadas para prejuizo se, além de serem considerados ativos com problemas de

risco de recuperagao, possuam estimativas insignificantes de que va ocorrer a recuperagao.

O BM4 considera que o ativo financeiro deixara de ser problematico, ou seja, foi curado, quando os

seguintes aspectos sdo alcangados:
Auséncia de parcelas vencidas, incluindo encargos;

e Pagamento tempestivo de principal e encargos por um periodo suficiente para indicar melhoria
financeira significativa da contraparte; e
e Cumprimento de outras obriga¢des contratuais, caso existam, por um periodo suficiente para

demonstrar melhoria financeira significativa da contraparte.

Para fins de "cura" no Sistema BM4, ela ndo é segmentada por tipo de pessoa fisica, mas sim pela
periodicidade de pagamento das parcelas. Dessa forma, considera-se trés parcelas consecutivas

pagas com tolerancia maxima de cinco dias para qualquer periodicidade em operagdes parceladas.

h) Outros créditos

)

Compostos basicamente por despesas antecipadas, impostos a compensar (quando aplicavel),
adiantamento a funcionarios e outras aplicagcées de recursos cujos beneficios decorrentes ocorrerao

em periodo futuro.

Imobilizado

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisi¢cado, deduzindo-se a depreciacdo acumulada. As
depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, sendo: 10% ao ano para instalacbes, méveis e
utensilios e equipamentos de comunicacgao, e 20% ao ano para sistemas de processamento de dados

(informatica) e de transportes, conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 8.

Intangivel

Corresponde a direitos adquiridos que tém por objeto bens incorpéreos destinados a manutencao da
Instituicdo ou exercidos com essa finalidade. Estd demonstrado aos valores de custo e contempla
gastos na aquisicdo e desenvolvimento de software, ajustado por amortizagdes acumuladas,
calculadas a partir do momento em que comegam a ser usufruidos os beneficios respectivos, na razdo

de 10% a 20% ao ano, pelo método linear.
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k) Redugao ao valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

Os ativos nao financeiros sdo avaliados para averiguar se ha evidéncia significativa de que tenha
ocorrido uma perda no seu valor contabil. Uma perda por reducéo ao valor recuperavel de ativo nao
financeiro é reconhecida no resultado do periodo se o valor contabil do ativo ou unidade geradora de

caixa exceder o seu valor recuperavel.

Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variagbes monetarias auferidas (base pro-rata die) e provisdo para perda, quando julgada
necessaria.

Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e

das variagdes monetarias incorridas (base pré-rata die).

m)Imposto de renda pessoa juridica (IRPJ) e Contribuigado social sobre o lucro liquido (CSLL)

A provisao para imposto de renda corrente foi calculada pela aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida do adicional de 10% sobre o lucro anual excedente a R$ 240. A provisdo para contribuigédo

social é constituida pela aliquota de 9% (Nota 11).

n) Ativos e passivos contingentes

O reconhecimento, a mensuracéo e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigagdes
legais sdo realizados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo CMN 3.823/09 e
Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e I.N. -
BCB n° 319/22, da seguinte forma:

Ativos contingentes — Sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis somente quando da existéncia

de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre as quais ndo cabem mais recursos,
caracterizando o ganho como praticamente certo.

Passivos contingentes — Sao reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido

de assessores juridicos e da Administracao, for considerado provavel o risco de perda de uma agao
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagcao das obrigacdes e
quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos
contingentes classificados como de perdas possiveis ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo

divulgados nas Notas Explicativas, conforme demonstrado na Nota n° 10.

Av. das Américas, 3.693 — Bloco. 1 loja 102, Barra da Tijuca — Rio de Janeiro, RJ - CEP: 22.631-003
WWwWw.grupoamericas.com.br



Docusign Envelope ID: 9BDGAEEE-8827-891C-807F-9103(.).I'E.82.339§’AJciedade de Crédlto Direto S.A.
BM/.CRED Nota Explicativa a demonstracoes contabeis

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025

Em milhares de reais, exceto quando informado de outra forma

4. Caixa e equivalentes de caixa
Para fins da apresentacao do Caixa e equivalentes de caixa, da Sociedade, em 31 de dezembro de

2025, estavam compostos conforme segue:

31/12/2025
Caixa -
Titulos e valores mobilidrios 6.335
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 6.335

Os depositos bancarios e as aplicagbes sao mantidos em Instituicbes Financeiras de primeira linha,
com liquidez diaria e atreladas a variagdo do CDI. Sao considerados pela Administracdo da

Sociedade, como suficientes para o cumprimento de obrigag¢des de curto prazo.

5. Titulos e valores mobiliarios

Abaixo, a composi¢ao dos titulos e valores mobiliarios mantidos para negociagao por tipo de papel,

demonstrada pelo seu valor de custo e de mercado.

a. Concentragao por tipo, classificagao e vencimento

Disponivel para venda 2025
Valor de Valor de
Carteira Propria curva mercado
Certificado de depdsitos bancarios 6.335 6.335
Total 6.335 6.335

Nao havia aplicagbes em titulos e valores mobilidrios em 30 de junho de 2025, apods a liberacdo
dos recursos do Capital pelo Banco Central do Brasil. Esses recursos vem sendo aplicados em
instrumentos financeiros emitidos por bancos de primeira linha com remuneracdo atrelada a taxa
do CDI apurado pelo mercado, com liquidez diaria e mantidos até o vencimento.

b. Resultado de titulos e valores mobiliarios

31/12/2025
Aplicagdes interfinanceiras 7
Certificado de deposito bancario 395
Total g 402
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6. Operacgoes de crédito e provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

N3o foram concedidas operacdes de crédito no periodo pela instituicao.

7. Ativos fiscais

31/12/2025

Outros Créditos - Diversos
Circulante 199
Ativos fiscais diferidos 198
Imposto de renda a compensar 1
TOTAL 199

8. Outras obrigagdes
Composicgao fiscais e previdenciarias

Tributarias 31/12/2025
Impostos sobre terceiros 14
TOTAL TRIBUTARIAS 14

9. Impostos e contribuigao social diferidas

Reconciliagao do Imposto de renda e da Contribuicao social diferidas

31/12/2025
Resultado antes da tributacdo sobre os lucros (491)
Efeitos das adicoes e exclusées no calculo dos tributos -
AdicGes -
Exclusdes -
ol antes d compensagio. e tao1)
f;:izlde calculo de imposto de renda e de contribui¢ao (491)
Imposto de Renda corrente (123)
Imposto de renda (123)
Contribuigcao Social corrente (74)
Aliquota efetiva (15%) (74)
Total de Imposto de Renda e Contribuigao Social 197

provisionados no resultado do exercicio
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Patriménio liquido

a) Capital social

Em 30 de junho e em 31 de dezembro de 2025, o capital social da Companhia, totalmente subscrito e
integralizado em moeda corrente nacional por acionistas domiciliados no pais, é de R$ 5.305 (cinco
milhdes, trezentos e cinco mil reais), dividido em 5.305.080 (cinco milhdes, trezentos e cinco mil e
oitenta reais) ac¢des ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

A Resolugcao Conjunta n° 14 do Banco Central do Brasil (BCB) e da Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), em conjunto com a Resolugdo CMN n° 5.017 do Conselho Monetario Nacional (CMN), tratam
do fortalecimento da estrutura prudencial das instituicdes financeiras e demais entidades autorizadas
a funcionar pelo Banco Central, especialmente no que se refere aos limites minimos de capital e a
adequacéo patrimonial.

Essas normas estdo alinhadas as recomendacdes internacionais de Basileia e tém como objetivo
assegurar que as instituicdes mantenham niveis adequados de capital para suportar os riscos
inerentes as suas atividades, como risco de crédito, risco de mercado e risco operacional. A Resolucéo
CMN n° 5.017 estabelece diretrizes gerais sobre a estrutura de capital, definindo critérios para
composicao do Patrimonio de Referéncia (PR) e os requerimentos minimos de capital regulatério.

Ja a Resolugdo Conjunta n° 14 complementa esse arcaboucgo ao disciplinar aspectos especificos
aplicaveis a instituicbes que atuam de forma integrada nos mercados financeiro e de capitais,
promovendo maior harmonizacao regulatéria entre o Banco Central e a CVM. O foco é garantir
consisténcia na supervisao prudencial, evitar assimetrias regulatérias e reforgar a solidez do sistema
financeiro nacional.

Em sintese, ambas as resolug¢des reforcam a exigéncia de capital minimo compativel com os riscos
assumidos, contribuindo para a estabilidade financeira, a protegao dos investidores e a mitigacao de
riscos sistémicos no mercado brasileiro.

A BM4 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ja apresenta um capital social superior ao
exigido pela Resolugao Conjunta n°® 14 e Resolugao CMN n° 5.017.

A BM4 esta observando as projecdes financeiras sobre os niveis operacionais estimados em fungao
da exigéncia de Capital e Patrimbnio de Referéncia minimo de maneira prospectiva e de acordo com
essas estimativas esta programando a integralizacéo adicional de capital ao durante 2026 e ao longo

dos préximos anos a fim de estar permanentemente adequado.

b) Reserva de lucros

Conforme disposicdes estatutarias e determinagéo da Lei n° 6.404, a Sociedade destina 5% do lucro
liquido do exercicio social para Reserva Legal, atendendo aos limites estipulados na legislagao vigente.
Os lucros remanescentes ao calculo da Reserva Legal e das distribuicbes de dividendos e JCP, sao

transferidos para Reserva Estatutaria, conforme estipulado no Estatuto Social da Companhia.
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c) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio

Conforme disposi¢des estatutarias, devem ser estipulados aos acionistas, dividendos e/ou Juros sobre

o Capital Préprio (JCP) que somados, correspondam, no minimo, a 25% do Lucro Liquido do exercicio.

Despesas administrativas

31/12/2025

Manutencgé&o e conservacao (3)
Despesas de processamento de dados (4)
Servigos de terceiros (867)

Total Despesas Administrativas (874)

Despesas tributarias

31/12/2025
COFINS (13)
PIS I ()}

Total Despesas Tributdrias (19)

Estrutura de Gerenciamento de Riscos

A Companhia optou em aderir as regras estipuladas pelo Banco Central do Brasil para o segmento S5
que admite uma simplificacdo no controle de riscos. Os riscos sdo administrados por uma estrutura de
governanga diretamente pela Diretoria Colegiada, composta por Diretor Presidente, Diretor Vice-
Presidente e um Diretor Executivo.

Os principais riscos monitorados sao:

l. Risco de Crédito

Risco de Crédito é definido como a probabilidade de perdas associadas a incapacidade do tomador de
honrar as suas obriga¢des nos prazos e condi¢cdes contratuais, a redugao de ganhos e remuneracgoes,
aos custos de recuperacido e a desvalorizacdo do contrato de crédito. A Companhia adota
rigorosamente politicas e metodologias que permitem a gestdo dos limites de risco, a adequada
precificacdo das operagdes de crédito e o gerenciamento do risco da carteira de crédito.

Os sistemas da Companhia estao sendo projetados para avaliar as solicitagcbes de empréstimo e
financiamento, de acordo com informacdes obtidas junto as bases de dados disponiveis no mercado,

avaliando os riscos relacionados a contraparte, ao tipo de operacéo, ao prazo, a taxa de juros, aos
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montantes de crédito e limites, as garantias, aos garantidores, e aos segmentos de mercado em que
as partes envolvidas e a destinacéo do crédito podera sofrer impactos de alteragdes circunstanciais,
assim como complementado por testes de estresse envolvendo as variaveis observadas em um

horizonte de tempo da operacéo, da carteira e do conjunto de operagdes da companhia.

1. Risco de mercado

O risco de mercado traduz a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de oscilagdes dos
valores de mercado das posigdes financeiras, originadas por variagao cambial, de taxa de juros, dos
precos de agdes e dos precos de mercadorias (commaodities).

A Diretoria ainda nao observou risco de mercado relevante que pode impactar os negécios, no entanto,
de acordo com o planejamento e os niveis operacionais projetados para o inicio das atividades, esta
providenciando uma estrutura compativel com as variaveis admitidas para definir as politicas de

gerenciamento integrado de risco.

1. Risco operacional

A Companhia estabeleceu o gerenciamento do Risco Operacional, conforme esta previsto na
Resolugdo CMN n.° 4.557/2017, dentre outras, como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas da
Companhia ou advindas de eventos externos.

Incluindo o risco legal associado a inadequacéao ou deficiéncia em contratos firmados pela Instituicdo
além de sangdes sofridas por descumprimento de legislagdo e obrigagdo por indenizar danos a
terceiros em funcao de suas atividades.

A Companhia adota metodologias adequadas para gerenciar o risco operacional mapeando processos,
atividades, comprometimento, responsabilizagcdo e tecnologia para controlar e mitigar riscos dessa
natureza e evitar perdas pertinentes a recuperacéao e a indenizagao reparadora de prejuizos causados

a terceiros.

IV. Risco de liquidez

O risco de liquidez esta relacionado com o descasamento entre os fluxos de caixa entre os ativos e
passivos da Companhia em relagdo aos prazos e moedas e podem ser influenciados por variaveis
econdmicas ou de mercado.

A Diretoria responsavel pela gestdao do caixa e do capital da instituicdo esta estruturando equipe,
processos e tecnologia para assegurar a manutencao de altos niveis de liquidez da Companhia,
reduzindo o risco de liquidez e maximizando a capacidade de honrar os compromissos a qualquer

tempo.
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A implementacao de controles de risco de liquidez é prioridade para o inicio das atividades identificando
previamente quais serdo os impactos na liquidez da Companhia dado a aplicagdo de cenarios
adversos. Fatores internos e externos sdo considerados para determinagcdo desses cenarios e as

formas de mitigagao dos riscos advindos das adversidades.

V. Risco Socioambiental para o Crédito

O risco socioambiental é entendido como a possibilidade de ocorréncia de perdas pela Companhia em
virtude dos danos socioambientais. Os danos socioambientais estdo relacionados, mas ndo se
limitando, a polui¢do, danos a saude humana, segurancga, impactos em comunidades e ameacas a
biodiversidade.

A Diretoria responsavel pelo gerenciamento de riscos implementara Politicas e Procedimentos para
avaliagao do risco socioambiental integrando o processo de aceitagdo e manutencéo da carteira e de
clientes individualmente, incluindo a analise do compromisso e do desempenho na prevencgao, reducao
e mitigacdo desses riscos praticados por clientes, fornecedores e parceiros. Nesse processo serdo
abrangidos procedimentos e apuracao de indicadores sobre dados e informacgbes de processos civeis,

criminais e fiscais, artigos e outras informagdes obtidas nas midias e imprensa jornalistica confiaveis.

VL. Atividades dos controles internos

A Estrutura de Controles Internos atende aos dispositivos da Resolugdo CMN N° 4.968, de 25 de
novembro de 2021 e normas posteriores e visa garantir a eficiéncia do Sistema de Controles Internos
da Sociedade, estabelecendo objetivos e mecanismos que possam assegurar a conformidade com as
Politicas e Normas Internas e legislages aplicaveis. E responsavel pelo mapeamento de todas as
ocorréncias e agoes executadas na Sociedade, assim como pela analise das estruturas operacionais
existentes e das estruturas que sejam criadas, com a finalidade de definir as sequencias logicas de

trabalhos para conduzir ao resultado esperado.

O sistema de controles internos visa conferir se 0os processos e sistemas de gestdo dos diversos tipos
de riscos estdo aderentes as normas internas e legislagao oficial regulatéria, bem como é responsavel
pela realizacao de testes de avaliagdo dos sistemas, processamento e modelos de controle de risco.
A estrutura é descentralizada quanto ao quesito operacional, pois cada area representa um Agente de
Controles Internos, mas é gerida diretamente pela Area de Riscos, Controles Internos e “Compliance”
(GRCIC).
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Governanca corporativa

As praticas de Governanga Corporativa foram implementadas e sao revisadas constantemente, como
forma a garantir que as acodes e orientacdes estejam adequadas ao Mercado Financeiro, em modelo
sugerido pela Associacdo Brasileira de Bancos (ABBC), que leva em conta as variaveis de
complexidade da estrutura e tamanho da Instituicdo Financeira.

As seguintes orientagdes foram implementadas pela Administragao:

Aprovacao de Projetos internos pela Diretoria e por comités especificos ou multidisciplinares a serem
constituidos de forma a garantir continuamente a difusdo do conhecimento entre as areas de negdécio;
Amplo envolvimento da area de Riscos para que novas ag¢oes estejam de acordo com as normas e leis
atualizadas, desde sua discussao;

Alinhamento direto entre Alta Gestdo e Gestores de Negdcio para aprovagao de projetos e orgcamentos;
Ampla divulgagao dos trabalhos internos como forma de ampliar o acesso as decisdes e suas bases;
A implantacdo da Governanca Corporativa em sua esséncia trouxe aos diversos niveis da Sociedade
uma melhor compreensao sobre sua missao principal e também a melhor interacdo entre niveis e
areas da corporagao.

Ouvidoria

A Sociedade tem uma area de Ouvidoria em atendimento as disposi¢cdes da Resolugdo CMN n°
4.860/2020, (CMN) e Resolugdo BCB n° 28/2020 que atua como canal de comunicacdo entre a
Instituicdo, 6rgdos reguladores e seus clientes para solucionar eventuais pendéncias e prestar

esclarecimentos sobre seu produto.

Instrucao Resolugdo CVM n° 162/2022
A Instituicdo segue as disposi¢cdes da norma que regula a divulgacgéo, pelas Entidades Auditadas, de
informacdes sobre a prestagdo, pelo auditor independente, de outros servicos que ndo sejam de

auditoria externa.

Limites operacionais
Em 20 de julho de 2025 foi realizada a Assembleia Geral Extraordinaria que deliberou pela adog¢ao da
Metodologia Simplificada facultativa de Gerenciamento integrado de riscos em conformidade com a

Resolugdo CMN n°® 4606/2017 cuja opgao foi comunicada tempestivamente ao Banco Central do Brasil.

Pela opg¢ao a metodologia Simplificada reduz as obrigagdes de informagao ao Banco Central do Brasil
sobre os limites e margens apurados, no entanto a Instituigdo pratica gerencialmente o

acompanhamento rigoroso dos limites operacionais.
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Quadro de Limites Operacionais referentes a 31/12/2025

12/2025

Patrimonio De Referéncia (PRS5) 6.322
RWA simplificado 1.918
Patrimonio de Referéncia Minimo Requerido 326
Margem sobre o PR Requerido 5.996
Margem para Imobilizacao 3.161
Margem para o Limite de Exposicao por Cliente (1) (4.751)
Margem para o Limite de Exposi¢cdes Concentradas 37.934
indice de Basiléia (2) 329,55%
indice de Basiléia Minimo 17,00%
Patrimonio Liquido 6.520
Patrimonio Liquido Minimo Res.CMN n° 5.050/22 e

Res.BCB n°©80/2021) (3) 5.000
Margem para o Patriménio Minimo 1.520

(1) A administragao considera que a margem de concentragao por cliente apurada nao reflete
nesse momento um risco elevado em funcdao de estar representado por aplicagées
financeiras em bancos cujo risco é monitorado. Apés o inicio de atividade em fevereiro de

2026 as politicas de investimentos da Tesouraria estardo ajustadas regularmente as

normas e aos niveis de risco adequados ao Patrimonio de Referéncia

(2) O indice de Basileia apresenta um valor fora do padrao e nao esperado para esse tipo de
instituicao financeira de crédito, isso decorre em fungcao de que os ativos financeiros
representados basicamente por aplicagées em bancos cujo fator de risco de crédito é
reduzido. Durante o exercicio de 2026, com o inicio das operagcdoes de crédito e a
diversificacdo das aplicagdes do caixa livre, acreditamos que o RWA (Ativos Ponderados

pelo Grau de Risco) estara em conformidade com o que é projetado para as operagoes

associadas ao risco de crédito.

(3) A Administragcao da BM4CRED ja esta avaliando a necessidade de capital minimo em

conformidade com a Resolugao Conjunta n° 14/2025

17. Passivos contingentes

Em 31 de dezembro de 2025, a Instituicdo ndo é parte de processos ou discussdes judiciais.
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18. Eventos Subsequentes

Em 27 de fevereiro de 2026 a BM4CRED iniciou suas atividades conforme indicado ao Banco Central,

concedendo créditos em linha com seu contexto operacional e plano de negocios.

Diretoria
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c i
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