RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

De acordo com as disposic6es legais constantes dos artigos 133 e seguintes da Lei n2 6.404/1976, conforme
alterada (“Lei das S.A.”), bem como as pertinentes disposi¢cOes estatutdrias, vimos apresentar-lhes o balango
patrimonial e a demonstracdo de resultado referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de
2025, relativos a posi¢do patrimonial e financeira da ATHON GERACAO DISTRIBUIDA 11 S.A. (“Companhia”).

Adicionalmente, em cumprimento ao artigo 133, §62, da Lei das S.A., informamos que a Companhia ndo
possui empregados ou estagiarios contratados, e que a sua Administracdo é composta por 2 (dois) diretores
do sexo masculino, que ndo sdao remunerados diretamente pela Companhia, uma vez que ocupam cargos de
administracdo em outras sociedades do grupo econémico da Companhia.

S3o Paulo, 12 de abril de 2026.

A Administracao.
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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Acionistas e Diretores da
Athon Geracao Distribuida Il S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Athon Geragao Distribuida Il S.A. (“Companhia”) que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operagoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracbes financeiras”. Somos
independentes em relagcdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragées financeiras como um todo e naformagao de nossa opinido sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, nao expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstracgées financeiras tomadas em conjunto.
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N6s cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais assuntos
de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a condugdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliagao de riscos de distor¢des significativas nas demonstragdes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opiniao de auditoria sobre as demonstracdes financeiras da Companhia.

Debéntures e clausulas contratuais restritivas (“Covenants”)

Conforme divulgado na nota explicativa n® 9 as demonstracdes financeiras, a Companhia possui
passivos financeiros em montantes significativos, os quais compreendem debéntures emitidas no
montante de R$208.938 mil. Dada a natureza desta operacao financeira, a Companhia esta sujeita ao
atendimento de determinados indices financeiros restritivos (“covenants”).

Tais debéntures possuem clausulas restritivas que impdem a Companhia o cumprimento de indices
financeiros, apurados anualmente e medidos com base nas atividades da Companhia em 31 de
dezembro. O monitoramento desse assunto foi considerado significativo para a nossa auditoria, tendo
em vista a relevancia dos valores envolvidos, durante o exercicio de 2025, dos indices exigidos em
contratos e principalmente as consequéncias operacionais e de fluxo de caixa advindas desse tema.

Como nossa auditoria conduziu este assunto:

Nossos procedimentos incluiram, dentre outros: (i) avaliagado do montante registrado da divida com as
informagdes disponiveis no site do agente fiduciario; (ii) revisdo das escrituras de debéntures e dos
aditivos contratuais; (iii) recalculo das memdrias de calculo dos indices financeiros constantes das
clausulas restritivas, avaliando a aderéncia aos requerimentos dos respectivos contratos de divida e
cumprimento dos covenants quantitativos e qualitativos; e (iv) avaliagdo das divulgacdes efetuadas pela
Companhia nas demonstragdes financeiras.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados relacionados ao endividamento e
correspondentes clausulas contratuais restritivas (“covenants”), que esta consistente com a avaliagao
da Diretoria, entendemos que os critérios e premissas utilizadas pela Administragdo, assim como as
respectivas divulgagdes nas notas explicativas retromencionadas, sdo aceitaveis, no contexto das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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Reconhecimento da receita com geracgao distribuida

Conforme detalhado na nota explicativa n® 15 as demonstracdes financeiras, a receita da Companhia
€ proveniente do fornecimento de energia elétrica gerada por fontes fotovoltaicas. A contabilizagao
desta receita envolve processos realizados pela Administracao da Companhia, que garantem seu
reconhecimento e abordam, entre outros, os seguintes riscos: (a) a possibilidade de que a receita seja
reconhecida apenas apdés o cumprimento dos critérios minimos necessarios no curso normal das
operacdes da Companhia; e (b) a necessidade de que os valores da receita sejam apurados em
conformidade com os termos e condi¢des estabelecidos no contrato, incluindo a mensuragao adequada
de valores nao faturados relacionados aos créditos de energia gerados, mas n&o utilizados pelos
consumidores.

O reconhecimento da receita ocorre quando a obrigagao contratual € satisfeita por um valor que reflita
a contraprestacao a qual a Companhia espera ter direito, em troca dos servicos descritos em um
portfélio de contratos a ser cumpridos, transferindo assim os riscos e beneficios aos consumidores.
Este portfélio € composto majoritariamente por contratos cuja esséncia sdo: (i) sublocacdo de
equipamentos; (ii) sublocagao de imodvel; e (iii) servigo de Operagao e Manutengao (O&M). O processo
de mensuragao da receita possui certa complexidade, pois os contratos abrangem obrigagdes de
desempenho distintas, sendo elas mensuradas pela quantidade de energia injetada na rede das
distribuidoras, consumidas e compensadas, prevendo ainda parcelas fixas.

Devido aos assuntos supracitados e a relevancia dos valores envolvidos, consideramos o
reconhecimento da receita de geragao de energia como um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, dentre outros: (i) entendimento sobre o fluxo de
reconhecimento de receita considerando a natureza das receitas da Companhia, aspectos contratuais,
incluindo a conciliagdo dos dados contidos com os contratos firmados com os clientes; entre outros; (ii)
avaliacdo do desenho e da implementagao dos controles internos relevantes sobre o

reconhecimento de geragao de energia; (iii) testes, em base amostral, dos documentos comprobatérios
sobre a ocorréncia, integridade e exatidao das receitas reconhecidas pela Companhia, bem como se
elas foram contabilizadas no periodo de competéncia correto; e (iv) avaliagdo das divulgagdes
realizadas nas demonstragdes financeiras a luz do Pronunciamento contabil CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre o reconhecimento das receitas
e custos, que esta consistente com a avaliag&do da Diretoria, consideramos que os critérios e premissas
utilizadas sdo aceitaveis, assim como as respectivas divulgagdes, no contexto das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.
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Responsabilidades da diretoria e da governang¢a pelas demonstragées financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboracao e adequada apresentagao das demonstracdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragbes financeiras livres de distorgcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a diretoria é responsavel pela avaliagao da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracbes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governangca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo
do processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragbes financeiras tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢édo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga,
mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

¢ |[dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
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¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos
ou condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagcdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagcdes nas demonstracdes financeiras ou
incluir modificagcdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condi¢cdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

o Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstracbes financeiras,
inclusive as divulgagbes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagao com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrag¢des financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunsténcias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 31 de margo de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC SP-034519/0

ﬁ/,‘s I~

ulvio A. Matias de Carvalho
Contador CRC SP-294991/0



Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Balancgo patrimonial

31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa restrito
Contas a receber de clientes
Impostos e contribui¢des a recuperar
Adiantamentos a fornecedores
Partes relacionadas
Outros

Nao circulante
Impostos e contribui¢des a recuperar

Imobilizado
Ativo de direito de uso
Intangivel

Total do ativo

Notas 2025 2024
(Reapresentado)

4 2.671 10.231
4 8.370 2.564
5 6.224 4.098
6 8.433 3.469

311 273

10 2.168 6.438
641 2.684

28.818 29.757
6 - 5.757
- 5.757

7 181.813 195.675
7 7.832 7.739
7 387 2.981

190.032 206.395

218.850 241.909

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Balancgo patrimonial
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2025 2024
(Reapresentado)
Passivo
Circulante
Fornecedores 8 7.980 1.905
Partes relacionadas 10 3.253 10.165
Debéntures 9 15.883 15.821
Obrigagdes tributarias 56 55
PIS e COFINS diferidos 360 744
Arrendamento 11 417 291
27.949 28.981
Nao circulante
Debéntures 9 193.055 190.834
Arrendamento 11 8.167 7.901
Partes relacionadas 10 5.983 6.610
IRPJ e CSLL diferidos 416 -
Provisao para desmantelamento 12 2.425 2.010
210.046 207.355
Patriménio liquido
Capital social 14.a 34.123 33.035
Adiantamento para futuro aumento de capital 14.b - 1.088
Prejuizos acumulados 14.c (53.268) (28.550)
Total do patriménio liquido (passivo a descoberto) (19.145) 5.573
218.850 241.909

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Demonstragao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Receita operacional liquida
Custo de servigo
Depreciagao e amortizagao
Lucro bruto

Despesas operacionais

Administrativas e gerais

Resultado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas) operacionais

Lucro (prejuizo) operacional antes das receitas e despesas financeiras
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigao social

Imposto de renda e contribuicdo social - Diferidos

Prejuizo do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 2025 2024
(Reapresentado)
15 25.692 6.763
16 (3.659) (1.298)
16 (18.642) (5.275)
3.391 190
17 (315) (714)
- (6.182)
17 417 (1.453)
102 (8.349)
3.493 (8.159)
18 1.613 836
18 (29.786) (17.171)
(28.173) (16.335)
(24.680) (24.494)
13 (38) (33)
(24.718) (24.527)




Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

2025 2024
(Reapresentado)
Prejuizo do exercicio (24.718) (24.527)
Total do resultado abrangente do exercicio (24.718) (24.527)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.



Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Demonstragcao das mutagdes do patrimbnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Capital Prejuizos Total do
- AFAC PR
Notas social acumulados patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2023 20 21.508 (4.023) 17.505
Aumento de capital 95.015 - - 95.015
Reducao de capital (62.000) - - (62.000)
Adiantamento para futuro aumento de capital - 30.511 - 30.511
Integralizagéo de capital - (50.931) - (50.931)
Prejuizo do exercicio - - (24.527) (24.527)
Em 31 de dezembro de 2024 (Reapresentado) 33.035 1.088 (28.550) 5.573
Integralizacao de capital 14.b 1.088 (1.088) - -
Prejuizo do exercicio 14.c - - (24.718) (24.718)
Em 31 de dezembro de 2025 (passivo a descoberto) 34.123 - (53.268) (19.145)

As notas explicativas sado parte integrante das demonstragées financeiras.
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Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Atividades operacionais
Prejuizo do exercicio

Ajustes para reconciliar o (prejuizo) ao caixa gerado (utilizado) nas
atividades operacionais

Depreciagao de ativo imobilizado

Amortizagao de direito de uso de arrendamento

Amortizagéo de intangivel

Baixa de ativo imobilizado

Baixa de ativo intangivel

Juros incorridos sobre arrendamento

Encargos financeiros sobre debéntures e apropriagdo de custos
Encargos financeiros sobre mutuos com partes relacionadas, liquido
Equivaléncia patrimonial

Juros sobre provisao para desmantelamento

IRPJ e CSLL diferidos

PIS e COFINS diferidos

(Aumento) reducao nos ativos operacionais
Contas a receber de clientes

Adiantamentos a fornecedores

Impostos e contribui¢des a recuperar

Partes relacionadas

Outros

Aumento (redugao) nos passivos operacionais
Fornecedores

Obrigagdes tributarias

Pagamento de demandas judiciais

Parte relacionadas

(-) Juros pagos sobre debéntures

Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades
operacionais

11

Notas 2025 2024
(Reapresentado)
(24.718) (24.527)
7 18.457 5.183
7 295 92
7 109 27
7 1.245 534
7 - 5.392
11 934 680
9 27.238 6.760
10 265 1.049
- 6.182
12 517 1.197
416 -
(384) 744
(2.126) (563)
(38) 1.449
793 (218)
1.492 6.690
2.043 (1.214)
695 1.499
1 (2.465)
- (96)
(1.532) (35.766)
9 (15.325) (13.338)
10.152 (40.709)




Athon Geragao Distribuida Il S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa--Continuacao
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma)

Notas 2025 2024
(Reapresentado)
Atividades de investimento
Resgate aplicagao financeira (caixa restrito) 4 (5.806) (2.549)
Aquisi¢éo de ativo imobilizado 7 (3.158) -
Aquisicéo de ativo intangivel 7 (74) (8.400)
Adiantamento para futuro aumento de capital em investidas - (25.298)
Mutuos com partes relacionadas 10 - (2.563)
Recebimento de mutuos 10 2.808 25.483
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento (6.230) (13.327)
Atividades de financiamento
Aumento de capital - 33.015
Baixa de AFAC - (20.420)
Ingresso/emissao de debéntures 9 - 220.220
Custos de emissao — pagos 9 - (20.325)
Pagamento principal de debéntures 9 (9.630) (138.514)
Mutuos com partes relacionadas 10 4.512 6.212
Pagamento de mutuos com partes relacionadas 10 (5.434) (15.666)
Reajuste contratual de arrendamento 11 - (79)
Pagamento de arrendamentos 11 (930) (240)
F:‘yxo d.e caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades de (11.482) 64.203
inanciamento

Aumento (reducgao) liquido em caixa e equivalentes de caixa (7.560) 10.167
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 4 10.231 64
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 2.671 10.231
Variagdo em caixa e equivalentes de caixa (7.560) 10.167

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Athon Geracao Distribuida Il S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.

13

Contexto operacional

A Athon Geracgao Distribuida Il S.A. (“Companhia”) é uma sociedade holding nacional, de direito
privado, constituida originalmente sob a forma de sociedade limitada em 25 de agosto de 2020 e
posteriormente transformada em sociedade and6nima em 20 de julho de 2022. A Companhia é
regida pelo presente Estatuto Social e pelas disposicbes legais aplicaveis, em especial a Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, e suas alteragdes posteriores.

A Companhia tem sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Engenheiro
Luiz Carlos Berrini, 105, CJ 112 - Torre 4, Cidade Moncoées, CEP: 04571-900.

A Companhia tem por objeto social a (i) participacéo e desenvolvimento, direta ou indiretamente,
por meio de associagdo, parceria, consorcio ou qualquer outra sociedade em cujo capital a
Companhia tenha participacao, de ativos destinados a geracgao distribuida de energia decorrentes
de fontes de energia renovavel, especialmente usinas fotovoltaicas, (ii) participacdo em outras
sociedades e (iii) demais atividades correlatadas necessarias ao cumprimento do objeto social da
Companhia.

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia, opera ativos de geragao fotovoltaica que totalizam 39
MWpb, localizados em Mato Grosso do Sul, Piaui, Sdo Paulo e Para.

A energia produzida por esses ativos é destinada a compensar o consumo de clientes por meio de
contratos de geracao distribuida de longo prazo, as atividades de todas as entidades atuantes no
setor sdo regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
Qualquer alteragao no ambiente regulatério podera exercer impacto sobre as atividades.

1.1 Continuidade operacional

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025, a Companhia apresentou Capital
Circulante Liquido (“CCL”) positivo de R$869 (CCL positivo de R$776 em 2024). No mesmo
exercicio, a Companhia registrou prejuizo de R$24.718 (R$24.527 de prejuizo em 2024),
sendo que tal prejuizo esta relacionado, principalmente, as despesas financeiras
decorrentes das debéntures emitidas no exercicio de 2024.

Embora o patriménio liquido da Companhia apresente saldo negativo em 31 de dezembro
de 2025, essa situagdo decorre exclusivamente dos prejuizos acumulados, diretamente
associados as despesas financeiras das debéntures mencionadas. Nao obstante a esse
cenario, a Companhia demonstra capacidade de geragao de caixa, evidenciada pelo fluxo
de caixa positivo gerado pelas atividades operacionais, que totalizou R$10.152 no exercicio
de 2025 (R$40.709 negativo em 2024).

Nesse contexto, a Administracdo avaliou a capacidade da Companhia de continuar
operando normalmente e esta convencida de que ela possui recursos e geracéo de caixa
operacional suficientes para dar continuidade aos seus negdcios no futuro. Adicionalmente,
a Administracdo ndo tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar
duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, estas
demonstragdes financeiras foram preparadas com base no pressuposto de continuidade
operacional.
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(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2. Apresentagao das demonstragoes financeiras

2.1 Bases de elaboracgao e apresentagao

As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agbes, pronunciamentos, interpretacoes e
orientacbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”).

A Companhia nao possui outros resultados abrangentes, portanto, o Unico item de resultado
abrangente total € o resultado do exercicio.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto
quando indicado de outra forma, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo
histérico € baseado no valor das contraprestagdes pagas em troca de ativos.

Os dados nao financeiros incluidos nestas demonstracbes financeiras, tais como
capacidade de producgao de energia instalada, dados contratuais, proje¢des e seguros, nao
foram auditados.

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria em 31 de margo de 2026.
2.2 Declaragao de relevancia

A Administragdo da Companhia aplicou na elaboragcao das demonstragdes financeiras a
orientagdo técnica OCPC 07 (R1), com a finalidade de divulgar somente informagdes
relevantes, que auxiliem os usuarios das demonstragdes financeiras na tomada de
decisdes, sem que os requerimentos minimos existentes deixem de ser atendidos. Além
disso, a Administracao afirma e evidencia que todas as informacdes relevantes proprias
das demonstragoes financeiras, estao sendo evidenciadas e correspondem as utilizadas
pela administragdo na sua gestao do negécio.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacgao
Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados usando o real (R$),
moeda do ambiente econdmico no qual a Companhia atua, sendo a moeda funcional da

Companhia. Todos os saldos apresentados em Reais nestas demonstragdes financeiras
foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.
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2,

Apresentagao das demonstracoes financeiras--Continuagao

2.4 Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparacao das demonstracdes financeiras requer que a Administragao faca julgamentos,
utilizando estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos e em opinido
de assessores juridicos, para determinacdo dos valores adequados para registro de
determinadas transagdes que afetam ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados reais dessas transagdes podem divergir dessas estimativas.

Esses julgamentos, estimativas e premissas s&o revistos ao menos anualmente e eventuais
ajustes sao reconhecidos no periodo em que as estimativas s&o revisadas.

Julgamentos, estimativas e premissas considerados criticos na elaboracdo destas
demonstragdes financeiras estio relacionados aos seguintes aspectos:

Vida util dos bens do imobilizado (nota 7);

Vida util do ativo intangivel (nota 7);

Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment) (nota 3.6 e 7);
Determinacao da taxa incremental dos arrendamentos (nota 11);
Provisao para desmantelamento de ativos (nota 12); e

Provisdo para demandas judiciais;

3. Politicas contabeis materiais

15

3.1

3.2

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e as aplicacdes
financeiras de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e
com risco insignificante de mudanga de valor. Esses saldos sdo mantidos com a finalidade
de atender a compromissos de caixa de curto prazo e n&ao para investimento ou outros fins.

Instrumentos financeiros

Um instrumento financeiro € um contrato que da origem a um ativo financeiro de uma
companhia e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial de outra companhia.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacao
3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Ativos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como
subsequentemente mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

A classificagdo dos ativos financeiros no reconhecimento inicial depende das
caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro e do modelo de
negocios da Companhia para a gestao desses ativos financeiros. Com excecao das
contas a receber, para o saldo de clientes, que ndo contenham um componente de
financiamento significativo ou para as quais a Companhia tenha aplicado o
expediente pratico, a Companhia inicialmente mensura um ativo financeiro ao seu
valor justo acrescido dos custos de transag¢ao, no caso de um ativo financeiro nao
mensurado ao valor justo por meio do resultado.

Para que um ativo financeiro seja classificado e mensurado pelo custo amortizado
ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes, ele precisa gerar
fluxos de caixa que sejam “exclusivamente pagamentos de principal e de juros”
(também referido como teste de “SPPI”) sobre o valor do principal em aberto. Essa
avaliagdo é executada em nivel de instrumento. Ativos financeiros com fluxos de
caixa que nao sejam exclusivamente pagamentos de principal e de juros sao
classificados e mensurados ao valor justo por meio do resultado,
independentemente do modelo de negdcio adotado.

O modelo de negécios da Companhia para administrar ativos financeiros se refere
a como ela gerencia seus ativos financeiros para gerar fluxos de caixa. O modelo
de negécios determina se os fluxos de caixa resultardo da cobranga de fluxos de
caixa contratuais, da venda dos ativos financeiros ou de ambos. Ativos financeiros
classificados e mensurados ao custo amortizado sao mantidos em plano de negécio
com o objetivo de manter ativos financeiros de modo a obter fluxos de caixa
contratuais enquanto ativos financeiros classificados e mensurados ao valor justo
em contrapartida a outros resultados abrangentes sdao mantidos em modelo de
negocio com o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais e com o objetivo de
venda.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacao

17

3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

a)

b)

i) Ativos financeiros--Continuagao

Reconhecimento inicial e mensuracdo--Continuagao

As compras ou vendas de ativos financeiros que exigem a entrega de ativos dentro
de um prazo estabelecido por regulamento ou convengao no mercado (negociagdes
regulares) sao reconhecidas na data da negociacdo, ou seja, a data em que a
companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, caixa
restrito, contas a receber de clientes, adiantamentos a fornecedores, partes
relacionadas e outros.

Mensuragdo subsequente

Para fins de mensuracao subsequente, os ativos financeiros sao classificados em
quatro categorias:

e Ativos financeiros ao custo amortizado (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes com
reclassificagdo de ganhos e perdas acumulados (instrumentos de divida);

¢ Ativos financeiros designados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, sem reclassificacdo de ganhos e perdas acumulados no momento
de seu desreconhecimento (instrumentos patrimoniais); e

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Classificacdo e mensuragao
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia possui apenas ativos

financeiros, para fins de mensuracado subsequente, classificados como ao custo
amortizado e ao valor justo por meio do resultado.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao
3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

i)  Ativos financeiros--Continuagao

Custo amortizado

Os ativos financeiros ao custo amortizado sao subsequentemente mensurados
usando o método de juros efetivos e estdo sujeitos a redugdo ao valor
recuperavel. Ganhos e perdas sao reconhecidos no resultado quando o ativo é
baixado, modificado ou apresenta redug¢ao ao valor recuperavel.

Valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados no
balango patrimonial pelo valor justo, com as variagdes liquidas do valor justo
reconhecidas na demonstracéo do resultado.

d) Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte
de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram; ou

A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu
uma obrigagdo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso
significativo a um terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia
transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia nem transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e
beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

Instrumentos financeiros--Continuagéo

i)

i)

Ativos financeiros--Continuagao

e)

Valor justo e redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros (impairment)

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos
seus ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioragdo ou
perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor
contabil liquido exceder o valor recuperavel, € constituida provisdo para
desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

Nao foram identificadas evidéncias de impairment.

Passivos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuragao

Os passivos financeiros sao classificados, no reconhecimento inicial, como passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado, passivos financeiros ao custo
amortizado ou como derivativos designados como instrumentos de hedge em um
hedge efetivo, conforme apropriado.

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais
Oou menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do
resultado, os custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do
passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, arrendamentos,
partes relacionadas e debéntures.

A Companhia nao possui operagdes de risco sacado, forfait e factoring durante o
exercicio de 2025 e 2024. Todas as transagdes financeiras foram realizadas sem a
emissao de titulos de créditos sujeitos a desconto ou desconto de risco.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao
Instrumentos financeiros--Continuacao

Passivos financeiros

b) Mensuragéo subsequente

Para fins de mensuragao subsequente, os passivos financeiros séo classificados em
duas categorias:

¢ Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado; e
¢ Passivos financeiros ao custo amortizado.

A mensuracido de passivos financeiros depende de sua classificacdo, conforme
descrito abaixo:

A Companhia deve classificar todos os passivos financeiros como mensurados
subsequentemente ao custo amortizado a menos que os passivos financeiros
atendam as excecoes previstas no CPC 48 - Instrumentos Financeiros, tais como:
instrumentos financeiros derivativos; derivativos embutidos; contratos de garantia
financeira; compromissos de conceder empréstimo com taxa de juros abaixo do
mercado; contraprestagdo contingente reconhecida em combinacdo; e demais
opgdes previstas nesse pronunciamento.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, todos os passivos financeiros da Companhia
estdo, para fins de mensuracdo subsequente, classificados como ao custo
amortizado.

Ganhos ou perdas em passivos para negociagdo sao reconhecidos na
demonstragao do resultado.

Os passivos financeiros designados no reconhecimento inicial ao valor justo por
meio do resultado sao designados na data inicial de reconhecimento e somente se
os critérios do CPC 48 forem atendidos. A Companhia ndo designou nenhum
passivo financeiro ao valor justo por meio do resultado.
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.2 Instrumentos financeiros--Continuagao

i) Passivos financeiros
d) Mensuragdo subsequente

Passivos financeiros ao custo amortizado (Debéntures)

O custo amortizado de uma debénture, é considerado o valor nominal e quaisquer
descontos ou prémios pagos na aquisicdo, bem como os juros acumulados desde a
data de aquisicao até a data de cada pagamento de juros. Esse calculo é realizado
com base na taxa de juros efetiva do titulo, levando em conta todos os pagamentos
de juros e amortizagdes ao longo do prazo.

c) Desreconhecimento

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigagédo sob o passivo é extinta, ou
seja, quando a obrigacao especificada no contrato for liquidada, cancelada ou
expirar. Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do
mesmo mutuante em termos substancialmente diferentes, ou os termos de um
passivo existente sdo substancialmente modificados, tal troca ou modificagao é
tratada como o desreconhecimento do passivo original e o reconhecimento de
um novo passivo. A diferenga nos respectivos valores contabeis é reconhecida
na demonstragao do resultado.

i) Compensacao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no
balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos
e houver a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve ser contingente em eventos
futuros e deve ser aplicavel no curso normal dos negdcios e no caso de inadimpléncia,
insolvéncia ou faléncia da Companhia ou da contraparte.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.2

3.3.

3.4.

Instrumentos financeiros--Continuacao

iv) Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

A Companhia n&o tem contrato ou operou com instrumentos derivativos, assim como
nao efetuou transagées com esses instrumentos durante o exercicio de 2025 e 2024.
Também, ndo adota a contabilidade de hedge (hedge accounting).

Demais ativos circulantes e realizaveis a longo prazo

Sao demonstrados aos valores de custo ou realizacao, incluindo, quando aplicaveis, os
rendimentos auferidos.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apdés o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao
apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Ativos intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento
capitalizados, nao sao capitalizados, e o gasto é refletido na demonstracao do resultado no
exercicio em que for incorrido.

A vida util de ativo intangivel é avaliada como definida ou indefinida.

Ativos intangiveis com vida util indefinida ndo sdo amortizados, mas s&o testados
anualmente em relacéo a perdas por reducéo ao valor recuperavel. A avaliagao de vida
util indefinida é revisada anualmente para determinar se esta avaliagao continua a ser
justificavel. Caso contrario, a mudancga na vida util de indefinida para definida é feita de
forma prospectiva.

Um ativo intangivel é desreconhecido quando da sua venda (ou seja, a data em que o
beneficiario obtém o controle do ativo relacionado) ou quando nao sao esperados
beneficios econdmicos futuros a partir de sua utilizagdo ou venda. Eventual ganho ou
perda resultante do desreconhecimento do ativo (a diferenga entre o valor liquido da
venda e o valor contabil do ativo) é reconhecido na demonstragcado do resultado do
exercicio.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.5.

Imobilizado

Os itens do imobilizado sao registrados ao custo histérico de aquisicdo, construgdo ou
formacéao e estdo deduzidos da depreciagao acumulada e, quando aplicavel, pelas perdas
de reducgao ao valor recuperavel acumuladas. O custo histoérico inclui os gastos diretamente
atribuiveis necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela Administracao,
como também os custos de financiamento obtidos de terceiros relacionados com a
aquisicdo de ativos qualificados, deduzido das receitas financeiras dos recursos de
terceiros nao utilizados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um
ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios
econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com
seguranga. O valor contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros
reparos e manutencdes sao langcados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

A depreciagao dos itens do ativo imobilizado ocorre pelo método linear, levando em
consideracdo a vida util-econbmica estimada de cada componente. ltens do ativo
imobilizado sdo depreciados a partir da data em que sao instalados e estdo disponiveis
para uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construcao é
finalizada e o ativo esta disponivel para utilizagao.

A Companhia agrega mensalmente ao custo de aquisicdo do imobilizado em andamento os
juros, as variagdes monetarias e cambiais, e demais encargos financeiros incorridos sobre
empréstimos e financiamentos diretamente atribuidos a aquisicdo ou constituicao de ativo
qualificavel considerando os seguintes critérios para capitalizagéo: (a) periodo de
capitalizacédo correspondente a fase de construgao do ativo imobilizado, sendo encerrado
quando o item do imobilizado encontra-se disponivel para utilizagao; (b) utilizagéo da taxa
média ponderada dos empréstimos vigentes na data da capitalizagdo; (c) o montante dos
juros, as variagdes monetarias e cambiais, e demais encargos financeiros capitalizados
mensalmente ndo excedem o valor das despesas de juros apuradas no periodo de
capitalizagédo; e (d) os juros, as variagbes monetarias e cambiais e demais encargos
financeiros capitalizados serdao depreciados considerando os mesmos critérios e vida util
determinada para o item do imobilizado ao qual foram incorporados.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.5.

3.6.

3.7.

Imobilizado--Continuacao

Os ganhos e as perdas na alienagao/baixa de uma ativo imobilizado sdo apurados pela
comparagao dos recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do bem e s&o
reconhecidos ao liquido, dentro de outras receitas/despesas operacionais. Os valores
residuais, a vida util e os métodos de depreciagao dos ativos sao revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicagdo de mudanca significativa desde a ultima data de
balanco.

Testes de recuperabilidade de ativos (teste de impairment)

Os ativos nao circulantes sao revisados e submetidos anualmente ao teste de “impairment”
sempre que eventos ou mudancgas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do
ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Os ativos ndo financeiros que
tenham sido ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de
uma possivel reversdo do impairment na data do balango.

A Administragcio avaliou e conclui que nao ha indicativos de impairment.
Debéntures

As debéntures sdo reconhecidas inicialmente pelo seu valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacao, e subsequentemente demonstradas pelo custo amortizado.
Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagéo) e o valor
total a pagar é registrada na demonstragdo do resultado durante o periodo em que as
debéntures estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Essas debéntures sao classificadas como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagao do passivo por, pelo menos, 12 meses
ap6s a data do balanco

Os custos diretamente atribuiveis a emissao das debéntures sdo contabilizados como parte
do valor captado e amortizados ao longo do prazo das debéntures utilizando o método da
taxa efetiva de juros.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.7.

3.8.

3.9.

Debéntures--Continuacao

Na medida em que os custos de emissao de debéntures que sao diretamente atribuiveis a
aquisicdo, construgcdo ou producdo de um ativo qualificavel, que € um ativo que,
necessariamente, demanda um periodo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda
pretendidos, sao capitalizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles
irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e que tais custos possam
ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sédo reconhecidos como
despesa no periodo em que sao incorridos.

Provisoes

As provisdes sao registradas quando: (a) a Companhia tem uma obrigacao presente ou nao
formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (b) é provavel
que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagao; e (c) o valor puder ser
estimado com seguranca.

A provisdo existente no balanco compreende a provisdo para desmantelamento. As
provisdes nao incluem as perdas operacionais futuras.

A Companhia n&do possui obrigagdes de aposentadoria ou outras obrigagdes pds-emprego,
ou ainda remuneracdes baseadas em acoes.

(a) Provisédo para desmantelamento de ativos

A provisao para desmantelamento de ativos considera que as obrigagbes de retirada de
ativos ao final do prazo do contrato de arrendamento das terras onde estéo instalados. A
provisao foi inicialmente mensurada ao valor justo e, posteriormente, sdo ajustadas ao
valor presente, e por mudangas nos valores ou tempestividades dos fluxos caixa
estimados. Os custos de desmobilizacdo do ativo sdo capitalizados como parte do valor
contabil do ativo imobilizado e serdo depreciados ao longo da vida util remanescente do
ativo.

Imposto de renda e contribuigao social

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos de tributos correntes referentes aos exercicios corrente e anterior séo
mensurados pelo valor esperado a ser recuperado ou pago as autoridades tributarias,
utilizando as aliquotas de tributos que estejam aprovadas no fim do exercicio que esta sendo
reportado o lucro tributavel.

Imposto de renda e contribuigdo social correntes relativos a itens reconhecidos diretamente
no patriménio liquido sdo reconhecidos no patriménio liquido. A Administragdo
periodicamente avalia a posigao fiscal das situagdes nas quais a regulamentacgéao fiscal
requer interpretagao e estabelece provisdes quando apropriado.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.9.

Imposto de renda e contribuigao social--Continuacao

A Companhia revisa anualmente a opgao sobre o regime de tributagcdo com base nas suas
projecdes de resultado, buscando sempre a opgao que for economicamente mais favoravel
para a operacdo. Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia é optante do regime de
tributacado do lucro real, e aufere seu lucro tributavel com base no resultado contabil, ajustado
por despesas ou receitas cuja tributacdo ndo é permitida ou exigida, temporaria ou
permanentemente. Os tributos s&do calculados a aliquota de 34% sobre o resultado tributavel.
Prejuizos fiscais podem ser compensados nas operacdes tributadas pelo lucro real, limitados
a 30% do lucro tributavel auferido no exercicio.

Imposto de renda e contribuicdo social - diferidos

O reconhecimento dos tributos sobre o lucro como diferidos é baseado nas diferencas
temporarias entre o valor contabil e o valor para base fiscal dos ativos e passivos, bem como
dos prejuizos fiscais apurados. Os tributos diferidos sobre o lucro sdo compensados quando
existir um direito legalmente exequivel sobre a mesma entidade tributavel.

3.10.Demais passivos circulantes e nao circulantes

Sao demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando
aplicaveis, dos respectivos encargos e variagdes monetarias.

3.11. Capital social

As acgdes ordinarias sao classificadas como instrumentos financeiros de patriménio,
portanto sdo apresentadas no patrimbnio liquido.

3.12. Apuragao do resultado

a) Receitas

O CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente, estabelece um modelo para o
reconhecimento da receita que considera cinco passos: (i) identificagdo do contrato com
o cliente; (ii) identificacao da obrigacdo de desempenho definida no contrato; (iii)
determinagao do prec¢o da transacao; (iv) alocacao do prego da transagao as obrigagdes
de desempenho do contrato e (v) reconhecimento da receita se e quando a entidade
cumprir as obriga¢des de desempenho.

Desta forma, a receita reconhecida somente quando (ou se) a obrigacdo de
desempenho for cumprida, ou seja, quando o “controle” dos bens ou servigos de uma
determinada operagéao é efetivamente transferido ao cliente. A receita € medida liquida
de descontos, impostos e encargos sobre a locagao e servigos prestados de operagao
e manutencgao. O reconhecimento contabil da receita é resultante dos valores a serem
faturados aos clientes de com a metodologia de compensacao de energia estabelecidos
em cada contrato.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.12. Apuragao do resultado--Continuacao

a) Receitas--Continuagao

A receita é medida liquida de descontos, impostos e encargos sobre a locagao e
servicos prestados de operacao e manutencgao. O reconhecimento contabil da receita é
resultante dos valores faturados e a faturar aos clientes, mensurados de acordo com a
metodologia de compensagao de energia gerada, estabelecidas em cada contrato.

As receitas sao provenientes dos seguintes tipos de contratos/servicos:

Locacio de equipamentos de sistema de Geracdo Distribuida (GD)

A receita operacional de locacdo de equipamentos permite que a locataria obtenha
os beneficios exclusivos da produgdo de energia que sera injetada na rede de
distribuicdo, do sistema de compensacao de energia elétrica conforme previsto na
Resolucdo Normativa ANEEL n° 482/2012 (e legislagdo aplicavel).

Energia elétrica compensada ¢é a energia ativa injetada na Concessionaria local por
cada unidade consumidora com Micro Energia ou Mini Energia associada, cedida por
meio de empréstimo gratuito a Concessionaria local e posteriormente compensada
com o consumo de energia elétrica ativa, conforme regulagéo aplicavel.

. Locacédo de imoveis

A receita operacional de locagao de iméveis se da exclusivamente para a finalidade
de uso da area onde os geradores de energia elétrica, linhas de transmiss&o e todos
0s equipamentos necessarios para a compensagao de energia em unidades
consumidoras da Locataria.

Servicos de operacdo e manutencdo (O&M)

A receita operacional dos servigos de operagao e manutengao do SGD integrante
dos projetos de Energia (servicos de O&M) se da pela manutengdo de forma a
garantir a limpeza, conservacgao e seguranga do SGD, o fornecimento de materiais e
maquinarios necessarios para realizagao dos servigos de O&M, superviséo e controle
de toda a area por meio de monitoramento remoto, elaborac&o e envio de relatérios
mensais contendo as informacgdes de valores de produgao disponibilidade técnica
atividades de manutencéo ordinaria e extraordinaria.
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Reapresentacao das demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2024--

Continuagao

A Companhia, no curso normal de suas atividades, revisitou seus procedimentos internos
e entendimentos relacionado a:

(i) reconhecimento dos custos de desmantelamento das usinas e a respectiva
depreciacao dos ativos; e

(ii) (ii)reconhecimento da provisdo para desmantelamento € o consequente registro
dos encargos financeiros (juros) associados.

A Administragdo entende que as adequacdes citadas acima sdo necessarias para melhor
apresentagao dos saldos contabeis.

Esses ajustes estdo sendo apresentados retroativamente em conformidade com o CPC
23 - Politicas Contabeis, Mudancas de Estimativas e Retificacdo de Erro e também com o
CPC 26 (R1) - Apresentacao das Demonstragdes Contabeis.

Tais registros geram impacto no balango patrimonial, nas demonstra¢des das mutacdes do
patrimdnio liquido, no resultado do exercicio e nos fluxos de caixa, assim, determinados
valores originalmente apresentados, nas demonstra¢des financeiras de 31 de dezembro
de 2024, foram reapresentados para fins de comparabilidade, como demonstrado a seguir:
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Reapresentacao das demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2024--
Continuagao

Notas 2024 2024 2024

Originalmente apresentado  Ajustes Reapresentado

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 4 10.231 - 10.231
Caixa restrito 4 2.564 - 2.564
Contas a receber de clientes 5 4.098 - 4.098
Impostos e contribui¢cdes a recuperar 6 3.469 - 3.469
Adiantamentos a fornecedores 273 - 273
Partes relacionadas 10 6.438 - 6.438
Outros 2.684 - 2.684
29.757 - 29.757
Nao circulante
Impostos e contribuigbes a recuperar 6 5.757 - 5.757
5.757 - 5.757
Imobilizado 7 211.797 (16.122) 195.675 \(i)
Ativo de direito de uso 7 7.739 - 7.739
Intangivel 7 2.981 - 2.981
222.517 (16.122) 206.395
Total do ativo 258.031 (16.122) 241.909
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Reapresentacao das demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2024--

Continuagao

Passivo

Circulante
Fornecedores

Partes relacionadas
Debéntures
Obrigagoes tributarias
PIS e COFINS diferidos
Arrendamento

Nao circulante

Debéntures

Arrendamento

Partes relacionadas

IRPJ e CSLL diferidos

Provisdo para desmantelamento

Patriménio liquido

Capital social

Adiantamento para futuro aumento de capital
Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido (passivo a descoberto)

Total do passivo e do patriménio liquido

30

Notas 2024

2024

2024

Originalmente apresentado

Ajustes Reapresentado

8 1.905 - 1.905
10 10.165 - 10.165
9 15.821 - 15.821
55 - 55
744 - 744
11 291 - 291
28.981 . 28.981
9 190.834 - 190.834
11 7.901 - 7.901
10 6.610 - 6.610
12 17.942 (15.932) 2.010
223.287 (15.932) 207.355
14.a 33.035 - 33.035
14.b 1.088 - 1.088
14.c (28.360) (190) (28.550)
5.763 (190) 5.573
258.031 (16.122) 241.909

\ieii)
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Reapresentacao das demonstragées financeiras de 31 de dezembro de 2024--
Continuagao

Notas 2024 2024 2024
Originalmente apresentado Ajustes Reapresentado
Receita operacional liquida 15 6.763 - 6.763
Custo de servigo 16 (1.298) (1.298)
Depreciacao e amortizagdo 16 (5.497) 222 (5.275) \(i)
Lucro (prejuizo) bruto (32) 222 190

Despesas operacionais

Administrativas e gerais 17 (714) - (714)
Resultado de equivaléncia patrimonial (6.182) - (6.182)
Outras receitas (despesas) operacionais 17 (1.453) - (1.453)
(8.349) - (8.349)
Prejuizo operacional antes das receitas e despesas (8.381) 222 (8.159)
financeiras i ’
Resultado financeiro
Receitas financeiras 18 836 - 836
Despesas financeiras 18 (16.759) (412) (17.171) \(ii)
(15.923) (412) (16.335)
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigcao social (24.304) (190) (24.494)
Imposto de renda e contribui¢do social - Diferidos 13 (33) - (33)
Prejuizo do exercicio (24.337) (190) (24.527)
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Reapresentacao das demonstragdées financeiras de 31 de dezembro de 2024—
Continuagao

Notas 2024 2024 2024
ivi ionai Originalmente .
Atividades operacionais apresentado Ajustes Reapresentado
Prejuizo do exercicio (24.337) (190) (24.527) (el

Ajustes para reconciliar o (prejuizo) ao caixa gerado (utilizado) nas atividades operacionais

Depreciacao de ativo imobilizado 7 5.405 (222) 5.183 \(1)
Amortizagao de direito de uso de arrendamento 7 92 - 92
Amortizagéo de intangivel 7 27 - 27

Baixa de ativo imobilizado 7 534 - 534

Baixa de ativo intangivel 7 5.392 - 5.392

Juros incorridos sobre arrendamento 11 680 - 680
(I:E::tirsgos financeiros sobre debéntures e apropriagao de 9 6.760 ) 6.760
E:&ztgos financeiros sobre mutuos com partes relacionadas, 10 1.049 ) 1.049
Equivaléncia patrimonial 6.182 - 6.182

Juros sobre provisédo para desmantelamento 12 785 412 1.197 \(I1)
IRPJ e CSLL diferidos - - -

PIS e COFINS diferidos 744 - 744
(Aumento) redugdo nos ativos operacionais

Contas a receber de clientes (563) - (563)
Adiantamentos a fornecedores 1.449 - 1.449
Impostos e contribuigbes a recuperar (218) - (218)
Partes relacionadas 6.690 - 6.690
Outros (1.214) - (1.214)
Aumento (redugao) nos passivos operacionais

Fornecedores 1.499 - 1.499
Obrigagdes tributarias (2.465) - (2.465)
Pagamento de demandas judiciais (96) - (96)

Parte relacionadas (35.766) - (35.766)

(-) Juros pagos sobre debéntures 9 (13.338) (13.338)
Fluxo de caixa liquido originado das (consumido pelas) atividades P

e ca (40.709) (40.709)
operacionais -
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Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Reapresentacao das demonstracoes financeiras de 31

Continuagao

de dezembro de 2024—

Notas
2024 2024 2024
Originalmente Aiustes
apresentado Y Reapresentado
Atividades de investimento
Resgate aplicagéo financeira (caixa restrito) 4 (2.549) (2.549)
Aquisicao de ativo imobilizado 7 - -
Agquisicao de ativo intangivel 7 (8.400) (8.400)
Adiantamento para futuro aumento de capital em investidas (25.298) (25.298)
Mutuos com partes relacionadas 10 (2.563) (2.563)
Recebimento de mutuos 10 25.483 25.483
Fluxo de caixa liquido aplicado em atividades de investimento (13.327) (13.327)
Atividades de financiamento
Aumento de capital 33.015 33.015
Baixa de AFAC (20.420) (20.420)
Ingresso/emisséo de debéntures 9 220.220 220.220
Custos de emissdo — pagos 9 (20.325) (20.325)
Pagamento principal de debéntures 9 (138.514) (138.514)
Mutuos com partes relacionadas 10 6.212 6.212
Pagamento de mutuos com partes relacionadas 10 (15.666) (15.666)
Reajuste contratual de arrendamento 11 (79) (79)
Pagamento de arrendamentos 11 (240) (240)
qux_o de caixa I_|qU|d_o originado das (consumido pelas) 64.203 64.203
atividades de financiamento
Aumento (redugao) liquido em caixa e equivalentes de caixa 10.167 10.167
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 4 64 64
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 10.231 10.231
Variagdo em caixa e equivalentes de caixa 10.167 10.167
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3. Politicas contabeis materiais--Continuacéao

3.13. Normas e Interpretagées novas e revisadas

(a)

Revisadas e vigentes:
Vigéncia a
Norma Alteragao partir de
CPC 02 (R2) - Efeitos das mudangas nas taxas de cambio e Auséncia de 01.01.2025
conversao de Informacgdes Financeiras conversibilidade/permutabilidade
OCPC 10 - Créditos de Carbono (tCO2e), Permissdes de Garantir a consisténcia das Informacdes 01.01.2025

emissao (allowances) e Crédito de Descarbonizacédo (CBIO) Financeiras Intermediarias e permitir sua

conexao com o relatério financeiro de
sustentabilidade

A Administracdo da Companhia avaliou os pronunciamentos acima e nao identificou
impactos relevantes nas demonstragdes financeiras.

(b)

Revisadas e nédo vigentes:
Vigéncia a
Norma Alteragao partir de
CPC 36 (R3) - Demonstra¢des Consolidadas e CPC 18 Venda ou contribui¢do de ativos entre um Nao definida

(R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em

Empreendimento Controlado em Conjunto

IFRS S1 - Requisitos Gerais para Divulgagao de
Informagdes Financeiras Relacionadas a
Sustentabilidade e
IFRS S2 - Divulgacdes Relacionadas ao Clima

IFRS 19 - Subsidiarias sem Responsabilidade Publica
de Divulgagdes

CPC 48 e CPC 40 (R1) - Classificagdo e Mensuragao
de Instrumentos Financeiros

CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em
Controlada e em Empreendimento Controlado em
Conjunto

CPC 51 (IFRS 18) - Apresentagao e Divulgagao em
Informacgdes Financeiras Intermediarias

investidor e sua coligada ou joint venture

Requisitos gerais para a divulgagéo de
informacgdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade e clima

Adocao voluntaria a
partir de 2024 e
01.01.2026 para

companhias abertas

Permite que as subsidiarias apliquem as 01.01.2027

normas IFRS com requisitos de divulgagéo

reduzidos
Clarificagdes sobre reconhecimento, 01.01.2026
desreconhecimento e novas divulgacdes
para instrumentos financeiros

Venda ou contribuigao de ativos entre um 01.01.2026

investidor e sua coligada ou joint venture

Nova norma - estrutura do resultado, 01.01.2027
novas divulgagdes e principios de

agregacao e desagregacao

34

A Administracdo da Companhia espera ter impactos referente a ado¢éao da norma IFRS
18 e CPC 51 — Apresentacao e Divulgagdo em Demonstragbes Financeiras, porém,
ainda estad em processo de analise destes impactos. Para os demais pronunciamentos
contabeis nédo sédo esperados impactos significativos nas demonstragdes financeiras.
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4. Caixas e equivalentes de caixa e Caixa restrito

2025 2024
Banco conta movimento 2.448 9.700
Aplicagdes financeiras (i) 223 531

2.671 10.231

(i) As aplicacdes financeiras referem-se as aplicagdes automaticas realizadas pelas instituigbes bancarias em Certificados de
Depésitos Bancarios (CDB) de primeira linha, remunerados a taxa 94% em 2025 e 94% em 2024 do Certificado de Deposito
Interbancarios (CDI). Essas aplicagdes financeiras de curto prazo s&o de alta liquidez e prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

2025 2024
Aplicagdes financeiras - Caixa restrito (ii) 8.370 2.564
8.370 2.564

(i) O saldo em 31 de dezembro de 2025 de R$8.370 (R$2.564 em 31 de dezembro de 2024) refere-se substancialmente a aplicagdes
financeiras de renda fixa, vinculadas em garantia a 12 emissao de debéntures pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Imobiliarios, realizada em agosto de 2024. Este saldo refere-se a 1/6 ao més de retengédo por seis meses, referente a estimativa do
valor da préxima prestacao do servigo da divida, no momento do pagamento da parcela, o valor é debitado diretamente desta conta
e o saldo restante, se houver liberado para uso da Companhia.

5. Contas areceber de clientes

Incluem valores a receber de receitas provenientes de contratos de (i) locagdo de equipamentos
fotovoltaicos; (ii) de sublocagdo de terreno; e (iii) de prestacdo de servicos de operagédo e
manutencédo; contabilizados com base no regime de competéncia.

As contas areceber sdo liquidadas normalmente em um prazo inferior a 90 dias da data da emissao
das faturas. Os valores contabeis representam substancialmente o valor presente na data do

balanco.
2025 2024
Contas a receber de clientes - Faturados 2.335 135
Servigos a faturar (n&o faturados) (a) 3.889 3.963
6.224 4.098

(a) Os saldos dos itens fornecidos e néo faturados sdo compostos pela geragéo de energia entregue e nao faturada em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, de contratos firmados de compensagéo de energia celebrados até 31 de dezembro de 2025 e
2024, e que serao faturados no més subsequente.
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Contas a receber de clientes--Continuagao

Os vencimentos dos saldos, bem como a abertura dos valores vencidos, sdo como segue:

2025 2024
A vencer 5.029 4.098
Vencidos até 30 dias 1.195 -
6.224 4.098

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024, nenhuma provisédo de perda
esperadas de créditos de liquidagdo duvidosa (PECLD) foi constituida, em decorréncia da
inexisténcia de perdas provaveis na realizagdo do contas a receber, considerando a avaliagao
e monitoramento do risco de crédito, bem como a expectativa da Administracdo e de seus

assessores juridicos.

Impostos e contribuicées a recuperar

Tributos a recuperar 2025 2024
Circulante
IRPJ/CSLL 8 27
PIS/COFINS (*) 7.809 3.112
Saldo negativo 614 206
Outros 2 124
Total 8.433 3.469
Nao circulante 2025 2024
PIS/COFINS (*) - 5.757
Total - 5.757

(*) Contemplam créditos tributarios apurados na esfera federal (PIS e COFINS) no montante de R$7.809 (R$8.869 em

2024), decorrentes das operagdes comerciais de investimentos financeiros e da aquisigao de equipamentos.
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7. Imobilizado, Intangivel e Ativo de direito de uso

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao ou construcio, deduzido de

depreciagao acumulada. Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes

vidas uteis, elas sao registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.

Gastos subsequentes séo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros

associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Os custos com pequenas

manutencdes periddicos e rotineiras sdo reconhecidos no resultado quando incorridos.

O valor residual, a vida util dos ativos e os métodos de depreciacio sao revisados no encerramento

de cada exercicio social, e ajustados de forma prospectiva, quando aplicavel.

A depreciacao dos ativos em operagao é calculada pelo método linear com base nas taxas anuais

estabelecidas pela ANEEL, as quais sdo praticadas pelas entidades do setor elétrico brasileiro e

representam a vida util estimada dos bens, limitadas ao prazo da autorizacdo de funcionamento

das usinas.

A composicdo do ativo imobilizado, intangivel e ativo de direito e uso em 31 de dezembro de

2024 e 2025 é como segue:

2024
Taxa 2025 (Reapresentado)
depreciacdo % Depreciacao Valor Depreciagao
a.a. Custo acumulada liquido Custo acumulada Valor liquido

Magq.e equipamentos (Curva A) - 15 anos 7% 11.546 (947) 10.599 11.750 (204) 11.546
Magq.e equipamentos (Curva A) - 30 anos 4% 77.821 (3.245) 74.576 78.626 (935) 77.691
Equipamentos eletrénicos 10% 11.127 (1.479) 9.648 10.705 (368) 10.337
Edificagcdes e obras civis 10% 90.293 (12.594) 77.699 90.456 (3.617) 86.839
Desmantelamento de usinas 4% 16.876 (192) 16.684 813 (59) 754
Imobilizado em andamento 8.606 - 8.606 8.508 - 8.508
Total do Imobilizado 216.269 (18.457) 197.812  200.858 (5.183) 195.675
Direito de uso sobre arrendamento 4% 8.127 (295) 7.832 7.832 (92) 7.739
Total do Ativo de direito de uso 8.127 (295) 7.832 7.832 (92) 7.739
Intangivel 10% 496 (109) 387 3.008 (27) 2.981
Total do Intangivel 496 (109) 387 3.008 (27) 2.981
Total Geral 224.892 (18.861) 206.031  211.698 (5.302) 206.395
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7. Imobilizado, Intangivel e Ativo de direito de uso--Continuagao

A composicdo do ativo imobilizado, intangivel e ativo de direito e uso em 31 de dezembro de
2024 (reapresentado) e 2025 é como segue:

Saldo
Saldo 2024 Depreciagao / 2025
liquido Adicoes Baixas  Transferéncia Amortizacado liquido
(Reapresentado)
Magq.e equipamentos (Curva A) - 15 anos 11.546 - - - (947) 10.599
Mag.e equipamentos (Curva A) - 30 anos 77.691 1.375 (1.245) - (3.245) 74.576
Equipamentos eletrénicos 10.337 790 - - (1.479) 9.648
Edificagdes, obras civis 86.839 895 - 2.559 (12.594) 77.699
Desmantelamento de usinas 754 13 - - (82) 685
Imobilizado em andamento 8.508 98 - - 8.606
Total do Imobilizado 195.675 3.158 (1.245) 2.559 (18.347) 181.813
Intangivel 2.981 74 - (2.559) (109) 387
Total do Intangivel 2.981 74 - (2.559) (109) 387
Direito de uso sobre arrendamento 7.739 388 - - (295) 7.832
Total do Ativo de direito de uso 7.739 388 - - (295) 7.832
Total Geral 206.395 3.633 (1.245) - (18.751) 190.032

A movimentacdo do ativo imobilizado, intangivel e ativo de direito e uso em 31 de dezembro de
2024 (reapresentado) e 2023 é como segue:

Saldo - i

Imobilizado 2023 Transferéncia Baixas | AJIG08S - pgigses DoPreciacdol  Saido 2024

liquido ncorporagoes Amortizacao liquido

(Reapresentado)

Mag.e equipamentos (Curva A) - 15 anos - (6) - 11.752 4 (204) 11.546
Maqg.e equipamentos (Curva A) - 30 anos - 29.270 (124) 48.158 1.322 (935) 77.691
Equipamentos eletronicos - 1.693 (37) 8.839 210 (368) 10.337
Edificagdes e obras civis - 29.407 (314) 58.971 2.392 (3.617) 86.839
Desmantelamento de usinas - - - - 813 (59) 754
Imobilizado em andamento 934 (60.364) (59) 62.286 5.711 - 8.508
Total do Imobilizado 934 - (534) 190.006 10.452 (5.183) 195.675
Intangivel - - (5.392) 251 8.149 (27) 2.981
Direito de uso sobre arrendamento - - - 6.112 1.719 (92) 7.739
Total Imobilizado - - (5.392) 6.363 9.868 (119) 10.720
Total 934 - (5.926) 196.369 36.664 (5.524) 206.395

Reducao ao valor recuperavel dos ativos (“Impairment”)

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia sao revistos a cada data de
apresentagao para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Essa indicacédo pode se
dar por fatores internos decorrentes da eficiéncia operacional dos ativos ou externas em fungéo do
cenario macroecondmico e do comportamento dos precos de energia elétrica.
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Imobilizado, Intangivel e Ativo de direito de uso--Continuacgéo

Reducéao ao valor recuperavel dos ativos (“Impairment”)--Continuagao

Caso ocorra tal indicagao, o valor recuperavel do ativo € estimado, utilizando-se a metodologia do
valor em uso, que consiste em apurar os fluxos de caixa futuros do ativo ao seu valor presente,
utilizando o custo do capital, apurado por meio do WACC, para seu desconto. O teste de
impairment é obrigatoério quando da existéncia de ativos qualificaveis e ativo intangivel com vida
util indefinida, conforme requer o CPC 01 (R1) - Redugéao ao Valor Recuperavel de Ativos.

O valor de recuperacao de um ativo € definido como sendo o maior entre o valor justo do ativo ou
o valor em uso de sua unidade geradora de caixa, ou seja, para a Companhia, sdo as UFV (Usina
Fotovoltaica), salvo se o ativo ndo gerar entradas de caixa que sejam predominantemente
independentes das entradas de caixa dos demais ativos ou grupos de ativos.

Se o valor contabil de um ativo ou UFV exceder seu valor recuperavel, o ativo é considerado nao
recuperavel e é constituida uma provisdo para desvalorizacdo com a finalidade de ajustar o valor
contabil para seu valor recuperavel. Na avaliacdo do valor recuperavel, o fluxo de caixa futuro
estimado é descontado ao valor presente, adotando-se uma taxa de desconto, que representa o
custo de capital da Companhia, antes dos impostos, que reflita as avaliagbes atuais do mercado
quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos - Impairment

A Companhia determina seus fluxos de caixa com base nos orgcamentos aprovados pela
Administracao, os quais utilizam as seguintes premissas: (i) disponibilidade dos recursos (ii) custos
e investimentos baseados na melhor estimativa com base em desempenhos passados; (iii) precos
de venda consistentes com contratos e as projegées disponiveis; (iv) vida util de cada unidade
geradora de caixa; e (v) taxas de desconto que refletem riscos especificos de cada unidade
geradora de caixa. Essas premissas estdo sujeitas a riscos e incertezas. Portanto, existe a
possibilidade de que mudangas nas circunstancias alterem essas projegdes 0 que pode afetar o
valor recuperavel dos ativos.

Os ativos da Companhia apresentam margem operacional. A analise do resultado das projegoes,
das margens operacionais, bem como os indicadores financeiros de cada UFV denota que ndo ha
indicios internos que os ativos possam estar com dificuldade em sua recuperagéo. A Companhia
também nao identificou fatores externos que indicassem existéncia de desvalorizagdo de suas
UFVs. Dessa forma, a Companhia concluiu pela inexisténcia de indicativo de perda recuperavel
(impairment) de seus ativos nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024.

Nao ha ativos intangiveis com vida util indefinida nas UFVs.
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Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores e as outras contas a pagar s&o obrigagdes a pagar por bens
ou servicos que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano.

2025 2024
Compra de equipamentos 39 39
Fornecedores O&M 94 225
Servigos gerais 911 160
Cost Sharing a pagar 5.444 -
Seguros a pagar 1.492 1.481

7.980 1.905

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao possui operagdes de risco sacado.

Debéntures

As debéntures sdo passivos financeiros reconhecidos inicialmente pelo valor justo, liquido dos
custos de transagao incorridos e sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado e
atualizados pelos métodos de juros efetivos e encargos. Os juros sdo contabilizados no resultado
como uma despesa financeira durante o periodo em que as debéntures estejam em andamento,
utilizando o método de taxa efetiva de juros. As taxas pagas na captacao das debéntures sao
reconhecidas como custos da transacao.

9.1 O saldo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 esta demonstrado a seguir:

Passivo circulante Passivo nao circulante Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Debéntures:
Oliveira Trust 15.883 15.821 193.055 190.834 208.938 206.655

9.2 A movimentacéo das debéntures é como segue:

2025 2024
Saldo no inicio do exercicio 206.655 74.577
Adigao debénture emitida - 220.220
(-) Custo de emisséo debéntures Oliveira Trust 1.193 (20.325)
Comissao paga - 65.000
Encargos financeiros reconhecidos no resultado (nota 18) 26.045 6.760
Encargos financeiros incorporados - 12.275
Amortizagdes do principal (9.630) (138.514)
Juros pagos (15.325) (13.338)
Saldo no final do exercicio 208.938 206.655
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9.

Debéntures--Continuacao

9.3 A seguir a distribuicdo da maturidade da divida:

Anos 2026 2027 2028 2029 2030 a 2041 Total

Principal 15.883 10.820 12.219 13.424 156.592 208.938

9.4 A seguir o resumo das principais informac¢des do contrato de debéntures:

41

Instituicao Datada Vencimento Forma de
financeira Captacao final pagamento Covenants Garantias 2025 2024
Debéntures:

Semestral ICSD 2 1,2 Conta garantia de clientes e

Oliveira Trust set/24 set/41 (Principal + Juros) conta reserva

208.938 206.655

Todos os recursos obtidos com as debéntures foram destinados a finalidade contratualmente
prevista, ou seja, foram utilizados na implantagdo do empreendimento.

9.5 Garantias

As garantias da primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em
séria unica inclui alienacéo fiduciaria de equipamentos, alienacao fiduciaria de participacdes
societarias, cessao fiduciaria de recebiveis em conta vinculada e fianga.

9.6. Clausulas restritivas financeiras (“Covenants financeiros”)

A Companhia esta sujeita ao cumprimento de clausulas restritivas de endividamento
(“covenants”), incluindo limites de endividamento total e o Indice de Cobertura do Servico da
Divida (ICSD) = 1,20, exigiveis a partir de 31 de dezembro de 2025.

O descumprimento dessas condi¢cdes pode resultar na antecipacdo do vencimento das
obrigagdes financeiras.

A partir de 2025, o cumprimento do ICSD passa a ser consolidado em conjunto com as
coligadas Athon Geragado Distribuida S.A. e Athon Geragdo Distribuida Ill S.A., que
compartilham parte da divida. Dessa forma, a obrigagdo da Companhia consiste em atender
as condi¢cdes contratuais de forma conjunta, ndo havendo exigéncia de apresentagao
individualizada do indice em suas demonstragdes financeiras.

A Companhia confirma que permanece em conformidade com todas as suas obrigacdes
contratuais relacionadas aos covenants no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.
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10. Partes relacionadas

A seguir a composigao de partes relacionadas em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

2025 2024
Partes relacionadas Natureza~ da Ativo  Passivo Ativo Passivo
operagao
Athon Trés Lagoas 100 Equipamentos Juros sobre
: e - - - 1.265
Fotovoltaicos Ltda. empréstimos
Athon Santa Rita do Pardo 100 MUtuos 2137 ) ) )
Equipamentos Fotovoltaicos Ltda. ‘
Aquisicoes de ) _ } 1.141
Investimentos
. Mutuos - - 2.892 1.398
Athon Energia S.A. Cost Sharing - - 1.492 257
Outros aﬁvos e ) 3.953 ) )
passivos
Athon Timon 100 Equipamentos Juros sobre
- " - - - 586
Fotovoltaicos Ltda. empréstimos
Athon Plrgpora 100 Equipamentos Mutuos 31 ) 30 )
Fotovoltaicos Ltda.
Athon Geracao Distribuida S.A. Mutuos - 5.983 64 4.368
Athon Desenvolvimento | S.A. Mutuos - - 1.960 445
. Mutuos - - - 17
Athon Holding S.A. Cost Sharing ] ] ] 6.916
Athon Desenvolvimento S.A. Mutuos - - - 164
Athon Trés Lagoas 204 Equip. Fotov. Ltda. Mutuos - - - 218
Total 2.168 9.236 6.438 16.775

Os mutuos com partes relacionadas tém a finalidade de suprir eventuais necessidades de caixa
de curto prazo da Companhia (cash pooling). Os mutuos foram adquiridos conforme contrato em
junho de 2022, sobre o valor incidirdo juros regulatérios de 1% durante todo o periodo,
independente da data de vencimento.

A seguir a movimentac&o de mutuos com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2025 e

2024:

Ativo Passivo
Saldos em 2023 12 7.759
Adicoes 2.563 6.212
Pagamentos (25.483) (15.666)
Juros e encargos (nota 18) 753 1.802
Incorporagées de investidas 27.101 6.503
Saldos em 2024 4.946 6.610
Adicdes - 4.512
Pagamentos (2.808) (5.434)
Juros e encargos (nota 18) 30 295
Saldos em 2025 2.168 5.983
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10. Partes relacionadas--Continuacao

11.

43

Nenhuma das transacodes entre partes relacionadas esta vencida ou possui indicios de nao
recuperabilidade.

Todas as operacgdes sdo realizadas em condi¢des especificas negociadas contratualmente entre
as partes e nao ocorreram transacdes avaliadas como atipicas e fora do curso normal dos
negocios.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, nao existem operacdes de compra e venda com partes
relacionadas.

Remuneracdo do pessoal chave da Administracdo

A remuneracéao dos diretores da Companhia é paga pela Companhia por meio da Athon Holding
S.A,, através de despesas compartilhadas por meio do reembolso do Contrato de
Compartilhamento de Despesas (Cost Sharing).

Arrendamento

A Companhia arrenda terras e vincula o arrendamento a um percentual fixo sobre as receitas
decorrentes da geracao de energia dos empreendimentos. Esses contratos possuem vigéncia
geralmente 30 anos para operagao das usinas.

Para todos os arrendamentos com prazo superior a 12 meses, com limitadas excecodes, a
Companhia reconhece um passivo de arrendamento no balanco patrimonial no valor presente dos
pagamentos, mas custos diretamente alocaveis e ao mesmo tempo que reconhece um ativo
representando o direito de uso correspondente ao ativo subjacente o prazo do arrendamento.
Durante o prazo do arrendamento mercantil, o passivo é ajustado para refletir os custos financeiros
e pagamentos feitos e o direito de uso é amortizado.

2025 2024
Nao Nao
Circulante circulante Valor total Circulante circulante Valor total
417 8.167 8.584 291 7.901 8.192
417 8.167 8.584 291 7.901 8.192
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11. Arrendamento--Continuacéao

A movimentacao do passivo arrendado no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é
COmo segue:

Em 31 de dezembro de 2023 -
Aquisigao de ativo 4.440

Saldo de incorporacéao de controladas 3.391
Reajuste contratual (79)

Encargos financeiros - Juros incorridos (nota 18) 680

(-) Pagamentos (240)
Em 31 de dezembro de 2024 8.192
Reajuste contratual (nota 19) 388
Encargos financeiros - Juros incorridos (nota 18) 934
(-) Pagamentos (930)
Em 31 de dezembro de 2025 8.584

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo ndo circulante possui o seguinte cronograma de

vencimento:
Ano Valor
2027 329
2028 342
2029 356
2030+ 7.140
8.167
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11. Arrendamento--Continuacéao

12.

45

Informacodes adicionais

Em 18 de dezembro de 2019, a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) emitiu o Oficio Circular
CVM/SNC/SEP/n° 02/2019, contendo informagdes acerca dos (i) Aspectos Conceituais do CPC
06 (R2); (i) Evidenciacdo - Nota Explicativa; entre outros.

A Companhia avaliou os assuntos abordados no Oficio em questdo, e concluiu que: (i) as politicas
contabeis acerca do tratamento contabil de contratos de arrendamentos estdo em consonancia
com o que é requerido pelo CPC 06 (R2)/IFRS 16, a taxa incremental de empréstimos - IBR é
determinada com informagdes prontamente observaveis e ajustadas a realidade da Companhia.
Os fluxos projetados ndo consideram efeitos inflacionarios, conforme orientado pelos
pronunciamentos em questdo, nem esses efeitos inflacionarios apresentam materialidade
suficiente que ensejariam uma apresentagao especifica.

Provisao para desmantelamento

A provisao para desmantelamento de parques fotovoltaicos refere-se a estimativa dos custos
futuros associados a remogao e desmantelamento das instalagdes fotovoltaicas ao final de sua
vida util. Esta provisdo € reconhecida em conformidade com a norma contabil aplicavel (por
exemplo, CPC 27 - Ativo Imobilizado) e reflete a obrigacao legal ou construtiva da entidade em
restaurar o local onde os ativos foram instalados.

A movimentac&o da provisdo para desmantelamento em 31 de dezembro é demonstrada a seguir:

Em 31 de dezembro de 2023 -
Provisdo de desmantelamento 813

Encargos financeiros (nota 18) 1.197
Em 31 de dezembro de 2024 (Reapresentado) 2.010
Encargos financeiros (nota 18) 402
Remensuragao 13
Em 31 de dezembro de 2025 2.425

A composigao da provisao por projeto (entidades incorporadas) € demonstrada a seguir:

Projetos Saldo em 2025 Saldo em 2024

Capitao Pogo 100 61 42

Jacunda 100 61 42

Morro Agudo 100 137 99

Santa Maria do Para 100 129 91

Santa Rita do Rio Pardo 100 162 126

Timon 100 1.057 956

Campos dos Goytacazes 802 129 87

Trés Lagoas 100 689 567
2.425 2.010
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Imposto de renda e contribui¢ao social

O total demonstrado como resultado de tributos sobre o lucro no resultado esta demonstrado
abaixo:

Imposto de renda Imposto de renda

e contribuicdo e contribuicido

social social

2025 2024
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (24.680) (24.494)
Aliquota nominal 34% 34%
Expectativa de Imposto de renda e contribuigao social (8.391) (8.328)
Reconciliagado para a taxa efetiva:
Exclusdes/adigbes permanentes 8.391 8.328
Imposto diferido (38) (33)
Total do resultado (38) (33)
Composigao dos tributos no resultado
Imposto de renda e contribuigéo diferidos (*) (38) (33)
Total (38) (33)
Aliquota efetiva 0,3% 0,3%

A Companhia nao realiza a constituicdo de imposto de renda e contribuicao social diferido sobre
a base negativa de imposto, tendo em vista que a Companhia ndo tem previsao de lucro fiscal
nos préximos cinco anos. Caso a Companhia registrasse o Imposto Diferido sobre a base de
calculo negativa o saldo seria de R$6.716 (R$6.149 em 2024).
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14. Patriménio liquido

a)

Capital social

Em 31 de dezembro de 2025, o capital social subscrito e integralizado é de R$34.123
(R$33.035 em 31 de dezembro de 2024) e esta representado por 78.445 (65.514 em 2024)
acoes ordinarias nominativas e sem valor nominal, como segue:

Acgdes em % Acgdes em

2025 Valor (R$) 2024 % Valor (R$)

Acionista

Athon Energia S.A. 78.445 100% 34.123 65.514 100% 33.035

Houve ao longo do exercicio de 2025 integralizagdo de capital no valor de R$1.088.

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC)

Ao longo do exercicio de 2025 a Companhia realizou a baixa de AFAC por integralizagao no
valor de R$1.088, ficando com o saldo na conta de AFAC ao final do exercicio de zero (R$1.088

de saldo em 2024).

Prejuizos acumulados

A Companbhia finalizou o exercicio de 2025 com prejuizo de R$24.718 (R$24.718 em 31 de
dezembro de 2024 - reapresentado), impactado principalmente pelas suas despesas
financeiras, o saldo de prejuizo acumulado em 31 de dezembro de 2025 é de R$53.268

(R$28.550 em 31 de dezembro de 2024 - reapresentado).

15. Receita operacional liquida

47

2025 2024

Locagao de equipamentos 16.712 3.147
Locagao de imovel 12.627 2.079
Receita de O&M 4.286 2.259
33.625 7.485

(-) Impostos incidentes sobre a receita (7.933) (722)
(7.933) (722)

25.692 6.763
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16. Custo do servico e depreciagao e amortizagao

17. Despesas administrativas, gerais e outras receitas (despesas) operacionais

18.

48

2025 2024
(Reapresentado)

Servigos de O&M (2.702) (764)
Seguros (698) (220)
Outros (259) (314)

(3.659) (1.298)

Depreciagdo e amortizagéo (nota 7) (18.347) (5.183)
Amortizagdo de ativo de direito de uso (nota 7) (295) (92)

(18.642) (5.275)

(22.301) (6.573)

Despesas de servigos
Amortizacao de intangivel (nota 8)

Outras receitas (despesas) operacionais (*)
Despesas gerais
Cost Sharing

2025 2024
(Reapresentado)

(206) (687)
(109) (27)
(315) (714)

1.305 261

(126) -

(762) (1.714)
417 (1.453)
102 (2.167)

(*) O aumento refere-se basicamente a indenizagao referente a inversores que apresentaram falha.

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Rendimentos de aplicagdes financeiras
Juros sobre partes relacionadas (nota 10)
Outras receitas financeiras

Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (nota 9)
Juros sobre mutuos (nota 10)
Juros sobre arrendamentos (nota 11)
Juros sobre desmantelamento (nota 12)
IOF
Comisséo sobre fianga
Qutras despesas

Resultado financeiro

2025 2024
(Reapresentado)
1.234 74
30 753
349 9
1.613 836
(26.045) (6.760)
(295) (1.802)
(934) (680)
(402) (1.197)
(222) (497)
(1.480) (5.598)
(408) (637)
(29.786) (17.171)
(28.173) (16.335)
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19. Transag¢oées nao envolvendo caixa

As transacbes da atividade de financiamento que nao envolveram o uso de caixa e equivalentes
de caixa nao estao incluidas nas demonstracdes dos fluxos de caixa, portanto, apresentamos a
seguir a conciliagdo da movimentagao patrimonial que n&do envolveram caixa e equivalentes de

caixa:
Ativo de .
direito de Imobilizado Intangivel thal Arrendamento Fornecedores Pe'\rtes Passivo Capl_tal AFAC
uso ativo (nota 11) relacionadas social

Reajuste contratual de
direito de uso 388 388 388 . . 388 ) .
Reclassificagdo de Cost
Sharing - - - 5.380 (5.380) - - -
Juros capitalizados - 2.559 (2.559) - - - - - - -
Capitalizagdo de AFAC - - - - - - - - 1.088 (1.088)
Total 388 2.559 (2.559) 388 388 5.380 (5.380) 388 1.088 (1.088)
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20.
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Instrumentos financeiros

A Companhia esta exposta a risco de crédito, riscos operacionais, risco de mercado, risco
hidroldgico e risco de liquidez. A ocorréncia de qualquer um dos riscos abaixo podera afetar
adversamente a Companhia, podendo causar um efeito em suas operagdes, sua condicédo
financeira ou em seus resultados operacionais.

A Companhia realiza a gestao de riscos com o objetivo de suportar o atingimento de suas metas e
para garantir a solidez e a flexibilidade financeira e a continuidade do negdcio. A estratégia de
gestao de riscos da Companhia, objetiva proporcionar uma visao integrada dos riscos aos quais a
Companhia esta exposta, por meio de uma matriz de riscos e impactos, revisada e atualizada
periodicamente, que contempla as areas operacionais, financeira, juridica, regulatéria, gestao de
pessoas e funding.

Os principais fatores de risco inerentes as operagcbes da Companhia podem ser assim
identificados:

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)

i)  Risco de crédito

O risco de crédito se refere a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagdes financeiras nos
termos pactuados, a desvalorizagao de contrato de crédito decorrente da deterioragdo na
classificagéo de risco do tomador, a redugao de ganhos ou remuneragdes, as vantagens
concedidas na renegociagao e aos custos de recuperacgao.

A fim de mitigar o risco de crédito da companhia, a Companhia atua principalmente em
trés frentes:

* Fornecedores: além de utilizar de ferramentas disponiveis no mercado, como o
Serasa, para avaliar a saude financeira dos prestadores de servigo, a Companhia
contrata apenas empresas que sejam recomendadas pelo mercado e com solido
track-record no seu respectivo setor de atuagado, com verificacdo de alcadas de
contratagdo chegando inclusive ao CEO da Companhia para os fornecedores que
venham a receber valores maiores de R$1.000 (EPCistas e fornecedores dos
principais equipamentos das usinas).

» Clientes: politica comercial de ter a usina com clientes ancora e clientes satélites. Os
clientes &ncora sao empresas de risco de crédito bastante reduzido, uma vez que, em
sua grande maioria, sdo empresas abertas ou com grandes grupos econdmicos como
sponsors. Além disso, o faturamento esperado advém majoritariamente de clientes
de setores muito resilientes, como Telecomunicagdes, Saneamento e farmacéutico.
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Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagéo

i)

i)

Risco de crédito--Continuagao

* Instituicbes financeiras: a fim de fazer frente a grande demanda de capital dos
projetos do grupo, a Companhia possui relacionamento préximo e constante com
todas as principais instituicées financeiras do Brasil, sejam bancos, asset managers,
family offices, entre outros.

Riscos operacionais

A Companhia contrata prestadores de servigos terceirizados para as atividades de
operacao e manutencao ("O&M"), comumente o proprio fornecedor dos equipamentos, e,
caso esses servigos nao sejam adequadamente executados, a Companhia podera sofrer
um efeito adverso relevante. A gestdo desse risco é feita no sentido de garantir a
disponibilidade e a eficiéncia operacional das usinas, sendo mantidos planos de
manutengdo e monitoramento semanal, além de planos de manutencao preventiva e
inspecao rotineira dos ativos mensalmente, bem como o acompanhamento tempestivo da
geracao de energia, de forma a realizar intervencbes necessarias, inclusive em relagcao
aos prestadores de servigos, para corrigir desvios.

A Companhia depende dos servigos de profissionais técnicos na execucdo de suas
atividades e caso venha a perder os principais integrantes desse quadro de pessoal, tera
de atrair e treinar pessoal adicional para sua area técnica, o que pode gerar custos
adicionais. A area de gestao de pessoas da Companhia possui um processo estruturado
para contratar e/ou repor pessoas chave para posicoes técnicas e de liderangas da
organizac¢ao, além de manter objetivos e programas para seu desenvolvimento continuo
e retencao.

Adicionalmente, os processos e sistemas da Companhia contam com um ERP que
garante a integragao das informacdes das areas de negdécios com os sistemas contabeis
e gerencias e sao atualizados periodicamente para capturar alteragdes processuais
relevantes e avangos no ambiente tecnolégico. A Companhia possui diversas linhas de
seguros contratadas, todas em acordo com as melhores praticas de mercado e com o
objetivo de transferéncia e/ou mitigagao dos riscos aos quais esta exposta.
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Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagéo

ii)

Risco climatico

Considerando que os ativos da Companhia produzem energia a partir de fontes
renovaveis (notadamente solar), os fatores climaticos possuem grande influéncia em seus
resultados. Na fase de operagao, o indice de incidéncia solar afeta diretamente a producao
de energia das usinas; na fase de implantagéo, fatores hidrolégicos, como a incidéncia de
chuvas, podem afetar a implantagdao, com nao atendimento dos prazos previstos. A
selecao de localidade para instalagdo das usinas considera os fatores climaticos, com
analise historica e projetada da incidéncia solar. Além disso, as condigbes hidrologicas
sdo consideradas na definicdo dos cronogramas de obras.

Risco de mercado

O risco relacionado as taxas de juros provém da flutuacdo das taxas de mercado. A
exposicdo da Companhia deriva, principalmente, de debéntures e aplicacbes financeiras
com taxas de juros pré ou pés-fixadas, sujeitas ainda a TJLP e a indices de inflagdo. A
carteira composta por esses instrumentos financeiros € monitorada mensalmente,
permitindo o acompanhamento dos resultados financeiros e seu impacto no fluxo de caixa.
Quanto ao risco de aceleracao inflacionaria, os contratos de locacdo de equipamento e
locagéo de terreno de longo prazo em vigor possuem clausula de reajuste inflacionario
anual, o que representa um hedge natural para as dividas e obrigagbes indexadas aos
indices de inflacao.

Risco hidrolégico

Considerando que os ativos da Companhia produzem energia a partir de fontes
renovaveis (notadamente solar), os fatores climaticos possuem grande influéncia em seus
resultados. Na fase de operacao, o indice de incidéncia solar afeta diretamente a producao
de energia das usinas; na fase de implantagao, fatores hidrolégicos, como a incidéncia de
chuvas, podem afetar a implantacdo, com nao atendimento dos prazos previstos. A
selecao de localidade para instalacdo das usinas considera os fatores climaticos, com
analise historica e projetada da incidéncia solar. Além disso, as condigdes hidrolégicas
sdo consideradas na definigdo dos cronogramas de obras.
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Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagéo

Vi)

vii)

viii)

Risco de liquidez

O risco de liquidez refere-se a possibilidade de a Companhia ndo cumprir suas obrigacdes
financeiras nas datas previstas, bem como encontrar dificuldades em atender as
necessidades do seu fluxo de caixa devido a restricdes de liquidez do mercado. Os
principais passivos financeiros contratados sdo as Debéntures, e arrendamentos
operacionais, sendo seus vencimentos contratuais demonstrados na Nota 9.

A Companhia monitora o nivel esperado de entradas e saidas de fluxos de caixa, de forma
a garantir suprimentos adequados de caixa em cada operacgido. Eventualmente, podem
ser utilizados instrumentos de adiantamento de capital ou mutuo com partes relacionadas
para coberturas pontuais de caixa.

Relativamente ao risco de aceleragao de divida, determinadas subsidiarias da Companhia
tém contratos de financiamentos com clausulas restritivas (“covenants”) normalmente
aplicaveis a esses tipos de operacdes, relacionadas ao atendimento de indices
econdmico-financeiros, geracado de caixa e outros. Essas clausulas restritivas tém sido
atendidas e n&o limitam a capacidade de conducgido do curso normal das operacdes,
conforme divulgado na Nota 9.

Risco de vencimento antecipado de debéntures

Risco proveniente do descumprimento de clausulas contratuais restritivas (financeiras e
ndo financeiras), presentes nos contratos de debéntures da Companhia, as quais,
requerem a manutengao de requerimentos nao financeiros. Essas clausulas restritivas sao
monitoradas constantemente pela Administragdo, com base nos contratos firmados os
quais estdo sendo atendida plenamente, ndo limitando desta forma a capacidade de
condugao do curso normal das operacoes.

Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

No quadro a seguir sdo apresentados e classificados os principais instrumentos
financeiros da Companhia por categoria em cada uma das datas apresentadas:
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20. Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagéo

vii) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagao

2025 2024 Nivel Classificagao por categoria
Ativos financeiros
Circulante
Bancos - conta corrente (caixa e equivalentes de caixa) 2.448 9.700 - Custo amortizado
Aplicagdes financeiras (caixa e equivalentes de caixa) 223 531 2 Valor justo por meio do resultado
Caixa restrito 8.370 2.564 2 Valor justo por meio do resultado
Contas a receber de clientes 6.224 4.098 - Custo amortizado
Adiantamento a fornecedores 311 273 - Custo amortizado
Partes relacionadas 2.168 6.438 - Custo amortizado
Outros 641 2.684 - Custo amortizado
Total ativos financeiros 20.385 26.288
Passivos financeiros
Circulante
Fornecedores 7.980 1.905 - Custo amortizado
Debéntures 15.883 15.821 - Custo amortizado
Arrendamento 60 291 - Custo amortizado
Partes relacionadas 3.253 10.165 - Custo amortizado
27.176 28.182
Nao circulante
Partes relacionadas 5.983 6.610 - Custo amortizado
Debéntures 193.055 190.834 - Custo amortizado
Arrendamento 8.524 7.901 - Custo amortizado
207.562 205.345
Total passivos financeiros 234.738 233.527
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20. Instrumentos financeiros--Continuacéao

a) Fatores de risco financeiro (gerenciamento de risco)--Continuagéo

vii) Classificacdo dos instrumentos financeiros por categoria--Continuagao

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados
com os valores que poderiam ser obtidos com sua negociagcdo em um mercado ativo ou,
na auséncia deste, e valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros
no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes valores de
mercado. A Companhia classifica os instrumentos financeiros, como requerido pelo CPC
46 - Mensuracgao do Valor Justo, conforme demonstrado a seguir, quando aplicavel:

o Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracgao;

e Nivel 2 - precos cotados (podendo ser ajustados ou nao) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos, outras entradas ndo observaveis no nivel 1, direta ou
indiretamente, nos termos do ativo ou passivo; e

o Nivel 3 - ativos e passivos cujos pregos ndo existem ou que esses pregos ou técnicas
de avaliagdo s&o amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel
ou liquido. Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se altamente subjetiva.

O valor justo dos recebiveis nao difere dos saldos contabeis, pois tem corregado monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estéo ajustados pela proviséo para redugao ao valor
recuperavel, assim, ndo sdo apresentadas nestas demonstragcdes financeiras quadro
comparativo entre os valores contabeis e justo dos instrumentos financeiros.

viii) Debentures
Estdo sujeitos a juros com taxas usuais de mercado. Os valores de mercado das

debéntures sdo muito préoximos dos valores contabilizados, considerando que para as
dividas de longo prazo dessa natureza, o mercado resume-se a um ente governamental.
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21.

Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar apdlices para os bens sujeitos a riscos para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. Possui seguro de responsabilidade
civil e patrimonial que cobre, entre outros riscos, fogo ou danos as suas propriedades, como por
exemplo danos elétricos/materiais, quebra de maquinas, roubos/furtos de bens, vendaval, furacéao,
ciclone, tornado, granizo, queda de raios, exploséo, implosdo e queda de aeronaves, além de
danos causados a terceiros.

Ademais, a Companhia contratou também uma apélice de D&O (Directors and Officers), visando
proteger o patriménio dos altos executivos, face eventual responsabilidade, judicial ou
administrativa, por decisbées que causam danos materiais, corporais ou morais involuntarios a
terceiros.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia apresenta as seguintes principais apodlices de
seguro contratadas com terceiros, conforme a seguir:

Montante de

cobertura
Itens/Bens segurados Riscos cobertos (R$) Vigéncia
D&O R.C. de Administradores e Diretores (D&O) 789 até 31/07/2027

Ativo Imobilizado

Riscos operacionais- Danos Materiais, Quebra de

L y 334.876 até 01/07/2026
maquinas/ Danos elétricos e outros.

Responsabilidade civil Responsabilidade civil geral - operagdes amplas 87.335 até 19/05/2026
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As premissas de risco adotadas para a contratagdo dos seguros, dada a sua natureza, néao
fazem parte do escopo de auditoria das demonstracdes financeiras e, consequentemente, nao
foram auditadas pelos auditores independentes.



