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Relatério do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos

Administradores e Acionistas da
Rincao Sao Miguel Energética S.A.
Sao Martinho da Serra (RS)

Opiniao

Examinamos as demonstragodes financeiras da Rincdo Sdo Miguel Energética S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrag¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, da Companhia em 31 de dezembro
de 2025, o desempenho de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragoes financeiras no Brasil, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principal assunto de auditoria

Principal assunto de auditoria é aquele que, em nosso julgamento profissional, foi o mais significativo
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esse assunto foi tratado no contexto de nossa auditoria
das demonstragbes financeiras como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esse
assunto. Para o assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo
quaisquer comentarios sobre os resultados de nossos procedimentos, é apresentado no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

1

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Shape the future
with confidence

Nés cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracgées financeiras”, incluindo aquelas em relagao a esses principais assuntos de
auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducdo de procedimentos planejados para
responder a nossa avaliacao de riscos de distorgbes significativas nas demonstracdes financeiras. Os
resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo,
fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstragdes financeiras da Companhia.

Recuperacio do ativo imobilizado - fase inicial de operacao

Conforme divulgado nas notas explicativas 1, a Companhia encontra-se em fase inicial de operacao e
realizou investimentos relevantes na construcdo de sua barragem e usina. Como consequéncia, a
Companhia necessitou de aportes de seus acionistas e financiamentos de terceiros para a conclusao
da construgao de sua planta e inicio de suas operagdes. A recuperagao do investimento realizado pela
Companhia no ativo imobilizado depende do sucesso na implementagao do seu plano de negdcios e
os resultados de suas operagoes futuras. Por essas razdes, consideramos a recuperacao do ativo
imobilizado, como um assunto significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nos executamos procedimentos para avaliar e desafiar as premissas utilizadas pela diretoria na
elaboragdo do seu plano de negdcios. Dentre esses procedimentos, efetuamos: (i) avaliagdo da
exatidao e integridade dos valores capitalizados bem como as informagdes utilizadas nas projegdes;
(i) efetuamos leitura das atas de reunido da diretoria a fim de compreender a continuidade dos planos
futuros e identificar potenciais informagdes contraditérias; (iii) verificamos a evolugao fisica das obras,
bem como das autorizagdes regulatorias obtidas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica ANEEL
requeridas em certas etapas da obra, e; (iv) avaliamos a adequacgéo das divulgagdes da Companhia
em relacio a esse assunto.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados, que estdo consistentes com a
avaliacado da diretoria, consideramos aceitaveis as estimativas preparadas pela diretoria, assim como
as respectivas divulgagdes na nota explicativa, no contexto das demonstragées financeiras tomadas
em conjunto.

Responsabilidades da diretoria e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A diretoria é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragbes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
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Na elaboracao das demonstracoes financeiras a diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracbes
financeiras, a ndo ser que a diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo
do processo de elaboragcdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distor¢ao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissado ou representagdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgacgdes feitas pela diretoria.

¢ Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condi¢cbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengao
em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade
operacional.
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¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacodes e os
eventos de maneira compativel com o objetivode apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Do assunto que foi objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aquele que foi considerado como mais significativo na auditoria das demonstragbes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem o principal assunto de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacéao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para
o interesse publico.

Blumenau, 31 de margo de 2026.

ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC-?C-OOOO48/F J
[ /,’,‘“‘ A/ fL A/ 1} ) ’

Cleverson'Luis Lescowicz

Contador CRC-SC-027535/0



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagbes financeiras
Contas a receber
Partes relacionadas
Tributos a recuperar
Total do ativo circulante
Ativo nao circulante
Depdsitos judiciais
Imobilizado
Intangivel
Total do ativo nao circulante
Total do ativo

Passivo circulante
Debéntures
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Tributos a recolher
Tributos diferidos
Outros passivos
Total do passivo circulante
Passivo nao circulante
Debéntures
Partes relacionadas
Provisdo para gastos ambientais
Contingéncias
Total do passivo nao circulante
Patrimonio liquido
Capital social
Reservas de capital
Prejuizos acumulados
Prejuizos do exercicio
Total do patriménio liquido
Total do passivo

Notas  31/12/2025  31/12/2024
4 212 47
4 669 577
5 1.280 1.299
6 899 -

49 108

3.109 2.031

680 1.432

7 231.637 232.483
218 204

232.535 234.119

235.644 236.150

Notas  31/12/2025  31/12/2024
8 6.962 6.799
9 1.047 1.740

27 44
153 156
29 29
3 3
8.221 8.771
8 52.375 53.555
6 208.374 188.532
10 982 272
11 1.404 -
263.135 242.359

12
2.277 2277
5.770 5.770
(23.027) (3.045)
(20.732) (19.982)
(35.712) (14.980)
235.644 236.150

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrag¢des financeiras.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Notas  31/12/2025 31/12/2024
Receita operacional liquida 13 10.659 8.157
Custo do servico prestado 14 (7.575) (4.746)
Resultado bruto 3.084 3.411
Despesas operacionais
Despesas administrativas e gerais 14 (5.574) (2.814)
Outras receitas/despesas 899 -
(4.675) (2.814)
Resultado antes do resultado financeiro (1.591) 597
Resultado financeiro 15
Receitas financeiras 112 5
Despesas financeiras (18.928) (20.344)
(18.816) (20.339)
Resultado antes dos impostos (20.407) (19.742)
IRPJ/CSLL corrente 16 (325) (211)
IRPJ/CSLL diferidos 16 - (29)
Prejuizo do exercicio (20.732) (19.982)
Prejuizo basico e diluido por agdao (em R$) (804.60) (775,49)

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Demonstragao do resultado abrangente
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

31/12/2025  31/12/2024

Prejuizo do exercicio (20.732) (19.982)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes (20.732) (19.982)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Demonstragao das mutagoes do patrimoénio liquido
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital Reservas Prejuizos
- . Total

social de capital acumulados
Saldos em 31 de dezembro de 2023 2.277 5.770 (3.045) 5.002
Prejuizo do exercicio - - (19.982) (19.982)
Saldos em 31 de dezembro de 2024 2.277 5.770 (23.027) (14.980)
Prejuizo do exercicio - - (20.732) (20.732)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 2.277 5.770 (43.759) (35.712)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Demonstragao dos fluxos de caixa
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Resultado antes dos impostos
Depreciacbes
Encargos incorridos sobre passivos financeiros
Baixa de ativo imobilizado
Provisédo de contingéncias
Encargos incorridos sobre mutuos
Redugao (aumento) em:
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar
Partes relacionadas
Depdositos judiciais
Aumento (redugao) em:
Fornecedores
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Obrigacgoes tributarias
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Aquisi¢cao de ativo imobilizado
Adigbes de intangivel
Aplicagbes financeiras

Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Pagamentos de debéntures

Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento
Variacgao liquida de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

Variagao liquida no caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024
(20.407) (19.742)
5.141 3.849
5.785 4.391
1.211 25
2.114 -
12.990 15.273
19 (1.299)

59 4
5.953 6.464
752 -
(693) 422
(17) 12
(328) (72)

- 3
12.579 9.330
(5.506) (4.016)
(14) -
(92) (504)
(5612) (4.520)
(6.802) (4.763)
(6.802) (4.763)
165 47

47 -

212 47
165 47

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)
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Contexto operacional

A Rincao Sao Miguel Energética S.A. (“Sao Miguel” ou Companhia”), com sede em Sao Martinho
da Serra na Estrada dos Albinos, s/n, no bairro Sdo Miguel — Estado do Rio Grande do Sul é uma
sociedade por agdes constituida em 07 de julho de 2006. A Companhia tem como objeto social
qualquer atividade relacionada a administragao, construcdo, planejamento, operagédo, manutencao
e ao desenvolvimento de projetos de geragao de energia elétrica renovavel por meio de PCHs,
observando a estrutura prevista em acordo de acionistas, e participagdo em outras companhias,
sociedades ou consorcios, como acionista, socia ou consorciada.

A Companhia opera sob exploracdo do potencial hidrelétrico do Rio Toropi, sub-bacia 76, bacia
hidrografica do Rio Uruguai, localizada nos municipios de Quevedos e Sao Matinho da Serra no
estado do Rio Grande do Sul através de regime de autorizagao concedida pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica ANEEL através da Resolugcéo Autorizativa n° 3.889, de 29 de janeiro de 2013
com vencimento original em 30 anos apds a emissao da resolugédo autorizativa, prorrogavel por
mais 30 anos.

A geradora tem poténcia instalada de 9.750 kW e poténcia liquida de 9.603 kW e iniciou suas
operacoes no em dezembro de 2024.

A Companhia requer investimentos e apoio financeiro para a continuidade de investimento na
infraestrutura operacional na data de divulgacao deste relatério, a diretoria administrativa confirma
que os acionistas possuem capacidade e intencao suficientes para fornecer o suporte financeiro
necessario para a referida Companhia continuar seus investimentos e para posterior operagdes
como uma atividade continua, proporcionalmente a sua participagao acionaria.

A autorizacao para conclusao da preparacgao destas demonstragdes financeiras ocorreu na reuniao
de diretoria realizada em 31 de margo de 2026.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

2.

11

Politicas contabeis materiais

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs). As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem os Pronunciamentos,
Interpretacdes e Orientagcdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que
foram aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). A Companhia adotou os
pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes emitidos pelo CPC, que estavam em vigor em 31
de dezembro de 2025.

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo historico, exceto pelas
propriedades para investimento, instrumentos financeiros derivativos, ativos relacionados a
instrumentos de divida ou patrimoniais e contraprestacbes contingentes que foram mensurados
pelo valor justo, e apresentam informagdes comparativas em relagdo ao exercicio anterior.

Ativos e passivos sao classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os mesmos séo
classificados como circulante quando provavel que sua realizacdo ou liquidacdo ocorra nos
préximos 12 (doze) meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao circulante.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao
definidas a seguir. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os
exercicios apresentados, salvo disposicdo em contrario.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base em diversas bases de avaliagcado
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das
demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinagdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecéo de vidas
Uteis do ativo imobilizado e o imposto de renda e contribuigcdo social diferidos. A liquidacédo das
transagbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstrac¢des financeiras devido as imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinagdo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em reais, que € a moeda funcional da
Companhia, exceto quando indicado de outro modo. Todos os valores apresentados nestas
demonstragdes financeiras estdo expressos em milhares de reais e foram arredondados para o
valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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2.1.

2.2,

2.3.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa
de curto prazo. A Companhia considera equivalentes de caixa uma aplicacao financeira de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um
insignificante risco de mudanca de valor de mercado.

Imobilizado

O imobilizado é registrado ao custo de aquisigdo ou construgéo, acrescido, quando aplicavel,
de juros capitalizados durante o periodo de construgao, liquido de depreciacdo acumulada e
de provisdo para reducdo ao valor recuperavel de ativos para os bens paralisados e sem
expectativa de reutilizagdo ou realizacdo, quando aplicavel.

A depreciacao € reconhecida no resultado baseando-se no método linear de acordo com a
vida util estimada de cada parte de um item do imobilizado, ja que esse método € o que
melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.
As taxas de depreciacdo para os ativos de usinas hidrelétricas estdo de acordo com a
Resolugdo Normativa n° 474/12, emitida pela ANEEL, onde novas taxas anuais de
depreciagao para os ativos em servigo foram estabelecidas, a partir de 1° de janeiro de 2012,
alterando as tabelas | e XVI do Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE,
aprovado pela Resolugao Normativa n® 367/09. As taxas de depreciacao refletem a vida util
dos ativos e sdo as utilizadas pela Companhia para a depreciacdo dos seus ativos
imobilizados.

Um item do imobilizado é baixado apdés alienagao ou quando nao ha beneficios econémico-
futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em alienagbes sao
apurados comparando-se o produto da venda com o valor residual contabil e sao
reconhecidos na demonstragéo do resultado.

Intangivel

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu
reconhecimento inicial. Apds 0 reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s&o
apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas de valor
recuperavel. Nao ha ativos intangiveis gerados internamente. Os ativos intangiveis sao
formados substancialmente por autorizacao de servidao.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

2. Politicas contabeis materiais--Continuacao
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2.4.

2.5.

Perda por reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnolégicas
que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisédo
para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor
recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados
ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo
médio ponderado de capital para o negécio em que opera a unidade geradora de caixa. O
valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas,
ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda
firme, com base no pre¢o de mercado de um mercado ativo, ou no preco da transagao mais
recente com ativos semelhantes. A perda por desvalorizagdo do ativo é reconhecida no
resultado de forma consistente com a fungao do ativo sujeito a perda.

Classificagao corrente versus nao corrente

A Companhia apresenta ativos e passivos no balango patrimonial com base na classificagao

circulante / ndo circulante. Um ativo € classificado no circulante quando:

e Se espera realiza-lo ou se pretende vendé-lo ou consumi-lo no ciclo operacional normal;

¢ For mantido principalmente para negociagao;

e Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apoés o periodo de divulgagao; ou

¢ Caixa ou equivalentes de caixa, a menos que haja restricbes quando a sua troca ou seja
utilizado para liquidar um passivo por, pelo menos, 12 meses apods o periodo de divulgacao.

Todos os demais ativos sdo classificados como ndo circulantes.

Um passivo é classificado no circulante quando:
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2.5.

Classificagao corrente versus nao corrente--Continuagao

¢ Se espera liquida-lo no ciclo operacional normal,

¢ For mantido principalmente para negociagao;

¢ Se espera realiza-lo dentro de 12 meses apdés o periodo de divulgacao; ou

¢ Nao ha direito incondicional para diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12 meses
apos o periodo de divulgagao.

A Companhia classifica todos os demais passivos no nao circulante.

2.6. Reconhecimento de receita

As receitas sdo mensuradas pelo valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber,
liquida de quaisquer contraprestac¢des variaveis. A receita é reconhecida em bases mensais
e quando existe evidéncia convincente de que houve: (i) a identificacdo dos direitos e
obrigagdes do contrato com o cliente; (i) a identificagcdo da obrigacdo de desempenho
presente no contrato; (iii) a determinagcdo do prego para cada tipo de transagdo; (iv) a
alocagao do preco da transacgao as obrigagbes de desempenho estipuladas no contrato; e
(v) a satisfagédo as obrigagbes de desempenho do contrato. Uma receita ndo é reconhecida
se ha uma incerteza significativa na sua realizagao.

Os principais critérios de reconhecimento e mensuracgao, estdo apresentados a seguir:

() Suprimento de energia: a receita € reconhecida com base na quantidade de energia
contratada e com precgos especificadas nos termos dos contratos de fornecimento. A
Companhia podera vender a energia produzida em dois ambientes:

(a) Suprimento de energia - ambiente regulado: a comercializagdo da energia elétrica
ocorre para os agentes distribuidores, sendo o preco da energia estabelecido pelo
Orgéo Regulador por meio de leildes de energia. Neste ambiente foi destinado o
limite de 80% da garantia fisica, que foi iniciado a partir de janeiro de 2022; e

(b) Suprimento de energia - ambiente livre: a comercializagao de energia elétrica ocorre
por meio de livre negociacao de precos e condi¢gbes entre as partes, por meio de
contratos bilaterais, no qual foi destinado 20% da garantia fisica, a partir de janeiro
de 2022.

(I Ajuste positivo CCEE: a receita é reconhecida pelo valor justo da contraprestacao a
receber quando o excedente de energia produzido, apds a alocacao de energia no MRE,
€ comercializado no ambito da CCEE. A contraprestagao corresponde a multiplicagéo
da quantidade de energia vendida pelo PLD.
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2.7.

2.8.

2.9.

Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstracbes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao
apresentadas de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstracao dos
Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Tributos

Imposto de renda e contribuicdo social - correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo exercicio e de anos anteriores séo
mensurados ao valor recuperavel esperado ou a recolher para as autoridades fiscais. As
aliquotas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sao aquelas que
estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balanco.

O imposto de renda e a contribuicao social sobre o lucro liquido sdo computados tendo por
base o regime do denominado “lucro presumido regime de competéncia”. As antecipacdes
ou valores passiveis de compensacdo sao demonstrados no ativo circulante ou nao
circulante, de acordo com a previsao de sua realizagao.

Custo das debéntures

Custos de debéntures diretamente relacionados com a aquisicdo, constru¢ao ou produgao
de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido para fins
de uso ou venda sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os
demais custos de debéntures sao registrados em despesa no periodo em que sao incorridos.
Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade
relativos ao empréstimo.
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2.10. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025

A Companhia aplicou pela primeira vez certas normas e alteragdes, que sdo validas para
periodos anuais iniciados em, ou apés, 1° de janeiro de 2025 (exceto quando indicado de
outra forma). A Companhia decidiu ndo adotar antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacao ou alteracdo que tenham sido emitidas, mas ainda ndo estejam vigentes.

Alteracées ao CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Contabeis e CPC 37 (R1) — Adocéo Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade

Para os periodos anuais de reporte com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2025, O Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), emitiu a Revisdo de Pronunciamentos Técnicos CPC
27, que contempla alteracdes trazidas pelo Lack of Exchangeability emitido pelo IASB, com
alteragbes no Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efeitos das Mudancgas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstracées Contabeis e no CPC 37 (R1) - Adocao Inicial das
Normas Internacionais de Contabilidade.

Esta mudanca especifica como uma entidade deve avaliar se uma moeda é conversivel e
como deve determinar a taxa de cambio a vista quando ndo houver convertibilidade. As
alteragdes também exigem a divulgacdo de informagdes que permitam aos usuarios das
demonstracgdes financeiras compreender como a falta de convertibilidade de uma moeda em
outra afeta, ou se espera que afete, o desempenho financeiro, a posi¢ao financeira e os
fluxos de caixa da entidade. As alteracbes ndo tiveram impacto material sobre as
demonstracgdes financeiras da Companhia.
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2.10. Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2025--

Continuacéao

Alteracdes ao CPC 18 (R3) - Investimento em Coligada, Em Controlada e Empreendimento
Controlado  Em Conjunto e a ICPC 09 - Demonstracées Contabeis Individuais,
Demonstracdes Separadas, Demonstracoes Consolidadas e Aplicacdo do Método da
Equivaléncia Patrimonial

Em setembro de 2024, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitiu alteragdes ao
Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) e a Interpretacdo Técnica ICPC 09 (R3), com o
objetivo de alinhar as normativas contabeis brasileiras com os padrbes internacionais
emitidos pelo IASB. A atualizagao do Pronunciamento Técnico CPC 18 contempla a aplicacao
do método da equivaléncia patrimonial (MEP) para a mensuragao de investimentos em
controladas nas Demonstracbes Contabeis Individuais, refletindo a alteracido nas normas
internacionais que agora permitem essa pratica nas Demonstragdes Contabeis Separadas.

Essa convergéncia harmoniza as praticas contabeis adotadas no Brasil com as
internacionais, sem gerar impactos materiais em relagdo a norma atualmente vigente,
concentrando-se apenas em ajustes de redacgao e na atualizagao das referéncias normativas.
As alteragdes vigoram para periodos de demonstragdes financeiras que se iniciam em ou
apos 1° de janeiro de 2025. As alteragbes nao tiveram impacto material sobre as
demonstracgdes financeiras da Companhia.
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2.11. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes

As normas e interpretacdes novas e alteradas emitidas, mas ndo ainda em vigor até a data
de emissdo das demonstragbes financeiras da Companhia, estao descritas a seguir. A
Companhia pretende adotar essas normas e interpretacdes novas e alteradas, se cabivel,
quando entrarem em vigor.

IFRS 18: Apresentacdo e Divulgacdo nas Demonstracoes Financeiras

Em abril de 2024, o IASB emitiu o IFRS 18, que substitui o IAS 1 (equivalente ao CPC 26
(R1) - Apresentacdo de Demonstragcdes Financeiras. O IFRS 18 introduz novos requisitos
para apresentacdo dentro da demonstracdo do resultado do exercicio, incluindo totais e
subtotais especificados. Além disso, as entidades sdo obrigadas a classificar todas as
receitas e despesas dentro da demonstragao do resultado do exercicio em uma das cinco
categorias: operacional, investimento, financiamento, impostos de renda e operacoes
descontinuadas, das quais as trés primeiras sdo novas.

A norma também exige a divulgagdo de medidas de desempenho definidas pela
administracdo, subtotais de receitas e despesas, e inclui novos requisitos para a agregacgao
e desagregacao de informagdes financeiras com base nas “func¢des” identificadas das
demonstragbes financeiras primarias (primary financial statements - PFS) e das notas
explicativas.

Além disso, alteragbes de escopo restrito foram feitas ao IAS 7 (equivalente ao CPC 03 (R2)
- Demonstracao dos Fluxos de Caixa), que incluem a alteragédo do ponto de partida para
determinar os fluxos de caixa das operagdes pelo método indireto, de “lucro ou prejuizo do
periodo” para “lucro ou prejuizo operacional” e a remogao da opcionalidade a classificagao
dos fluxos de caixa de dividendos e juros. Além disso, ha alteragbes consequentes em varios
outros padrdes.

O IFRS 18 e as alteragdes nas outras normas sao entrardo em vigor para periodos de
relatérios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com a aplicagdo antecipada permitida
e devendo ser divulgada, embora no Brasil a adog&o antecipada ndo seja permitida. O IFRS
18 sera aplicado retrospectivamente.

A Companhia esta atualmente trabalhando para identificar todos os impactos que as
alteragbes terdo nas demonstragdes financeiras primarias e notas explicativas as
demonstragbes financeiras. Os impactos materiais iniciais esperados sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia sdo os seguintes:
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2.11. Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuagao

IFRS 18: Apresentacao e Divulgacdo nas Demonstracdes Financeiras--Continuacéo

* A receita de aluguel dentro da demonstragéo do resultado.

* As diferengas de variagdo cambial serdo classificadas na categoria da demonstracéo do
resultado (receita e a despesa) em que estiverem os itens que deram origem a tais diferencas
de cambio.

* Serdo incluidas novas divulgag¢des, compreendendo: (a) medidas de desempenho definidas
pela administracdo (Management-defined performance measures - MPMs); (b) despesas
especificas por natureza, caso as despesas sejam apresentadas por funcdo na categoria
operacional da demonstracao do resultado; e (c) uma conciliagdo, para cada linha da
demonstracao do resultado, entre os valores reapresentados de acordo com a IFRS 18 e os
montantes anteriormente apresentados de acordo com a IAS 1 (CPC 26 (R1).

* Os juros recebidos e os juros pagos passarao a ser classificados, respectivamente, nas
atividades de investimento e atividades de financiamento na demonstracao dos fluxos de
caixa, conforme o CPC 03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Caixa.

No Brasil, o CPC 26 sera substituido pelo CPC 51 — Apresentacdo e Divulgacdo em
Demonstragdes Contabeis (equivalente a IFRS 18), atualmente o CPC e suas entidades
congragadas estao ainda em processo de discussao dos eventuais conflitos do CPC 51 com
a legislac&o societaria vigente. Embora ainda as discussdes ndo tenham encerrado, ndo se
espera alteragdes substanciais na atual legislacéo.

IFRS 19: Subsidiarias sem Responsabilidade Publica: Divulgacdes

Em maio de 2024, o IASB emitiu o IFRS 19, que permite que entidades elegiveis optem por
aplicar seus requisitos de divulgacao reduzidos enquanto ainda aplicam os requisitos de
reconhecimento, mensuragao e apresentagdao em outros padrées contabeis IFRS. Para ser
elegivel, no final do periodo de relatério, uma entidade deve ser uma controlada conforme
definido no IFRS 10 (CPC 36 (R3) — Demonstragcdes Consolidadas), ndo pode ter
responsabilidade publica e deve ter uma controladora (final ou intermediaria) que prepare
demonstragdes financeiras consolidadas, disponiveis para uso publico, que estejam em
conformidade com os padrdes contabeis IFRS. O IFRS 19 entrara em vigor para periodos de
relatério iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027, com aplicagdo antecipada permitida.
Como os instrumentos patrimoniais da Companhia sdo negociados publicamente, ele nao é
elegivel para pela aplicagéo do IFRS 19.
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2.11.

2.12.

Normas emitidas, mas ainda nao vigentes--Continuagéo

Melhorias Anuais as Normas Contabeis IFRS — Volume 11

Em julho de 2024, o IASB emitiu nove alteragbes de escopo limitado como parte da sua
manutencao periddica das Normas Contabeis IFRS. As alteragdes incluem esclarecimentos,
simplificacdes, corregcbes ou modificagdes destinadas a melhorar a consisténcia das
seguintes normas: IFRS 1 — Adocao Inicial das Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (equivalente ao CPC 37 (R1) — Adocéao Inicial das Normas Internacionais de
Contabilidade), IFRS 7 — Instrumentos Financeiros: Divulgagéo (equivalente ao CPC 40 (R1)
— Instrumentos Financeiros: Evidenciagao) e sua Orientacdo para Implementacao da IFRS
7, IFRS 9 — Instrumentos Financeiros (equivalente ao CPC 48 — Instrumentos Financeiros),
IFRS 10 — Demonstracdoes Financeiras Consolidadas (equivalente ao CPC 36 (R3) —
Demonstra¢des Consolidadas) e IAS 7 — Demonstracao dos Fluxos de Caixa (equivalente ao
CPC 03 (R2) — Demonstracao dos Fluxos de Caixa).

Em convergéncia com essas atualizagdes, o Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
devera refletir tais mudangas em futuras revisbes dos seguintes pronunciamentos técnicos
correspondentes. As alteracoes terao efeito para os periodos de reporte com inicio em ou
apos 1° de janeiro de 2026. E permitida a adogdo antecipada, que deve ser divulgada. As
alteracdes nao sio esperadas para ter impacto material sobre as demonstracées financeiras
da Companhia.

Reforma tributaria

A Empresa avaliou os potenciais impactos da Reforma Tributaria do Consumo, instituida pela
Emenda Constitucional n°® 132/2023 e regulamentada pelas Leis Complementares n°
214/2025 e n° 227/2026, sobre as demonstracoes financeiras para os exercicios findos em e
a partir de 31 de dezembro de 2025. Considerando o estagio atual de regulamentagéo e o
cronograma de transi¢ao para a CBS, o IBS e o Imposto Seletivo, foram analisados os
possiveis reflexos nas estimativas contabeis relevantes, incluindo testes de recuperabilidade
de ativos, mensuragdes a valor justo, realizagdo de créditos tributarios, reconhecimento de
tributos diferidos e avaliagdo da continuidade operacional. Até a presente data, com base
nas informagdes disponiveis e nas premissas adotadas, ndo foram identificados impactos
materiais que demandassem ajustes nas demonstracbes financeiras, permanecendo a
Administracdo atenta a evolugao normativa e aos efeitos econémicos decorrentes da
implementacdo do novo regime tributario.



Rincado Sao Miguel Energética S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais)

3.

21

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administracédo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagcdes de passivos contingentes, na data-base
das demonstracdes financeiras.

No processo de aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a administragdo fez os
seguintes julgamentos que tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas
demonstragdes financeiras.

Estimativas e premissas

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliacao
utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacédo das
demonstragdes financeiras foram apoiadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administracdo para determinagcao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras.

A liquidacdo das transacbes envolvendo estas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstragbes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas
estimativas anualmente.

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data de reporte, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou
unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, que € o maior entre o valor justo
liquido das despesas de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo liquido das despesas
de venda é baseado em informacdes disponiveis de transagdes de venda de ativos similares ou
precos de mercado menos as despesas de venda. O calculo do valor em uso é baseado no
modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos
cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda nao
tenha se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos
da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto
utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros
esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.
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Caixa e equivalentes de caixa

Conforme demonstrado a seguir, compreendem os saldos de depdsitos bancarios em contas
correntes e aplicagdes financeiras:

31/12/2025 31/12/2024

Bancos 212 47
Aplicagbes financeiras 669 577
881 624

Compreendem depdsitos bancarios a vista e aplicagdes financeiras automaticas em renda fixa
em CDBs remuneradas 100% das taxas do Certificado de Depdsito Interbancario (CDI).

Contas a receber

O saldo em 31 de dezembro de 2025 ¢é substancialmente constituido pelos valores faturados no
més de dezembro, o qual sera recebido em 1 parcela a partir do més subsequentes ao fato
gerador, conforme definido no contrato de comercializacado de energia elétrica.

31/12/2025 31/12/2024

Contas a receber 1.280 1.299
1.280 1.299

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, nenhuma provisdo para créditos de
liquidacdo duvidosa foi constituida, em decorréncia da nao apresentagao de histérico de perdas
e/ou expectativas de perdas nas contas a receber de clientes.
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Partes relacionadas

Os saldos a pagar representam principalmente operagcées de empréstimos em forma de mutuo é
originado pelo pagamento de despesas da Companhia pela mutuante. Os saldos de mutuos
passivos passaram a ser atualizados pelo IPCA + 4% a.a. Estes juros foram capitalizados no
ativo imobilizado. Os saldos estdo assim apresentados:

31/12/2025 31/12/2024

Ativo
Circulante
Rincao dos Albinos Energética S.A. (a) 899 -
899 -
31/12/2025 31/12/2024
Passivo
Nao Circulante
Rincéo dos Albinos Energética S.A. - 20
Guassupi Participacdes S.A. (b) 208.374 188.512

208.374 188.532

(a) Os saldos areceber sdo referem-se a repasse de sinistros indenizados que foram recebidos pela Rincao
dos Albinos Energética S.A., os quais serdo recebidos no proximo exercicio, sendo, portanto,
classificados como ativo circulante.

(b) Os saldos a pagar representam principalmente operagbes de empréstimos em forma de mutuo é
originado pelo pagamento de despesas da Companhia pela mutuante. As partes definiram entre si a
atualizacdo monetaria dos saldos, além do fato de nao ter sido definido formalmente prazo para
liquidagdo do débito. Entretanto ao longo de 2025, a Companhia efetuou novos contratos de mutuos.
Este montante foi repassado pela controladora para a Companhia.
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Imobilizado

Refere-se ao ativo construido das usinas e redes de transmissao, reconhecidos pelo custo de
construcao e aquisicao e depreciados em conformidade com a vida util definida pela Resolugao
n° 674/2015 da ANEEL.

Os detalhes do ativo imobilizado da Companhia estdo demonstrados a seguir:

Taxa média anual
de depreciacao 31/12/2025 31/12/2024

Custo de aquisicao

Terrenos 9.328 7.742
Maquinas e equipamentos 25.216 25.024
Edificacbes 199.842 199.045
Moéveis e utensilios 112 112
Imobilizado em curso 3.234 1.053
Adiantamentos a fornecedores 2.875 3.357

240.607 236.333

Depreciagao acumulada

Veiculos 20% (16) (5)
Edificagcbes 2% a 4% (7.511) (3.223)
Maquinas e equipamentos 2,5 % a 16,66% (1.443) (622)
(8.970) (3.850)

Total do imobilizado 231.637 232.483

Em 31 de dezembro de 2025 os ativos imobilizados, que compde a unidade geradora de caixa,
foram submetidos a analise de recuperabilidade e nido foram identificadas informacdes que
resultassem em reconhecimento de perda por redugao ao valor recuperavel.
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7. Imobilizado--Continuagao
A analise foi realizada utilizando a metodologia do valor presente dos fluxos de caixa livres futuros, de forma a estimar o potencial
do investimento frente ao seu valor atual. Valor de juros capitalizados no exercicio de 2023 foi de R$ 16.143. Como premissas,

foram consideradas as melhores proje¢des de longo prazo, aliadas a parametros macroeconémicos divulgados no mercado.

Movimentacdes no ativo imobilizado em 2025

Saldo em Adicoes Depreciacdo Baixas Transferéncia Saldo em
31/12/2024 "¢ preclag 31/12/2025
Custo de aquisicao

Terrenos 7.742 1.586 - - - 9.328
Maquinas e equipamentos 25.024 255 - (63) - 25.216
Edificagoes 199.045 271 - (450) 976 199.842
Moveis e utensilios 112 - - - - 112
Imobilizado em curso 1.053 3.264 - (107) (976) 3.234
Adiantamentos a fornecedores 3.357 130 - (612) - 2.875
236.333 5.506 (1.232) - 240.607

Depreciagdao acumulada
Moveis e utensilios (5) - (11) - - (16)
Edificagdes (3.223) - (4.304) 16 - (7.511)
Maquinas e equipamentos (622) - (826) 5 - (1.443)
(3.850) - (5.141) 21 - (8.970)
Total do imobilizado 232.483 5.506 (5.141) (1.211) - 231.637
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7. Imobilizado--Continuagao

Movimentacdes no ativo imobilizado em dezembro de 2024

Custo de aquisicao
Terrenos
Maquinas e equipamentos
Edificacbes
Moveis e utensilios
Imobilizado em curso
Adiantamentos a fornecedores

Depreciagao acumulada
Moveis e utensilios
Edificacbes
Maquinas e equipamentos

Total do imobilizado
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38174272%?3 Adicoes Depreciacdo Baixas Transferéncia 3817,:2723';4
8.018 - - - (276) 7.742

- 11 - (2) 25.015 25.024

- 533 - - 198.512 199.045

- 2 - - 110 112
221.068 3.352 - (6) (223.361) 1.053
3.256 118 - (17) - 3.357
232.342 4.016 (25) - 236.333
- - (5) - - (5)

- - (3.223) - - (3.223)

- - (621) - - (621)

- - (3.849) - - (3.849)
232.342 4.016 (3.849) (25) - 232.484
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8. Debéntures

Em 12 de dezembro de 2019 foi assinada a Escritura de Emissédo de Debéntures entre a
Companhia e a instituicdo bancaria Itau Unibanco S.A., com esforcgos restritos de distribuicado, no
valor total de R$ 48 milhdes, com taxa indexada a taxa IPCA + spread de 5,0128 % e prazo de
17 anos, sendo dois anos e meio de caréncia. A emissdo ocorreu em 26 de dezembro de 2019 e
0s pagamentos serdo semestrais a partir da data de emissdo, sendo que a amortizacéo
customizada do principal tera inicio em 15 de junho de 2022, em 31 parcelas, com vencimento
final em 15 de junho de 2037. O Agente Fiduciario nomeado € Pentagono S.A. Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios. As debéntures captadas sao para construcdo da PCH e possuem o

seguinte saldo na data dos balancos:

31/12/2025 31/12/2024

Encargos
Debéntures
Itau S.A. IPCA + 5,0128% a.a.
Circulante

Nao circulante

Mapa de movimentacdo de debéntures

59.337 60.354
59.337 60.354

6.962 6.799
52.375 53.555

A seguir demonstramos a movimentagao em 2025:

Saldo em 31 de dezembro de 2023
Juros, atualizagao e custos de captagcao
Juros imobilizado

Pagamentos

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Juros, atualizagao e custos de captagao
Pagamentos
Saldo em 31 de dezembro de 2025

Cronograma de amortizacio da divida

Ano 31/12/2025
2027 7.330
2028 7.673
A partir de 2029 37.372
52.375

27

60.726
5.854
1.746

(7.972)

60.354
5.785

6.802

59.337
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8. Debéntures--Continuacao
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Obrigacdes da Companhia (“covenants”)

A Companhia obrigasse a observar determinadas clausulas de restricdo “covenants” constantes
dos contratos de debéntures, medidas com base nas demonstracdes financeiras anuais ou
trimestrais da Companhia contados a partir de 12 meses apods inicio das operacgodes, conforme
descrito a seguir:

« indice de Cobertura do Servico de Divida superior ou equivalente a 1,20x - sendo que o indice
€ arazao da “Geracéao de Caixa da Atividade no PRef” dividido pelo “Servico da Divida no PRef”.

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia cumpriu todas as obrigacbées (“covenants”)
relacionados aos contratos de debéntures.

Fornecedores

Os saldos com fornecedores na data dos balangos s&o os seguintes:

31/12/2025 31/12/2024
Fornecedores 1.047 1.740
1.047 1.740
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10. Provisao para gastos ambientais

11.
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31/12/2025 31/12/2024

Provisado para gastos ambientais 982 272
982 272

A Companhia realiza investimentos em programas socioambientais, de modo a compensar o
impacto ambiental causado por suas atividades de implantagao e constru¢cao da PCH e realiza
programas sociais no intuito de auxiliar no desenvolvimento da comunidade. O montante
reconhecido foi estimado de forma confiavel e € a melhor estimativa do valor requerido para
liquidar a obrigacdo em 31 de dezembro de 2025. A contrapartida pela constituicdo dessas
provisdes foi registrada no ativo imobilizado em curso, na época.

Provisbdes para contingéncias

Em 31 de dezembro de 2025 a Companhia esta envolvida em determinadas questdes judiciais.
A Administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constituiu provisdo para
aqueles casos em que as probabilidades de perda sdo consideradas “provaveis”, e considera que
tais valores sao suficientes para cobrir tais perdas. Existem casos com probabilidade de perda
consideradas como “possiveis” que somam o montante de R$ 3.484, porém ndo possuem
provisdo. Abaixo quadro com o valor provavel:

31/12/2025  31/12/2024

Provisdo para contingéncias 1.404 -
1.404 -
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12. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social subscrito e integralizado é de R$ 2.277 em 31 de dezembro de 2025 (R$
2.277 em 31 de dezembro de 2024) e esta representado por um total de 25.765 de agbes
(25.765 acdes em 31 de dezembro de 2024).

b) Resultado acumulado

O lucro liquido do exercicio, apds as compensagdes e dedugdes previstas em lei e consoante
previsdo estatutaria, tera a seguinte destinacao; i) 5% (cinco por cento), até o limite de 20%
(vinte por cento) do capital social, serdo destinados a reserva estatutaria, sem prejuizo da
utilizacao de outras reservas; ii) serao distribuido aos acionistas dividendo obrigatério, nao
cumulativo, de 25% (vinte e cinco por cento) desses lucros, nos termos do estatuto da
Companhia, norteado pelos artigos 201 a 203 da Lei n° 6.404 de 15 de dezembro de 1976.

c) Reservalegal

Constituida nos termos da Lei n° 6.404/76, que prevé a constituigdo de reserva legal no
montante de 5% do lucro liquido limitado a 20% do capital social da Companhia. No exercicio
de 2025 a Companhia nao auferiu lucros.

13. Receitas operacionais
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31/12/2025 31/12/2024

Receita bruta

Venda de energia 11.063 8.466
11.063 8.466

Deduc¢oes da receita
PIS e COFINS sobre vendas (404) (309)
(404) (309)
Receita operacional liquida 10.659 8.157
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14. Despesas administrativas e gerais

A seguir demonstramos a despesa por natureza nas datas dos balangos:

31/12/2025 31/12/2024
Gastos por fungao
Custo do servico prestado (7.575) (4.746)
Despesas administrativas e gerais (5.574) (2.814)
(13.149) (7.560)
Gastos por natureza
Custo aquisicao de energia (1.965) (639)
Encargos de uso e conexao (171) -
Servigos de terceiros (1.227) (1.013)
Depreciacao (5.141) (3.849)
Despesas com pessoal (260) (387)
Honorarios contabeis (42) (47)
Assessoria juridica (260) (246)
Viagens e estadias (21) (183)
Internet e telefone (19) (37)
Taxas e cartérios (115) (38)
Perdas (578) (7)
Contingéncias (2.114) -
Seguros (1.172) (1.041)
Outras despesas (64) (73)
(13.149) (7.560)
15. Resultado financeiro
31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras
Receitas aplicacées financeiras 112 4
Descontos obtidos - 1
112 5
Despesas financeiras
Juros e custo de empréstimos (5.785) (5.854)
Outras despesas financeiras (153) (680)
Juros mutuos partes relacionadas (12.990) (13.810)
(18.928) (20.344)
Resultado financeiro (18.816) (20.339)
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16. Reconciliagao da aliquota efetiva

Venda de energia

Presuncao IRPJ a 8%
Presuncao CSLL a 12%
Outras receitas
Receitas aplicagées financeiras

Impostos correntes
Imposto de renda (15% a 25%)
Contribuigao social (9%)

Impostos diferidos
Imposto de renda (25%)
Contribuigao social (9%)

31/12/2025 31/12/2024
11.063 8.466
11.063 8.466

885 677
1.328 1.016
112 4
112 4
(203) (130)
(122) (81)
(325) 211)
- (18)

- (11)

- (29)

17. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia, que nao sejam derivativos, referem-se a
debéntures, imoveis a pagar e partes relacionadas. O principal propédsito destes passivos
financeiros é financiar as operagdes da Companhia. Os principais ativos financeiros da
Companhia incluem contas a receber de partes relacionadas, caixa e equivalentes de caixa que

resultam diretamente de suas operagoes.

Os instrumentos financeiros constantes nas contas de ativo e passivo encontram-se atualizados
na forma contratada até 31 de dezembro de 2020 e correspondem, substancialmente, ao seu
valor de mercado. Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro séo:

31112/2025 31/12/2024
Caixa e equivalentes de caixa 212 47
Aplicagdes financeiras 669 577
Contas a receber 1.280 1.299
Partes relacionadas - ativa 899 -
Fornecedores 1.047 1.740
Partes relacionadas - passiva 208.374 188.532
Debéntures 59.337 60.354
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17. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro--Continuagao

33

(@)

(b)

(c)

(d)

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez. A alta
administracdo da Companhia supervisiona a gestao destes riscos. A alta administragao da
Companhia conta com o suporte de um comité de riscos financeiros que presta assessoria
em riscos financeiros e estrutura de governanca em riscos financeiros apropriada para a
Companhia.

O comité de riscos financeiros fornece garantia a alta administracido da Companhia de que
as atividades da Companhia em que se assumem riscos financeiros sao regidas por politicas
e procedimentos apropriados e que os riscos financeiros sao identificados, avaliados e
gerenciados de acordo com as politicas da Companhia e disposicao para risco da
Companhia. Todas as atividades com derivativos para fins de gestao de risco sao realizadas
por equipes especializadas com habilidades, experiéncia e superviséo apropriadas. E politica
da Companhia ndo participar de quaisquer negociagcbes de derivativos para fins
especulativos. O Conselho de Administragcao revisa e estabelece politicas para gestdo de
cada um destes riscos, 0os quais s&o resumidos a seguir.

Risco de crédito: o risco de crédito é o risco de a contraparte de um negdcio ndo cumprir uma
obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com cliente, o que levaria ao
reconhecimento de perdas. A Companhia esta exposto ao risco de crédito em suas atividades
operacionais (principalmente com relagéo as contas a receber) e de financiamento, incluindo
caixa e equivalentes de caixa, transa¢cdes em moeda estrangeira e outros instrumentos
financeiros.

Adicionalmente, a Companhia monitora os valores depositados e a concentragcdo em
determinadas instituigdes e, assim, mitiga o prejuizo financeiro no caso de potencial faléncia
de uma contraparte.

Risco de liquidez: A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de
avaliagdes regulares de sua administragao.

Risco de descontratacdo: A receita de geragao esta sujeita também ao preco de contratagao
desta energia. Eventuais sobras ou faltas de energia terdo o seu preco determinado nas
condi¢gdes do mercado de curto prazo.

Risco de encargos financeiros/flutuacdo de taxa de cambio: esse risco advém da
possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes nas taxas de
juros de captacado bem como pela exposicao a oscilagbes de cAmbio que aumentem as suas
despesas financeiras relativas a debéntures obtidas junto a instituigcbes financeiras ou partes
relacionadas. A Companhia monitora continuamente a volatilidade das taxas de mercado.
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17. Objetivo e politicas para gestao de risco financeiro—Continuagao

(e) Risco de regulacao: as atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sao

(f)

regulamentadas e fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério
podera exercer impacto sobre as atividades da Companhia.

Gerenciamento de capital: a Administracdo da Companhia gerencia seus recursos, a fim de
assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar os recursos para aplicagdo em abertura
de lojas, reformas e remodelacio das lojas existentes, além de prover retorno aos quotistas.
Periodicamente, a Administracio revisa a estrutura de capital e sua habilidade de liquidar os
seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de fornecedores em
relagdo ao prazo médio de giro dos estoques, tomando as agcdes necessarias quando a
relacido entre esses saldos apresentar ativo maior que o passivo. Os objetivos da Companhia
ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade das
operagOes para oferecer retorno aos acionistas e beneficios a outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo e maximizar os
recursos para aplicagdo em abertura de lojas, reformas e remodelagéo das lojas existentes.

A divida liquida da Companhia em relagao ao capital ao final do exercicio é apresentada a
seguir:

31/12/2025 31/12/2024

Debéntures 59.337 60.354
Menos: Caixa e equivalentes de caixa,

aplicacoes financeiras 881 624
Divida liquida 58.456 59.730
Total do patriménio liquido (35.712) (14.980)
Divida liquida e patrimdnio liquido 22,744 44.750
Quociente de alavancagem 257% 133%

Nao houve alteragbes na abordagem da Companhia a administragéo de capital durante o
periodo. A Companhia, ndo esta sujeita as exigéncias externas impostas de capital.

18. Cobertura de seguros
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A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragéo de
riscos e sua relevancia, contratados por montantes considerados suficientes pela Administragao,
levando-se em consideracido a natureza de suas atividades e a orientacdo de seus consultores
de seguros.

Nao esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitir opinido sobre a suficiéncia
da cobertura de seguros.
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19. Transago6es que nao afetaram o caixa

Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2025, a Companhia efetuou certas transacgoes
que impactaram os saldos patrimoniais sem ter impacto no caixa. As transag¢des estdo abaixo

resumidas:

31/12/2025 31/12/2024
Juros de empréstimos capitalizados ao imobilizado - 1.746
Provisao para gastos ambientais 982 272
Provis&o para contingéncias 1.404 -
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