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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores do
Candeias Participagdes S.A.

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Candeias
Participacoes S.A. ("Companhia”), identificadas como controladora e consolidado,
respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da
Candeias Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagoes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira
consolidada da Candeias Participagdes S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
consolidado de suas operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards - IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e sua
controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unido
("DTTL"), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas. A DTTL e cada uma de suas firmas-membro sdo entidades legalmente separadas e
independentes. A DTTL (também chamada "Deloitte Global") néo presta servigos a clientes. Consulte www.deloitte.com/about para obter uma descrig8o mais detalhada
da DTTL e suas firmas-membro.

A Deloitte oferece servigos de auditoria, consultoria, assessoria financeira, gestdo de riscos e consultoria tributaria para clientes pablicos e privados dos mais diversos
setores. A Deloitte atende a quatro de cada cinco organizagées listadas pela Fortune Global 500®, por meio de uma rede globalmente conectada de firmas-membro em
mais de 150 paises, trazendo capacidades de classe global, vis8es e servigos de alta qualidade para abordar os mais complexos desafios de negécios dos clientes. Para
saber mais sobre como os cerca de 225.000 profissionais da Deloitte impactam positivamente nossos clientes, conecte-se a nés pelo Facebook, LinkedIn e Twitter,
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Responsabilidades da Administracdao pelas demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

A Administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragdes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das
demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes financeiras livres
de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragées financeiras individuais e consolidadas, a Administragdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstragoes financeiras, a ndo ser que a Administracao
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sé@o aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que uma auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» Identificamos e avaliamos os riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de néo deteccdo
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstéancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

* Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administragdo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar dlvida
significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em
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nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagbes nas demonstragées financeiras
individuais e consolidadas ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar a
Companhia e sua controlada a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetudo das demonstragoes financeiras,
inclusive as divulgagfes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela diregdo, superviséo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Salvador, 17 de abril de 2017
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CANDEIAS PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$ mil)

Nota Controladora Consolidado

explicativa 2016 2015 2016 2015
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 21 2 - 385.831 677.872
CUSTOS DE OPERACAO E MANUTENCAO 22 - - (278.769) (634.609)
LUCRO BRUTO - - 107.062 43.263
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Gerais e administrativas 22 (123) (158) (15.843) (16.688)
Honorarios dos administradores 22 - - (1.375) (1.328)
Outras receitas operacionais, liquidas 22 T = 723 120
Total (123) (158) 90.567 25.367
Resultado de equivaléncia patrimonial 22 52.525 (16.800) - -
LUCRO OPERACIONAL (PREJUIZO) ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 52.402 (16.958) 90.567 25.367
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 23 4 2.570 5.158 9.389
Despesas financeiras 23 (15.031) (14.270) (57.549) (59.184)
Variagdo cambial, liquida 23 - - 10.325 (10.668)
Total (15.027) (11.700) (42.066) (60.463)
LUCRO OPERACIONAL (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 37.375 (28.658) 48.501 (35.096)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente 24 - = (15.239) =
Incentivo fiscal 24 = E 10.515 -
Diferido 24 ¥ N (6.250) 6.590
Total - = (10.974) 6.590
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 37.375 (28.658) 37.527 (28.506)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CANDEIAS PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 37.375 (28.658) 37.527 (28.506)
Outros resultados abrangentes - € = -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 37.375 (28.658) _37.527  (28.506)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CANDEIAS PARTICIPAGOES S.A,

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DF 2016

_(Expressos em milhares de reais - R$)

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio com o caixa aplicado nas

atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagdo
Baixa de ativo imobilizado e intangivel
Encargos financeiros de partes relacionadas

Encargos financeiros de empréstimos, financiamentos e debéntures, liquidos do bénus de adimpléncia
Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Resultado de equivaléncia patrimonial
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedores
Tributos a recuperar
Estoques
Depésitos judiciais
Qutras contas a receber

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Obrigag@es tributdrias
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
QOutras contas a pagar
Caixa liquido aplicados nas atividades operacionais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicdo de imobilizado
Aquisicdo de intangivel
Aplicagdes financeiras
Dividendos recebidos
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimento

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Custo de captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Recebimento de empréstimos a partes relacionadas
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento

(REDUGAO) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

(REDUCAD) AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras,

Nota
explicativa

22
13
11

16
12

16

16
16

16

Controladora

Consolidada

2016 2015 2016 _ 2015

37.375  (28.658) 37.527  (28.506)
z - 28.093  22.512

. - 2.293 132
- (2.575) - (2.575)
15.003  14.244 52.723  54.566
- - 1.677 1.619
(52.525)  16.800 8 -
- - 6.250  (6.590)

2 : 28.812  53.868

= - 3379 (3.755)

(6) (533)  (25.052)  64.898

2 3 (4.642)  3.286

- - (11) 604

< - (356)  (1.171)

4 - (135.490)  33.802

= E 34053 (67.783)

. . (2.870)  (1.851)

3 (112) 521

. (697)  (32.440)  (36.650)

e - 733 2.751
(149) _ (1.419) (5.433) _ 89.638
- - (7.078)  (71.809)

- - an (40)

= - (50)  (2.646)

- 697 - :

- 697 (7.145) _ (74.495)

= 72.923 =

- (778) -

149 721 (14.592)  43.956

- __(54.068) _(54.971)

149 721 3.485  (11.015)

- (1) (9.093) _ 4.128

2 3 19.537  15.409

2 2 10,444  19.537

< (1) (9.093) __ 4.128




CANDEIAS PARTICIPACOES S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Candeias Participagdes S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andnima de capital
fechado, CNPJ 10.508.162/0001-99, controlada pela Global Participagdes em Energia S.A.
("GPE"), constituida em 10 de outubro de 2008, com sede em Salvador, Bahia, tendo por
objeto social a participagdo em outras empresas de geragdo de energia elétrica.

A Companhia possui participages societarias diretas na Candeias Energia S.A.
("Controlada”), sociedade anonima de capital fechado, com sede em Salvador, Bahia,
constituida como subsidiaria integral da GPE, que em 3 de dezembro de 2008, cedeu a
Companhia 99% de suas agodes, para estabelecer-se como produtor independente de
energia (PIE), implantar e explorar as unidades termoelétricas denominadas Global I (148
MW) e Global II (148 MW), respectivamente, em Candeias - BA, conforme autorizagdo da
Ministério das Minas e Energia, mediante as Portarias n2 353, de 20 de dezembro de
2007, e n® 342, de 06 de dezembro de 2007, decorrente do quarto leildo de energia nova,
realizado pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (Aneel).

As UTEs Global I e Global II entraram em operagao comercial em maio de 2010.

Em virtude dos compromissos de curto prazo assumidos para a construgdo, manutencgdo e
operagao das termoelétricas, a Companhia apresentava, em 31 de dezembro de 2016,
capital circulante liquido negativo em R$34.095 (R$68.775 em 2015). No entanto, a
Administragdo entende que nao existe risco de inadimpléncia, visto que parte substancial
dos passivos circulantes se refere as obrigages contraidas com instituigoes financeiras,
decorrentes de empréstimos e financiamentos, estando essas obrigagbes atualizadas, e
reflete as obrigagdes para os préoximos 12 meses, enquanto os ativos circulantes
demonstram somente as contas a receber levantadas na data das demonstracoes
financeiras. A Administragdo prevé a geracgao de caixa em montante suficiente para
liquidar as obrigagdes de curto prazo da Companbhia.

Tendo em vista que até o momento o Ministério das Minas e Energia ndo revisou a
regulamentagdo relativa a penalidade por falta de combustivel na geragdo de energia
elétrica das usinas que operam em carater de disponibilidade, imposta as distribuidoras de
combustivel por problemas de fornecimento, a Companhia, assim como as demais usinas
de geragao flexivel, tem sido obrigada a renovar periodicamente a sua Licenga de
Operagao com a ANEEL, em virtude dos sucessivos aditamentos ao contrato de
fornecimento de dleo combustivel com a Petrobras Distribuidora S.A. Em 31 de janeiro de
2017, a Licenga de Operagdo Comercial das UTEs Global I e Global II foi prorrogada até o
dia 31 de janeiro de 2018, por meio do Despacho n® 285 da ANEEL.

Em virtude do baixo nivel dos reservatorios das usinas hidrelétricas, aliado a limitagdes na
infraestrutura do sistema de transmissdo de energia elétrica, as usinas de geracdo flexivel
foram despachadas com grande regularidade ao longo do 2015. Para o exercicio de 2016
houve uma reducgdo em virtude da melhoria do cenario hidrolégico no Pais e, em virtude
dos despachos efetuados, a Companhia obteve, no exercicio findo em 31 de dezembro de
2016, receita bruta de geracdo variavel de R$221.380 (R$564.201 em 31 de dezembro de
2015), além da receita bruta fixa pela disponibilidade da usina no valor de R$208.080
(R$190.242 em 31 de dezembro de 2015).
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APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras individuais foram preparadas e estdo sendo apresentadas
de acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposigdes
da Lei das Sociedades por Agbes, que incorporam os dispositivos das Leis n°® 11.638/07 e
11.941/09, e os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade, e normas da Aneel, quando aplicaveis.
As demonstracdes financeiras consolidadas estdo também de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

Autorizacdo da conclusdo das demonstracoes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstragdes financeiras em 17
de abril de 2017, nas quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até esta data,
que pudessem ter efeito sobre as demonstragdes financeiras.

Moeda funcional e de apresentacao

Essas demonstracoes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informacdes financeiras apresentadas estdo em milhares de Reais,
exceto quando indicado de outra forma.

Bases de mensuracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, bem como
de outra forma mencionado.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as politicas contabeis
adotadas no Brasil, exige que a Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais das estimativas contabeis resultantes raramente
serdo iguais aos respectivos resultados reais.

Por essa razdo, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinagao
dessas estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. Revisdes
com relagdo a estimativas contdbeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adogdo de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo
exercicio financeiro incluem a avaliagdo da vida util do ativo imobilizado, recuperagao do
valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado, diferido, intangivel e impostos diferidos,
provisGes necessarias para riscos, para créditos de liquidagdo duvidosa e outras similares.
A Companhia e sua Controlada revisam suas estimativas e premissas anualmente.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
consistente em todos os exercicios apresentados.
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Conversdo de saldos em moeda estrangeira

Ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para a
respectiva moeda funcional, o real (R$), usando-se a taxa de c@mbio vigente na data dos
respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e as perdas resultantes da atualizacédo
desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cdmbio vigente na data da transacdo
e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas
financeiras no resultado.

Instrumentos financeiros

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados.

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia e sua Controlada, quando aplicavel, sdo
classificados sob as seguintes categorias: (a) ativos financeiros mantidos até o
vencimento; (b) ativos financeiros disponiveis para venda; (c) ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado; e (d) empréstimos e recebiveis.

Os instrumentos financeiros classificados como mantidos até o vencimento correspondem
a ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de
vencimento fixa que a Companhia e sua Controlada tém a intengdo positiva e a
capacidade de manter até o vencimento. Apds o reconhecimento inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados ao custo amortizado utilizando-se o método
da taxa de juros efetiva, menos eventual perda por reducdo ao valor recuperavel. No caso
da Companhia e sua Controlada, referem-se as aplicacdes financeiras.

Os instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis correspondem a
ativos financeiros nédo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do
custo amortizado utilizando-se o método da taxa de juros efetiva, deduzidos de qualquer
perda por redugao ao valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida por meio da
aplicacao da taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo, quando o
reconhecimento de juros seria imaterial. No caso da Companhia e sua Controlada, refere-
se substancialmente a caixa e equivalentes de caixa e contas a receber.

A Companhia e sua Controlada ndo possuem ativos financeiros classificados como ativos
financeiros disponiveis para venda ou mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

Deterioragdo de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balanco para identificacdo de eventual
deterioragéo de ativos (“impairment”). S&o considerados deteriorados quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do ativo.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia e sua Controlada, quando aplicavel, sdo
classificados sob as seguintes categorias: (a) passivos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado; e (b) outros passivos financeiros.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia e sua Controlada sdo classificados como
outros passivos financeiros e sao substancialmente representados por fornecedores e
empréstimos e financiamentos. Estdo demonstrados pelos valores de contratacdo,
acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria. Sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando-se o método da taxa de juros
efetiva.

Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transacdo
incorridos, e sdao subsequentemente mensurados ao custo amortizado, usando o método
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da taxa de juros efetiva.

O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo amortizado de um
passivo financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo exercicio.

A Companhia e sua Controlada ndo possuem passivos financeiros classificados como
passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

A Companhia e sua Controlada ndo operam com instrumentos financeiros derivativos.
Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados, e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e ha uma intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.

Caixa e equivalentes de caixa

S3o representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentacdo e aplicagdes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente dos
valores de mercado, com investimento em até 90 dias da data da aplicagao ou
considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor, os quais sao registrados
pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos,
que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

Aplicacoes financeiras

As aplicacdes financeiras em conexao com 0s emprestlmos e financiamentos da
Companhia e sua Controlada sdo classificadas no ativo ndo circulante e mantidas até o
vencimento e mensuradas ao custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. As
demais sdo avaliadas pelo custo acrescido dos juros e da corregdo monetaria, ajustados
pela provisdo para perda na realizagdo, quando aplicavel.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizagdo, podendo incluir, caso seja julgado
necessario, a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, cujo célculo é baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber. A
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, quando aplicavel, é constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administragé@o para os
créditos cuja recuperagao é considerada duvidosa.

Estoques

Estdo avaliados ao custo médio de aquisicdo, que ndo excede o seu valor de mercado. Sdo
apropriados ao resultado do exercicio como custo de manutengdo e operagao por ocasiao
do consumo ou da obsolescéncia. A provisdo para estoques de baixa rotatividade ou
obsoletos é constituida quando considerada necessaria pela Administragao.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisicdo,
construcdo ou formacso, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciagdao acumulada e, quando apllcavel pelas perdas de redugdo ao valor recuperavel
acumuladas. A depreciacdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida util
dos bens, conforme definida no Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE
anexo a Resolugao ANEEL n© 474/12. A vida Util-econdmica dos ativos e/ou os métodos de
depreciagdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
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Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo, calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo, é incluido na demonstragdo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

O valor residual e a vida Gtil-econdmica dos ativos e/ou dos métodos de depreciacdo sdo
revistos no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva, quando for
0 caso.

A Administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Intangivel

Formado por gastos com direito de uso de software e direito de passagem. O direito de
passagem é formado pelo custo de constituicdo de faixas de serviddo para as linhas de
transmissdo em areas urbanas e/ou rurais particulares, que sdo constituidas por
indenizagdo em favor do proprietério do imdvel. Esses gastos sdo amortizados pelo
meétodo linear de acordo com o critério mencionado na nota explicativa n° 14,

Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transagdo incorridos na captagdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetdarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.

Os custos de empréstimos, financiamentos e debéntures compreendem juros e outros
encargos incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisicdo, construgdo ou
formacdo de um ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser
concluido sdo capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais
custos de empréstimos, financiamentos e debéntures sdo registrados como despesa no
exercicio em que sdo incorridos.

Demais ativos e passivos

Um ativo € reconhecido no balango quando for provavel que beneficios econémicos futuros
dele provenientes ser@o gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca.

Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os ativos e passivos sao classificados como circulante quando sua realizagdo ou liquidacéo
€ provavel que ocorra nos préximos 12 meses; caso contrario, sdo demonstrados como
ndo circulantes.
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Imposto de renda e contribuicio social — correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP] e Contribuigdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas e registradas conforme a legislagdo vigente e incluem
os impostos correntes e diferidos.

As aliquotas aplicaveis sdo de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
anual excedente a R$240, para IRPJ e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL, e
consideram a compensacdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social,
limitada a 30% do lucro real. Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de
2015, a Companhia e sua Controlada optaram pelo regime de tributagéo do lucro real.

A Controlada goza de beneficio fiscal para investimento na Regido Nordeste
(Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE) para geragdo de energia,
correspondente a redugéo de 75% do imposto de renda calculado sobre o lucro da
exploracdo, com vigéncia para o periodo de 1° de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de
2020. O valor do incentivo é registrado como receita no resultado, durante o periodo
necessario para confrontar com a despesa que o beneficio fiscal pretende compensar, e,
posteriormente, é destinado a reserva de incentivo fiscal no patrimoénio liquido.

A Controlada faz uso do Programa Nacional de Apoio a Cultura - Pronac com base na Lei
de Incentivo Fiscal n® 8.313/91, destinando até 4% do imposto devido para esse fim;
realiza, também, doagdes aos Fundos dos Direitos da Crianga e do Adolescente,
destinando até 1% do imposto devido, além de apoio direto a projetos desportivos e para
desportivos previamente aprovados pelo Ministério do Esporte (Decreto n® 6.180/07,
artigo 1°), destinando, também, até 1% do imposto devido para esse fim.

O tributo diferido é reconhecido com relagdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e as
diferencas temporéarias entre os valores contébeis de ativos e passivos para fins contabeis
e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. Seu recolhimento ocorre na
extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel dos proximos anos esteja disponivel
para ser usado na compensagao do ativo fiscal diferido, com base em prOJegoes de
resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos
futuros que possibilitem a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores contabilizados sdo
revisados, e os efeitos, considerando os de realizagdo ou liquidagdo, estdo refletidos em
consonancia com o disposto na legislagao tributaria.

Provisoes

Sao reconhecidas quando a Companhia tiver uma obrigagdo presente (legal ou ndo
formallzada) em consequéncia de um evento passado, seja provavel que recursos
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigagdo possa ser feita.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis, a Administragdo fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia e sua Controlada estdo sujeitas a reivindicagGes legais, civeis e processos
trabalhistas cobrindo uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das
atividades do negdcio. Existem também incertezas com relagao a interpretacao de
regulamentos tributdrios complexos e o valor e a época de resultados tributaveis futuros.
Conforme a Ieglslagao vigente, as operacdes da Companhia e sua Controlada est&o
sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por prazos que variam em virtude da natureza
dos tributos.

As provisdes sdo revisadas e ajustadas anualmente para levar em conta alteragdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisdes de
tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.
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Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando ela puder ser mensurada de forma confidvel. A
receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo
descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Controlada avalia as
transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estd
atuando como agente ou principal e concluiu que esta atuando como principal em todos os
seus contratos de receita.

A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua
realizagdo pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e
venda de energia celebrado com as distribuidoras no ambiente regulado por ocasido do
quarto leildo de energia nova realizado em 2007. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa na sua realizagdo.

Receitas e despesas financeiras

A receita/despesa de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa
de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva
aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a
vida estimada do ativo/passivo financeiro em relagdo ao valor contabil liquido inicial desse
ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagbes monetarias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos, financiamentos e debéntures, aplicagdes
financeiras, clientes e descontos obtidos de fornecedores, os quais sdo reconhecidos no
resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

Adocdo de pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes técnicos novos e/ou revisados

Normas e interpretagbes novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016

As politicas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e as normas internacionais de
relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”) novas e
revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016,
foram adotadas nas demonstragdes financeiras. A adogdo desses CPCs novos e revisados,
aplicaveis a Companhia e sua Controlada, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os
valores reportados e/ou divulgados para os exercicios corrente e anterior:

Pronunciamento Descrigdo

e Alteragfes ao CPC 26 e Iniciativa de Divulgacado
e AlteracGes ao CPC 27 e CPC 04  Esclarecimento sobre os Métodos Aceitaveis de Depreciacdo
e Amortizagao

Normas e interpretagcbes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Melhorias Anuais ¢ Ciclo de IFRSs 2014-2016 (a) (b)
Alteragdes a IAS 12« Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas a Realizar (a)
IFRS 9 e Instrumentos Financeiros (b)

IFRS 15 e Receitas de Contratos com Clientes (b)

IFRS 16 e Arrendamentos (c)

AlteragBes a IAS 7 o Iniciativa de Divulgacéo (d)

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2017, com adogdo
antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018, com adocdo
antecipada permitida.
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(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 19 de janeiro de 2019, com adogao
antecipada permitida.

(d) Em vigor para periodos anuais iniciados em, ou apds, uma data a ser determinada.

A Administracdo da Companhia ndo espera impactos significativos decorrentes da
aplicacdo dessas novas normas € interpretagdoes.

O CPC ainda néo editou todos os respectivos pronunciamentos e modificagbes
correlacionados as IFRSs novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia
do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas
atualizacées feitas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, é esperado
que esses pronunciamentos e modificacoes sejam editados pelo CPC até a data de sua
aplicacdo obrigatéria e que seus impactos nas demonstracdes financeiras da Companhia
sejam os mesmos da adogdo dos pronunciamentos do IASB descritos.

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Companhia e sua
Controlada, cuja participagdo percentual na data do balango é apresentada a seguir:

Participagdo no
capital total (%)
2016 2015

Candeias Energia S.A. 100,00 100,00

O exercicio social da Controlada incluida na consolidagdo € o mesmo da Companhia e as
politicas contabeis foram aplicadas uniformemente e sdo consistentes com aquelas
utilizadas no exercicio anterior.

Nas demonstragées financeiras individuais da Companhia, as informagdes financeiras da
Controlada sdo reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Todos os
saldos e transagoes entre as empresas e saldos residuais de ativo diferido da Controlada
foram eliminados na consolidagao.

A conciliagdo do lucro liquido do exercicio e do patriménio liquido da controladora e do
consolidado é o seguinte:

(Prejuizo) lucro

Patriménio liquido liquido do exercicio
2016 2015 2016 2015
Controladora 208.242 170.867 37.375 (28.658)
Baixa do diferido (1.840) (2.070) 230 230
IRPJ e CSLL sobre baixa de ativo diferido 626 704 (78) (78)
Consolidado 207.028 169.501 37.527 (28.506)

CAIXA EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Caixa e bancos 2 2 8 8
Aplicagdes financeiras - - 10.436 19.529
Total 2 2 10.444 19.537

As aplicagdes financeiras correspondem a operagdes com vencimento inferior a 90 dias da
data da aplicacdo realizado com instituicGes que operam no mercado financeiro nacional,
tendo como caracteristicas alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneragdo equivalente
a 96,48% do CDI.
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6. APLICAGOES FINANCEIRAS

Consolidado

2016 2015
Banco do Nordeste do Brasil - BNB 36.708 37.279
Banco Santander 659 38
Total 37.367 37.317
Circulante 1.897 9.323
Nao circulante 35.470 27.994
Total 37.367 37.317

Aplicagdes financeiras em conexdo com contratos de financiamento de longo prazo em
instituicao financeira credora, para garantia de pagamento do servigo da divida (juros e
amortizagdes), as quais deverdo ser mantidas até o seu vencimento, com remuneracdo
equivalente a 98% do CDI.

7. CONTAS A RECEBER

Consolidado

2016 2015
Duplicatas a receber 6.953 23.674
Servigos medidos a faturar 48.250 60.341
Total 55.203 84.015

Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica, conforme
Contratos de Comercializagdo de Energia no Ambiente Regulado - CCEAR, com prazo de
vencimento inferior a 60 dias e venda de energia no mercado de curto prazo, na
modalidade “spot”.

A Companhia, consubstanciada na analise do contas a receber, ndo tem expectativa de
perdas relevantes na realizagdo deste, e ndo constituiu provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa.

8. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

IRPJ 539 533 541 535
CSLL - - 22 207
IRRF S/ Faturamento 2 2 116 210
IRRF S/ Aplicagéo - - 102 2.116
PIS sobre ativo imobilizado - - 51 128
COFINS sobre ativo imobilizado & - 232 591
PIS a recuperar & & 59 158
COFINS a recuperar - = 274 704
Outros - - 87 73
Total 541 535 1.484 4.722
Circulante 541 535 1.201 4.003
Nao circulante - - 283 719
Total 541 535 1.484 4.722
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10.

19

TRIBUTOS DIFERIDOS

A Controlada reconheceu os efeitos tributarios de IRPJ e CSLL sobre os prejuizos fiscais e
diferencas tempordrias existentes em seus registros fiscais, conforme demonstrado a
seguir:

Consolidado
Aliquota 2016 2015

Prejuizos fiscais acumulados = 18.806
Bases negativas acumuladas - 19.087
Diferengas temporarias:

Custo de captagdo de empréstimos e financiamentos (11.340) (12.669)
Diferido - despesas pré-operacionais 6.660 7.492
Total de prejuizos fiscais (4.680) 13.629
Total de bases negativas (4.680) 13.910
Imposto de renda 25% (1.170) 3.407
Contribuigdo social 9% (421) 1.252
Total de imposto de renda e contribuigdo social diferidos (1.591) _ 4.659
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos 1.639 8.967
Imposto de renda e contribuigao social diferidos passivos (3.230) (4.308)
Total de imposto de renda e contribuigdo social diferidos (1.591) _ 4.659
Efeito no resultado do exercicio (6.250) _ 6.590

A expectativa da realizagdo dos prejuizos fiscais, bases negativas e diferengas
temporarias, conforme o plano de negdcios aprovado pela administragdao da Controlada
esta apresentado a seguir:

2016 2015
Custo de
Diferido captacao Total Total
2016 - - = 6.313
2017 205 (452) (247) (107)
2018 205 (452) (247) (107)
2019 205 (452)  (247)  (107)
2020 205 (452) (247) (107)
2021 em diante 819 (1.422) (603) (1.226)
Total 1.639 (3.230) (1.591) 4,659
ESTOQUES
Consolidado
2016 2015
Oleos combustiveis 13.792 7.208
Almoxarifado 25.254 22.167
Outros 1.062 6.091
Total 40.108 35.466
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Candeias Participacoes S.A.

SALDOS E TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Passivo  Passivo  Resultado  Ativo  Passivo  Resultado Ativo  Passivo  Resultado
Candeias Energia S.A. (a) 1.239 1.090 - - # * - - -
Companhia Energética Potiguar (a) E = - - 4,992 o = 15.396 -
Companhia Energética Manauara (a) s - - 15 - = 13 - -
Global Engenharia Ltda. (b) - : - 3 - 32.290 - 3 47.880
Global Participactes em Energia S.A. (c) = = 2.575 181 % - 181 = 2.575
Jones Aranha de Sa (a) - = = = = = 5 4.180 -
Total 1.239 1.090 2.575 199 4.992 32.290 194 19.579 50.455

(a) Referem-se a conta corrente com as partes relacionadas, sem prazo de vencimento e sem a incidéncia de encargos financeiros e sio
decorrentes de pagamentos de despesas reembolsdveis.

(b) Refere-se a contrato de operagdo e manutengdo (O&M) da usina.

(c) Refere-se a contrato de mituo a receber entre a Global Participacies em Energia S.A. e a Companhia. Conforme Instrumento particular
de cessdo de créditos e outras avengas, datado de 10 de setembro de 2015, estes créditos foram transferidos para a parte relacionada
Jones Aranha de S&, com a anuéncia da Companhia e da Global Participacdes em Energia S.A. Em ato continuo, a parte relacionada
Jones Aranha de S4 quitou o saldo com créditos oriundos de dividendos da parte relacionada Companhia Energética Potiguar.

A Companhia e sua Controlada ndo possuem garantias prestadas a partes relacionadas ou
terceiros.

INVESTIMENTOS

Participacdo na sociedade Controlada:

2015
Quantidade Capital  Patrimonio
de acbes Participacdo social liquido Dividendos Prejuizo
Candeias Energia S.A. 158.416.712 100,00% 166.305 206.451 (697) (16.800)
2016
Quantidade Capital  Patrimonio
de acdes Participagdo  social liguido Dividendos  Lucro
Candeias Energia S.A. 158.416.712 100,00% 166.305 253.330 (5.646) 52.525
Movimentacdo dos investimentos:
Resultado de Resultado de
Saldo em Aumento equivaléncia Saldo em equivaléncia Saldo em

31/12/2014  de capital patrimonial Dividendos  31/12/2015 patrimonial Dividendos  31/12/2016

Candeias Energla 5.A. 197.913 26.035 (16.800) (697) 206.451 52.525 (5.646) 253.330
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Candeias Participagbes S.A.

A Controlada adotou as taxas médias anuais de depreciagdo fixadas pela ANEEL para os
ativos de geragdo de energia elétrica, de acordo com a Resolugdo ANEEL n© 474/12, por
entender que estas refletem adequadamente a vida util-econémica dos seus ativos.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia e sua Controlada, com base em suas analises dos fluxos de caixa
descontados preparados de acordo com a projegdo orgamentaria aprovada pela
Administragao, nao identificaram indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagdo
de seus ativos em 31 de dezembro de 2016. A Administracdo entende que o ativo
imobilizado é plenamente recuperdvel por meio do fluxo de caixa das operacdes futuras.

Bens dados em garantia

A Controlada possui terrenos, edificagbes, maquinas e equipamentos e veiculos dados em
garantia de empréstimos e financiamentos, os quais totalizam R$578.197 em 31 de
dezembro de 2016 (R$595.419 em 31 de dezembro de 2015), liquidos de depreciacio.

INTANGIVEL

Consolidado
Direito de Licengas
passagem e software Total

Custo corrigido

Saldo em 31 de dezembro de 2014 1771 1.441 2.212
Adigbes - 40 40
Saldo em 31 de dezembro de 2015 1.771 1.481 3.252
Adigbes - 17 17
Saldo em 31 de dezembro de 2016 1.771 1.498 3.269
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (504) (1.117) (1.621)
Adigdes (127) (122) (249)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (631) (1.239) (1.870)
AdicBes (127) (25) (152)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (758) (1.264) (2.022)
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2016 1.013 234 1.247
Saldo liquido em 31 de dezembro de 2015 1.140 242 1.382

Os gastos com direito de uso de software sdo amortizados a taxa de 20% ao ano,
engquanto o direito de passagem, formado pelo custo de constituicdo das faixas de
serviddo, estd sendo amortizado a taxa de 6,82% ao ano, de acordo com o periodo de
vigéncia dos contratos de venda de energia, que é de 15 anos.

FORNECEDORES
Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015

Wartsila Filand OY - - 39 58.958
Petrobras Distribuidora S.A. - - 126 58.260
Hyundai Heavy Ind. CO Ltd. - - 171 4.659
Ipiranga Produtos de Petroleo S.A. - - 1.402 3.456
Outros 4 - 5.842 17.737
Total 4 - 7.580 143.070
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16. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES

23

Controladora
Encargos Principal Total
Vencimento Taxa Nao Ndo
Composigdo da divida - controladora Ref. principal efetiva Circulante Circul. Circulante Circul. 2016 2015
IGPM +
Infrabrasil (a) jun/21 12,7% a.a. 22.594 63.809 - - 86.403 71.400
Subtotal 22.594 63.809 - ] 86,403 71.400
Consclidado
Encargos Principal Total
Vencimento N&o N&o
Composicdo da divida - consolidado Ref. principal Taxa efetiva Circulante Circul. Circulante Circul, 2016 2015
IGPM +
Infrabrasil (a) jun/21 12,7% a.a. 22,594 63.809 - - 86.403 71.400
Subtotal 22.594 63.809 - - 86.403 71.400
CDI +
Banco Itau - Debéntures (b) maif19 2,05% a.a. 166 % 23.310 33127 56.603 79.989
(-) Custos de Transacio = = (287) (429) (716) (1.004)
Subtotal 166 = 23.023 32.698 55.887 78.985
Banco do Nordeste - BNB Financiamento (c) jun/25 10% a.a. 122 - 27.304 204.778 232.204 259.523
(-) Custos de Transagéo - < (1.446) (9.887) (11.333) (12.669)
Subtotal 122 - 25.858 194.891 220.871 246.854
TILP +
SUDENE - Longo Prazo (d) dez/31 1% a.a. 1.121 8 4.059 56.833 62.013 61.460
Subtotal 1.121 - 4.059 56.833 62.013 61.460
CDI +
Banco Itad BBA S.A. - financiamentos (e) out/19 4% a.a. 1.640 - 16.241 32.482 50.363 -
(-) Custos de Transagdo - - (359) (652) (1.011) -
Subtotal 1.640 = 15.882 31.830 49.352 -
Banco Santander (Brasil) S.A. -
antecipages a fornecedores (f) (f) 2,53% a.a. 613 2 23.597 2 24.210 2
Subtotal 613 = 23.597 - 24.210 "
Total 26.256 - 92.419 316.252 498.736 458.699
Circulante 26.256 # 92.419 - 118.675 53.200
N&o circulante = 63.809 = 316.252 380.061 405.499
Total 26.256 63.809 92.419 316.252 498.736 458.699

(a) Em 22 de junho de 2009, foi realizada a 12 Emiss&o privada de debéntures simples, nac conversiveis em agfes em uma Unica série da espécie, no
valor de R$ 70.000 e, em 23 de dezembro de 2009, foi realizada a 22 Emissdo privada de debéntures no valor de R$ 20.000, com as mesmas
caracteristicas da emissdo anterior, sendo que ambas foram integralmente subscritas pelo INFRABRASIL - Fundo de Investimento em

Participagoes.

Sobre o montante do principal das deb&ntures incidem juros de 12,70% a.a. somados a variacdo do IGPM. As amortizacbes sdo semestrais,
iniciando-se em 22 de junho de 2011, e finalizando-se em 22 de junho de 2021, sendo que o valor das amortizagdes estabelecido é de 70% da
geracéo de caixa do semestre anterior ao vencimento de cada parcela. Caso a Companhia ndo amortize 30% do valor de sua divida em 7 anos, o
valor das amortizacdes passaré a ser de 100% da geragdo de caixa do semestre anterior ao vencimento de cada parcela.

(b) Refere-se a 10.500 debéntures, emitidas na 22 emiss&o da 12 série com o Banco Itali BBA S.A. no valor de R$105.000, com vencimento em 23 de
maio de 2019, e encargos financeiros correspondentes a variagdo do CDI mais 2,05% ao ano.

(c) Em 30 de junho de 2010, foi assinado contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. no montante de R$382.253. Sobre o

(d)

()

montante do principal, incidem juros de 10% ao ano, com bénus de adimpléncia de 15%. As amortizagdes sdo mensais, iniciando-se em julho de
2011 e finalizando-se em junho de 2025.

Em 25 de abril de 2010, foi contratado empréstimo-ponte com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. no montante de R$76.953 e encargos
financeiros correspondentes a 130% da variagdo do CDI ao ano, o qual foi renovado até 25 de outubro de 2012. Em 4 de junho de 2012, a
Administracdo renegociou com o Banco do Nordeste do Brasil S.A. e alterou o perfil da divida, por meio de nova cédula de crédito perante a
SUDENE, aumentando o prazo para pagamento em 19 anos e alterando a taxa de juros para Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP mais 1% ao
ano.

Em 20 de outubro de 2016, foi contratado um empréstimo com o Banco Itati BBA S.A. no montante de R$48.713 e encargos correspondentes a
4,09% ao ano mais CDI com caréncia total de quatro meses, sendo o primeiro pagamento trimestral em 24 de fevereiro de 2017 e vencimento
em 25 de outubro de 2019.

A Controlada possui contratos diversos com o Banco Santander (Brasil) S.A. com a finalidade de antecipagdo de pagamentos a Petrobras
Distribuidora S.A. Tais contratos possuem vencimento médio de 45 dias.
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A movimentagdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures esta assim demonstrada:

Controladora
N&o

Circulante  circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 16.673 41.180 57.853
Juros provisionados 14.244 = 14.244
Juros pagos, liquido de bdnus de adimpléncia (697) - (697)
Transferéncias (30.220) 30.220 -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 - 71.400 71.400
Juros provisionados - 15.003 15.003
Transferéncias 22.594 (22.594) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 22.594 63.809 _86.403

Consolidado
Nao

Circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 69.657 424.478 494.135
Juros provisionados 54.566 - 54.566
Juros pagos, liquido de bonus de adimpléncia (36.650) - (36.650)
Amortizacdo dos custos de captacgéo 1.619 - 1.619
Transferéncias 18.979 (18.979) -
Pagamentos (54.971) - (54.971)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 53.200 405.499 458.699
Captagdo de empréstimos 24.210 48.713 72.923
Juros provisionados 37.720 15.003 52.723
Juros pagos, liquido de boénus de adimpléncia (32.440) - (32.440)
Custo de captagao - (778) (778)
Amortizacdo dos custos de captagdo 1.677 - 1.677
Transferéncias 88.376 (88.376) -
Pagamentos (54.068) - (54.068)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 118.675 380.061 498.736
Os montantes de longo prazo tém a seguinte composicdo por ano de vencimento:

Controladora Consolidado

Ano de vencimento 2016 2015 2016 2015
2017 - 24,518 7 77.375
2018 63.809 46.882 133.054 99.739
2019 - - 55.791 84.460
2020 - - 29.946 78.690
2021 em diante - - 161.270 65.235
Total 63.809 71.400 380.061 405.499
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Debéntures
Garantias e clausulas contratuais restritivas - “covenants”

As debéntures de emissdo da Companhia estdo garantidas por: (a) Alienagdo Fiducidria de
35.448.602 (88,99 %) acdes ordinarias da Candeias Participagdes S.A. detidas pela Global
Participacdes em Energia S.A.; (b) Alienacdo Fiduciaria de 3.983.000 (10 %) agdes
ordinarias da Candeias Participacbes S.A. detidas pelo Sr. Fernando Wilson Araljo
Magalhées Filho; (c) Alienagdo Fiduciaria de 398.300 (1%) agdes ordinarias da Candeias
Participacdes S.A. detidas pela Djalma Nunes Fernandes Janior; (d) Alienagdo Fiduciaria
de 100 (0,01 %) agbes ordinarias da Candeias Participagdes S.A. detidas por Jones Aranha
de Sa; (e) Cessdo Fiduciaria de recursos da Candeias Participagbes S.A. em conta aberta e
mantida no Banco Santander; (f) Penhor em 2° grau de 139.830.000 (100%) agdes
ordinarias da Candeias Energia S.A. detida pela Candeias Participagdes S.A.; (g) Penhor
em 20 grau dos Direitos Emergentes das Autorizagdes da Candeias Energia; (h) Penhor
em 2° grau das Maquinas e Equipamentos da Candeias Energia; (i) Cessdo e Vinculagao
Parcial dos Direitos Creditorios (86,1% dos recebiveis da Candeias Energia); (j) Hipoteca e
30 grau do terreno e suas Benfeitorias.

A escritura de emissdo das debéntures prevé o monitoramento anual de dois covenants
financeiros, que devem ser cumpridos pela Controlada:

Clausula restritiva - "covenant" Indice requerido
Alavancagem financeira maximo de 0,78x
Cobertura do servigo da divida maior ou igual a 1,1x

Em 31 de dezembro de 2016, os covenants foram atendidos.

Empréstimos e Financiamentos

Garantias e cladusulas contratuais restritivas - “covenants”

Os contratos de financiamentos pela Controlada estdo garantidos por: (i) Penhor de
cessdo e vinculagdo parcial dos recebiveis da Controlada; (ii) alienagdo fiduciaria de
96,15% das agoes ordinarias da Global Participagdes em Energia S.A. detidas pela
Commandery Participagbes S.A.; (iii) alienagdo fiduciaria das maquinas e equipamentos da
Controlada; (iv) hipoteca do terreno da Controlada e de suas benfeitorias; (v) Alienagao
Fiduciaria de 3,85% das acdes ordinarias da Global Participagbes em Energia S.A detidas
por Jones Aranha de Sa; (vi) Penhor dos Direitos Emergentes das Autorizagdes; (vii)
Penhor de 100% acgdes ordindrias da Candeias Energia detidas pela Candeias
Participacdes; (viii) Fundo de Liquidez em Conta Reserva; (ix) Aval Corporativo da
Commandery; (x) Aval Corporativo da GPE; (xi) Interveniente Fiador Commandery
Participagbes S.A.; (xii) Interveniente Fiador Global Participagbes em Energia.

Os contratos incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
performance de indices periddicos, sob condigdo de antecipagdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “covenants”, conforme apresentado a seguir:

Clausula restritiva - "covenant" indice requerido Instituicdo
Depodsito Vinculado ao Contrato uma vez o servigo da divida Sudene
Depdsito Vinculado ao Contrato seis vezes o servigo da divida BNB

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia e sua Controlada cumpriram todos os
covenants.
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Candeias Participacbes S.A.

OBRIGACOES TRIBUTARIAS

Consolidado

2016 2015
IRP] 464 -
INSS servigos de terceiros 121 449
CSLL 2.055 =
PIS/COFINS/CSLL retidos 104 72
Outros 851 181
Total 3.595 702

PROVISAO PARA RISCOS

A Companhia e sua Controlada estdo expostas a contingéncias de natureza civel,
trabalhista e fiscal decorrentes do curso normal dos negécios. A politica de provisdes
adotada considera as chances de perda nas agdes. Quando o risco de perda é provavel é
feito provisionamento de 100% do valor devido nessas agbes, conforme avaliacdo da
Administracdo e de seus assessores legais.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia e sua Controlada ndo ha
expectativas de perdas provaveis nas diversas demandas judiciais; dessa forma nenhuma
provisdo para perdas foi constituida. Conforme analise dos assessores juridicos, ha uma
probabilidade de perda possivel estimada para processos, em sua maioria, de natureza
trabalhista, no montante de R$3.153.

ADIANTAMENTO PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL (CONTROLADORA)

Compreendem aportes de capital realizados pela Companhia na sua Controlada a titulo de
adiantamento para futuro aumento de capital no montante de R$36.369 e ndo sdo
classificados como instrumento de patriménio em virtude de nao haver, por parte dos
acionistas, definigdo se os aportes serao integralizados ou revertidos.

Em 1°© de setembro de 2015, houve um aporte realizado pela Companhia no montante de
R$36.369 realizado por meio da cessao de crédito com as partes relacionadas Global
Participacbes em Energia S.A., CEP Participagdes S.A. e Commandery Participagdes S.A.

PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, o capital social subscrito da Companhia no
montante de R$ 140.000 e esta representado por 39.830.000 acgdes ordinarias, sem valor
nominal, e 21.489.718 agdes preferenciais, sem valor nominal e esta distribuido da
seguinte forma:

2016 e 2015
Quantidade
Acionista de acdes %
Global Participagdes em Energia S.A. 54.166.260 88,3342%
Jones Aranha de Sa 1.386.129 2,2605%
Fernando Wilson Magalhdes 3.983.000 6,4955%
Djalma Nunes Fernandes 1.784.329 2,9099%
Total 61.319.718 100,00%

A reserva legal é constituida mediante a apropriagdo de 5% do lucro liquido do exercicio
até o limite de 20% do valor do capital social.
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Dividendos minimos obrigatérios

A Companhia outorga aos seus acionistas o direito ao recebimento, a cada exercicio, de
um dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro liquido anual calculado e ajustado nos
termos da legislagdo societaria, da seguinte forma:

2016
Lucro liquido do exercicio 37375
Reserva legal (1.869)
Base para dividendos 35.506
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 8.877

Em 2016, a Companhia constituiu reservas de dividendos minimos obrigatérios ndo
distribuidos, em fungdo da reestruturagdo financeira da Companhia conforme nota
explicativa n? 29

21. RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Consolidado

2016 2015

Receita de venda de energia 429.460 754.443
Dedugtes de venda:
PIS (7.098) (12.450)
COFINS (32.694) (57.346)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (3.837) (6.775)
Total 385.831 677.872
22. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA
Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015

Custos com éleos combustiveis . - (136.603) (471.275)

(5.443)  (5.277)
(1.375)  (1.328)

Custos e despesas com pessoal e administradores -
Honorarios dos administradores =

Materiais - - (11.946) (59.050)
Depreciacdo e amortizacdo - - (28.093) (22.512)
Equivaléncia patrimonial 52.525 (16.800) - -
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL - - (761) (678)
Taxa de utilizagdo do sistema de transmissao - - (1.480) (1.341)
Custos com manutencdo e operagio < - (35.148) (58.823)
Encargos de uso da rede - - (14.206) (14.205)
Compra de energia elétrica - - (48.569) -

Arrendamentos e aluguéis - = (777) (508)
Custos e despesas com seguros = - (2.585) (2.329)
Despesas com viagens e comunicagbes = - (216) (386)
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Servigos de terceiros
Assessoria e consultoria
Tributos

QOutros

Total

Classificados como:
Custos de manutengdo e operagdo
Despesas gerais e administrativas
Honorarios dos administradores
Outras receitas operacionais, liquidas
Equivaléncia patrimonial

Total

Candeias Participacdes S.A.

Controladora Consolidado

2016 2015 2016 2015
(117) (126) (5.539) (6.009)
- - (2.678) (2.753)
(4) (5) (459) (613)
(2) (27) 614 (5.418)
52.402 (16.958) (295.264) (652.505)
- - (278.769) (634.609)
(123) (158) (15.843) (16.688)
- - (1.375) (1.328)
- 723 120

52.525 (16.800) = -
52.402 (16.958) (295.264) (652.505)

Em 2016, o despacho de geracao da ANEEL deu-se de forma intermitente, o que
ocasionou um custo de 6leo combustivel menor, além da reducédo dos custos com

materiais e de manutengdo e operagao.

Nesse mesmo ano, a Controlada concluiu muitos projetos que estavam em imobilizagao
em andamento, aumentando consideravelmente a depreciagdo anual.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

Juros sobre aplicagdes

Juros sobre mutuo

Descontos obtidos

Pis e Cofins sobre receita financeira
Outras receitas financeiras

Total receitas financeiras

Despesas financeiras

Juros sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures

Amortizagao dos custos de captagao

Juros de mora

IOF

Comissodes e despesas bancarias

Outras despesas

Total despesas financeiras

Variagdo cambial liquida

Total

Controladora Consolidado
2016 2015 2016 2015
- - 4.676 4,582
- 2.575 - 2.575
- - 591 2.348
- (15) (251) (174)
4 10 142 58
4 2.570 5.158 9.389

(15.003) (14.244) (52.723) (54.566)

- (1.677) (1.619)

. - (234)  (377)

- - (8) (870)
(27) (26) (1.815) (1.564)
(1) - (1.092)  (188)

(15.031) (14.270) (57.549) (59.184)

10.325 (10.668)

(15.027) (11.700) (42.066) (60.463)
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

A conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuigdo social, calculados pela

aplicagdo das aliquotas vigentes e pelos valores refletidos no resultado dos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, estd demonstrada a seguir:

Consolidado
2016 2015
IRP] CSLL IRPJ CSLL

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da

contribuicdo social 48.501 48.501 (35.096) (35.096)
Diferengas temporarias e permanentes:

Adicbes 4.024 4.024 4.860 4.860

Exclusdes (3.908) (4.048) (1.168) (1.449)

Despesas indedutiveis 772 772 1.572 1.572

Compensacio de base negativa e prejuizo fiscal

(18.780) (19.061)

Base de calculo 30.609 30.187 (29.832) (30.113)
Aliquota combinada de imposto de renda e contribuigdo

social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigdo social (11.233) (4.006) 4,702 1.718
Incentivos fiscais 10.515 “ - -
Impostos diferidos (4.577) (1.673) 170 -
Total de imposto de renda e contribuicdo social no

resultado (5.295) (5.679) 4.872 1.718
SEGUROS

A Controlada possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
os riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativeis com o seu porte e suas
operagdes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
0s riscos envolvidos em suas operacgdes e a orientagdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2016, a Controlada possuia contratos com as seguintes coberturas
de seguros:

Importancia

Abrangéncia Cobertura segurada Vigéncia

Principais equipamentos de 554.326  12/02/17
usina e subestagdo e contra

incéndio, queda de raio e

explosdo, danos elétricos e

tumultos

Riscos nomeados e
operacionais

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIMENTO DE RISCOS

A Companhia e sua Controlada apresentam exposigao a risco advindo de instrumentos
financeiros ndo derivativos. De acordo com as politicas contabeis adotadas, apresenta
exposicdo aos seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito,
risco de liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social - o capital social é dividido em agbes ordinarias pertencentes a
um Gnico acionista, representado por pessoa juridica. O objetivo principal da
administracdo de capital da Companhia € assegurar que este mantenha uma classificagao
de crédito forte e livre de problemas a fim de apoiar os negocios e maximizar o valor do
acionista.
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Estrutura de gerenciamento de risco - a Administragao tem a responsabilidade pelo
estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de gerenciamento de riscos. As operacoes
da Companhia e sua Controlada estdo sujeitas, porém ndo afetadas, aos fatores de risco a
seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e sua Controlada sofrerem perdas decorrentes
de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigées financeiras depositarias dos
recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esse risco, a Companhia e sua
Controlada adotam como pratica a analise das situagdes financeira e patrimonial de suas
contrapartes e o acompanhamento das posigoes em aberto. A Controlada entende que ndo
existem riscos de inadimpléncia por parte desses clientes. No que tange as instituigcdes
financeiras, a Companhia e sua Controlada somente realizam operages com instituigdes
financeiras de baixo risco avaliadas por agéncias de “rating”.

Risco de liquidez

Decorre de eventual dificuldade em a Companhia e sua Controlada cumprirem com as
obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e sua Controlada na
administragdo da liquidez é garantir, o maximo possivel, que sempre tenha liquidez
suficiente para cumprir com suas obrigagdes que vencerem sob condigbes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de afetar a reputacdo da
Companhia e sua Controlada. A previsdo de fluxo de caixa é preparada, e s8o monitoradas
as previsdes de continuas exigéncias de liquidez. Essa previsdo leva em consideragéo os
planos de financiamento da divida e de geragdo de caixa da Companhia e sua Controlada,
0 que garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas operacionais
esperadas para um periodo minimo de 60 dias, incluindo o cumprimento de obrigagdes
financeiras; isso exclui o impacto potencial de circunstancias externas que ndo podem ser
razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia e sua Controlada possuem contratos de debéntures, empréstimos e
financiamentos com clausulas restritivas (“*covenants”) normalmente aplicaveis a esse tipo
de operagdo, relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros, geracdo de
caixa e outros. Essas clausulas restritivas sdo monitoradas adequadamente e ndo limitam
a capacidade de condugdo do curso normal das operagoes.

Risco de mercado

Decorre de alteragbes nos pregos de mercado, que tém nos ganhos da Companhia e sua
Controlada ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros. O objetivo do
gerenciamento de risco de mercado é monitorar e controlar as exposigdes a esse tipo de
risco, dentro de parametros aceitaveis, e, ao mesmo tempo, otimizar o retorno.

Taxa de cambio - decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes nas cotagdes
de moedas estrangeiras. A Companhia e sua Controlada ndo possuem compromissos em
valores significativos de compras contratados em moeda estrangeira. O risco vinculado a
esses passivos surge em razao da possibilidade de existirem flutuagdes nas taxas de
cambio que possam aumentar os seus saldos.

Taxa de juros - decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagGes nas taxas de
juros ou indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado ou diminuam a receita financeira
relativa as aplicagbes financeiras da Controlada. Visando mitigar esse tipo de risco, a
Companhia e sua Controlada vem negociando os empréstimos e financiamentos correntes
com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo condizentes com o retorno
esperado do negdcio e centralizar seus investimentos em operacdes com taxa de
rentabilidade que acompanham a variagdo proxima do CDI em Certificado de Depodsito
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Bancario - CDB e fundos de renda fixa.

Quanto a escassez de combustivel - a Controladapossui contrato de promessa de compra
e venda mercantil para comercializagdo de déleo combustivel (OCB1) firmado com a
Petrobras Distribuidora S.A., em carater de exclusividade, com vigéncia igual ao dos
contratos de fornecimento de energia, até 31 de dezembro de 2024. Conforme
estabelecido em contrato, a Petrobras Distribuidora S.A. assegura o fornecimento de
combustivel na quantidade necessaria para garantir a geragdo de energia de forma
continuada, em caso de despacho pelo Operador Nacional do Sistema - ONS, sujeitando-
-se a penalidade (multa) na hipétese de ndo atendimento do volume requisitado.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia e
sua Controlada, por faixa de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no
balango patrimonial até a data contratual do vencimento:

Controladora

Passivos financeiros 2017 2018 Total

Debéntures 22.594 63.809 86.403
Partes relacionadas 1.239 - 1.239
Total 23.833 63.809 87.642

Consolidado

2021 em
2017 2018 2019 2020 diante Total

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa 10.444 - - = - 10.444

Contas a receber de clientes 55.203 - - - - 55.203

Aplicagbes financeiras 1.897 - & - 35.470 37.367

Partes relacionadas 199 = “ - - 199

Outras contas a receber 5.494 - - = - 5.494

Total 73.237 - - = 35.470 108.707
2021 em

2017 2018 2019 2020 diante Total

Passivos financeiros

Fornecedores 7.580 - " = - 7.580
Empréstimos, financiamentos e

debéntures 118.675 133.054 55.791 29.946 161.270 498.736
Obrigagdes tributarias 3.595 - - . - 3.595
Obrigagdes trabalhistas e sociais 1.198 o = = - 1.198
Partes relacionadas 4.992 - - - - 4.992
Outras contas a pagar 16.675 = = % % 16.675
Total 152.715 133.054 55.791 29.946 161.270 532.776

Anédlise de sensibilidade de variacdo nas taxas de juros (consolidado)

Para efeito de andlise de sensibilidade, e utilizando os saldos de aplicagbes financeiras,
depdsitos bancarios vinculados e de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de
2016, a Companhia e sua Controlada oferecem o cenario I (provavel) a partir das
expectativas de mercado para a média na taxa basica de juros em 2016. Na projegdo do
cenario II (possivel), essa média foi aumentada em 25%, e para o cenario III (remoto),
aumentada em 50%.



27.

Candeias Participagdes S.A.

Controladora

Cendrio
Provavel  Possivel Remoto Provével Possivel Remoto
Modalidade Risco I 11 o 111 I 11 111
25% 50% 25% 50%

Passivo - Debéntures
Infra-Brasil Alta do IGP-M 5,00% 6,25% 7,50% (90.723) (91.803) (92.883)
Total liquido  (90.723) (91.803) (92.883)

Efeito no Patriménio Liquido (4.320)  (5.400)  (6.480)

Consolidado

Cendério
Provavel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco 1 1I III 1 11 111
25% 50% 25% 50%

Passivo - Empréstimos, financiamentos e debéntures

Infrabrasil Alta do IGP-M 5,00% 6,25% 7,50% (90.723) (91.803) (92.883)
Banco Ita( Debéntures Alta do CDI 9,90% 13,63% 16,35% (61.420)  (62.803)  (64.186)
Banco Ital Alta do CDI 9,90% 13,63% 16,35% (54.237)  (55.458)  (56.680)
Sudene Alta da TILP 7,50% 9,38% 11,25% (66.664) (67.827) (68.989)

Total empréstimos e financiamentos ~ (273.044) (277.891) (282.739)

Ativo - Aplicagbes financeiras

Santander FIC FI Baixa do CDI 9,90% 8,18% 5,45% 286 279 273

Conta reserva BNB Baixa do CDI 9,90% 8,18% 5,45% 30.548 29,860 29.172

Titulo de capitalizagao Baixa do CDI 9,90% 8,18% 5,45% 440 430 420

Aplicacdo financeira Baixa do CDI 9,90% 8,18% 5,45% 9.793 9.573 9.352
Total aplicagdo financeira 41.066 40.141 39.217

Receita

Receita de venda Baixa do IPCA 4,80% 3,60% 2,40% 450.074 444,921 439.767

Total liquido 218.097 207.171 196.245

Efeito no Patrimdnio Liquido 4.924 (6.002) (16.928)

Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, a Companhia e sua
Controlada, por politica, ndo utilizaram instrumentos financeiros derivativos, desta forma
ndo identificou nenhum risco decorrente de uma eventual exposicao associada a estes
instrumentos.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Controlada possui contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$82.130, relacionados com:

» Encargos de transmissdo de energia de R$16.035, com vigéncia indeterminada.
» Operagdo e manutengdo das usinas de R$39.562, com vigéncia indeterminada.
¢ Logistica de abastecimento de dleo de R$5.396, com vigéncia indeterminada.

e Servigos gerais de R$22.937, com vigéncia indeterminada.

e Assessoria e gestdo de R$4.289, com vigéncia indeterminada.

28. TRANSAGOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

e Compensacgao de impostos a pagar da Controlada com impostos a recuperar no
montante de R$28.290 (R$67.296 em 31 de dezembro de 2015).

e Aumento de capital da Controlada no montante de R$26.035 com saldos de
adiantamento para futuro aumento de capital em 2015.

« Compensacdo de adiantamento para futuro aumento de capital com mutuo passivo da
Controlada no montante de R$36.369 em 2015.
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29.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de fevereiro de 2017, o contrato de seguro da Controlada foi renovado com
cobertura considerado suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes e a

orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 17 de fevereiro e 12 de abril de 2017, a Companhia realizou a amortizagao de
R$39.383 e R$50.259, respectivamente, do saldo de debéntures emitidas junto ao
Infrabrasil.
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