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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Quotistas
Sanema Saneamento de Macei6 Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Sanema Saneamento de Macei6 Ltda.
("Empresa"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contibeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da
Empresa em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas

no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes
financeiras". Somos independentes em relacdo a Empresa, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragoes
financeiras de entidades de interesse publico no Brasil, e cuamprimos com as demais
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas
demonstragodes financeiras

A administracao da Empresa é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaborac¢ao das demonstragoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliagao
da capacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
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relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Empresa
ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Empresa sao aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracdao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto
nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdoes econOmicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distorc¢ao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao
ou representacoes falsas intencionais.

+ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Empresa.

« Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condices que possam levantar davida
significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da Empresa. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Empresa a nao mais se manter em
continuidade operacional.
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« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetiildo das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacoOes e se essas demonstracoes financeiras representam as
correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Auditores Independentes Ltda.
CRC 2PR008333/F-8

ola

657031334C09473,

Gabriel Perussolo
Contador CRC 1PR057146/0-0
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Demonstracoes Financeiras

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Balanco Patrimonial
Em 31 de dezembro

Ativo
Notas  31/12/2025 31/12/2024
Circulante 47.457 43.908
Caixa e equivalentes de caixa 3 541 429
Contas a receber - 180
Ativo de contrato 5 39.752 39.646
Partes relacionadas 4 7.159 3.654
Outros ativos 5 -
Nio circulante 478.808 462.533
Ativo de contrato 5 467.948 451.719
Titulos e valores mobiliarios 6 10.652 10.606
Outros ativos 207 207
Imobilizado 1 1
Total do Ativo 526.265 506.442

Passivo e patrimonio liquido

Notas

Circulante

Fornecedores 7

Empréstimos e financiamentos a pagar 8

Encargos tributérios a pagar 9

Impostos e contribui¢oes parcelados 10

Dividendos a pagar 13.2
Nao circulante

Empréstimos e financiamentos a pagar 8

Impostos e contribui¢oes parcelados 10

PIS e COFINS a pagar 11

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 11

Patrimdnio liquido
Capital social 13.1
Reserva de retencio de lucros 13.2

Total do passivo e patriménio liquido

31/12/2025 31/12/2024
54.526 48.582
20.400 20.400
10.194 8.776
1.201 1.196
2,192 2.410
20.539 15.800
256.976 257.316
184.906 185.674
755 2.674
17.975 17.385
53.340 51.583
214.763 200.544
57.000 57.000
157.763 143.544
526.265 506.442

As notas explicativas da administra¢o sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Demonstracao do Resultado do Exercicio
Exercicios findos em 31 de dezembro

Notas 31/12/2025 31/12/2024

( =) Receita Liquida - -
() Custo dos Servicos Prestados - -
(=) Lucro Bruto - -
Despesas (receitas) operacionais (1.649) (1.666)
Despesas Gerais e Administrativas 14 (1.640) (1.609)
Outras Receitas (despesas), liquidas (9) (57)
Resultado operacional antes dos efeitos
financeiros (1.649) (1.666)
Resultado financeiro
(-) Despesas Financeiras 15 (28.442) (28.291)
( +) Receitas Financeiras 15 55.161 55.235

26.719 26.944
( =) Resultado antes dos Impostos sobre o Lucro 25.070 25.278
Imposto de renda e contribuicao social
Corrente 16 (4.354) (4.288)
Diferidos 16 (1.758) (1.823)

(6.112) (6.111)
( =) Resultado Liquido 18.958 19.167

As notas explicativas da administracido sado partes integrantes das demonstracoes financeiras
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Demonstracao do Resultado do Abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro

31/12/2025 31/12/2024
18.958 19.167

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes
Total de outros resultados abrangentes

18.958 19.167

As notas explicativas da administracao sao partes integrantes das demonstracoes financeiras
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Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro

Reserva de

Capital Social retencao de Lucros PaErln.lonlo
lucros acumulados liquido
Saldo em 31 de dezembro de 2023 57.000 140.177 - 197.177
Lucro liquido do exercicio - - 19.167 19.167
Destinacoes
Dividendos propostos - - (15.800) (15.800)
Reserva de retencao de lucros 3.367 (3.367) -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 57.000 143.544 - 200.544
Saldo em 31 de dezembro de 2024 57.000 143.544 - 200.544
Lucro liquido do exercicio - - 18.958 18.958
Destinacoes
Dividendos deliberados - - (4.739) (4.739)
Reserva de retencao de lucros - 14.219 (14.219) -
Saldo em 31 de dezembro de 2025 57.000 157.763 - 214.763

As notas explicativas da administracao sao partes integrantes das demonstracoes financeiras
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Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

Fluxo de caixa das atividades operacionais
( =) Resultado Liquido do Exercicio

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio ao caixa
proveniente das (aplicado nas) atividades operacionais:
Depreciacao e amortizacao sobre imobilizado

Juros apropriados sobre empréstimos e financiamentos e debéntures
Juros apropriados sobre parcelamentos

Amortizacao custo de captacdo de empréstimos

Juros e atualizacao do ativo financeiro

Atualizacao de juros sobre titulos e valores mobiliarios

Imposto de renda e contribuicdo social

PIS/COFINS diferidos e imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

Lucro Liquido Ajustado

Aumento (reducio) nos ativos
Contas a receber de clientes

Demais contas a receber e adiantamentos
Partes relacionadas

Aumento (reduciao) nos passivos
Fornecedores

Encargos tributarios a pagar
Impostos e contribui¢oes parcelados
Demais contas a pagar

Outros
Pagamento de juros sobre Empréstimos e financiamentos
Imposto de renda e contribuigio social pagos

Caixa Liquido Atividades Operacionais

Recebimento de juros do ativo de contrato
Resgate de titulos e valores mobiliarios

Caixa Liquido Atividades de Investimento
Terceiros:

Amortizacoes de principal sobre empréstimos, financiamentos e debéntures

Custo de captacdo de empréstimos
Caixa Liquido Atividades de Financiamento
Aumento (diminuicao) de caixa e equivalentes

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

31/12/2025 31/12/2024
18.958 19.167
(22.876) (22.885)
- 1
27.037 26.971
51 509
793 623
(56.223) (56.010)
(1.236) (34)
4.354 2.616
2.348 2.439
(3.918) (3.718)
180 (180)
(5) 477
(3-505) (3.654)
- (1.016)
300 66
(2.188) (1.359)
1 768
(9.135) (8.616)
(17.494) (18.207)
(4-649) (4.275)
(31.278) (31.098)
39.888 39.322
1.190 -
41.077 39.322
(9.687) (8.445)
- (126)
(9.687) (8.571)
112 (348)
429 777
541 429

As notas explicativas da administracao sdo partes integrantes das demonstracgoes financeiras
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

1. Contexto operacional

A SANEMA - SANEAMENTO DE MACEIO LTDA. (“Sanema” ou “Empresa”) é uma sociedade limitada,
com sede em Macei6 - AL, constituida em 12 de dezembro de 2013, e tem por objeto social a locacdo de bens
imoveis e equipamentos componentes do Sistema de Esgotamento Sanitario composto por Estacdo de
Tratamento de Esgoto, Interceptores, EstacGes Elevatérias de Esgotos, Linhas de Recalque e Redes
Coletoras de Esgoto em area correspondente aos setores 15, 16, 17 e 18 - Zona Alta da Cidade de Macei6 -
Estado de Alagoas.

A Sanema detém contrato de locacdo de ativos de sistema de coleta e tratamento de esgoto na cidade de
Macei6-AL com a CASAL Empresa de Saneamento de Alagoas (“Contrato de Locacdo de Ativos”). O
contrato tera duracio de 30 anos de locagao com entrega da infraestrutura em 31 de outubro de 2021, com
entrega de 91,30% de execucao de obra concluida, acordado entre as partes para que a Empresa iniciasse
o recebimento do VML (valor mensal de loca¢do). Em julho de 2022 foi realizado outro termo de entrega
com 99,86% de execucao de obra concluida.

1.1. Historico

Em 6 de setembro de 2022, através da reunido do conselho de administracdo, a Empresa aprovou a sua 12
(primeira) emissdo de notas comerciais escriturais, em série inica, com garantia real e garantia fidejussoria
adicional, para colocacdo privada, composta por 128.000 (cento e vinte e oito mil) notas comerciais
escriturais com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na data de sua emissao, perfazendo o
montante total de R$ 128.000 (cento e vinte e oito milhoes de reais) (“Notas Comerciais Escriturais”), para
Colocagao Privada, da “SANEMA — Saneamento de Macei6 Ltda.”, vinculadas aos investimentos realizados
para a CASAL Companhia de Saneamento de Maceid.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 a Empresa cumpriu com todos os compromissos dos
certificados dos recebiveis.

1.2.  Capital circulante liquido negativo

A Empresa apresentou capital circulante liquido negativo em 31 de dezembro de 2025, no valor de R$ 7.069
(R$ 4.674 em 31 de dezembro de 2024). A Empresa possui registrado no seu passivo circulante, dividendos
a pagar ao seu acionista no montante de R$ 20.539 que serao liquidados apenas a medida que a Companhia
dispor de liquidez suficiente. Diante desse cenario, a Companhia conta com o suporte do seu controlador
para nao exigir o pagamento imediato dos dividendos.

1.3. Aprovacao das demonstracoes financeiras

A Administracdo da Empresa aprovou a emissao das presentes demonstragoes financeiras em 27 de margo
de 2026.
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2, Apresentacao das demonstracoes financeiras
2.1. Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contibeis adotadas no Brasil
incluindo os pronunciamentos, interpretagoes e orientacoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contéabeis (CPC), e evidenciam todas as informacoes relevantes proprias das demonstracoes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administracao na sua gestao.

As demonstragoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
quando necessério tem seu custo ajustado para refletir a mensuracao ao valor justo. Essas demonstrac6es
também foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliacao utilizadas nas estimativas contabeis.
As estimativas contabeis envolvidas na preparac¢io das informacgoes contabeis foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragio para determinagio do valor adequado a
ser registrado nas informagoes contabeis, conforme mencionado na nota 2.12.

A liquidacao das transacOes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes das registradas informaco6es contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa.

2.2. Moeda funcional e moeda de apresentacao

A moeda funcional da Empresa é o “Real”, pois representa as condi¢Oes principais de operacio:
comercializacdo, custos e despesas principais, principais linhas de endividamento financeiro com
instituicoes financeiras. As informacoes financeiras estdo apresentadas em milhares de reais.

2.3. Resumo das politicas contabeis materiais

As politicas contabeis materiais descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a
todos os exercicios apresentados nessas informacé6es contabeis.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios e outros investimentos de curto prazo
de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de mudancga de
valor, sendo o saldo apresentado liquido de saldos de contas garantidas na demonstracdo dos fluxos de
caixa.

2.5. Ativos e passivos financeiros

2.5.1. Ativos Financeiros - Classificacao

A Empresa classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias de mensuracao:

° Mensurados ao custo amortizado.

A classificagdo depende do modelo de negdcio da entidade para gestdo dos ativos financeiros e os termos
contratuais dos fluxos de caixa.
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e Custo amortizado

Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros que atendem as seguintes condigoes: (i) é mantido dentro
do modelo de negbcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros com o fim de receber fluxos de caixa
contratuais; e (ii) os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos
de caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal em
aberto.

Sao apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apos
a data do balanco (esses sao classificados como ativos ndo circulantes). Os ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado da Empresa compreendem caixa e equivalentes de caixa, caixa restrito, os saldos de
contas a receber de clientes, saldos com partes relacionadas e demais contas a receber. Os ativos financeiros
mensurados ao custo amortizado sao reconhecidos ao valor justo e subsequentemente ao custo amortizado,
usando o método da taxa de juros efetiva.

2.5.2. Reconhecimento e desreconhecimento

Compras e vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociacao, data na qual a
Empresa se compromete a comprar ou vender o ativo. Os ativos financeiros sdo desreconhecidos quando
os direitos de receber fluxos de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos e a Empresa tenha
transferido substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade.

2.5.3. Impairment

A Empresa avalia, em base prospectiva, as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de divida
registrados ao custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A metodologia
de impairment aplicada depende de ter havido ou ndo um aumento significativo no risco de crédito.

2.5.4. Titulos e valores mobiliarios

A Empresa mantém aplicacGes financeiras, que estdo vinculadas as CRIs — Certificado de Registros
Imobiliarios, representadas por Certificados de Depoésito Bancario - CDBs, e considera que ndo ha
conversibilidade imediata, porém sao aplicados com conservadorismo e esta sujeita a um insignificante
risco de mudanca de valor.

2.5.5. Ativos de contrato

Os ativos vinculados a infraestrutura do contrato de locacao do ativo, cujo direito a contraprestacdo esta
condicionado a satisfacao de obriga¢des de desempenho e conclusdo da obra, sdo classificados como Ativos
de contrato.

No reconhecimento inicial, o ativo de contrato é constituido com a execuc¢do dos investimentos previstos
nos contratos com clientes mensurados pelo valor justo. O valor justo é determinado pelo preco definido
contratualmente, quando h4, ou pelo custo de aquisicio. Posteriormente, o ativo de contrato é apresentado
pelo custo amortizado, sendo atualizado pela Taxa de Remuneracao do Ativo de Contrato (“TRAC”) e
amortizado pelo recebimento de contraprestacoes. No inicio de cada concessao é estimada pela Empresa a
TRAC por meio de componentes internos de cada contrato e de mercado. Essa taxa remunerara o ativo de
contrato de concessao no prazo de concessao, e periodicamente é revisada.

O saldo do ativo de contrato reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TRAC do contrato. Sao
considerados no fluxo de caixa futuro as estimativas da Empresa na determinacao da parcela mensal da

8
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contraprestagdo pecuniaria que deve remunerar a infraestrutura.

2.5.6. Compensacio de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial
quando hi um direito legal de compensar os valores reconhecidos e h4 a intenc¢ao de liquida-los em uma
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal nao deve ser
contingente em eventos futuros e deve ser aplicivel no curso normal dos negbcios e no caso de
inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da empresa ou da contraparte.

2.6. Passivo Financeiro - Classificaciao

A Empresa classifica seus passivos financeiros mensurados ao custo amortizado. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os passivos financeiros foram assumidos. Incluem-se nessa categoria saldos a
pagar para empreiteiros e fornecedores, empréstimos e financiamentos, servigos a pagar e compromissos
de contratos de programa.

O método de juros efetivos é utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar
sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os
fluxos de caixa futuros estimados (incluindo honoréarios, custo da transacao e outros custos de emissio) ao
longo da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um periodo menor, para o
reconhecimento inicial do valor contabil liquido.

2.7. Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no
curso normal dos negobcios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no
periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.
Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros.

2.8. Provisoes

As provisbes para recuperacao ambiental, custos de reestruturacio e acoes judiciais (trabalhista, civil e
tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) a Empresa tem uma obrigacio presente ou nao formalizada
(constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. As provisoes
para reestruturacdo compreendem multas por rescisdo de contratos de aluguel e pagamentos por rescisao
de vinculo empregaticio. As provisdes nao incluem as perdas operacionais futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquida-las é determinada levando-
se em consideragdo a classe de obrigacdes como um todo. Uma provisao é reconhecida mesmo que a
probabilidade de liquidagao relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de
obrigacOes seja pequena.

As provisbes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigacdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributarios, a qual reflita as avaliagdes atuais de mercado do
valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia
da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.
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2.9. Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem os impostos corrente e
diferido. Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na proporcao
em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado

abrangente. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado
abrangente.

O encargo de imposto de renda e a contribuicio social corrente diferidos sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco em que a Empresa atua e
geram lucro tributavel. A administra¢ao avalia, periodicamente, as posi¢des assumidas pela Empresa nas
apuracoes de impostos sobre a renda e de contribuicdo social com relacdo as situagdbes em que a
regulamentacio fiscal aplicavel d4 margem a interpretagoes; e estabelece provisdes, quando apropriado,
com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribuic¢io social corrente sdo apresentados liquidos pela Empresa no passivo
quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o
total devido na data do relatorio.

O imposto de renda e a contribui¢io social diferidos sdo reconhecidos usando-se o método do passivo sobre
as diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus
valores contdbeis nas demonstragoes financeiras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuico social
diferidos ndo sdo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma
operacdo que nao seja uma combinacdo de negocios, a qual, na época da transacao, nao afeta o resultado
contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuigio social diferidos ativo
sdo reconhecidos somente na proporcdo da probabilidade de que lucro tributavel futuro esteja disponivel
e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos sdo reconhecidos sobre as diferencas temporarias decorrentes dos
investimentos em controladas, exceto quando o momento da reversao das diferencas temporarias seja
controlado pela Empresa, e desde que seja provavel que a diferenca temporaria nao sera revertida em um
futuro previsivel.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sao apresentados pelo liquido no balan¢o quando hé o
direito legal e a intencdo de compensa-los quando da apuracao dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos diferidos ativos e passivos
em diferentes entidades ou em diferentes paises, normalmente sdo apresentados em separado, e nao pelo
liquido.

A Empresa optou pelo regime de lucro presumido para o encerramento do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2025, assim como para o exercicio de 2024.

2.10. Capital social
As quotas sociais sao limitadas ao valor de cada uma e sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos

incrementais diretamente atribuiveis a emissdo de novas quotas sdo demonstrados no patriménio liquido
como uma deducdo do valor captado, liquida de impostos.
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2.11. Reconhecimento da receita

As receitas da Empresa, pela tipicidade do Contrato de Locacao de Ativos, sao reconhecidas, na constitui¢ao
do ativo de contrato. Com a execuc¢ao do ativo a ser locado, utilizando-se o critério do custo orcado, as
receitas sdo reconhecidas utilizando o valor que reflete a contraprestacio esperada no Contrato de Locacao
de Ativos. Especificamente, a receita reflete o valor presente esperado da contrapartida de locacao de longo
prazo estabelecida em contrato.

Na apropriacao do resultado com o ativo de contrato, a Empresa utiliza os procedimentos estabelecidos
pelo CPC 47 — Receitas de Contratos com Clientes, o qual estabelece procedimentos contébeis referentes
ao reconhecimento, mensuracao e divulgacao de receitas, e demais normativos emitidos pelo CPC.

A receita deve ser mensurada pelo valor que reflita a contraprestagdo a qual se espera ter direito e esta
baseada em um modelo de cinco etapas detalhadas a seguir:

1) identificacdo do contrato;

2) identificacdo das obrigacoes de desempenho;

3) determinacao do preco da transacao;

4) alocacao do preco da transacao as obrigacoes de desempenho, e;

5) reconhecimento da receita.

E apurado o percentual do custo incorrido, em relacdo ao seu custo total orcado, sendo esse percentual
aplicado sobre o valor do aluguel do contrato ajustado ao valor presente, sendo assim determinado o
montante das receitas a serem reconhecidas.

Os custos orcados a incorrer da construgdo dos ativos sdo sujeitos a revisoes periddicas, e como resultado
dessas revisoes podem ocorrer alteragdes em suas estimativas iniciais. Os efeitos de tais revisdes afetam o
resultado prospectivamente, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 23 — Politicas contébeis,
mudanca de estimativas e retificagdo de erros.

No caso de modificacdo de contrato, considerando uma unica obrigacdo de performance, a Empresa
reconhece os ajustes em base cumulativa na data da modificacdo do contrato, conforme definido no CPC
47, paragrafo 21.

Os juros e as variagGes monetarias sobre o ativo de contrato eram reconhecidos como receitas de construgio
durante a fase de construcao do ativo, porém as obras foram finalizadas e ndo houve reconhecimento desta
receita durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

a) Receitas e despesas financeiras: A receita esti representada pelos ganhos nas variacées do
valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio de resultado, bem como as receitas de
juros obtidas através do método de juros efetivos. Abrangem receitas de juros sobre montantes investidos
(incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), ganhos na alienacao de ativos financeiros disponiveis
para venda, e variacOes no valor de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

A receita de juros é reconhecida no resultado através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras
abrangem basicamente as despesas com juros sobre empréstimos. Custos de empréstimos que nao sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construcido ou produgio de um ativo qualificavel sio mensurados no
resultado através do método de juros efetivos.

b) Receitas de construcio: A receita de construcio foi reconhecida de acordo com o CPC 47 -
Receita de Contrato com Cliente, a medida em que todas as obriga¢oes de desempenho eram satisfeitas ao
longo do tempo. Durante a fase de construc¢ao do contrato, o ativo foi classificado como ativo de contrato,
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onde a Empresa estima que o valor justo de sua contraprestacdo foi equivalente aos custos de construcao
previstos mais a margem.

2.12. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As principais premissas e julgamentos relativos a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar
um ajuste relevante no valor contébil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas
a seguir.

a) Tributos: Existem incertezas com relaco a interpretacao de regulamentos tributarios complexos
e ao valor e época de resultados tributaveis futuros, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade
dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou
futuras mudancas nessas premissas, que poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
ja registrada. A Empresa constitui provisdoes, com base em estimativas cabiveis e de acordo com
interpretacdes dos regulamentos e legislacoes vigentes. O julgamento significativo da Administracao é
requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributéveis futuros.

b) Contabilizacao de contratos de construciao de ativos: Na contabilizacdo dos contratos de
construcdo de ativos a Empresa efetuou analises que envolveram o julgamento da Administracao,
substancialmente, no que diz respeito a: aplicabilidade da interpretacio de contratos de concessao,
determinacao e classificaciao dos gastos de desenvolvimento de infraestrutura, ampliacao e reforgos como
ativo de contrato, que impacta a avaliacdo de continuidade operacional da Empresa. A administracdo aplica
suas estimativas pelo método POC “Percentage of Compliance”, ou seja, reconhecimento pela porcentagem
completa, no reconhecimento do ativo de contrato e acredita estar de acordo com a expectativa de realizacdo
do contrato de construcao de ativo.

2.13. Mudancas em politicas contabeis.

2.13.1. As seguintes alteracoes de normas contabeis foram emitidas e estao em vigor a partir
de 1° de janeiro de 2025

. Alteracao ao CPC o2 - Falta de conversibilidade: em agosto de 2023, o IASB alterou o IAS
21 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragoes Contabeis (equivalente
internacional ao CPC 02), adicionando novos requisitos com o objetivo de ajudar as entidades a determinar
se uma moeda é conversivel em outra moeda e, quando néo for, qual a taxa de cdmbio a vista a ser utilizada.
Antes dessas alteragbes, a norma somente estabelecia a taxa de cambio a ser utilizada quando a falta de
conversibilidade fosse temporaria. A referida alteracio tém vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2025. A
Empresa ndo espera que essas alteragdes tenham um impacto material em suas operagdes ou
demonstracoes financeiras.

Essas alteragdes ndo geraram impacto significativo sobre as demonstracGes financeiras da Empresa.

2.13.2. As seguintes alteracoes de normas contabeis foram emitidas pelo que estario em
vigor a partir de 1° de janeiro de 2026.

As seguintes alteragdes de normas foram emitidas pelo IASB mas nao estdo em vigor para o exercicio de

2026. A adocdo antecipada de normas, embora encorajada pelo IASB, nao é permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).
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= Alteracoes ao CPC 48 e CPC 40 - Classificacio e Mensuracao de Instrumentos
Financeiros: em 30 de maio de 2024, o IASB emitiu alteracoes ao IFRS 9 - Instrumentos Financeiros
(equivalente internacional ao CPC 48) e IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacio (equivalente
internacional ao CPC 40) para responder a questdes praticas recentes, melhorar o entendimento, bem
como incluir novos requisitos aplicaveis a empresas em geral e nao apenas a instituicoes financeiras.

As alteragoes:

(a) esclarecem a data de reconhecimento e desreconhecimento de alguns ativos e passivos financeiros, com
uma nova excecao para alguns passivos financeiros liquidados por meio de um sistema de transferéncia
eletrénica de caixa;

(b) esclarecem e adicionam orientacao para avaliar se um ativo financeiro atende ao critério de somente
pagamento de principal e juros (“SPPI test”), incluindo situacoes de ocorréncia de um evento contingente;
(c) adicionam novas divulgacoes para certos instrumentos com termos contratuais que podem alterar os
fluxos de caixa (como alguns instrumentos financeiros com caracteristicas vinculadas ao camprimento de
metas ESG); e

(d) atualizam as divulgacOes para instrumentos de patrimonio designados a valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (“FVOCI”).

As referidas alteragbes tém vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2026. A Empresa nao espera que essas
alteracGes tenham um impacto material em suas operacoes ou demonstracoes financeiras.

. IFRS 18 - Apresentacao e Divulgaciao nas Demonstracoes Financeiras: essa nova norma
contabil substituird o IAS 1 - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis (equivalente internacional ao
CPC 26), introduzindo novos requisitos que ajudarao a alcancar a comparabilidade do desempenho
financeiro de entidades semelhantes e fornecerdo informacdes mais relevantes e transparéncia aos
usuarios. Embora o IFRS 18 nfo tenha impacto no reconhecimento ou mensuracdo de itens nas
demonstracoes financeiras, espera-se que seus impactos na apresentacao e divulgacao sejam generalizados,
em particular aqueles relacionados a demonstragdo do desempenho financeiro e ao fornecimento de
medidas de desempenho definidas pela administracio dentro das demonstragdes financeiras. A
administracdo esta atualmente avaliando as implicagoes detalhadas da aplicacdo da nova norma nas
demonstracées financeiras da Empresa. A partir de uma avaliacio preliminar realizada, os seguintes
impactos potenciais foram identificados:

« Embora a adocdo do IFRS 18 ndo tenha impacto no lucro liquido do Grupo, espera-se que o agrupamento
de itens de receitas e despesas na demonstragao do resultado nas novas categorias tenha impacto em como
o resultado operacional é calculado e divulgado.

« Os itens de linha apresentados nas demonstracoes financeiras primarias podem mudar como resultado
da aplicacao dos principios aprimorados sobre agregacao e desagregacao. Além disso, como o agio devera
ser apresentado separadamente no balango patrimonial, o Grupo desagregara o agio e outros ativos
intangiveis e os apresentara separadamente no balanco patrimonial.

« A Empresa nio espera que haja mudanca significativa nas informac6es que sao atualmente divulgadas
nas notas explicativas, uma vez que o requisito de divulgacdo de informacOes materiais permanece
inalterado; no entanto, a maneira como as informagoes sdo agrupadas pode mudar como resultado dos
principios de agregacio/desagregaciao. Além disso, havera novas divulgacGes significativas necessarias
para: (i) medidas de desempenho definidas pela administracdo; (ii) abertura da natureza de determinadas
linhas de despesas apresentados por funcao na categoria operacional da demonstracao de resultado; e (iii)
para o primeiro ano de aplicagdo do IFRS 18, uma reconciliacdo para cada linha da demonstracio de
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resultado entre os valores reapresentados pela aplicacio do IFRS 18 e os valores apresentados
anteriormente pela aplicagido do IAS 1.

» No que se refere a demonstracio dos fluxos de caixa, havera mudancas em como os juros recebidos e
pagos sao apresentados. Os juros pagos serdao apresentados como fluxos de caixa operacional e os juros
recebidos como fluxos de caixa de investimento.

A nova norma tem vigéncia a partir de 1°. de janeiro de 2027, com aplicacdo retrospectiva, isto é as
informacOes comparativas para o exercicio social de 31 de dezembro de 2026 serdo reapresentadas de
acordo com o IFRS 18.

N3o se espera que essas alteragdes tenham impacto significativo sobre as demonstragoes financeiras da
Empresa.

N3ao ha outras normas contabeis ou interpretacdes que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracgdes financeiras da Empresa.

2.14. Principais eventos ocorridos durante o exercicio de 2025

a) Impactos contabeis relacionados as mudancas climaticas

A atual estratégia de resposta da Companhia aos potenciais impactos da mudanca climéatica concentra-se
no monitoramento dos eventos climaticos de forma a minimizar danos ocasionados por eles. Além de
implementar planos de contingéncias e de infraestrutura, como armazenamento de 4gua e sistemas de
escoamento e drenagem, bem como suas manutencGes preventivas.A Companhia pode ser afetada em
relacdo a algumas questGes climaticas, tais como grandes periodos de chuvas onde h4 enchentes que
podem demandar investimentos nio previstos em tratamento de esgotos, ou até na escassez de chuva,
onde pode prejudicar a captacdo de 4gua, que podem afetar as receitas da Companhia.

b) Reforma Tributaria sobre o consumo

Em 16 de janeiro de 2025, foi instituido a Lei complementar 214, que estabelece a Reforma Tributaria ou
“Reforma sobre o consumo”. Alguns temas, inclusive as aliquotas dos novos tributos, ainda estao
pendentes de regulamentagdo das normativas complementares, que deverao ser aprovadas no decorrer
de 2026.

O modelo da Reforma esti baseado num IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias, uma federal
(Contribuigao sobre Bens e Servigos - CBS) e uma subnacional (Imposto sobre Bens e Servigos - IBS), que
substituira os tributos PIS, COFINS, ICMS e ISS.

Foi também criado um Imposto Seletivo (“IS”) — de competéncia federal, que incidira sobre a producao,
extracdo, comercializacdo ou importacao de bens e servigos prejudiciais a satide e ao meio ambiente, nos
termos de LC.

Havera um periodo de transicao de 2026 até 2032, em que os dois sistemas tributarios — antigo e novo —
coexistirdo. Os impactos da Reforma na apurac¢io dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do
periodo de transicdo, somente serdo plenamente conhecidos quando da finalizacdo do processo de
regulamentacio dos temas pendentes por LC. Consequentemente, ndo ha qualquer efeito da Reforma nas
demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2025.
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3. Caixa e equivalentes de caixa

Referem-se aos valores mantidos em caixa, bancos e equivalentes de caixa, conforme segue:

31/12/2025 31/12/2024
Caixa e saldos em conta corrente bancaria 91 56
Aplicagoes de liquidez imediata (a) 450 373
541 429

(*) As aplicacoes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o resgate a qualquer
momento sem perda dos juros transcorridos. Em 31 de dezembro 2024 a remuneracao média das aplicacoes
financeiras equivale a 87% do CDI (90% em 2023).

4. Partes relacionadas
Ativo circulante 31/12/2025 31/12/2024
Conasa Infraestrutura S.A. 7.159 3.654
7-159 3.654
Passivo circulante 31/12/2025 31/12/2024
Construtora Farol Ltda (nota 7) 20.400 20.400
20.400 20.400

Os principais saldos de ativos e passivos, assim como as transa¢es que influenciaram o resultado do
exercicio, relacionados a operacoes entre partes relacionadas decorrem de transagbes financeiras com a
Empresa e seu acionista, nas quais a Administracao considera que foram realizadas em condic6es pactuadas
entre as partes, os quais ndo sido cobrados juros remuneratorios. A Empresa mantém contrato com a
Controladora Conasa Infraestrutura S.A. a qual presta servicos administrativos compartilhados. No
encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a Empresa realizou adiantamentos a serem
compensados com estes servicos administrativos ao longo do exercicio de 2026.

4.1.  Servicos administrativos compartilhados pela Conasa

A Empresa contratou o Centro de Servicos Administrativos Compartilhados de sua acionista controladora
Conasa Infraestrutura S.A., conforme contrato firmado entre as partes, para realizar todos os servicos
financeiros, contabeis, fiscais, de recursos humanos, juridicos e de TI, além de outros servigos correlatos.
A Empresa ndo mantém saldo a pagar em 31 de dezembro de 2025, assim como no exercicio de 2024, e o
efeito dessas despesas com servigcos administrativos no resultado estdo apresentados abaixo:

Resultado 31/12/2025 31/12/2024
Servicos administrativos compartilhados 1.595 1.566
1.595 1.566

4.2. Remuneraciao da administracao
Os diretores nomeados, que fazem parte do Grupo Conasa, nao recebem atualmente nenhuma remuneracao

da Empresa, uma vez que o ativo ja foi construido e o centro de servicos compartilhados administra o
contrato de locagdo existente.
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5. Ativo de Contrato
a) Composicao
31/12/2025 31/12/2024
Constitui¢do do ativo de contrato 381.811 381.811
Juros sobre ativo de contrato 160.360 125.306
Atualizacdo monetaria sobre ativo de contrato 117.738 96.570
Recebimento de juros sobre ativo de contrato (152.209) (112.322)
507.700 491.365
Ativo de Contrato - Curto Prazo 39.752 39.646
Ativo de Contrato - Longo Prazo 467.948 451.719
507.700 491.365
b) Movimentacao do ativo de contrato
31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 491.365 484.476
Juros e atualizacdo monetéaria sobre ativo de contrato 56.223 56.010
Baixa de adiantamentos a prestadores de servicos - (9.799)
Recebimento de juros sobre ativo de contrato (39.888) (39.322)
Saldo final 507.700 491.365
Taxa de remuneracgao do ativo de contrato 7,45% a.a. 7,55% a.a.

A Constituicao do ativo de contrato é realizada durante o prazo de execucao da infraestrutura de coleta e
tratamento esgoto, reconhecida utilizando o método de percentagem completada da obra, conforme CPC
47 - Receita de contrato com cliente.

A base de mensuracio da constituicdo do ativo de contrato est4 prevista no contrato firmado com a CASAL
Empresa de Saneamento de Alagoas, atualizado ao indice de mercado e posteriormente mantido ao custo
amortizado.

Os juros sao atualizados baseado na Taxa Remuneracao do Ativo de Contrato — TRAC estimado no inicio
do contrato por meio de componentes interno e externos e atualizado quando ocorrem mudancas no prazo
ou em condi¢des do contrato. A atualizagdo monetaria dos ativos baseia-se na variacao da inflacao sobre o
saldo do ativo de contrato.

Em 30 de novembro de 2021 iniciou-se o pagamento pela CASAL — Companhia de Saneamento de Alagoas
do VML (Valor Mensal de Locacao) referente ao aluguel do ativo de contrato construido pela Sanema, e
esta sendo amortizado o ativo de contrato ao longo do contrato de locagao seguindo primeiramente pela
amortizacio dos juros, na sequéncia a atualizacdo monetéria e por fim o principal. No encerramento do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 o VML (valor mensal de locacao) era de R$ 3.312.

De acordo com o CPC 47 - Receita de contrato com cliente, a receita de construcao dos bens vinculados a
prestacdo de servico publico deve ser reconhecida ao longo do periodo de construcao, desde que todas as
condigoes aplicaveis sejam atendidas. A receita de construcio é decorrente da constituicdo do ativo de
contrato, juntamente com os juros e atualizagdo monetaria durante o periodo de execucao da infraestrutura
de coleta e tratamento esgoto.

Os impostos diferidos (PIS/COFINS e IRPJ/CSLL) foram provisionados a medida que a receita de
construcao foi se realizando. Com a conclusao das obras nao ha mais provisionamentos de diferidos.
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Abaixo a demonstracao da receita e sua devida amortizacao:

Receita bruta 31/12/2025 31/12/2024
Receita locagao de ativos 39.888 39.322
(-) Amortizacao do ativo de contrato (39.888) (39.322)

Receita bruta Total - -

c) Teste de impairment do ativo de contrato

A Empresa avaliou as perdas esperadas de crédito associadas aos titulos de divida registrados ao custo
amortizado conforme CPC 48.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a administracdo nao identificou fatores que pudessem
indicar que seus ativos financeiros (ativo de contrato) poderiam estar reconhecidos contabilmente por
montantes acima do valor recuperavel e, dessa forma, nenhuma perda (impairment) foi reconhecida nas
demonstracoes financeiras.

6. Titulos e valores mobiliarios
Ativo nao circulante 31/12/2025 31/12/2024
Fundo de reserva de Certificado de Recebiveis imobiliarios 10.652 10.606

10.652 10.606

Refere-se ao fundo de reserva retidos na emissao dos CRIs — Certificados de Registro Imobiliario emitidos
pela Sanema Saneamento de Macei6 Ltda., onde ela autoriza a retencio de recursos de integralizacao
administrados pelo Banco Opea Securitizadora S/A, onde deverao ser mantidos em aplicac6es de baixo e
médio risco, com taxa média de 86,7% do CDI, em prazos nao superiores ao vencimento final das CRIs que
é em 31 de agosto de 2037. Apds esta data os recursos serao disponibilizados em conta corrente movimento
da emissora.

6.1. Movimentacao

31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial em 1° de janeiro 10.606 10.572
(- ) Resgate do principal (1.190) -
( +) Atualizacao de juros sobre saldo devedor 1.236 34
Saldo Final em 31 de dezembro 10.652 10.606
7. Fornecedores
Circulante 31/12/2025 31/12/2024
Fornecedores 20.400 20.400

20.400 20.400

Refere-se a obras executadas e reconhecidas do contrato de construcao dos ativos, a quais foram
realizadas e medidas pelos engenheiros terceirizados do banco financiador do projeto. Este saldo
remanescente a pagar pela Empresa é devido a parte relacionada Construtora Farol Ltda. (nota 4), onde
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ha expectativa de compensacdo do montante por meio de acordo com a controladora Conasa
Infraestrutura S.A. que controla ambas empresas. Atualmente, o fornecedor nido cobra juros
remuneratorios sobre o saldo vencido por se tratar de uma parte relacionada.

8. Empréstimos e financiamentos

8.1. Composicao dos empréstimos e financiamentos

31/12/2025 31/12/2024
s Nio Nio
Modalidade Vencto efetiva Circulante . Circulante .
anual circulante circulante
Certificado de Registro Imobilidrio (8,91% + IPCA)  Aug-27 13,99% 10.998 191.254 9.399 192.996
(- ) Custo de empréstimo a amortizar (804) (6.348) (623) (7.321)
10.194 184.906 8.776 185.674
8.2. Movimentaciao dos empréstimos e financiamentos
31/12/2025 31/12/2024
Saldo inicial 194.450 193.508
(-) Pagamentos do principal (9.687) (8.445)
(-) Pagamentos de juros (17.494) (18.207)
(+) Proviséo de juros e atualiz. monetaria 27.037 26.971
(+) Amortiz. Custo de captacio 793 623
Saldo Final 195.100 194.450
8.3. Cronograma de amortizacao de empréstimos
Ano de vencimento 31/12/2025 31/12/2024
2025 = 9.399
2026 10.194 10.998
2027 17.335 18.085
2028 17.335 18.085
2029 17.335 18.085
Apoés 2029 132.901 119.798
195.100 194.450

Os certificados de recebiveis imobiliarios teve como compromisso inicial a liquidacao do financiamento da
Sanema, obtido junto ao Banco do Nordeste do Brasil S.A. — BNB, que tinha como garantia fiangas
bancarias com Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Sumitomo Mitsui Brasileiro S.A.

A SANEMA vinculou a totalidade dos Créditos Imobiliarios Notas Comerciais e a fracdo de 23,908% (vinte
e trés inteiros e noventa e oito centésimos por cento) dos Créditos Imobiliarios Locacao representados pela
CCI Locacao (em conjunto, os "Créditos Imobiliarios") aos certificados de recebiveis imobiliarios da 12
(primeira) Série da sua 342 (trigésima quarta) emissao (“CRIs” e “Emissao”, respectivamente), por meio
do “Termo de Securitizacdo de Créditos Imobiliarios da 12 Série da 342 Emissao de Certificados de
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Recebiveis Imobilidrios da Opea Securitizadora S.A., lastreados em créditos Imobiliarios devidos pela
SANEMA - Saneamento de Macei6 Ltda. e pela Companhia de Saneamento de Alagoas — CASAL”,
celebrado entre a Emissora e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicdo
financeira, com filial na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, (“Agente Fiduciario dos CRI”) (“Termo
de Securitizacdo”), nos termos da Lei 14.430 e Resolu¢cdo CVM 60, com a emissdao de 200.000 (duzentos
mil) CRIs com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao dos CRIs ("Valor
Nominal Unitério”), perfazendo o montante total de R$ 200.000 (duzentos milhoes de reais) ("Valor Total
da Emissao");

Os juros remuneratorios serao aplicados pelo indice do IPCA/IBGE desde a primeira data de integralizagao
das CRI. A atualizacdo monetaria sera calculada pro rata temporis dias uteis (base 252). As CRI, possuem
vencimento final em 29 de agosto de 2037.

o Condicoes Restritivas nao financeiras — “Covenants”

Dentre as principais clausulas restritivas, ha apenas as relacionadas a eventos de vencimento antecipado,
em especial: (i) inadimplemento pela emissora da amortizacao do saldo do valor nominal unitario e dos
juros remuneratorios, (ii) decretacao de faléncia pela emissora, (iii) vedacio de reducao do capital social;
(iv) vedagio de emissdo de novas quotas de capital e outros valores mobiliarios, entre outros.

o Condicoes Restritivas Financeiras — “Covenants

Os covenants financeiros previstos nas CRIs — Cédulas de Registro Imobiliario serdo apurados pela
Emissora anualmente a partir do exercicio de 2023, com base nas demonstracoes financeiras da Emissora
no encerramento de cada exercicio social, sendo: o indice de cobertura do servico da divida (“ICSD”) pela
Emissora inferior a 1,20 (um inteiro e vinte centésimos).

Em 31 de dezembro de 2025, a Empresa cumpriu integralmente todas as clausulas restritivas financeiras e
ndo financeiras.

9. Encargos tributarios a pagar
31/12/2025 31/12/2024
PIS e COFINS sobre receitas a pagar 121 121
Imposto de renda a pagar 790 788
Contribuicao social a pagar 289 287
1.201 1.196
10. Impostos e contribuicoes parcelados
Circulante 31/12/2025 31/12/2024
Parcelamento de INSS - 9
Parcelamento de tributos federais 2.192 2.401
2.192 2.410
Nio circulante
Parcelamento de tributos federais 755 2.674
755 2.674
Total impostos e contribuicoes parcelados 2.947 5.084
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11. Impostos diferidos

Na3o circulante 31/12/2025 31/12/2024

PIS e COFINS a recolher

Pis a recolher 3.201 3.096

Cofins a recolher 14.774 14.289

17.975 17.385

Imposto de renda e contribuicio social diferidos

Imposto de renda diferido 39.240 37.948

Constribuicio social diferido 14.100 13.635
53.340 51.583

Os impostos diferidos sdo reconhecidos baseados na constituicao do ativo de contrato, juros e atualizacdo
monetaria de acordo com o regime de tributagio adotado, sendo que em 2025 a Empresa optou pelo regime
de Lucro Presumido por caixa, assim como no exercicio de 2024.

12. Provisao para demandas judiciais

A Empresa nio possui agbes judiciais e administrativas de natureza tributéria, civel e trabalhista. A
Administracao acredita, que baseada na opiniao de seus consultores legais, que ndo exista nenhum outro
processo do qual ela desconheca. Desta forma nao ha provisoes registradas no balanco como perdas
provaveis, assim como nao ha o que divulgar como perdas possiveis.

13. Patrimonio liquido

13.1. Capital social

O Capital social subscrito no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 é de R$ 57.000,
representado por 57.000 quotas, no valor nominal de R$ 1 (um mil reais) cada, totalmente integralizadas.

A seguir, a demonstracgdo de participacdo dos acionistas no encerramento do exercicio em 31 de dezembro
de 2025 e 2024:

31/12/2025 31/12/2024
Acdes em . % do Acdes em : % do
Acionistras poder dos (‘éapl.tz;l Capital poder dos (éapl.tall Capital
Acionistas et social Acionistas s social
ASB - Ativos de Saneamento do Brasil S.A. 55.200 55.290 97,00% 55.290 55.290 97,00%
Conasa Infraestrutura S.A. 1.710 1.710 3,00% 1.710 1.710 3,00%
57.000 57.000 100% 57.000 57.000 100%

13.2. Reservas de lucros e dividendos a pagar

No exercicio findo de 31 de dezembro de 2025 a Empresa constituiu 25% do lucro do exercicio a titulo de
dividendos propostos, e transferiu o saldo remanescente do lucro liquido para reservas de retencio de
lucros, mesmo nao havendo previsdo no contrato social de distribuicio de dividendos minimos
obrigatoérios. Ao final do exercicio de 2025 mantinha os saldos demonstrados abaixo:

Reserva de retencio de lucros 31/12/2025 31/12/2024
Reserva de retencao de lucros 157.763 143.544
157.763 143.544
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Dividendos a pagar 31/12/2025 31/12/2024
Dividendos a pagar 20.539 15.800
20.539 15.800
14. Despesas gerais e administrativas
Despesas administrativas 31/12/2025 31/12/2024
Honorérios de consultorias e auditorias (24) (22)
Servicos administrativos compartilhados (a) (1.595) (1.566)
Aluguéis e locagao - (8)
Seguro garantia (2) -
Impostos, taxas e contribuicoes (13) (3)
Outras despesas 6) (10)
(1.640) (1.609)
15. Resultado financeiro
Despesas financeiras 31/12/2025 31/12/2024
Juros sobre atualizacido de debéntures (17.318) (17.494)
Variacdo Monetaria passiva (9.719) (9.472)
Juros sobre pagamento de fornecedores (1) -
Juros sobre parcelamentos de tributos (396) (509)
Juros sobre tributos (51) (55)
Custo financeiro de estruturacio de divida (162) (126)
Custo de captacao (793) (623)
Outras despesas financeiras (2) (11)
(28.442) (28.291)
Receitas financeiras
Juros s/ aplica¢do financeira 113 99
Juros sobre remuneraciao do ativo de contrato 35.054 33.733
Atualizacao monetaria sobre remuneracdo do ativo de contrato 21.169 22,277
(-) Pis e Cofins sobre juros do ativo financeiro (2.226) (1.871)
Outras receitas financeiras 1.051 997
55.161 55.235
Resultado financeiro liquido 26.719 26.944
16. Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferidos

A Empresa apura o imposto de renda (IRPJ) e a contribuicdo social (CSLL) pelo regime fiscal do lucro
presumido, pela op¢do de pagamento do imposto por caixa. Com a constituicdo do ativo de contrato,
periodo no qual a Sanema ainda ndo iniciava sua remuneracdo pela locacao dos ativos, foi realizada a
provisao de impostos diferidos sobre a receita de construcgio calculada de acordo com o avango de obras,
pelo método POC (Percentage of compliance). Apos o inicio do recebimento da locagdo dos ativos em
novembro de 2021 a Empresa iniciou a realiza¢do dos tributos diferidos. Abaixo, a composicao dos tributos
correntes e diferidos:
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LUCRO PRESUMIDO 31/12/2025 31/12/2024
Corrente IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita de Locagdo de ativos 39.888 39.888 39.322 39.322
Base de Presunciao 39.888 39.888 39.322 39.322
Presuncao lucro (32%) 12.764 12.764 12.583 12.583
Outras receitas/deducoes 59 59 45 45
Base tributavel 12.823 12.823 12.628 12.628
IRPJ (15%) (1.923) - (1.894) -
Adicional (10%) (1.276) - (1.257) -
CSLL (9%) - (1.154) - (1.137)
(3.200) (1.154) (3.151) (1.137)
IRPJ e CSLL no resultado (4.354) (4.288)
IRPJ/CSLL Diferido 31/12/2025 31/12/2024
Receita financeira sobre ativo financeiro 56.223 56.010
Base de Presuncao 56.223 56.010
Presuncao lucro (32%) 17.991 17.923
Base tributavel 17.991 17.923
IRPJ e CSLL (34%) 6.117 6.094
Reconhecimento do IR e CS corrente (4.354) (4.288)
IRPJ e CSLL diferidos (1.758) (1.823)
17. Instrumentos financeiros

17.1. Analises dos instrumentos financeiros

A Empresa participa em operagées envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de financiar suas
atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A Administracio desses riscos ¢ realizada por
meio de definicdo de estratégias conservadoras, visando a liquidez, rentabilidade e seguranca.

A Empresa ndo efetua aplicages de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
risco. Os resultados obtidos com essas operacoes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas
pela Administracao.

17.2. Categoria de instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos em 31 de dezembro 2025 e 31 de dezembro de
2023 estdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizacdo. O valor justo dos instrumentos

financeiros se aproxima do contabil no encerramento do exercicio, motivo que s6 estdo apresentados abaixo
os valores contibeis, demonstrados abaixo:
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31/12/2025 31/12/2024

Categoria C(‘),::gll;il Valor Justo C(‘)’I{::(é)ll;il Valor Justo
Ativo financeiros
Caixa e equivalentes de caixa Custo amortizado 541 541 429 429
Contas a receber Custo amortizado - - 180 180
Ativo de contrato de concessao Custo amortizado 507.700 507.700 491.365 491.365
Titulos de valores mobiliarios Custo amortizado 10.652 10.652 10.606 10.606
Passivos financeiros
Fornecedores Custo amortizado 20.400 20.400 20.400 20.400
Empréstimos, financiamentos (*) Custo amortizado 195.100 199.124 194.450 82.073
Dividendos a pagar Custo amortizado 20.539 20.539 15.800 15.800

(*) Os valores justos dos instrumentos financeiros foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o
vencimento das operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes puablicas (ex: B3 Bovespa e
Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

° Fatores de risco financeiro

As atividades da Empresa a expdoem a diversos riscos financeiros: risco de mercado, risco de crédito e risco
de liquidez. O programa de gestdo de risco da Empresa se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro da Empresa.

o Risco de mercado:

a) Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros decorre das aplicacoes financeiras referenciadas
ao CDI, e os empréstimos referenciados ao IPCA, que podem afetar as receitas ou despesas financeiras caso
ocorra um movimento desfavoravel nas taxas de juros ou na inflacdo, a Administracao entende que o risco
de mudancgas significativas no resultado e nos fluxos de caixa é baixo.

b) Risco de taxas de cambio: A Empresa nao realiza operagoes cambiais.

c) Risco de crédito: O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa, dep6sitos em
bancos e institui¢cdes financeiras. Para bancos e institui¢cées financeiras, sdo aceitos somente titulos de
entidades consideradas de primeira linha. Existe um pequeno risco de recebimento dos aluguéis dos ativos,
uma vez que o recebimento da CASAL est4 vinculado a 40% de todo e qualquer valor pago pela BRK
Ambiental, Companhia adquirente do contrato de concessao.

d) Risco de liquidez: A previsao de fluxo de caixa é realizada pela Administracdo da Empresa, que
monitora as previsoes continuas das exigéncias de liquidez para assegurar que ela tenha caixa suficiente
para atender as necessidades operacionais. Essa previsao leva em consideracgao os planos de financiamento
da divida da Empresa, cumprimento de clausulas, cumprimento das metas internas do quociente do
balanco patrimonial.

e) Gestao de capital: A Empresa realiza a gestao de capital de forma a garantir a continuidade de
suas operacgoes, bem como oferecer retorno aos seus acionistas e controle do nivel de endividamento pelo
monitoramento do indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida
pelo capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo
empréstimos de curto e longo prazos, conforme demonstrado no balango patrimonial), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balanco patrimonial, com a divida liquida.
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Gestio de capital

31/12/2025 31/12/2024

A - Total de empréstimos, financiamentos 195.100 194.450
B - (-) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios (nota 3 e 6) 11.193 11.035
C = (A - B) - Divida liquida 183.907 183.415
D = Total do patriménio liquido 214.763 200.544
E = (C + D) - Capital total 398.670 383.959
C/E = Indice de alavancagem financeira 46,13% 47,77%

18. Seguros (nao auditado)

A Empresa busca estabelecer coberturas compativeis com seu porte e suas operagoes baseada na avaliacao

de seus especialistas e corretoras.

As premissas adotadas para a avaliacao da importancia segurada e riscos contidos, dada a sua natureza,
nao fazem parte do escopo de auditoria e ndo foram auditadas. As coberturas de seguros sao:

Natureza

Limite Maximo
de Indenizacao

Obras civis em construcao / Instalacao e montagem
Obras

Manutencao ampla

Despesas extraordinarias, desentulho e tumultos

Andre Cortes Velloso Isaac do Nascimento
Diretor Contador CRC-PR043806/0-1
* * *

173.080
173.089
50.000
8.654

404.823
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Certificate Pages: 2 Initials: O Pedro PFasolin

AutoNav: Enabled Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 16° e 17°
Envelopeld Stamping: Enabled andares, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Itai
Time Zone: (UTC-03:00) Brasilia Sé&o Paulo, S&o Paulo 04538-132
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IP Address: 186.215.152.4

Record Tracking

Status: Original Holder: Pedro PFasolin Location: DocuSign

26 March 2026 | 15:11 pedro.pfasolin@pwc.com
Status: Original Holder: CEDOC Brasil Location: DocuSign

27 March 2026 | 15:47 BR_Sao-Paulo-Arquivo-Atendimento-Team

@pwc.com

Signer Events Signature Timestamp
Gabriel Perussolo Docusigned by: Sent: 26 March 2026 | 15:13
gabriel.perussolo@pwc.com e Viewed: 27 March 2026 | 15:46
PwC BR ooT0aIasacoseTs Signed: 27 March 2026 | 15:47
Security Level: Email, Account Authentication ) ) )
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Signature Provider Details: Using IP Address: 201.56.5.228
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[1,1]Policy Qualifier Info:
Policy Qualifier Id=CPS
Qualifier:
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