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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administradores da
Areia Energia S.A.

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Areia Energia S.A. ("Companhia™), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracbes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonioc liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Areia Energia S.A. em
31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditer pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracdao pelas demonstracdes financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determincu como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a Administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragdo
das demonstracgbes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liguidar a Companhia
OuU cessar suas operagoes, ol ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagdes.

A Deloitte refere-se a uma ou mais entidades da Deloitte Touche Tohbmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabeleclda no Reino Unido
("DTTLY), sua rede de firmas-membro, e entidades a ela relacionadas, A DTTL e cada uma de suas firmas-membro s8o entidades fegalmente separadas e independentes, A
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distorgGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas

referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da

auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissédo ou
representagoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacgdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagoes feitas pela Administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar divida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdao em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes
transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 6 de abril de 2017
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AREIA ENERGIA S.A,

DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil acBes)

Nota
explicativa 2016 2015

RECEITA LfQUIDA 15 19.969 11.746
CUSTOS DE MANUTENCAO E OPERAGAO 16 (5.817)  (5.989)
LUCRO BRUTO 14,152 5.757
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Despesas gerais e administrativas 16 {1.879) (1.354)
Remuneragdo dos administradores 16 (301) (286)
QOutras receitas operacionais, liguidas 16 - 2
LUCRO ANTES BO RESULTADO FINANCEIRO 11.972 4.119
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 17 670 984
Despesas financeiras 17 {6.486)  (5.604)
Total {(5.816) (4.620)
LUCRO {PREJUfZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICﬂO SOCIAL 6.156 (501)
IMPOSTO BE RENDA E CONTRIBUICE\O SOCIAL
Correntes (794) -
Diferido - 131
Total 18 (794) 131
LUCRO LIQUIDO (PREIUIZO) DO EXERCICIO 5.362 (370)
LUCRO LIQUIDO (PREIUIZO) POR LOTE DE MIL AGBES - R$ 0,134 {0,009)

As notas explicativas s8o parte integrante das demonstracdes financeiras.




AREIA ENERGIA S.A,

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

2016 2015
LUCRO LIQUIDO (PREIUIZO) DO EXERCICIO 5.362 (370)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 5.362  (370)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstractes financeiras.




ARETA ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGCAD DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO £M 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{Valores expressos em milhares de reais - R$)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014
Prejuizo do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DF 2015
Lucro liquido do exercicio

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

As notas explicativas sdo parte integrante das demanstragdes financeiras.

Capital Prejuizos

social  acumulados Total

39.954 (6.757) 33.197
- (370) (370)

39.954 (7.127)y  32.827
- 5.362 5.362

38.954 (1.765) 38.189




AREIA ENERGIA $.A.
DEMONSTRAGAC DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{valores expressos em mithares de reais - R§)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liguido {prejuizo) do exercicio

Ajustes para reconciliar o iucro Hauido {prejuizo) do exercicio com o caixa liquido

gerado pelas atividades operacionais:
Depreciagdo e amortizagio
Valor residual na baixa de ativo imobilizado

Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos, liquidos do bdnus de adimpiéncia
Amortizagdo do custo de captagdo sobre empréstimos e financiamentos

Encargos sobre muotuos
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

{Aumento} redugdo nos ativos operacicnais:
Contas a receber
Adiantamentos a fornecedcres
Estoques
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas e outros
Depdsitos judiciais

Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Impoestos a recother
Obrigagfes sociais e trabaibistas
Juros pagos sobre empréstimos e financlamentos
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aguisicdo de imobilizado

Depdsitos bancérics vinculados

Caixa liquide gerado pelas (aplicado nas) atividades de Investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos e financiamentos
Pagamento de empréstimo de partes relacionadas

Caixa liquido apiicado nas atividades de financiamento

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exerciclo
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio

AUMENTO DO SALDC DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.

Nota

expiicativa 2016 2015
5.362 (370)
16 5.284 5.357
10 - 3
12 5.917 5.463
12 60 59
9 3 69
18 - {131)
(752) 381
- 2
(60} (19}
2.246 i.276
(8) 2
(61) (139)
(1.732} {261)
(1.548) {1.148)
{18) 23
12 (2.622) (2.753)
12.071 7.814
10 (638) (45)
{(582) 449
{1.220) 404
12 (4.226) (3.959)
(4.305) (3.441)
(8.531) (7.400)
2.320 818
4 1.759 941
4 4.079 1.75%¢
2.320 818




AREIA ENERGIA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais ~ R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Areia Energia S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado, CNP)
07.321.320/0001-92, controlada pela Termoelétrica Potiguar S.A. ("TEP”), constituida em
25 de fevereiro de 2005, com sede em Dianépolis - Estado do Tocantins, que tem por
objetos sociais principais a geragdo e a comercializagdo de energia elétrica em todo
territério nacional, a partir da Pequena Central Hidroelétrica ("PCH") Areia, bem como
exercer outras atividades que possam ser vinculadas ao seu propdsito especifico.

A Companhia detém autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
mediante a Resolugéc n® 421, de 23 de janeiro de 2006, para estabelecer-se como
produtora independente de energia (“PIE”}, implantar e explorar a PCH Areia {11,4 MW),
localizada no Rio Palmeiras, Estado do Tocantins, A autorizagdo tem prazo até 21 de
janeiro de 2034, podendo ser prorrogada, a pedido da Companhia e a critério da ANEEL.

Ndo havendo prorrogacdo, os bens e as instalagGes vinculados a produgdo de energia
elétrica passardo a integrar o patrimdnio da Unido mediante indenizacdo dos
investimentos ainda ndo amortizados, ou podera ser exigido que a autorizada restabeleca,
por sua conta, o livre escoamento das aguas. Para determinagdo do montante da
indenizagao a ser paga, serdo considerados os valores dos investimentos posteriores,
aprovados e realizados, ndo previstos no projeto original, e a depreciagao apurada por
auditoria do Poder Concedente.

A PCH Areia entrou em operagao comercial em 25 de fevereiro de 2011 nos termos do
Despacho ANEEL n© 838, de 24 de fevereiro de 2011, com contrato de fornecimento de
energia a Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. pelo prazo de 20 anos e vigéncia
até 24 de fevereiro de 2031, no Ambito da primeira etapa do Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA.

Em virtude dos compromissos de curto prazo assumidos para a construgdo da PCH Areia,
a Companhia apresentava, em 31 de dezembro de 2015, capital circulante liquido
negativo de R$6.717 e prejuizos acumulados de R$7.127. Em 31 de dezembro de 2016, a
situagdo foi revertida e a Companhia apresenta um saldo de prejuizos acumulados de
R$1.765 mil.

A Administragdo entende que os fluxos de caixa a serem gerados, de acordo com as
projecOes efetuadas serdo suficientes para absorver a totalidade dos investimentos
realizados, bem como para cumprir os compromissos até entdo assumidos com bancos e
fornecedores.

Mecanismo de Realocacao de Energia

A Areia Energia S.A. fez opcéo por participar do MRE - Mecanismo de Realocagdo de
Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco hidrolégico com as demais usinas
participantes desse mecanismo. Ndo obstante, por forga de ser inscrita e contratada no
ambito do PROINFA, as contabilizagSes do MRE sdo realizadas mensalmente pela Cédmara
de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE e repassadas a Eletrobras, que, por sua
vez, é responsavel por enviar as integrantes do MRE os montantes relativos ao custo (em
caso de geragao abaixo do contratado) ou receita (caso as empresas gerem energia acima
do contratado). A Companhia realiza a contabilizagdo da provisdo pela competéncia e, ao
final do ano, o saldo é dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido na fatura do ano
subsequente.



Araia Energia S.A.

Repactuacdo de Riscos hidroldagicos

Conforme estabelecido na Medida Provisoria 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei 13.203 que trata da repactuacdo do risco hidrologico de geragio de
energia elétrica para 0s agentes participantes do MRE, comn efeito iniciando em 2015. A
Companhia aderiu a repactuagdo do risco hidrolégico apenas em 2016, fazendo opcio pela
transferéncia integral do risco hidrolégico (SP100) ao Consumidor. Neste produto, o
gerador transfere integralmente o risco hidrolégico inerente aos contratos regulados
mediante pagamento de prémio de risco de R$ 9,50/MWh (data-base de janeiro de 2015
anualmente atualizado pelo IPCA) até o final dos contratos de venda de energia ou ao final
da concessao, dos dois o menor. Devido ao fato de que a Companhia aderiu a repactuacgéo
em 2016 e os efeitos sdo retroativos a 2015, houve a contabilizacdo da reversdo do custo
do Generation Scaling Factor ("GSF”) de 2015 e, em contrapartida, a contabilizac8o do
custo do prémio do anc. Para 2016, devido ao ndo recebimento do cdlculo do
custo/receita do MRE por parte da Eletrobras, a Companhia contabilizou uma provisdo do
saldo com base em estudos da consultoria energética da Areia Energia S.A. e o montante
do prémio atualizado. Conforme repactuagdo assinada, a Eletrobras possui o direito de
realizar o desconto do custo do MRE original de 2015 (considerando o GSF) nas faturas
emitidas posteriormente, mas tal desconto ainda ndo foi efetuado. Quando da efetivacdo
do desconte, o valor descontado a maior pela Eletrobras sera compensado com o valor do
prémio devido pela Companbhia, finalizando a compensacdo no ano de 2020. O montante
do GSF repactuado liquido do prémio e considerando as provisdes do MRE de 2016 na
data base de 31 de dezembro de 2016 é de R$1.567. A Companhia possui a expectativa
que a retengao dos valores devidos iniciara a partir de 2017. No exercicio de 20186, foi
reconhecido no resultado o montante de R$1.773 (R$ 4.491 em 2015), referente ao
prémio do risco hidroldgico repactuado, reversdo do custo do GSF de 2015 e & provisdo do
custo do MRE de 2016 contabilizados liquidos na rubrica de receita de vendas de energia.

2.  APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as politicas contdbeis adotadas no Brasil ("BR GAAP”), as quais incluem as
disposicdes da Lei das Sociedades por Agles, que incorporam os dispositivos das Leis
n® 11.638/07 e n© 11.941/09 e os pronunciamentos técnicos do Comité de
Pronunciamentos Contébeis - CPC, aprovados pelo Consetho Federal de Contabilidade -
CFC, e as normas da ANEEL, quando aplicaveis.

Auteorizacdo da conclusdo das demonstracdes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstracdes financeiras em 6
de abril de 2017, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data
gue pudessem ter efeito sobre as demonstragdes financeiras.

Moeda funcional e de apresentacdo

Estas demonstragoes financeiras estdo apresentadas em real (R$), que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informacgoes financeiras apresentadas estio em
milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das demonstragfes financeiras de acordo com as politicas contabeis
adotadas no Brasit exige que a Administragdo faga julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais das estimativas contabeis resultantes raramente
serao iguais aos respectivos resultados reais.



Areia Energia S.A.

Por essa razdo, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente, A determinacio
dessas estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos. Revisbes
com relagdo a estimativas contabeis s3o reconhecidas no exercicio em que as estimativas
s&o revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adoga@o de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préximo
exercicio financeiro incluem a avaliagdo da vida Util do ative imobilizado, a recuperacio do
valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado, diferido e tributos diferidos, e as
provisdes necessarias para riscos, para creditos de liquidagdo duvidosa e outras similares.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis estdo descritas a sequir e foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.

Instrumentos financeiros

A classificacao depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados.

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia, quando aplicavel, sdo classificados sob as
seguintes categorias: (a) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (b) ativos
financeiros disponiveis para venda; (c) ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado; e (d) empréstimos e recebiveis.

Os instrumentos financeiros classificados como mantidos até o vencimento correspondem
a ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e data de
vencimento fixa que a Companhia tem a intengdo positiva e a capacidade de manter até o
vencimento. Apos o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sdo mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por redugdo ao valor recuperavel. No caso da Companhia, refere-se aos
depobsitos bancarios vinculados.

Os instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis correspondem a
ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determindveis que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
redugdo do valor recuperavel. A receita de juros € reconhecida por meio da aplicagdo da
taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo, quando o reconhecimento de
juros seria imaterial. No caso da Companhia refere-se substancialmente a caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e conta-corrente com partes relacionadas.

A Companhia ndo possui ativos financeiros classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda ou mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Deterioracdo de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificagdo de eventual
deterioragéo de ativos (“impairment”). $3o considerados deteriorados quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apos o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do ativo.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia, guando aplicavel, séo classificados sob
as seguintes categorias: (a) passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado; e (b) outros passivos financeiros.

10
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Os passivos financeiros mantidos pela Companhia sao dassificados como outros passivos
financeiros e sdo substancialmente representados por fornecedores, empréstimos e
financiamentos e contratos de muituo. Estdao demonstrados pelos valores de contratagéo,
acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria. S&o
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transagéo
incorridos, e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da
taxa de juros efetiva,

O método de juros efetivos & utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo exercicio.

A Companhia ndo possui passivos financeiros classificados como passivos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos,

Compensacdao de instrumentos financeiros

Alivos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando héa um direito legalmente aplicavel de compensar os vaiores
reconhecidos e hd uma intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liguidar o passivo simultaneamente.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo incluir, caso seja julgado
necessdrio, a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, cujo calculo € baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizagdo das contas a receber. A
provisdo para créditos de liquidag3o duvidosa, quando aplicavel, é constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administragdo para os
créditos cuja recuperacgdo é considerada duvidosa.

Depdsitos bancarios vinculados

Referem-se a depdsitos em garantia, em conex&o com os empréstimos e financiamentos
da Companhia. S&o classificados no ativo ndo circulante e mantidos até o vencimento, e
mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisigio,
construgdc ou formacgdo, incluindo encargos financeiros capitalizados e deduzidos da
depreciagdo acumulada, e, quando aplicavel, pelas perdas de redugéo ac valor recuperavel
acumuladas. A depreciacdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida Util
dos bens, conforme definida no Manual de Controle Patrimonial do Setor Elétrico - MCPSE
anexo a Resolucdo ANEEL n° 474/12, desde gue limitada ao prazo de concessdo/contrato.
A vida (til-econdmica dos ativos e/ou os métodos de depreciagdo sdo revistos anualmente
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo, calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o
valor contabil do ativo, sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnologicas
que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o
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valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, € constituida proviséo para
desvalorizacdo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquide de venda.

Diferido

Composto por gastos administrativos pré-operacionais para viabilizagdo do
empreendimento. Conforme facultado pelas Leis n® 11.638/07 e n? 11.941/09, a
Companhia optou pela manutenc8o dos saldos do ativo diferido até sua completa
amortizacdo, os quais sdo amortizados pelo método linear de acordo com o critério
mencionado na nota explicativa n® 11.

Intangive]

Formado por gastos com direito de uso de software e direito de passagem - serviddes, que
sdo amortizados pelo métedo linear.

Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transagdo incorridos na captacdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.

Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisi¢éo, construgao ou formacdo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido, sdo
capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de
emprestimos e financiamentos sdo registrados como despesa no exercicio em que séo
incorridos,

Demais ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que beneficios econdmicos futuros
dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia, e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulante quando sua realizagdo ou liquidagao
é provavel que ocorra nos proximos 12 meses; caso contrario, sdo demonstrados como
ndo circulantes.

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP] e Contribuigcdo Social sobre o
Lucro Liguido - CSLL sdo calcuiadas e registradas conforme legislagdo vigente e incluem os
impostos correntes e diferidos.

Até o exercicio de 2015, a Companhia adotava o lucro real. As aliquotas aplicaveis eram
de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$240, para
IRP] e 9% sobre o lucro tributavel para CSLL, e foram consideradas na compensagdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitadas a 30% do lucro
tributavel, assim como determina a legislagdo tributaria aplicavel a empresas enquadradas
no lucro real.

12
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Para o calculo do IRPJ e da CSLL sebre o lucro corrente, a Companhia adota o Regime
Tributario de Transicdo — RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes das mudangas
promovidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09 da base de célculo desses tributos.

No exercicio de 2016, a Companhia adotou o lucro presumido como forma de apuragao
tributaria, gque demonstrou ser a melhor alternativa por meio do planejamento estratégico.

As aliquotas para a presuncio do lucro sdo de 8% para base de calculo do IRPJ e 12%
para base de calculo da CSLL aplicaveis sobre a receita bruta da Companhia; sobre tais
bases aplicam-se as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base
tributavel excedente a R$240, para IRP] e 9% sobre a base tributédvel para CSLL, assim
como determina a legislagdo tributaria aplicavel a empresas enquadradas no lucro
presumido.

Incluem-se na base de célculo do IRP] e da CSLL as receitas financeiras incorridas no
periodo; estas ndo possuem margem para redugdo de lucro, aplicando-se diretamente as
aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base tributédvel excedente a
R$240, para IRPJ e 9% sobre a base tributave! para CSLL.

O tributo diferido foi reconhecido até 2015 com relagdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e
as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins
contébeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O recolhimento dos
saldos ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel dos proximos
anos esteja disponivel para ser usado na compensacgdo do ativo fiscal diferido, com base
em projegoes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cendrios econbmicos futuros que possibilitem a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sdo revisados, e os efeitos, considerando os de realizacdo ou liguidagdo,
estdo refletidos em consondncia com o disposto na legislagdo tributaria.

Provisfes

Sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou ndo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigacio pode ser feita.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis, a Administragdo fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras.

A Companhia estd sujeita a reivindicagbes legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo
uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negocio.
Existem também incertezas com relagdo a interpretagao de regulamentos tributarios
complexos e o valor e a época de resultados tributaveis futuros. Conforme a legislagdo
vigente, as operagdes da Companhia estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais por
prazos que variam em virtude da natureza dos tributos.

As provisOes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegoes fiscais ou exposigdes
adicionais identificadas como base em novaos assuntos ou decisdes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo
gerados para a Companhia e quando pode ser mensurada de forma confiavel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transagdes de
receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estéd atuando como
agente ou principal e concluiu que esta atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.
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A receita de fornecimento de energia é reconhecida no resultado em virtude de sua
realizagdo pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e
venda de energia no dmbito do PROINFA. Uma receita ndo € reconhecida se hd uma
incerteza significativa na sua realizagao.

Receitas e despesas financeiras

A receita/despesa de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente 0s recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do ativo/passivo financeiro em relagdo ac valor contabil liquido inicial desse ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagbes monetarias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos e financiamentos, aplicagbes financeiras, clientes,
partes relacionadas e descontos obtidos de fornecedores, os quais sd¢ reconhecidos no
resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

Adogdo de pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicos novos e/ou revisados

Normas e interpretacles novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016

As politicas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e as normas internacionais de
relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”) novas e
revisadas a segquir, em vigor para exercicios iniciados em ou apos 12 de janeiro de 2016,
foram adotadas nas demonstragées financeiras. A adogdo desses CPCs novos e revisados,
aplicaveis a Companhia, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os valores reportados
e/ou divulgados para os exercicios corrente e anterior:

Pronunciamento Descrigcdo
* Alteragbes ao CPC 26 « Iniciativa de Divulgagio
¢ Alteragdes ao CPC 27 e CPC 04 » Esclarecimento sobre os Métodos Aceitaveis

de Depreciagdo e Amortizagao

Normas e interpretacbes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Pronunciamento Descrigao

Ciclo de IFRS 2014-2016 (a) {b)
Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas a

+ Melhorias Anuais
+ Alteragbes a IAS 12

Realizar (a)
« IFRS 9 s Instrumentos Financeiros (b)
» IFRS 15 + Receitas de Contratos com Clientes {b)

» AlteragBes a IAS 7 « Iniciativa de Divulgagdo (c)

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2017, com
adogdo antecipada permitida.

(b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apéds 1° de janeiro de 2018, com
adogéo antecipada permitida.

(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés uma data a ser determinada.

A Administragdo da Companhia ndo espera impactos significativos decorrentes da
aplicacdo dessas novas normas e interpretagdes.

O CPC ainda ndo editou todos os respectivos pronunciamentos e modificagbes
correlacionados as IFRS novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia
do compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base

14
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nas atualizag@es feitas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, é
esperado que esses pronunciamentos e modificagfes seiam editados pelo CPC até a data
de sua aplicagdo obrigatoria e que seus impactos nas demonstragfes financeiras da
Companhia sejam os mesmos da adogac dos pronunciamentos do [ASB descritos.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 522 8
AplicagBes financeiras 3.557 1.751
Total 4.079 1.759

As aplicag@es financeiras correspondem a operagoes com vencimento inferior a 90 dias da
data de aplicagdo, realizadas com instituigbes que operam no mercado financeiro nacional,
tendo como caracteristicas alta liquidez, insignificante risco de mudanca de valor e
remuneracao equivalente a 104,91% do Certificado de Deposito Interbancario - CDI.

CONTAS A RECEBER

2016 2015
Titulos a receber 2.219 1.467
Total 2.219 1.467

Titulos a receber correspondentes ao fornecimento de energia eiétrica a Eletrobras
decorrente do contrato de compra e venda de energia que a Companhia possui no
PROINFA, com prazo de vencimento inferior a 60 dias.

DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

2016 2015
Caixa Econdmica Federal 1.897 1.616
Banco da Amazénia S.A. 958 657
Total 2.855 2,273

A Companhia possui aplicagfes financeiras em conexdo com contrates de financiamento
de longo prazo em instituigbes financeiras credoras, para garantia de pagamento do
servico da divida (juros e amortizagoes), que deverdo ser mantidos até o seu vencimento,
com remuneracdo meédia equivalente a 95,99% do CDI.
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IMPOSTOS A RECUPERAR

2016 2015
Programa de Integragdo Social - PIS sobre ativo imobilizado 379 423
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS sobre ativo
imobilizado 1.745 1.949
PIS/COFINS/CSLL retidos sobre faturamento 2.703  2.906
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF sobre faturamento 819 820
IRRF sabre aplicag@es financeiras 286 267
Qutros 156 337
Circulante 699 1.292
N&o circutante 5.389 _5.410
‘Total ©.088 6.702

IMPOSTOS DIFERIDOS

A Companhia reconheceu os efeitos tributarios de IRPJ e CSLL sobre os prejuizos fiscais e
diferengas temporarias existentes em seus registros fiscais conforme demonstrado a
seguir:

2016 e
Aliguota 2015

Prejuizos fiscais 8.532
Bases negativas acumuladas 8.786
Diferengas temporarias:

Custo de captagdo de empréstimos e financiamentos (610)

Despesas pré-operacionais 2.794
Total de prejuizos fiscais e diferencas temporarias 10.716
Total de base negativa e diferengas temporérias 10.970
Imposto de renda 25% 2.679
Contribuicdo social 9% . ...os7
Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos . 3.666
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos 3.873
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos (207)
Total de imposto de renda e contribuicio social diferidos 3.666

A expectativa da realizagdo dos prejuizos fiscais, das bases negativas e das diferencas
tempordrias, conforme o plano de negdcios aprovado pela Administracdo da Companhia,
esta apresentada a seguir:

31/12/2016
Prejuizo Base Custo de

fiscal negativa  Subtotal Diferido  captacao Total  31/12/2015
2016 - - - - - - 173
2017 - - - - - - 173
2018 556 200 756 192 (20) 940 1.096
2019 607 218 825 192 (20} 1.033 1.146
2020 728 262 990 192 (20 1.227 1.078
2021 em diante 241 111 352 374 {147) 466 -
Total 2.132 791 2.923 950 {207) 3.666 3.666
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No exercicio de 2016 a Companhia optou pelo fucro presumido. Com base nas projegdes
futuras e no plano de negdcios, a Companhia retornara ao lucro real em 2018, ano em

que devera entrar com o pedido de adesZo ao beneficio da Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazénia - SUDAM.

SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Ref,

Matuo

Termoeiétrica Potiguar S.A. (0)
Subteta!l miituo

Conta-corrente

Agua Limpa Energia S.A. (a)
Subtotal conta-corrente

Total

Circulante
Ndo circuiante

Total

(a) Referem-se a pagamentos de gastos reembolsdveis, necessarios para o suprimento de capital de giro.

2016 2015
Encarges
incidentes Ativo  Passive Resultadg  Ativoe  Passivo  Resultado
30% deo IGP-M - - 3 - 741 69
C - 3 - 741 69
Sem encargos 4 - - - 3.561 ~
4 - - - 3.561 -
4 - 3 - 4.302 69
4 3.561
- 741
4 _4.302

(b} Representam recursos recebidos para a viabilizag8o da construgio da PCH Areia, que foram convertidos em mutuo.

As transacdes entre partes relacionadas sdo efetuadas de acordo com as condicBes

pactuadas entre si. A Companhia ndo possui garantias prestadas a partes relacionadas ou

terceiros.
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11.

12.

i9

Perdas por reducao ag valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia, com base em suas analises dos fluxos de caixa descontados preparados de
acordo com a projegdo or¢amentaria aprovada pela Administracao, ndo identificou
indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagao de seus ativos em 31 de dezembro
de 2016. A Administracdo entende que o ativo imobilizado é plenamente recuperavel por
meio do fluxo de caixa das operacgbes futuras.

Bens dados em garantia

A Companhia possui terrenos, edificagdes, obras civis e benfeitorias, reservatorio,
barragens, adutoras e maquinas e equipamentos dados em garantia de empréstimos e
financiamentos, os quais totalizam R$76.257 em 31 de dezembro de 2016 (R$81.245 em
2015), liquidos de depreciagdo.

DIFERIDO

2016 2015
Despesas pré-operacionais 2.695 2.695
Amortizagdo acumulada (1.572) (1.303)
Total 1.123 1,392

Refere-se a gastos administrativos pré-operacionais, incorridos na fase de implantagdo da
Companhia para viabilizagdo do empreendimento. Os mesmos foram capitalizados até o
exercicio de 2008 e estdo sendo amortizados desde 2011, a taxa de 10% ao ano.
Conforme facultado pelas Leis n® 11.638/07 e n© 11.941/09, a Companhia optou pela
manutencdo de parte dos saldos do ativo diferido até sua completa amortizac&o.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Principal Total
Vencimento Taxa N&o
Composicio da divida Ref. principal efetiva Encargos Circulante circulante 2016 2015
Moeda nacional
TILP +

Caixa Econdmica Federal (a) Junho/30 3,5% a.a. 68 3.361 41.451 44.880 44,857
(-) Custos de transacio - (3} (36} (39) (60)
Subtotal 68 3.358 41.415 44.841 44.797
Banco da Amazénia S.A.  (b) Maio/30 10% a.a. 102 952 11.905 12,959 13.912
(-} Custos de transacio - (38} (4777 _(515) _(553)
Subtotal 102 914 11.428 12.444 13.359
Total 170 4,272 52.843 57.285 58.156
Circulante 170 4.272 - 4,442 4.181
N&o circulante - - 52.843 52.843 53,975
Total 170 4.272 52.843 57.785 58,156

(a) Contrato assinado em 25 de setembro de 2006 e aditivo de retificacdo assinade em 29 de margo de 2010, no
montante aproximado de R$36.000, para execucdo do projeto de construgdio da PCH Areia, com incidéncia de juros
equivalentes & Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, acrescidos de 3,9% ao ano até o perfodo de caréncia de 3,5%
ao anoc a partir da amortizaglo do principal. As amortizagdes sd§o mensals e sucessivas, iniciando em julho de 2010
e finalizando em junho de 2030.

(b) Contrato assinado em 10 de abril de 2010, no montante de R$18.503, para execugdo do projeto da PCH Areia, com
incidéncia de taxa de juros de 10% ao ano, com bdnus de adimpiéncia de 15%. As amortizagles dos juros s8o
mensais, a partir de 10 de junho de 2010, e as amortizacdes do principal também sdo mensais, iniciando em janeiro
de 2011 e finalizando em maio de 2030.
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A movimentagao dos emprestimos e financiamentos esta assim demonstrada:

N&o
Circulante circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 4.075 55.271 59.346
Juros e variagdes monetdrias provisionados 5.463 - 5.463
Juros pagos, liquidos de bdnus de adimpiéncia (2.753) - (2.753)
Amortizagdo dos custos de captagdo 59 - 59
Transferéncias 1.296 {1.296) -
Pagamentos (3.959) - {3.959)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 4.181 53.975 58.156
Juros e variagBes monetarias provisionados 5.917 - 5.917
Juros pagos, liquidos de bénus de adimpléncia (2.622) - (2.622)
Amortizag8o dos custos de captacéo 60 - 60
Transferéncias 1.132 (1.132) -
Pagamentos (4.226) - (4.226)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 4.442 52.843 _ 57.285

Os montantes classificados ne passivo ndo circulante tém a seguinte composigdo, por ano
de vencimento:

Ano de vencimento 2016 2015

2017 - 4.015
2018 4,272 4.015
2019 4,272 4,015
2020 4,272 4.015
2021 em diante 40.027 37.915%
Totat 52.843 53.975

Garantias e clausulas contratuais restritivas — “covenants”

Foi firmado Contrato de Constituicdo de Consércio de Bancos, Compartilhamento de
Garantias e Qutras Avengas, entre a Caixa Econdmica Federal e o Banco da Amazonia
S.A., em que estes compartilham essas garantias. Os dois contratos de financiamentos
estdo garantidos por: (a) Penhor dos Direitos Emergentes das Autorizagtes; (b) Cessio e
Vinculagdo dos Direitos Creditorios (Recebiveis); (¢) Penhor de 27.967.968 (70%) acdes
ordinarias detidas pela TEP; (d) Penhor de 11.986.272 (30%) aces ordinarias detidas
pela RPE - Produtora de Energia Ltda.; (e) Alienacgdo Fiduciaria das Maquinas e
Equipamentos no valor de R$23.912; (f) Hipoteca do Terreno de 121,348 hectares e suas
Benfeitorias; (g) Interveniente ~ Companhia Energética Manauara; e (h) Fundo de
Liquidez em Conta Reserva no valor de R$2.855,

Os contratos também incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento de
“performance” de indices periddicos, sob condigdo de antecipagdo do vencimento da divida
em caso de descumprimento dos “covenants”.

Clausula restritiva - “covenant” Indice requerido
Cobertura do servico da divida {a) Maior ou igual a 1,3 veres
Patriménio liquido/Passivo total (a) Maior cu igual a 23%

Capital secial/Investimento total (a) Maior ou igual a 23%

Depésito bancario vinculade ao contrato {a) (b) Trés vezes o servigo da divida

10% do faturamento dos seis primeiros meses

(a) Caixa Econbmica Federal,
(b} Banco da Amazdnia S.A.

Em 31 de dezembro de 2016, todas as clausulas restritivas foram atendidas,
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PATRIMONIO LIQUIDO

O capital social autorizado, subscrito e integralizado da Companhia, em 31 de dezembro
de 2016 e de 2015, é de R$39.954 e estd representado por 39.954.239 acdes ordinarias,
sem valor nominal, e esta distribuido da seguinte forma:

Quantidade
Acionista de acdes Y%
Termoelétrica Potiguar S.A. 27.967.968 70%
RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda. 11.986.272 _30%
Total 39.954.240 100%

Cada agdo ordindria dé direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral. Os
acionistas terdo direito de receber dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro
liquido, calculado e ajustado nos termos da legislagdo societaria.

CONTINGENCIAS

A Companhia estd exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal
decorrentes do curso normal dos negécios. A politica de provisdes adotada considera as
chances de perda nas agdes. Quando o risco de perda é provavel, é feito provisionamento
de 100% do valor devido nessas agbes, conforme avaliagdo da Administracdo e de seus
assessores juridicos.

As principais demandas judiciais s8o as seguintes:

a) A Companhia é autora de agéo de desapropriagdo por utilidade piblica de parte da
area onde se encontra focalizada a PCH Areia. A ac3o encontra-se em tramite na
Justiga Estadual do Estado de Tocantins. O objeto da agdo é a determinacg8o do valor
de avaliacdo do imdvel, destinado as instalages da PCH Areia. Contudo, a Companhia
ja possui a posse das dreas envolvidas. Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia
possuia depésitos judiciais relativos a esse processo no montante de R$254 (R$193 em
2015). Os assessores juridicos da Companhia consideram provaveis as chances de
éxito e, por essa razdo, a Administracdo da Companhia ndo constituiu nenhuma
proviséo para fazer face a eventuais perdas.

b) Em 23 de abril de 2013, a Companhia deu inicio a um procedimento ordinario, cujo
objetivo consiste na declaragdo da ilegalidade do artigo 3° da Resolugdo Normativa
nt 492/12, expedida pela ANEEL, gue alterou a data planejada da operac¢do comercial
da PCH Areia no PROINFA, de 25 de fevereiro de 2011, data do altimo aditivo
contratual, para 30 de dezembro de 2006, data constante no contrato original,
reduzindo o prazo contratual de venda de energia elétrica em aproximadamente cinco
anos.

Os assessores juridicos da Companhia entendem como provaveis as chances de éxito
nesse processo, considerando gue a Procuradoria da ANEEL ja emitiu parecer de
ilegalidade para esse artigo.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas
provaveis nas demandas judiciais em andamento. Dessa forma nenhuma provisio para
perdas foi constituida.
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RECEITA LIQUIDA

Receita de venda de energia
Dedugdes de venda:

PIS

COFINS
Total

CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Custos e despesas com pessoal e honorarios dos administradores
Depreciagdo e amortizacdo

Custo de utilizagdo do sistema de distribuigéo

Custos com manutencdo e operagdo

Custos e despesas com seguros

Despesas com viagens e comunicagdes

Servigos de terceiros

Assessoria e consultoria

Tributos

Outros

Total

Classificados como:
Custos de manuteng@o e operacéao
Despesas gerais e administrativas
Remuneracao dos administradores
Qutras receitas operacicnais, liquidas
Total

RESULTADO FINANCEIRC

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagfes financeiras
Juros recebidos

Qutras

Subtotal

Despesas financeiras

Juros e variagbes monetarias sobre empréstimos e financiamentos
Juros sobre contrato de mituo

Juros de multa e mora

Outras despesas financeiras, liquidas

Subtotal

Tota!

Areia Energia S.A.

2016 2015
20,916 13.148
(169)  (251)
(778) (1.151)
19.969 11.746

2016 2015
(443)  (485)
(5.284) (5.357)
(328)  (359)
(471)  (464)
(153)  (148)
(74) (44)
(298)  (189)
(325)  (377)
(503)  (113)
(118) (91)
(7.997) (7.627)
(5.817) (5.989)
(1.879) (1.354)
(301)  (286)
- 2
(7.997) (7.627)

2016 2015
542 394

- 533
128 57
670 984
(5.917) (5.463)
(3) (69}
(435) -
(131) (72)
(6.486) (5.604)
(5.816) (4.620)
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

A conciliagdo da despesa de IRP] e CSLL, caiculados pela aplicagdo das aliquotas vigentes,
e os valores refletidos no resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 esta

demonstrada a seguir:

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Imposto de renda e contribuigdo social a taxa nominal (34%)
Diferengas temporarias e permanentes:

Outros
Total de imposto de renda e contribuicdo social

Receita de venda de energia
Efeito liquido da repactuagdo - Mecanismo de Relocacdo de Energia - MRE
Faturamento - lucro presumido

Aliquota de presung&o de lucro presumido IRPJ (8%)
Receita financeira (100%)

Imposto de renda a taxa nominal (25%)

Aliquota de presungdo de lucro presumido CSLL (12%)
Receita financeira (100%)

Contribuicdo social a taxa nominal (9%)

Total de imposto de renda e contribuic8o social no resultado

SEGUROS

31/12/2015

(501)
171

e (40)
131

20.916
(1.773)

19.143

1.531
670
(527)

2.297
670
(267)

794

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
0s riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativeis com o seu porte e suas
operagdes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administragdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
0s riscos envolvidos em suas operagles e a orientacio de seus consultores de seqguros.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia contratos com as seguintes coberturas

de seguros:

Importéncia
Abrangéncia Cobertura segurada Vigéncia
Riscos nomeados  Principails equipamentos de usina e subestagdo, contra
e operacionais incéndio, queda de raio e explosdo, danos elétricos e tumultos 94.118 12/02/2017
Lucros cessantes  SituacBes de paralisac8o total ou parcial dos negdcios, 17.494 12/02/2017

preservando o movimento dos negbcios nos niveis anteriores
& ocorréncia do sinistro

INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIMENTO DE RISCOS

A Companhia apresenta exposicdo a risco advindo de instrumentos financeiros ndo
derivativos. De acordo com as politicas contabeis adotadas no Brasil, apresenta exposicao
aos seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de

liquidez e risco de mercado,
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Gestdo do capital social - o capital social & dividido em agSes ordinarias pertencentes a
dois acionistas, representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da Administracdo
de capital da Companhia € assegurar que o capital social mantenha uma classificagdo de
crédito forte e livre de problemas a fim de apoiar 0s negocios € maximizar o valor do
acionista.

Estrutura de gerenciamento de risco ~ a Administragdo tem responsabilidade pelo
estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de gerenciamento de riscos. As operagoes
da Companhia estdo sujeitas, poréem ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de institui¢des financeiras depositarias dos recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a
andlise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes e o acompanhamento
das posicBes em aberto. Apesar de haver concentragdo de contas a receber e receitas
decorrentes do cliente Eletrobrds, a Companhia entende que ndo existem riscos de
inadimpléncia por parte desse cliente. No que tange as instituigdes financeiras, a
Companhia somente realiza operagdes com instituiges financeiras de baixo risco
avaliadas por agéncias de “rating”.

Risco de liguidez

Decorre de eventual dificuldade de a Companhia cumprir com as obrigagdes associadas
com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a vista ou com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragdo da liquidez é garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes
que vencerem sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de afetar a reputacdo da Companhia. A previséo de fluxo de caixa é preparada,
e sdo monitoradas as previsdes de continuas exigéncias de liquidez. Essa previsdo leva em
consideracio os planos de financiamento da divida e de geragdo de caixa da Companhia, o
gue garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas operacionais
esperadas para um periodo minimo de 60 dias, incluindo o cumprimento de obrigagbes
financeiras; isso exclui o impacto potencial de circunstancias externas que ndo podem ser
razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos, com clausulas restritivas
(“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo, relacionadas ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geracdio de caixa e outros. Essas clausulas
restritivas sdo monitoradas adequadamente e ndo limitam a capacidade de condugéo do
curso normal das operagoes.

Risco de mercado

Decorre de alteragBes nos pregos de mercado, como taxa de juros, que podem impactar
nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos financeiros.
O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é monitorar e controlar as exposicoes a
esse tipo de risco, dentro de pardmetros aceitaveis e, ao mesmo tempo, otimizar o
retorno.

Taxa de juros - decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagbes nas taxas de
juros ou indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas a
empréstimos e financiamentos captados no mercado ou diminuam a receita financeira
relativa as aplica¢Bes financeiras da Companhia. Visando mitigar esse tipo de risco, a
Companhia vem negociando os empréstimos e financiamentos correntes com o objetivo de
obter taxas de juros de longo prazo condizentes com o retorno esperado do negdcio e
centralizando seus investimentos em operagdes com taxa de rentabilidade que
acompanham a variagdo proxima do CDI e em fundos de renda fixa.
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Politica de precos (ambiente regulatério) — o contrato de fornecimento de energia elétrica
foi celebrado no ambiente regulatério, no &mbito do PROINFA com a Eletrobras. A
Companhia ndo possui protegdo para esse tipo de risco, mas entende que qualquer
mudanga no atual contrato deverd contar com a anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de chuva - a Companhia gera energia por meio de uma PCH. Um
periodo prolongado de escassez de chuva reduzird o volume de agua nos reservatorios.
Em uma situagéo extrema, isso implicaria reduco de receita. No entanto, considerando os
niveis atuais dos reservatorios, ndo ha expectativa de redugdo na produgdo de energia. A
fim de mitigar esse risco, a Companhia aderiu ao Mecanismo de Relocagdo de Energia -
MRE, que corresponde a um consdércio nacional das geradoras de energia proveniente de
fonte hidraulica, que, quando um dos consorciados ndo conseguir suprir a energia
contratada, o consorcio fornece a energia complementar, assim como o excesso de
geragao é disponibilizado ao consércio.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento:
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2021
Ativos financeiro 2017 2018 2019 2020 em diante Total
Caixa e equivalentes de caixa 4.079 - - - - 4.079
Contas a receber de clientes 2.219 - - - - 2.219
Depositos bancarios vinculados - - - - 2.855 2.855
Total 6.298 - - - 2,855 9.153
2021
Passivos financeiros 2017 2018 2019 2020 em diante Total
Fornecedores 1.668 - - - - 1.668
Empréstimos e financiamentos 4,442 4.272 4,272 4.272 40.027 57.285
Obrigagdes trabalhistas e sociais 102 - - - - 102
Total 6.212 4,272 4.272 4272 40.027 59.055

Analise de sensibilidade de variacio nas taxas de juros

Para efeito de analise de sensibilidade e utilizando os saldos de aplicacdes financeiras e de
emprestimos e financiamentos e a receita de venda em 31 de dezembro de 2016, a

Companhia oferece o cendrio I (provavel) a partir das expectativas de mercado para a
meédia na taxa basica de juros em 2016. Na projegdo do cenario 11 (possivel), essa média

foi aumentada em 25%, e para o cendrio III (remoto), aumentada em 50%,

Cendrio Saido
Provdve!  Possivel Remoteo Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco I 11 1L Contabi 1 1 111
25% 50% 25% 50%
Passivo - Empréstimos e financiamentos
Caixa Econdmica Federal Alta da TILP 7,5% 9,38% 11,25%  (44.841) (48.204) (49.045) {49.886)
Total empréstimos e financiamentos  (44.841)  (48.204) (49.045)  {45,886)
Alivo - Depdsitos bancarios vinculados
Caixa Econbmica Federai Baixa do CDI 9,7% 7,28% 4,85% 1.897 2.081 2.035 1.989
Banco da Amazdnia S.A. Balxa do CDI 9,7% 7,28% 4,85% 958 1.051 1.028 1.004
Total depdsitos bancarios vinculados 2.855 3.132 3.063 2,993
Ativo - Aplicacdes financeirag
Banco Santander Brasil $.A. Baixa do CD{ S, 7% 7.,28% 4,85% 3.51¢6 3.857 3.772 3.687
Caixa Econdmica Federal Baixa do CDI 9,7% 7,28% 4,85% 43 45 44 43
Total aplicagbes financelras 3,587 3.902 3.816 3.730
Regeita
Receita de venda Baixa do IGP-M 5% 3,75% 2,50% 20,916 21,962 21.700 21.439
Total raceita 20.916 21.562 21.700 21.439
Total liquido (17.513)  (19.208) (20.466)  (21.724)
Impacto no patrimdnio liquido (1.695) (2.953) (4.211)
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Instrumentos financeiros derivativos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, a Companhia, por
politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos; dessa forma ndo identificou
nenhum risce decorrente de uma eventual exposigdo associada a esses instrumentos.,

COMPROMISSO0OS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$1.279, relacionados com:

» Encargos de transmissio de energia no valor anual de R$297, com vigéncia até 26 de
dezembro de 2031.

« Operacdo e manutencdo das usinas no valor anual de R$785, com vigéncia ate 31 de
dezembro de 2018.

« Assessoria e gestdo no valor anual de R$197, com vigéncia indeterminada.

TRANSACOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
As principais transacfes que ndo afetaram o caixa estdao descritas a seguir:

Exercicio de 2016

» Compensacio de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$1.632.

Exercicio de 2015

» Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$1.046.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de fevereiro de 2017 o contrato de seguro da Companhia foi renovado com
cobertura considerada suficiente pela Administragao para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagoes e a
orientacdo de seus consultores de seguros,
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