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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

l}os Acionistas e Administradores da
Agua Limpa Energia 5.A.

Opiniao

Examinamos as demonstragtes financeiras da Agua Limpa Energia S.A. ("Companhia”}, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Agua Limpa Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes
financeiras”. Somos independentes em relagdo & Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da Administracao pelas demonstragoes financeiras

A Administracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragGes financeiras, a Administragdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragéo
das demonstragBes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia
ou cessar suas operagdes, ou ndc tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes.

A Deloitte refere-se 2 uma ou mais entidades da Beloitte Touche Tohmatsu Limited, uma sociedade privada, de responsabilidade limitada, estabelecida no Reino Unide
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgoes
relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sé@o
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstragdes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecg&o
de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou
representacdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companbhia.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administragao.

e Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagédo a eventos ou condigdes que possam levantar davida
significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atengdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstragdes financeiras ou incluir
modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

* Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgagGes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacgbes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdao a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Salvador, 6 de abril de 2017
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AGUA LIMPA ENERGIA S.A,

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DF 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2016 2015

RECEITA LIQUIDA 15 26.722 15.678
CUSTOS DE MANUTENCAO E OPFRACAQ 16 (6.886) (7.087)
LUCRO BRUTO 19.836 8.591
DESPESAS
Despesas gerais e administrativas 16 (2.767) {2.526)
Remuneragdo dos administradores 16 (301) {286)
Outras receitas liquidas 16 - 1
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 16.768 5.780
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 17 1.028 1.042
Despesas financeiras 17 (7.919) (7.719)
Total {6.891) (6.677)
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUICAQ SOCIAL 9.877 (897)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente (1.114) -
Diferido 18 . 268

(1.114) 268

LUCRO LIQUIDO (PREIUIZO) DO EXERCICIO 8.763 (629)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.




AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
{Valores expressos em milhares de reais - R$)

2016 2015
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO EXERCICIO 8.763 (629)
Outros resultados abrangentes - -
RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO EXERCICIO 8.763 {629}

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes financeiras.




AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Capital Prejuizos
social acumulados Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 41.288 (9.001) 32.287
Prejuizo do exercicio - (629) (629)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 41.288 {9.630) 31.658
Lucro liguido do exercicio - 8.763 8.763
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 41.288 (867)  40.421

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras.




AGUA LIMPA ENERGIA S.A.

DEMONSTRAC.R'O BOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota
explicativa 2016 2015

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liguido {Preiuiza) do exercicio 8.763 (629)
Aijustes para reconciliar o lucro liquido (preiuizo) do exercicic com o

caixa gerado pelas atividades operacionais:

Depreciacdo e amortizacdo 16 6.481 6.557
Encargos financeiros de empréstimos e financiamentos,
liquido do bbnus de adimpléncia 12e 17 7.690 7.173
Amortizacio do custo de cantacdo sobre empréstimos e financiamentos 12 60 60
Encarqos sobre muituos 9el7 74 271
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8 - {268)
Aumento (reducdo) nos ativos operacionais:
Contas a receber (1.020) 521
Adiantamentos a fornecedores (7) 35
Impostos a recuperar 3.291 2.423
Qutros (63) (37}
{Aumento) reducdo nos passivos operacionais:
Fornecedores (2.315) (67)
Impostos a recclher (2.261) (2.184)
Obrigacdes sociais e trabalhistas 9 21
Juros paqos sobre empreéstimos e financiamentos 12 (3.773) (3.891)
Qutras contas a pagar 4 (5)
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 16.933 9.980
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dendsitos bancérios vinculados (847} 626
Agquisicdo de imobilizado 10 (71) (36)
Aquisigio de intangivel - {4
Caixa liquido (aplicado nas) geradoe pelas atividades de investimento (918) 586
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de empréstimos ¢ financiamentos 12 (5.455) {5.199)
Pagamento de empréstimos de partes relacionadas (3.369) {5.676)
Caixa liguido aplicado nas atividades de financiamento (8.824) (10.875)
AUMENTO (REDUGAQ) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 7.191 {309)
Caixa e equivalentes de calxa no inicio do exercicio 4 706 1.015
Caixa e eqguivalentes de caixa no fim do exercicio 4 7.897 706
AUMENTO (REDUC,E\O) DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 7.191 (309)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstracées financeiras.




AGUA LIMPA ENERGIA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Agua Limpa Energia S.A. ("Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado,
CNPJ 07.321.289/0001-90, controlada pela Termoelétrica Potiguar S.A. (TEP), constituida
em 25 de fevereiro de 2005, com sede em Dianépolis ~ Estado do Tocantins, tendo por
objetos sociais principais a geragdo € a comercializagdo de energia g:létrica em todo
territdrio nacional, a partir da Pequena Central Hidroelétrica (PCH) Agua Limpa, bem como
exercer outras atividades que possam ser vinculadas ao seu propésito especifico.

A Companhia detém autorizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
mediante a Resolugdo n® 422, de 23 de janeiro de 2006, para estabelecer-se como
produtora independente de energia (PIE), implantar e explorar a PCH Agua Limpa (14
MW), localizada no Rio Palmeiras, Estado do Tocantins. A autorizagdo tem prazo até 08 de
novembro de 2033, podendo ser prorrogada, a pedido da Companhia e a critério da Aneel,

N&o havendo prorrogagao, 0s bens e as instalagdes vinculados a produgdo de energia
elétrica passardo a integrar o patrimdnioc da Unido mediante indenizagdo dos
investimentos ainda ndo amortizados, ou podera ser exigido que a Companhia
restabelega, por sua conta, o livre escoamento das aguas. Para determinagdo do
montante da indenizacdo a ser paga, serdo considerados os valores dos investimentos
posteriores, aprovados e realizados, nao previstos no projeto original, e a depreciagdo
apurada por auditoria do Poder Concedente.

A PCH Agua Limpa entrou em operagdo comercial em 21 de dezembro de 2010 nos termos
do Despacho ANEEL n° 3.968, de 20 de dezembro de 2010, com contrato de fornecimento
de energia a Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. pelo prazo de 20 anos e
vigéncia até 21 de dezembro de 2030, no dmbito da primeira etapa do Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia - PROINFA,

Em virtude dos compromissos de curto prazo assumidos para a construgio da PCH Agua
Limpa, a Companhia apresentava, em 31 de dezembro de 2015, capital circulante liguido
negativo de R$2.143 e prejuizos acumulados de R$9.630. Em 31 de dezembro de 2016, a
situacdo foi revertida e a Companhia apresenta um saldo de prejuizos acumulados de
R$867 mil.

A Administracdoe entende que os fluxos de caixa a serem gerados, de acordo com as
projegdes efetuadas serdo suficientes para absorver a totalidade dos investimentos
realizados, bem como para cumprir 0s compromissos até entdo assumidos com bancos e
fornecedores.

Mecanismo de Realocacdo de Energia

A Agua Limpa Energia S.A. fez opgdo por participar do MRE - Mecanismo de Realocagdo de
Energia, tendo, portanto, compartilhado o risco hidroldgico com as demais usinas
participantes desse mecanismo. N&o obstante, por forga de ser inscrita e contratada no
ambito do PROINFA, as contabilizacBes do MRE sdo realizadas mensalmente pela Cdmara
de Comercializagdo de Energia Elétrica - CCEE e repassadas a Eletrobras, que, por sua
vez, € responsavel por enviar as integrantes do MRE 0s montantes relativos ao custo (em
caso de geracao abaixo do contratado) ou receita (caso as empresas gerem energia acima
do contratado). A Companhia realiza a contabilizagdo da provisdo pela competéncia e, ao
final do ano, o saldo € dividido em 12 parcelas e deduzido ou acrescido na fatura do ano
subsequente.



Agua Limpa Energia S.A.

Repactuacio de riscos hidrolégicos

Conforme estabelecido na Medida Proviséria 688, em dezembro de 2015, o governo
sancionou a Lei n® 13.203 que trata da repactuacio do risco hidrolégico de geragdo de
energia elétrica para os agentes participantes do MRE, com efeito iniciando em 2015. A
Companhia aderiu a repactuacgdo do risco hidrologico apenas em 2016, fazendo opgao pela
transferéncia integral do risco hidroldgico (SP100) ao Consumidor. Neste produto, ©
gerador transfere integralmente o risco hidrologico inerente aos contratos regulados
mediante pagamento de prémio de risco de R$ 9,50/MWh (data-base de janeirc de 2015
anualmente atualizado pelo IPCA) até o final dos contratos de venda de energia ou ao final
da concessédo, dos dois o menor. Devido ao fato de que a Companhia aderiu a repactuagdo
em 2016 e os efeitos sdo retroativos & 2015, houve a contabilizagdo da reversdo do custo
do Generation Scaling Factor ("GSF”) de 2015 e, em contrapartida, a contabilizagao do
custo do prémio do ano. Para 2016, devido ao n&o recebimento do calculo do
custo/receita do MRE por parte da Eletrobras, a Companhia contabilizou uma provisdo do
saldo com base em estudos da consuitoria energética da Agua Limpa Energia S.A. e o
montante do prémio atualizado. Conforme repactuagdo assinada, a Eletrobras possui o
direito de realizar o desconto do custc do MRE original de 2015 (considerando o GSF) nas
faturas emitidas posteriormente, mas tal desconto ainda nio foi efetuado. Quando da
efetivacdo do desconto, o valor descontado a maior pela Eletrobras sera compensado com
o valor do prémio devido pela Companhia, finalizando a compensagao no ano de 2020. O
montante do GSF repactuado liguido do prémio e considerando as provisdes do MRE de
2016 na data base de 31 de dezembro de 2016 é de R$2.170. A Companhia possui a
expectativa que a retengdo dos valores devidos iniciara a partir de 2017. No exercicio de
2016, foi reconhecido no resultado o montante de R$2.373 (R$ 6.087 em 2015), referente
ao prémio do risco hidroldgico repactuado, reversdo do custo do GSF de 2015 e & proviséo
do custo do MRE de 2016 contabilizados liquidos na rubrica de receita de vendas de
energia.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Declaracao de conformidade

As demonstragtes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil ("BRGAAP"), as quais incluem as disposigles
da Lei das Sociedades por Agdes, que incorporam os dispositivos das Leis n° 11.638/07 e
n°® 11.941/09, e os pronunciamentos técnicos do Comité de Pronunciamentos Contdbeis -
CPC, aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e as normas da ANEEL,
quando aplicaveis.

Autorizacdo da conclusdo das demonstracfes financeiras

A Diretoria da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstragdes financeiras em 6
de abril de 2017, as quais consideram os eventos subsequentes ocorridos até essa data
gue pudessem ter efeito sobre as demonstragdes financeiras.

Moeda funcional e de apresentacio

Estas demonstracBes financeiras estdo apresentadas em real {(R$), que é a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas estdo em
milhares de reais (R$), exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparacdo das demonstrages financeiras, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil, exige que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
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receitas e despesas. Os resultados reais das estimativas contdbeis resuitantes raramente
serdo iguais aos respectivos resuitados reais.

Por essa razdo, as estimativas e premissas sdo revistas periodicamente. A determinagdo
dessas estimativas levou em consideragdo experiéncias de eventos passados e correntes,
pressupostos relativos a eventos futuros e outros fatores objetivos e subjetivos, Revisdes
com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas
sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

Itens significativos que requerem a adogao de premissas e estimativas, que estdo sujeitas
a um maior grau de incertezas e que possuam um risco de resultar em um ajuste material
caso essas premissas e estimativas sofram mudangas significativas dentro do préoximo
exercicio financeiro incluem a avaliagdo da vida Gtil do ativo imobilizado, a recuperacdo do
valor dos ativos, incluindo os ativos imobilizado, diferido e tributos diferidos, e as
provisdes necessarias para riscos, para créditos de liquidagdo duvidosa e outras similares.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas anualmente.

SUMARIO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis estdo descritas a seguir e foram aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados.

Instrumentos financeiros

A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos e passivos financeiros foram
adquiridos ou contratados.

Os ativos financeiros mantidos pela Companhia, quando aplicavel, sdo classificados sob as
seguintes categorias: (a) ativos financeiros mantidos até o vencimento; (b) ativos
financeiros disponiveis para venda; (c) ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio do resultado e {d) empréstimos e recebiveis.

Os instrumentos financeiros classificados como mantidos até o vencimento correspondem
a ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e data de
vencimento fixa que a Companhia tem a inten¢do positiva e a capacidade de manter até o
vencimento., Apds o reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sao mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos
eventual perda por redugdo ao valor recuperavel. No casc da Companhia refere-se aos
depositos bancarios vinculados.

Os instrumentos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis correspondem a
ativos financeiros ndo derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis que ndo sdo
cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor do
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
redugao do valor recuperével. A receita de juros é reconhecida por meio da aplicagdo da
taxa de juros efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento de
juros seria imaterial. No caso da Companhia refere-se substancialmente a caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber e conta-corrente com partes relacionadas.

A Companhia nao possui ativos financeiros classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda ou mensurados ao valor justo por meio do resuitado.

Deterioracé@o de ativos financeiros

Ativos financeiros sdo avaliados a cada data de balango para identificacdo de eventual
deterioracdo de ativos (“Impairment”). Sdo considerados deteriorados quando existem
evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apds o reconhecimento inicial do
ativo financeiro e que tenham impactado o fluxo estimado de caixa futuro do ativo.

10
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Os passivos financeiros mantidos pela Companhia, quando aplicavel sao classificados sob
as seguintes categorias: (a) passivos financeiros mensurados ao valor justo por meie do
resultado; e (b) outros passivos financeiros.

Os passivos financeiros mantidos pela Companhia sdo classificados como outros passivos
financeiros e sdo substanciaimente representados por fornecedores e empréstimos e
financiamentos e contratos de mituo. Fstdo demonstrados pelos valores de contratacdo,
acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetéaria. Sdo
mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.

Quando aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de transagéo
incorridos e sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando © método da

taxa de juros efetiva.

O meétodo de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo
financeiro e alocar sua despesa de juros pelo respectivo exercicio.

A Companhia ndo possui passivos financeiros classificados como passivos financeiros
mensurados ao valor justo por meio do resultado.

A Companhia ndo opera com instrumentos financeiros derivativos,

Compensacdo de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e hd uma intengao de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liguidar o passive simultaneamente.

(Caixa e egquivalentes a caixa

Sao representados por fundo fixo de caixa, recursos em contas bancarias de livre
movimentac8o e por aplicagbes financeiras cujos saldos ndo diferem significativamente
dos valores de mercado, com investimento em até 90 dias da data da aplicacdo ou
considerados de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de caixa e
que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, 0s quais séo registrados
pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas dos balangos,
gue ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagdo.

Contas a receber

Representadas pelos respectivos valores de realizacdo, podendo inciuir, caso seja julgado
necessario, a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, cujo calculo é baseado em
estimativa suficiente para cobrir provaveis perdas na realizag8o das contas a receber. A
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel, é constituida com base
no histérico de perdas, em montante considerado suficiente pela Administragdo para os
créditos cuja recuperacdo é considerada duvidosa.

Depdsitos bancarios vinculados

Referem-se a depdsitos em garantia, em conexdo com os empréstimos e financiamentos
da Companhia. S8o classificados no ativo ndo circulante e mantidos até o vencimento, e
mensurados ac custc amortizado pelo método da taxa efetiva de juros.

Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado sdo avaliados pelo custo incorrido na data de sua aquisicdo,
construgdo ou formagao, incluindo encargos financeiros capitalizades e deduzidos da
depreciagdo acumulada, e, quando aplicavel, pelas perdas de redugdo ao valor recuperavel
acumuladas. A depreciagdo acumulada é calculada a taxas que levam em conta a vida qtil
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dos bens, conforme definida no MCPSE anexo a Resolugdo ANEEL n% 474/12, desde gue
limitada ao prazo de concessdo/contrato. A vida Gtil-econdmica dos ativos efou os
métodos de depreciagdo sdo revistos anualmente e ajustados de forma prospectiva,
quando for o caso.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio
econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante
da baixa do ativo, calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o
valor contdbil do ativo, sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o
ativo for baixado.

A Administragdo revisa anualmente o valor contdbil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas,
que possam indicar perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o
valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para
desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperéave! de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Diferido

Composto por gastos administrativos pré-operacionais para viabilizagdo do
empreendimento. Conforme facultado pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09, a
Companhia optou pela manutencéo dos saldos do ative diferido até sua completa
amortizagdo, os quais sdo amortizados pelo método linear de acordo com o critério
mencionado na nota explicativa n® 11.

Intangivel

Formado por gastos com direito de uso de software, que sdo amortizados pelo método
linear.

Empréstimos e financiamentos

Demonstrados pelos valores nominais conhecidos ou calculaveis, deduzidos dos custos de
transagdo incorridos na captacdo dos recursos e acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagbes monetarias e/ou cambiais incorridos previstos em
contrato.

Os custos de empréstimos e financiamentos compreendem juros e outros encargos
incorridos. Quando diretamente relacionados a aquisicdo, construcdo ou formacgdo de um
ativo que necessariamente requer um tempo significativo para ser concluido sado
capitalizados como parte do custo do correspondente ative. Todos os demais custos de
empréstimos e financiamentos sdo registrados como despesa no exercicio em que sdo
incorrides.

Demais ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que beneficios econémicos futuros
dele provenientes serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga.

Um passivo € reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagdo legal ou
constituida comoe resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo,

Os ativos e passivos sdo classificados como circulante quando sua realizacdo ou liquidacio
€ provavel que ocorra nos proximos doze meses; caso contrario, sdo demonstrados como
ndo circulantes.

12
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Imposto de renda e contribuicdo social - correntes e diferidos

As despesas de Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRP) e Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido - CSLL sdo calculadas e registradas conforme legislagdo vigente e incluem os
impostos correntes e diferidos.

Até o exercicio de 2015, a Companhia adotava o lucro real. As aliquotas aplicaveis eram
de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$240, para
IRP] e 9% sobre o ucro tributavel para CSLL, e foram consideradas na compensagdo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuico social, limitadas a 30% do lucro
tributavel, assim como determina a legislacdo tributaria aplicavel a empresas enguadradas
no lucro real.

Para o calculo do IRP] e da CSLL sobre o lucro corrente, a Companhia adota o Regime
Tributario de Transicdo —- RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes das mudangas
promovidas pelas Leis n® 11.638/07 e n°® 11.941/09 da base de calculo desses tributos.

No exercicio de 2016, a Companhia adotou o lucro presumido como forma de apuragdo
tributaria.

As aliquotas para a presungdo do lucro sdo de 8% para base de calculo do IRPJ e 12%
para base de cdlculo da CSLL aplicaveis sobre a receita bruta da Companhia; sobre tais
bases aplicam-se as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base
tributavel excedente a R$240, para IRPI e 9% sobre a base tributavel para CSLL, assim
como determina a legislagao tributaria aplicavel a empresas enquadradas no lucro
presumido.

Incluem-se na base de calculo do IRPJ e da CSLL as receitas financeiras incorridas no
exercicio; estas ndo possuem margem para redugdo de lucro, aplicando-se diretamente as
aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre a base tributdvel excedente a
R$240, para IRP] e 9% scbre a base tributavel para CSLL.

O tributo diferido foi reconhecido até 2015 com relagdo a prejuizos fiscais ndo utilizados e
as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins
contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagdo. O recolhimento dos
saldos ativos ocorre na extensdo em que seja provavel que o lucro tributdvel dos préximos
anos esteja disponivel para ser usado na compensacdo do ativo fiscal diferido, com base
em projegdes de resultados elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios econdmicos futuros que possibilitem a sua utilizagdo. Periodicamente, os valores
contabilizados sao revisados, e os efeitos, considerando os de realizagdo ou liquidacgdo,
estdo refletidos em consondncia com o disposto na legislagdo tributaria.

Provisdes

Sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou néo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios
econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do
valor da obrigac8o pode ser feita.

No processo de aplicagdo das politicas contdbeis, a Administragdo fez os julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes financeiras.

A Companhia esta sujeita a reivindicagbes legais, civeis e processos trabalhistas cobrindo
uma ampla faixa de assuntos que advém do curso normal das atividades do negdcio.
Existem também incertezas com relagdo a interpretagdo de reguiamentos tributarios
complexos e o valor e a época de resultados tributaveis futuros. Conforme a legislagdo
vigente, as operacdes da Companhia estio sujeitas & revisdo pelas autoridades fiscais por
prazos que variam em virtude da natureza dos tributos.
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As provisGes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alterages nas circunstancias
tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicoes
adicionais identificadas como base em novos assuntos ou decisbes de tribunais. Os
resultados reais podem diferir das estimativas.

Reconhecimento da receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo
gerados para a Companhia e quando pode ser mensurada de forma confidvel. A receita é
mensurada com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia avalia as transages de
receita de acordo com os critérios especificos para determinar se estd atuando como
agente ou principal e concluiu que estad atuando como principal em todos os seus
contratos de receita.

A receita de fornecimento de energia € reconhecida no resultado em virtude de sua
realizacdo pela competéncia, com base nos valores estabelecidos no contrato de compra e
venda de energia no ambito do PROINFA. Uma receita ndo é reconhecida se ha uma
incerteza significativa na sua realizagdo.

Receitas e despesas financeiras

A receita/despesa de juros é reconhecida com base no tempo e na taxa de juros efetiva
sobre 0 montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada
do ativo/passivo financeiro em relagéo ao valor contébil liquido inicial desse ativo/passivo.

Receitas e despesas financeiras representam juros e variagbes monetarias ativas e
passivas decorrentes de empréstimos e financiamentos, aplicagdes financeiras, clientes,
partes relacionadas e descontos obtidos de fornecedores, os quais sao reconhecidos no
resultado do exercicio pelo regime de competéncia.

Adocio de pronunciamentos, orientactes e interpretactes técnicos noves e/ou revisados

Normas e interpretacdes novas e revisadas, aplicaveis para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2016

As praticas contabeis adotadas no Brasil emitidas pelo CPC e as normas internacionais de
relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”) novas e
revisadas a seguir, em vigor para exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016,
foram adotadas nas demonstragbes financeiras. A adogdo desses CPCs novos e revisados,
aplicdveis & Companhia, ndo teve nenhum efeito relevante sobre os valores reportados
efou divulgados para os exercicios corrente e anterior:

Pronunciamento Descrigdo
» Alteragdes ao CPC 26 « Iniciativa de Divulgacdo
» Alteragdes ac CPC 27 e CPC 04 » Esclarecimento sobre os Métodos Aceitdveis de

Depreciagdo e Amortizagao

14
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Normas e interpretagbes novas e revisadas jé emitidas e ainda ndo adotadas

Pronunciamento Descrigdo

+ Melhorias Anuais » Ciclo de IFRS 2014-2016 (a) (b)

« Aiteracbes a IAS 12 + Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos
para Perdas a Realizar (a)

« IFRS 9 ¢ Instrumentos Financeiros (b)

= IFRS 15 + Receitas de Contratos com Clientes (b)

e AlteracBes & IAS 7 + Iniciativa de Divulgacado ()

(a) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017, com
adogéo antecipada permitida.

{b) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018, com
adogdo antecipada permitida.

(c) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds uma data a ser determinada.

A Administracdo da Companhia ndo espera impactos significativos decorrentes da
aplicagdo dessas novas normas e interpretagdes.

O CPC ainda ndo editou todos os respectivos pronunciamentos e modificagbes
correlacionados as IFRS novas e revisadas apresentadas anteriormente. Em decorréncia do
compromisso do CPC de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas
atualizagOes feitas pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, é esperado que
esses pronunciamentos € modificactes sejam editados pelo CPC até a data de sua aplicagdo
obrigatéria e que seus impactos nas demonstragées financeiras da Companhia sejam os
mesmos da adogdo dos pronunciamentos do IASB descritos.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2016 2015
Caixa e bancos 703 4
AplicacBes financeiras 7.194 702
7.897 706

As aplicagBes financeiras correspondem a operagdes com vencimento inferior a 90 dias da
data de aplicagdo realizadas com institui¢gdes que operam no mercado financeiro nacional,
tendo como caracteristicas alta liquidez, insignificante risco de mudanga de valor e
remuneragdo equivalente a 104,95% do Certificado de Depdsito Bancario - CDI.

CONTAS A RECEBER

2016 2015
Titulos a receber 2.970 1.950
Total 2.970 1.950

Titulos a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica a Eletrobras
decorrente do contrato de compra e venda de energia que a Companhia possui no
PROINFA, com prazo de vencimento inferior a 60 dias.
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DEPOSITOS BANCARIOS VINCULADOS

2016 2015
Caixa Fcondmica Federal 2.513 2.011
Banco da Amazbnia S.A. 1.392 1.047
Total 3.905 3.058

A Companhia possui aplicagdes financeiras em conexao com contratos de financiamento
de longo prazo em a instituicbes financeiras credoras, para garantia de pagamento do
servigo da divida (juros e amortizagdes), que deverdo ser mantidos até o seu vencimento,
com remuneragdo média equivalente a 95,79% do CDI.

IMPOSTOS A RECUPERAR

2016 2015
Programa de Integracdo Sociao - PIS 258 216
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 716 9390
PIS/COFINS/CSLL retidos sobre faturamento 3.643 4.154
IRRF sobre aplicacdes financeiras 401 370
IRRF sobre faturamento 1.023 1.157
Outros 143 211
Total 6.184 7.098
Circulante 934 1.791
N&o circulante 5.250 5.307
Total 6.184 7.098

IMPOSTOS DIFERIDOS

A Companhia reconheceu os efeitos tributarios de IRP) e CSLL scbre os prejuizos fiscais e
diferengas temporarias existentes em seus registros fiscais, conforme demonstrado a
seguir:
2016
Aliguota e 2015

Prejuizos fiscais acumulados 10.178

Bases negativas acumuladas 10.450

Diferengas temporarias:

Custo de captacdo de empréstimos e financiamentos (851)
Diferido - despesas pré-operacionais 4.363

Total de prejuizos fiscais e diferengas temporarias 13.690

Total de bases negativas e diferencas temporarias 13.962

Imposto de renda 25% 3.423

Contribuicdo sacial 9% 1.256

Total de imposto de renda e contribuicdo social diferidos 679
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos 4.968

Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos passives (289)

Total de imposto de renda e contribuigdo social diferidos _4.679

A expectativa da realizagdo dos prejuizos fiscais, das bases negativas e das diferengas
temporérias, conforme o plano de negdcios aprovado pela Administragdo da Companhia,
esta apresentada a seguir:

16
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Prejuizo Base Custo de
fiscal negativa Total Diferidc  captacao 2016 2015
2016 - - - - - - 139
2017 - - - - - - 278
2018 938 338 1.276 298 (50) 1.524 3.200
2019 1.036 372 1.408 298 (20) 1.686 842
2020 571 231 802 298 (20) 1.080 278
2021 - - - 298 {(20) 278 122
2022 - - - 290 (179) 111 (180)
Total 2.545 941 3.486 1.482 (289) 4.679 4.679

No exercicio de 2016 a Companhia optou pelo lucro presumido. Com base nas projecdes
futuras e no plano de negdcios, a Companhia retornard ao lucro real em 2018, ano em
que devera entrar com o pedido de ades&o ao beneficio da Superintendéncia do
Desenvolvimento da Amazdnia - SUDAM,

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Encargos 2016 2015
Ref, incidentes Ativo  Passivo Resultado  Ativo  Passivo Resultado
Mdtuo
Termoetétrica Potiguar S.A. (b))  30% do IGP-M - - 74 - 6.856 271
Subtotal mutuo - - 74 - 6.856 271
Conta-corrente
Areia Energia S.A. (a) Sem encargos - 4 3.561 - -
Subtotal conta-corrente - 4 3.561 - -
Total 4 74 3,561 6.856 271
Circulante - 4 3.561 -
N&o Circulante - - - 6.856
Total - 4 3.561 6.856

(a) Referem-se a pagamentos de gastos reembolsdveis, necessarios para o suprimento de capital de giro.

(b) Representarm recursos recebidos para a viabilizagdo da construgéo da PCH Agua Limpa, gue foram
convertidos em mutuo.

As transacBes entre partes relacionadas sdo efetuadas de acordo com as condigdes
pactuadas entre as partes. A Companhia ndo possui garantias prestadas a partes
relacionadas ou terceiros.
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(a) A Companhia adotou o prazo remanescente de autorizagdo para a producdo de
energia, a partir da data de entrada em operagdo, como vida til econdmica dos bens,
para depreciacdo do imobilizado em servigo, visto que ao final do prazo da
autorizacdo, ndo havendo prorrogacgio, os bens e instalagdes vinculados a produgao
de energia elétrica passardo a integrar o patriménio da Unido.

(b) Transferéncia para o ativo circulante e n&o circulante dos créditos de PIS e Cofins nédc
cumulativos gerados sobre os bens incorporados ao ativo imobilizado, de acordo com
a legislagéo vigente.

Perdas por reducdo ao valor recuperavel (“impairment”)

A Companhia, com base em suas andlises dos fluxos de caixa descontados preparados de
acordo com a projecdo orcamentaria aprovada pela Administragdo, nao identificou
indicadores que pudessem reduzir o valor de realizagéo de seus ativos em 31 de dezembro
de 2016. A Administracio entende que o ativo imobilizado é plenamente recuperavel por
meio do fluxo de caixa das operagoes futuras.

Bens dados em garantia

A Companhia possui terrenos, edificagbes, obras civis e benfeitorias, reservatorio,
barragens, adutoras e maquinas e equipamentos dados em garantia de empréstimos e
financiamentos, os quais totalizam R$88.658 em 31 de dezembro de 2016 (R$94.476 em
2015), liquidos de depreciagdo.

11. DIFERIDO

19

2016 2015
Despesas pré-operacionais 6.401 6.401
Amortizacdo acumulada (3.841) (3.201)
Total 2.560 3.200

Refere-se a gastos administrativos pré-operacionais, incorridos na fase de implantagéo da
Companhia para viabilizacdo do empreendimento. Os mesmos foram capitalizados ate o
exercicio de 2008 e estdo sendo amortizados desde 2011, a taxa de 10% ao ano.
Conforme facultado pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11,941/09, a Companhia optou pela
manutencdo de parte dos saldos do ativo diferido até sua completa amortizagado.
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12, EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Principal Total
vencimento Taxa Na&o

Composicdo da divida Ref, principal efetiva Encargos Circulante  Circulante 2016 2015
Moeda nacional
Caixa Econémica Federal (a} junho/30 TP + 3,7% a.a. 88 4.047 50,194  54.329 54.351
(-) Custos de transacdo - (6} {74y (80) (87)
Subtotal 88 4.041 50,120 54.249 54.264
Bance da Amazdnia 5.A. (b} maio/30 10% a.s. 163 1.515 18.941 20.619 22.135
(-} Custos de transagdo - (53) (663) (716) (769)
Subtotal 163 1.462 18.278 19.903 21.366
Total 251 5.503 68.398 74.152  75.630

5.754 5.476

Circulante 251 5.503 -
N&o circulante - - 68.398 68,398 70.154

Total 251 5.503 68.398 74.152 75.630C

(a) Contrato assinade em 25 de setembro de 2006, e aditivo de retificag8o, assinado em 29 de margo de 2010, no montante
aproximado de R$ 45.000, para execugdo do projeto de construgdo da PCH Agua Limpa, com incidéncia de juros
equivaientes & Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP, acrescidos de 3,9% ao anc até o periodo de caréncia e de 3,7% ao ano
a partir da amortizagdo do principal. As amortizagSes sdo mensais e sucessivas, iniciande em juthe de 2010 e finalizando em
junho de 2030.

(b) Contrato assinado em 10 de abril de 2010, no montante de R$ 29.460, para execu¢do do projeto da PCH Agua Limpa, com
incidéncia de taxa de juros de 10% ao ano, com bdnus de adimpléncia de 15%. As amortizagdes dos juros sdc mensais, a
partir de 10 de junho de 2010, e as amortizagdes do principal também séc mensals, Iniciande em janeiro de 2011 e
finalizando em maio de 2030,

A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos estd assim demonstrada:

Circulante Nao circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 5.381 72.106 77.487
Juros e variagbes monetarias provisionados 7.173 . 7.173
Jurgs pagos, liquidos de bdnus de adimpléncia (3.891) - (3.891)
Transferéncias 1.952 (1.952) -
Amortizacdo dos custos de captacio 60 - 60
Pagamentos de principal (5.199} - {5.199}
Saldos em 31 de dezembro de 2015 5.476 70.154 75.630
Juros e variagOes monetdrias provisionados 7.690 - 7.690
Juros pagos, liquidos de bonus de adimpléncia (3.773) - (3.773)
Transferéncias 1,756 (1.756) -
Amortizagdo dos custos de captacdo 60 - 60
Pagamentos de principal (5.455) - (5.455)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 5.754 £8.398 74,152

Os montantes classificados no passivo ndo circulante tém a seguinte composicdo, por ano
de vencimento:

Ano de vencimento 2016 2015

2017 - 5.220
2018 5.499 5.220
2019 5.499 5.220
2020 5.499 5.220
2021 em diante 51.901 49.274
Total 68.398 70.154
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13.

14.
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Garantias e clausulas contratuais restritivas - “covenants”

Foi firmado Contrato de Constituicdo de Consarcio de Bancos, Compartilhamento de
Garantias e Outras Avencas, entre a Caixa Econdmica Federal e o Banco da Amazonia
S.A., em que estes compartilham essas garantias. Os dois contratos de financiamentos
estdo garantidos por: (a) Penhor dos Direitos Emergentes das Autorizagbes; (b) Cessdo e
Vinculagdo dos Direitos Creditérios (Recebiveis); (c) Penhor de 28.901.698 (70%} agdes
ordinédrias detidas pela Termoelétrica Potiguar; (iv) Penhor de 12.386.442 (30%) agdes
ordindrias detidas pela RPE - Produtora de Energia Ltda.; (v) Alienacdo fiducidria das
maquinas e equipamentos no valor de R$28.497; (vi) Hipoteca do terreno de 330,081
hectares e suas benfeitorias; (vii) Interveniente - Companhia Energética Manauara; (viii}
Fundo de liquidez em conta reserva no valor de R$3.905.

Esses contratos também incluem clausulas restritivas com exigibilidade de cumprimento
de performance de indices periddicos, sob condi¢do de antecipagdo do vencimento da
divida em caso de descumprimento dos “covenants”.

Clausula restritiva - "covenant" indice requerido
Cobertura do servigo da divida ) maior ou igual a 1,3 vezes
Patrimonio liquido / Passivo total ) maior ou igual a 23 %
Capital social / Investimento total & maior ou igual a 23 %
Depdsito bancario vinculado ao contrato (7 9 trés vezes o servigo da divida

10% do faturamento dos seis
primeiros meses
{(*) Caixa Econdmica Federal

{**) Banco da Amazdnia S.A.

Em 31 de dezembro de 2016, todas as clausulas restritivas foram atendidas.

PATRIMONIO LiQUIDO

O capital social autorizado, subscrito e integralizado da Companhia, em 31 de dezembro
de 2016 e de 2015, é de R$ 41,288 e estd representado por 41,288.140 agBes ordinarias,
sem valor nominal, e esta distribuido da seguinte forma:

Quantidade
Acionista de acdes %
Termoelétrica Potiguar S.A. 28.901.698 70%
RPE - Produtora de Energia Elétrica Ltda. 12.386.442 _ 30%
Total 41.288.140 100%

Cada agdo ordindria da direito a um voto nas deliberagdes da Assembleia Geral. Os
acionistas terdo direito de receber dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro
liquido, calculado e ajustado nos termos da legislagdo societaria.

CONTINGENCIAS

A Companhia esta exposta a contingéncias de natureza civel, trabalhista e fiscal
decorrentes do curso normal dos negodcios. A politica de provis@es adotada considera as
chances de perda nas a¢des. Quando o risco de perda é provavel é feito provisionamento
de 100% do valor devido nessas agBes, conforme avaliacdo da Administragdo e de seus
assessores juridicos.
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rincipais demandas judiciais sdo as seqguintes:

A Companhia é autora de agdo de desapropriagdo por utilidade publica de parte da
area onde se encontra localizada a PCH Agua Limpa. A agdo encontra-se em tramite
na Justica Estadual do Estado de Tocantins. O objeto da agdo € a determinagéo do
valor de avaliagdo do imdvel, destinado as instalagbes da PCH Agua Limpa. Contudo,
a Companhia ja possui a posse das areas envolvidas. Em 31 de dezembro de 2016 e
de 2015, a Companhia possuia depésitos judiciais relativos a esse processo no
montante de R$11. Os assessores juridicos da Companhia consideram provaveis as
chances de éxito e, por essa razdo, a Administragdo da Companhia, n8o constituiu
nenhuma provisdo para fazer face a eventuais perdas.

A Resolucao CNPE n° 3, de 6 de marco de 2013, estabeleceu novos critérios para o
Rateio do custo do despacho adicional de usinas termelétricas. Pelos novos critérios, o
custo dos Encargos do Servigo do Sistema - ESS por motivo de seguranga energética,
gue era rateado integralmente entre os consumidores livres e distribuidoras, passaria
a ser rateado por todos os agentes do Sistema Interligado Naciona! - SIN, inclusive
geradores e comercializadores.

Em maio de 2013, a APINE - Associagdo Brasileira dos Produtores Independentes de
Energia Flétrica, na qual a Companhia € associada, obteve liminar sustando os efeitos
dos artigos 2° e 3° da Resolugdo CNPE n¢ 3, isentando os geradores do pagamento do
ESS em conformidade a Resolugdo mencionada.

A Unido Federal interp0s Agravo de Instrumento contra a decisdo {iminar de primeira
insténcia e o julgamento definitive j& foi iniciado pelo Tribunal Regional Federal. Em
decorréncia da Liminar, a CCEE efetuou a liquidagdo financeira, a partir de abril de
2013, utilizando-se dos critérios anteriores & Resolugdo mencionada. Dessa forma, a
Companhia efetuou o registro dos custos do ESS no valor da liquidagao financeira
divulgados pela CCEE {(R$76), sem os efeitos da Resolugdo CNPE n® 3.

De acordo com os assessores juridicos da Companhia ndo ha expectativas de perdas
provaveis nas demandas judiciais em andamento. Dessa forma nenhuma provisdo
para perdas foi constituida.

15. RECEITA LIQUIDA

2016 2015

Receita de venda de energia 27.994 17.521
Dedugdes de venda
PIS (227) (329)
COFINS (1.045)  (1.514)
Total 26.722 15.678
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16. CUSTOS/DESPESAS POR NATUREZA

17.
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2016 2015

Custos e despesas com pessoal e administradores (1.229) (1.084)
Materiais (69) (52)
Depreciac@o e amortizacdo (6.481) (6.557)
Custo de utilizacdo do sistema de distribuicdo (407) (397}
Custos com manutencdo e operacdo (538) {586)
Arrendamentos e aluguéis (42) (32)
Custos e despesas com seguros (172} (164)
Despesas com viagens e comunicacbes (130} (66)
Servicos de terceiros (36) (269)
Assessoria e consultoria (555) (421}
Tributos (8) (132)
Outros (287) (138)
Total (9.954) (9.898)
Classificados como:

Custos de manutencdo e operacdo (6.886) (7.087)

Despesas gerais e administrativas (2.767) (2.526)

Remuneracdo dos administradores (301) (286)

Outras receitas operacionais, liquidas - 1
Total (9.954) {9.898)
RESULTADQO FINANCEIRO

2016 2015

Receitas financeiras

Rendimento de aplicagbes financeiras 770 495

QOutras 258 547

Subtotal 1.028 1.042
Despesas financeiras

Juros e variagBes monetarias sobre empréstimos e financiamentos (7.690) (7.173)

Juros sobre contrato de mituo (74)  (271)

Outras despesas financeiras, liguidas (155) _ (275)

Subtotal {(7.919) (7.719)




18.
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL SOBRE O LUCRO

A conciliacdo da despesa de IRPJ e CSLL, calculados pela aplicagdo das aliquotas vigentes
e os valores refletidos nos resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e

de 2015 estdo demonstrados a seguir:

31/12/2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social (897)
Imposto de renda e contribuicdo social 3 taxa nominal (34%) 305
Diferencas temporarias e permanentes

Outros {37)

Total de imposto de renda e contribuicdo social 268

31/12/2016
Receita de venda de energia 27.994
Efeito liquido da repactuacéo - Mecanismo de Realocagdo de Energia - MRE (2.372)
Faturamento - fucro presumido 25.622
Aliguota de presuncao de lucro presumido IRP) (8%) 2.049
Receita financeira (100%) 1.028
Imposto de renda & taxa nominal (25%) (745)
Aliguota de presungdo de lucro presumido CSLL {12%) 3.074
Receita financeira {100%) 1.028
Contribuigdo social & taxa nominal {9%) (369}
Total de imposto de renda e contribui¢8o social no resultado (1.114)

SEGUROS

A Companhia possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimitar
o0s riscos, buscando no mercado coberturas de seguro compativeis com o seu porte e suas
operagoes. As coberturas foram contratadas por montantes considerados suficientes pela
Administracdo para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza da sua atividade,
0s riscos envolvidos em suas operagdes e a orientag@o de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia contratos com as seguintes coberturas
de seguros:

Importéncia

Abrangéncia Cobertura segurada Vigéncia
Riscos nomeados e Principais equipamentos de usina e subestagao,
operacionais contra incéndio, queda de raio e explosio,
danos elétricos e tumuitos 105.935 12/2/2017
Lucros cessantes Situagdes de paralisagdo total ou parcia! dos

negocios, preservando o movimente dos

negocios nos niveis anteriores a ocorréncia do
sinisto 18.764 12/2/2017
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20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GERENCIMENTO DE RISCOS
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A Companhia apresenta exposi¢do a risco advindo de instrumentos financeiros néo
derivativos. De acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, apresenta exposicdo
aos seguintes riscos advindos dos ativos e passivos financeiros: risco de crédito, risco de
liquidez e risco de mercado.

Gestdo do capital social - o capital social € dividido em agbes ordinarias pertencentes a
dois acionistas, representados por pessoas juridicas. O objetivo principal da administracdo
de capital da Companhia é assegurar que o capital social mantenha uma classificago de
crédito forte e livre de problemas a fim de apoiar os negdcios e maximizar o valor do
acionista.

Estrutura de gerenciamento de risco - a Administragdo tem responsabilidade pelo
estabelecimento e pela supervisdo da estrutura de gerenciamento de riscos. As operagdes
da Companhia estdo sujeitas, porem ndo afetadas, aos fatores de risco a seguir:

Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia sofrer perdas decorrentes de inadimpléncia de
suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias dos recursos ou de
investimentos financeiros. Para mitigar esse risco, a Companhia adota como pratica a
analise das situagBes financeira e patrimonial de suas contrapartes e 0 acompanhamento
das posi¢des em aberto. Apesar de haver concentragdo de contas a receber e receitas
decorrentes do cliente Eletrobras, a Companhia entende que ndo existem riscos de
inadimpiéncia por parte desse cliente. No que tange as instituicdes financeiras, a
Companhia somente realiza operagdes com instituigdes financeiras de baixo risco
avaliadas por agéncias de “rating”.

Risco de liquidez

Decorre de eventual dificuldade de a Companhia cumprir com as obrigagdes associadas
com seus passivos financeiros que sdo liquidados com pagamento a vista cu com outro
ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo da liquidez é garantir, o
maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigac¢des
gue vencerem sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de afetar a reputacdo da Companhia. A previsdo de fluxo de caixa é preparada
e sdo monitoradas as previsBes de continuas exigéncias de liquidez. Essa previsdo leva em
consideragdo os planos de financiamento da divida e de geragdo de caixa da Companhia, o
que garante que possui caixa a vista suficiente para cumprir com despesas operacionais
esperadas para um periodo minimo de 60 dias, incluindo o cumprimento de obrigacbes
financeiras; isso exclui o impacto potencial de circunstancias externas que ndo podem ser
razoavelmente previstas, como desastres naturais.

A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos, com clausulas restritivas
("covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operacdo, relacionadas ao
atendimento de indices econdmico-financeiros, geracdo de caixa e outros. Essas clausulas
restritivas sdo monitoradas adequadamente e ndo limitam a capacidade de conducéo do
curso normal das operagbes.

Risco de Mercado - decorre de alteragdes nos pregos de mercado, como taxa de juros, que
podem impactar nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € monitorar e
controlar as exposigfes a esse tipe de risco, dentro de pardmetros aceitdveis e, ac mesmo
tempo, otimizar o retorno.
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Taxa de juros - decorre da possibilidade de perdas por conta de flutuagdes oriundo das
flutuagbes nas taxas de juros ou indexadores de divida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado ou diminuam a
receita financeira relativa as aplicagtes financeiras da Companhia. Visando mitigar esse
tipo de risco, a Companhia vem negociando os emprestimos e financiamentos correntes
com o objetivo de obter taxas de juros de longo prazo condizentes com 0 retorno
esperado do negdcio e centralizando seus investimentos em operagdes com taxa de
rentabilidade que acompanham a variagdo proxima do CDI e em fundos de renda fixa.

Politica de precos (ambiente regulatério) - o contrato de fornecimento de energia elétrica
foi celebrado no ambiente reguiatério, no dmbito do PROINFA com a Eletrobras. A
Companhia ndo possui protecéio para esse tipo de risco, mas entende que qualquer
mudanca no atual contrato devera contar com a anuéncia de ambas as partes.

Quanto a escassez de chuva - a Companhia gera energia por meio de uma PCH, um
periodo prolongado de escassez de chuva reduzird o velume de dgua nos reservatorios.
Em situagdo extrema, isso implicaria redugdo de receita. No entanto, considerando os
niveis atuais dos reservatorios, ndo ha expectativa de redugéo na producdo de energia. A
fim de mitigar esse risco, a Companhia aderiu ao Mecanismo de Relocagdo de Energia -
MRE, que corresponde a um consorcio nacicnal das geradoras de energia proveniente de
fonte hidraulica, que, quando um dos consorciados ndo conseguir suprir a energia
contratada, o consorcio fornece a energia complementar, assim como ¢ excesso de
geracdo é disponibilizado ao consédrcio.

A tabela a seguir analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos da Companbhia,
por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango
patrimonial até a data contratual do vencimento.

2021

em
Ativos financeiros 2017 2018 2019 2020 diante Total
Caixa e eguivalentes de caixa 7.897 - - - - 7.897
Deposito bancarios vinculados - - - - 3.905 3.905
Contas a receber de clientes 2.970 - - - - 2.970
Total 10.867 - - - 3.905 14.772

2021

em
Passivos financeiros 2017 2018 2019 2020 diante Total
Fornecedores 2.239 - - - - 2.239
Empréstimos e financiamentos 5754 5.499 5499 5499 51901 74.152
Partes relacionadas 4 - - - - 4
Obrigacdes trabalhistas e sociais 233 - - - - 233
Total 8.230 5.499 5499 5499 51,901 76.628

Anadlise de sensibilidade de variac8o nas taxas de juros

Para efeito de andlise de sensibilidade e utilizando os saldos de depédsitos bancéarios
vinculados e de emprestimos e financiamentos e a receita de venda em 31 de dezembro
de 2016, a Companhia oferece o cenario I {provavel) a partir das expectativas de mercado
para a média na taxa basica de juros em 2016. Na projecdo do cenario 11 (possivel), essa
média foi aumentada em 25%, e para o cenario III (remoto), aumentada em 50%.
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Cenario Saldo
Provdvel Possivel Remoto Provavel Possivel Remoto
Modalidade Risco I 1 1 Contabil I 1 111
25% 50% 25% 50%
Passivo - Empréstimos e financiamentos
Caixa Econdmica Federal Alta da TILP 7.5%  9,38% 11,25% {54.249) (58.318) (59.335) (60.352)
Total empréstimos e financiamentos  {54.249) (58.318) (59.335) {60.352)
Ativo - AplicacBes financeiras
Caixa Econdmica Federal  Baixa do CDI 9,7% 7,28% 4,85% 49 54 53 51
Banco da Amazonia S.A. Baixa do CDI 9,7% 7,28% 4,85% 7.145 7.838 7.665 7.492
Totat aplicacOes financeiras 7.194 7.892 7.717 7.543
Ativo - Depésitos bancarios vinculados
Caixa Econdmica Federal  Baixa do CDI 9,7%  7,28% 4,85% 2.513 2.757 2.696 2.635
Banco da Amazdnia S.A. Baixa do CDI 9,7% 7,28% 4,85% 1.392 1.527 1.493 1.460
Total depdsitos bancérios vinculades 3.905 4.284 4.189 4.094
Receita
Receita de venda Baixa do IGP-M 500% 375% 2,50% 26772 28.111 27.776 27.441
Total receita  26.772 28.111 27.776 27.441

Totat liquido ___(23.572) (22.923] (27.3701 (28.816)

Efeito no patrimdnio liquide

Instrumentos financeiros derivativos

- (2.351) (3.798)

(5.244}

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e de 2015, a Companhia, por

politica, ndo utilizou instrumentos financeiros derivativos; dessa forma n&o identificou
nenhum risco decorrente de uma eventual exposigdc associada a esses instrumentos.

COMPROMISSOS ASSUMIDOS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possuia contratos de longo prazo firmados em
montante anual estimado de R$1.654, relacionados com:

¢ Encargos de transmissdo de energia no valor anual de R$370, com vigéncia até 26 de

dezembro de 2031.

+« QOperacdo e manutencdo das usinas no valor anual de R$1.016, com vigéncia até 31 de

dezembro de 2018).

» Assessoria e gestdo no valor anual de R$268, com vigéncia indeterminada.

TRANSAGOES QUE NAO AFETARAM O CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

As principais transacdes que nao afetaram o caixa em estdo descritas a seguir;

Exercicio de 2016

« Compensagdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.377;

e
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Exercicio de 2015

» Compensacdo de impostos a pagar com impostos a recuperar no montante de R$2.042.

23. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de fevereiro de 2017 o contrato de seguro da Companhia foi renovado com
cobertura considerada suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a

orientacdo de seus consultores de seguros.

2017-55A-0062.doc
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