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Relatorio do auditor independente sobre as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas

Aos administradores e acionistas da
Rio Jari SP ParticipacOes S.A.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Rio Jari SP Participacfes
S.A. (“Companhia”), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstra¢des do
resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da
Companhia em 31 de dezembro de 2021, o desempenho individual e consolidado de suas opera¢fes
e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢do a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas”. Somos independentes em relagdo & Companhia e suas controladas, de acordo com os
principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Enfase - Reapresentacdo das demonstracdes financeiras

Chamamos atenc¢éo a nota explicativa n° 2.1 as demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas, que foram alteradas e estao sendo reapresentadas para refletir corretamente o
montante do capital social em 31 de dezembro de 2021, conforme descrito na referida nota
explicativa. Em 27 de abril de 2022, emitimos relatério de auditoria sem modificacdo sobre as
demonstracdes financeiras da Companhia, que ora estao sendo reapresentadas. Nossa opinido
continua sendo sem qualquer modificacao.
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Responsabilidades da administracéo pelas demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaborac¢éo das demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a
Companhia ou cessar suas operacg8es, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢éo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de
distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, j que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacées
falsas intencionais.

¢ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.
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¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgdes feitas pela administragéo.

¢ Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacéo a eventos ou condi¢Bes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar aten¢&o em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagfes nas
Demonstracges financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opinido, se
as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras, inclusive
as divulgacBes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao
adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Porto Alegre, 24 de junho de 2022.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/F-7

et

'L
F .

Guilherme Ghidini Neto
Contador CRC-RS 067795/0-5



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Balancos patrimoniais
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Ativos
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagéo financeira
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Despesas antecipadas
Outros créditos

Total do ativo circulante

Nao circulante

Realizavel a longo prazo
Aplicagéo financeira
Depésitos judiciais
Contas a receber de clientes

Investimentos
Imobilizado
Intangiveis
Direito de uso
Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020
5 260 324 69.658 61.129
- - 1.214 12.738
6 - - 113.885 110.454
7 - - 198.933 133.547
8 31 38 36.616 35.395
- - 319 229
- - 8.405 1.250
201 362 429.030 354.742
- - 15.749 -
- - 433 371
6 - - - 403
11 348.897 324.043 4 4
10 - - 109.409 77.410
12 - - 178.049 178.252
13 - - 80.599 24.924
348.897 324.043 384.243 281.364
349.188 324.405 813.273 636.106




Rio Jari SP Participagdes S.A.
Balancos patrimoniais

31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Passivo
Fornecedores
Fornecedores risco sacado
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Impostos a recolher
Salérios e férias a pagar
Provisao para contingéncias
Outras contas a pagar
Arrendamento direito de uso
Dividendos a pagar

Total do passivo circulante

N&o circulante
Fornecedores
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Impostos diferidos
Outras contas a pagar
Arrendamento direito de uso
Total do passivo ndo circulante

Patriménio liquido

Capital social

Transagdes de capital

Reserva de lucros

Ajuste acumulado de converséo
Total do patrimdnio liquido

Acionistas ndo controladores

Total do patriménio liquido e acionistas ndo
controladores

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Controladora

Consolidado

Nota 2021 2020 2021 2020
(Reapresentado) (Reapresentado)

- - 40.897 60.204

16 - - 34.272 9.315
14 - - 72.412 35.704
- - 2.145 5.184

- - 12.233 7.985

17 - - 428 337
1 1 8.399 15.689

13 - - 7.318 8.129
18.c 2.342 3.278 2.343 3.278
2.343 3.279 180.447 145.825

- - 3.975 -

14 - - 196.988 146.743
9 - - 2.719 1.062
- - 5.772 23

13 - - 74.348 19.420
- - 283.802 167.248

18

287.170 283.892 287.170 283.892
(31.797) (31.797) (31.797) (31.797)

91.270 69.031 91.270 69.031

202 - 202 -

346.845 321.126 346.845 321.126

- - 2.179 1.907

346.845 321.126 349.024 323.033

349.188 324.405 813.273 636.106




Rio Jari SP Participagdes S.A.

Demonstrac6es dos resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 2021 2020 2021 2020
Receita liquida 19 - - 480.625 319.223
Custo das vendas 20 - - (310.056) (186.003)
Lucro bruto - - 170.569 133.220
Receitas e despesas operacionais
Despesas de vendas 20 - - (93.909) (75.780)
Despesas administrativas 20 (81) (73) (28.990) (21.049)
Equivaléncia patrimonial 11 24.729 34.492 - -
Outras receitas e despesas liquidas 20 - 76 4.767 5.514
Resultado antes do resultado financeiro 24.648 34.495 52.437 41.905
Resultado financeiro
Receitas financeiras 21 13 7 15.012 22.933
Despesas financeiras 21 (2) (1) (39.418) (27.457)
11 6 (24.406) (4.524)
Resultado antes dos impostos 24.659 34.501 28.031 37.381
Imposto de renda e contribuicéo social 9 - - (3.100) (2.500)
Lucro liquido do exercicio 24.659 34.501 24.931 34.881
Atribuivel a:
Acionistas controladores 24.659 34.501 24.659 34.501
Acionistas ndo controladores - - 272 380
24.659 34.501 24.931 34.881
Lucro liquido por agédo 0,09 0,14 0,09 0,14

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Jari SP Participagdes S.A.
Demonstracfes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
Lucro liquido do exercicio 24.659 34.501 24.931 34.881
Outros resultados abrangentes a serem classificados para
resultado do exercicio em exercicios subsequentes:

Variagdo cambial controlada 125 - 125 -
Total de resultado abrangente do periodo 24.784 34.501 25.056 34.881
Atribuivel a:

Acionistas controladores 24.784 34.501

Acionistas ndo controladores 272 380

25.056 34.881

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstracdes financeiras.




Rio Jari SP Participagdes S.A.

Demonstragfes das muta¢des do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios
Retencao de lucros

Integralizacao de capital

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Lucro liquido do exercicio

Reserva legal

Dividendos minimos obrigatérios

Retencéo de lucros

Integralizacao de capital

Ajustes acumulados de converséo

Saldos em 31 de dezembro de 2021
(reapresentado)

Acionistas controladores

Reserva de lucros

Ajustes Participacéo de
Capital Transacdes Reserva para acumulados Lucros acionistas néo
social de capital Legal investimentos de conversdo acumulados Total controladores Total

277.932 (31.797) 3.107 34.701 - - 283.943 1.527 285.470
- - - - - 34.501 34.501 380 34.881
- - 1.725 - - (1.725) - - -
- - - - - (3.278) (3.278) - (3.278)
- - - 29.498 - (29.498) - - -
5.960 - - - - 5.960 - 5.960
283.892 (31.797) 4.832 64.199 - - 321.126 1.907 323.033
- - - - - 24.659 24.659 272 24.931
- - 1.233 - - (1.233) - - -
- - - - - (2.343) (2.343) - (2.343)
- - - 21.006 77 (21.083) - - -
3.278 - - - - - 3.278 - 3.278
- - - - 125 - 125 - 125
287.170 (31.797) 6.065 85.205 202 - 346.845 2.179 349.024

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Demonstracfes dos fluxos de caixa - método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020

(Em milhares de reais)

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social

Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com recursos
provenientes de atividades operacionais:
Depreciagbes e amortizagdes
AVP arrendamento
Amortizacao direito de uso
Proviséo (reversao) para giro lento de estoque
Proviséo (reversao) créditos de liquidagédo duvidosa
Provisdo (reversao) contingéncias judiciais
Juros/atualizagéo financiamentos
Ajuste a valor presente
Baixas de bens do ativo imobilizado e intangivel
Crédito tributério oriundo de agéo judicial
Outros
Resultado de equivaléncia patrimonial

Variacao de ativos e passivos
Contas a receber de clientes
Estoques
Impostos a recuperar
Outros ativos
Fornecedores
Salarios e encargos
Impostos e contribui¢cdes a recolher
Outros passivos
Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa utilizado nas atividades de investimentos
Aplicacdo Financeira
Recebimento pela venda de imobilizado
Compras de imobilizado e aplicagdes no intangivel
Disponibilidades liquidas aplicados nas atividades de
investimentos

Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento
Captacao de empréstimos e financiamentos
Pagamento arrendamento
Amortizacao financiamentos

Disponibilidades liquidas geradas pelas (aplicados) nas
atividades de financiamento

Aumento ou diminuigdo no saldo de caixa e equivalentes

Demonstracao da variacdo do caixa e equivalente de caixa
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio

Aumento (reducdo) do caixa e equivalente de caixa

Controladora

Consolidado

2021 2020 2021 2020
24.659 34.501 28.031 37.381
- - 9.356 7.880

; - 4.681 1.451

- - 7.759 10.020

; - 448 748

- - (1.076) 1.858

- - 91 14

- - 16.096 12.987

- - 4.159 (525)

- - 145 59

- - (1.936) (30.918)

- (76) - (76)
(24.729) (34.492) - -
- - (3.193) (20.582)

- - (67.665) (54.984)

7 - 717 5.487

- - (7.360) (6.687)

- - 8.589 50.761

- - 5.987 (2.825)

- 11 (389) 1.957
) - (7.247) 12.560
(64) (56) (2.807) 26.566
- - (4.225) -

- - 6 19

: - (41.304) (17.142)

- - (45.523) (17.123)

- - 135.103 166.113

- - (13.998) (9.769)

- - (64.246) (124.411)

- - 56.859 31.933
(64) (56) 8.529 41.376
324 380 61.129 19.753
260 324 69.658 61.129
(64) (56) 8.529 41.376

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Rio Jari SP Participacdes S.A. (“Companhia”) € uma sociedade andnima de capital fechado
domiciliada no Brasil. O endereco registrado da Companhia é na Rua Gomes de Carvalho 1356,
conjunto 82, Vila Olimpia, na cidade de Séo Paulo, Estado de Séao Paulo. A Companhia tem por
objetivo a participacdo em outras sociedades civis ou comerciais, como sdcia, acionista ou
guotista, podendo representar sociedades nacionais ou estrangeiras.

Em 30 de agosto de 2011, a Companhia adquiriu o controle acionario da Companhia Brinox
Metallrgica S.A. situada em Caxias do Sul - RS, Brasil. A investida tem por objetivo: a) a
fabricagdo de utilidades domésticas, faqueiros, pegas de cutelaria, panelas, tesouras, lixeiras,
acessorios para banheiro, cubas, pias, lavatorios, méveis e artigos de decoracdo em aco
inoxidavel, latdo, aluminio, alpaca, ferro, plastico, acrilico, madeira, vidros e demais matérias-
primas disponiveis no mercado; b) comercializagcdo dos produtos industrializados, bem como
matérias primas destinadas a fabricacdo dos mesmos; c) beneficiamento, importacéo e
exportacdo dos produtos acima citados.

Efeitos da COVID-19 nas demonstracoes financeiras

A Administragdo da Companhia vem acompanhando as questdes relacionadas a pandemia do
Coronavirus (COVID-19) e tem tomado ac¢des no sentido de preservar seus colaboradores e a
continuidade operacional de seus negécios.

Em face ao novo cenario causado pelo COVID-19, a Companhia e suas controladas adotaram
medidas de prevencédo e cuidado com seus profissionais, e mantiveram suas instalacdes de
producéo e distribuicdo operando sem interrupg@es significativas, aderiram a politicas do
Governo com relacdo a suspenséo de contratos de trabalho relacionados a pessoas do grupo de
risco e realizaram adequacdes em turnos em seu quadro de funcionarios.

O cenario de pandemia global incorporou incertezas a operacionalizacdo de diversos modelos de
negocio, e o fortalecimento das vendas através de canais e-commerce e site da loja possibilitou
gque a Companhia continuasse crescendo em relagédo ao periodo pré pandemia de Coronavirus
(COVID-19).

A Companhia e suas controladas realizaram a avalia¢éo dos impactos da COVID-19 em suas
operag0Oes, sem identificar aumento significativo no risco de crédito de contas a receber de
clientes que pudesse impactar na reavaliagdo de suas premissas de provisdo. No que tange

ao impairment de seus ativos, a Companhia também nao identificou impacto adverso relevante
em suas disponibilidades, estoques e ativos permanentes, que pudessem impactar na realizacéo
dos mesmos.

10



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2. Sumario das politicas contabeis

11

2.1. Base de preparacdo e apresentacdo das demonstrag¢des financeiras individuais e

consolidadas

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas em
conformidade com as préticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des da
legislacdo societaria e pela edi¢do de pronunciamentos contébeis por parte do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) e normas brasileiras aprovadas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC).

A Companhia revisou e adotou todas as normas, revisfes de normas e interpretacdes
emitidas pelo CPC que séo efetivas para as demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020.

Na preparacdo destas demonstracdes financeiras, a Companhia seguiu as mesmas
politicas contabeis e métodos de calculo tais como foram aplicados nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2020.

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas utilizando o
custo histérico como base de valor, exceto pela valoriza¢ado de certos ativos e passivos
como instrumentos financeiros, 0s quais sdo mensurados pelo valor justo.

A preparacdo das demonstrac8es financeiras individuais e consolidadas requer o uso de
certas estimativas contabeis e julgamentos da Administragdo da Companhia no processo
de aplicagéo de suas politicas contabeis. A liquidagéo das transac¢des envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstracdes financeiras devido a imprecisfes do processo de sua determinagéo. A
Companhia revisa suas estimativas e premissas periodicamente em um exercicio nao
superior a um ano.

Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecdo de vidas
Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operag@es, avaliacdo dos ativos e
passivos financeiros pelo valor justo, andlise do risco de crédito para a determinacao da
provisao para devedores duvidosos, assim como a analise dos demais riscos para
determinacao de outras provisdes, inclusive para litigios.

A emissdo das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 foi originalmente aprovada pela Diretoria em 27 de abril de 2022, e o
relatério do auditor foi emitido sem modificagdo.



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2. Sumaério das politicas contabeis--Continuagéo

12

2.1

2.2.

Base de preparacéo e apresentacdo das demonstrac¢des financeiras individuais e
consolidadas--Continuagéo

Posteriormente, a Companhia identificou a necessidade de reclassificar da conta de
“Dividendos a pagar”, registrada em seu passivo circulante, para o “Capital social,
apresentado no patriménio liquido, o montante de R$3.278 para refletir o aumento de
capital deliberado em assembleia de sécios durante o exercicio de 2021. Dessa forma, a
administracao concluiu pela reapresentacdo de suas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, de acordo com o
previsto no CPC23 — Politicas Contabeis, Mudancas nas estimativas Contabeis e Corre¢cédo
de Erros. A demonstracdo das mutagdes do patrimdnio liquido também esta sendo
reapresentada para refletir esse efeito, sendo que ndo houve altera¢des nas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente e dos fluxos de caixa.

A apresentacao dessas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foi aprovada
e autorizada em reunido de diretoria realizada em 24 de junho de 2022.

Base de consolidacéo
A demonstracgdo financeira consolidada é composta pela demonstracgao financeira da

Companbhia, da controlada direta Brinox Metallrgica S.A. e da controlada indireta Roceral
S.A., conforme apresentado a seguir:

Percentual de participacéo

Razéo social Pais Relacao 31/12/2021 31/12/2020
Brinox Metalurgica S.A. Brasil Direta 98,91 98,91
Roceral S.A. Uruguai Indireta 100% 100%

As demonstracdes financeiras das controladas foram elaboradas para o mesmo periodo de
divulgacao que o da controladora, utilizando politicas contabeis uniformes. Todos os saldos
entre empresas, receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de
transacdes entre as empresas, sdo eliminados por completo.

Uma mudanca na participacdo sobre uma controlada que ndo resulta em perda de controle
€ contabilizada como uma transagéo entre acionistas, no patriménio liquido.
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2. Sumaério das politicas contabeis--Continuagéo
2.3. Investimentos em controladas

Os investimentos em sociedades controladas sao registrados pelo método de equivaléncia
patrimonial nas demonstracdes financeiras da controladora, conforme CPC 18. De acordo
com esse método, a participagdo da Companhia no aumento ou na diminuigdo do
patrimdnio liquido das controladas, apds a aquisicado, € reconhecida como receita (ou
despesa) operacional. Os movimentos cumulativos apds as aquisi¢cdes sdo ajustados
contra o custo do investimento.

O custo de constituicdo da sociedade controlada é mensurado pelo valor dos ativos cedidos
ou passivos assumidos na data da operacao, acrescido dos custos diretamente atribuiveis
a operacao.

A Companhia avalia periodicamente o valor recuperavel de seus investimentos. Quando a
participacao da Companhia na perda da controlada for igual ou ultrapassar o valor do
investimento, a Companhia nao reconhece perda adicional, a menos que tenha assumido
obrigac¢des, tenha efetuado pagamentos em nome dessas sociedades ou realizado
adiantamentos para futuro aumento de capital.

As demonstracdes contabeis da controlada séo elaboradas com préticas consistentes e
para o mesmo periodo de divulgacdo da Companhia.

2.4. Moeda funcional e converséo de saldos denominados em moeda estrangeira

As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$),
gue é a moeda funcional da Companhia. As transacdes em moeda estrangeira sao
inicialmente registradas a taxa de cAmbio em vigor na data da transacao. Os ativos e
passivos monetarios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos a taxa de
cambio em vigor na data do balanc¢o. Todas as variag6es foram registradas na
demonstracao do resultado.

2.5. Reconhecimento de receita

O CPC 47- Receita de Contratos de Clientes estabelece um modelo que visa
evidenciar se os critérios para a contabilizacdo foram ou nao satisfeitos. As etapas deste
processo compreendem:

() A identificacdo do contrato com o cliente;

(i) A identificac@o das obrigacBes de desempenho;

(iii) A determinacao do preco da transacéo;

(iv) A alocacéo do preco da transacao; e

(v) O reconhecimento da receita mediante o atendimento da obriga¢do de desempenho.

13



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

2. Sumaério das politicas contabeis--Continuagéo

14

2.5.

2.6.

Reconhecimento de receita--Continuagéo

Considerando os aspectos acima, as receitas sao registradas pelo valor que reflete a
expectativa que a Companhia tem de receber pela contrapartida dos produtos e servigos
oferecidos aos clientes. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacéo
recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre a venda. A
Companhia avalia as transac¢fes de receita de acordo com os critérios especificos para
determinar se esta atuando como agente ou principal €, ao final, concluiu que esta atuando
como principal em todos 0s seus contratos de receita. Uma receita ndo é reconhecida se ha
uma incerteza significativa da sua realizacdo. Os critérios especificos, a seguir, devem
também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Venda de produtos

A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado, quando o controle dos
produtos é transferido ao cliente e a Companhia ndo detém mais controle ou
responsabilidade sobre as mercadorias vendidas.

Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros
gue rendem juros, a receita ou despesa financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de
juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados
de caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo
mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou passivo financeiro. A
receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstracao do resultado.

Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e nao para investimentos e outros fins. Inclui caixa, saldos em conta
movimento, aplica¢des financeiras resgatéaveis no prazo de até 90 dias das datas das
transacdes e com risco insignificante de mudanca de seu valor de mercado.

As aplicac@es financeiras incluidas nos equivalentes de caixa, em sua maioria, sdo
classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.
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2.7.

2.8.

Estoques

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do ou de producgéo, que ndo excede
ao seu valor realizavel liquido. O valor realizavel liquido corresponde ao pre¢o de venda no
curso normal dos negdcios, menos 0s custos estimados de concluséo e 0s custos
estimados necessarios para a realizacdo da venda.

Matérias primas e material de uso e consumo - custo de aquisi¢do segundo o custo médio.

Produtos acabados e em elaboracao - custo dos materiais € méo de obra direta e uma
parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricacdo com base na capacidade
operacional normal.

As provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sédo constituidas quando
consideradas necessarias pela administracao.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cdo ou construcao,
deduzido de depreciacao acumulada. O custo de reposi¢do de um componente do
imobilizado é reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos irdo fluir para a sociedade. Os custos de manutencao no dia a dia, que nao
aumentem a vida Util do imobilizado, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do
ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do
ativo) sdo incluidos na demonstragdo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado.

A depreciacéo é calculada sobre o custo de um ativo e é reconhecida no resultado
baseando-se no método linear com relagdo as vidas Uteis estimadas de cada grupo de
bens, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrdo de consumo de beneficios
econdmicos futuros incorporados no ativo. As taxas que levam em consideracéo a vida util
remanescente dos bens, conforme descrito abaixo:

Computadores e softwares 5-16 anos
Méquinas e equipamentos 5-27 anos
Méveis e utensilios 4 - 30 anos
Moldes e Matrizes 10 - 20 anos
Instalag6es e Benfeitorias 10 - 30 anos
Veiculos 5-10 anos
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2.8.

2.9.

2.10.

Imobilizado--Continuagao

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes séo reconhecidos como mudanca
de estimativas contabeis.

Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo revisa periodicamente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de
avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas
que possam indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias
identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisao
para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperéavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido
como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Provisdes

Geral

As provisdes séo reconhecidas pela Companhia quando se tem uma obrigacéo presente
(legal ou nao formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que
beneficios econémicos sejam requeridos para liquidar a obrigacdo e uma estimativa

confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita.

Provisdes para contingéncias

A Companhia é parte em processos judiciais e administrativos. Provisbes séo constituidas
para todos os litigios referentes a processos judiciais para 0s quais é provavel que uma
saida de recursos seja feita para liquidar o litigio/obrigacéo e uma estimativa razoavel
possa ser feita. A avaliagcdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos
advogados interno e externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de
inspec0es fiscais ou exposi¢Bes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais.
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2.11. Tributacéo

Impostos sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

¢ Quando os impostos sobre vendas incorridos nha compra de bens ou servigos nédo for
recuperavel junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é
reconhecido como parte do custo de aquisi¢do do ativo ou do item de despesa, conforme
0 caso;

e Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos
impostos sobre vendas; e

¢ O valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como
componente dos valores a receber ou a pagar no balango patrimonial.

As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuigdes,
pelas seguintes aliquotas basicas médias:

Aliquotas
meédias
IPI - Imposto sobre produto industrializado 8,44%
ICMS - Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos 8,26%
COFINS - Contribuicao para Seguridade Social 5,84%
PIS - Programa de Integracdo Social 1,27%
ICMS ST 0,53%

Nas demonstracdes de resultado as receitas séo demonstradas pelos valores liquidos dos
correspondentes impostos. Os créditos decorrentes da ndo cumulatividade do PIS/COFINS
séo apresentados dedutivamente do custo dos produtos vendidos na demonstracdo do
resultado.

Imposto de renda e contribuicdo social correntes

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente sao calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente
de R$240 mil no periodo de 12 meses para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribuicdo social sobre o lucro liquido. A despesa com imposto de renda e
contribuic&o social esta reconhecida no resultado, pelo regime de competéncia. Portanto,
as inclusdes ao lucro contabil de despesas, temporariamente ndo dedutiveis, ou exclusdes
de receitas, temporariamente ndo tributaveis, para apuracéo do lucro tributavel corrente
geram créditos ou débitos tributarios diferidos.
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2.11.

2.12.

2.13.

Tributagdo--Continuagéo

As antecipacdes em valores possiveis de compensac¢éo sdo demonstradas no ativo
circulante ou néo circulante, de acordo com a previsdo de sua realizagdo. Os impostos
diferidos séo registrados integralmente no longo prazo.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Impostos diferidos ativos sédo reconhecidos sobre todas as diferengas temporérias, créditos
e perdas tributarios nao utilizados, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel
esteja disponivel para que as diferencas temporérias dedutiveis possam ser realizadas, e
créditos e perdas tributarios néo utilizados possam ser utilizados. Impostos diferidos
passivos sdo reconhecidos para todas as diferencas tributarias temporarias.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e
baixado na extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis
para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo liguidado, com base nas
taxas de imposto (e lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos sédo apresentados liquidos se existe um direito legal ou
contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo
relacionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

Demonstracdes dos fluxos de caixa

As demonstracdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estéo
apresentadas de acordo com o CPC 03(R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo CPC.

Lucro liquido por acéo

O célculo do lucro liquido por acéo é feito por meio da divisdo do lucro liquido do exercicio,

pela quantidade de a¢des do capital social ao final do exercicio, de acordo com a legislacdo
societéria.
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2.14. Instrumentos financeiros - reconhecimento inicial e mensura¢do subsequente

Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros estdo mensurados ao custo amortizado ou ao valor justo e
classificados numa das trés categorias:

(1) Instrumentos financeiros ao custo amortizado;

(2) Instrumentos financeiros ao valor justo por meio dos resultados abrangentes; e

(3) Instrumentos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de

caixa, aplicagfes financeiras e contas a receber de clientes. Esses ativos foram
classificados nas categorias de ativos financeiros ao custo amortizado.

Os principais passivos financeiros sao: contas a pagar a fornecedores, outras contas a
pagar, empréstimos e financiamentos e derivativos. Esses passivos foram classificados nas
categorias de passivos financeiros a valor justo por meio de resultado.

Mensuracao subsequente

Sua mensuracao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras
estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e passivos financeiros.

Ativos e passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos e passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem instrumentos
financeiros mantidos para negociacao e ativos e passivos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Sdo classificados como
mantidos para negociagéo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos, especialmente operacdes de
hedge. Para os instrumentos derivativos, o valor justo é determinado na data em que um
contrato de derivativo é celebrado e, subsequentemente, remensurado ao seu valor justo,
com as varia¢des do valor justo langadas contra o resultado.

Embora a Companhia faca uso de derivativos com o objetivo de protecdo “Hedge”, esta ndo
adota a prética contabil de contabilizacdo de instrumentos de protecdo “hedge accouting”.
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2.15.

2.16.

Subvencdes

Subvencdes governamentais séo reconhecidas quando ha razoavel seguranca de que a
entidade cumprira todas as condicdes estabelecidas e relacionadas a subvencao e de que
a subvencao sera recebida. Quando o beneficio se refere a um item de despesa, é
reconhecido como receita ao longo do periodo do beneficio de forma sistematica em
relacéo as respectivas despesas cujo beneficio pretende compensar.

Quando a Companhia recebe beneficios ndo monetarios, o bem e o beneficio séo
registrados pelo valor nominal e refletidos na demonstracéo do resultado ao longo da vida
util esperada do bem, em prestacdes anuais iguais.

Risco Sacado

Nas operacdes da Controlada Brinox, a instituicdo financeira se oferece separadamente para
pagar antecipadamente ao fornecedor em troca de um desconto e, quando contratado entre
0 banco e o fornecedor (a deciséo de aderir a esta transacao é Unica e exclusivamente do
fornecedor), a Companhia paga a instituicdo financeira, na data de pagamento original, o
valor nominal total da obrigacéo original. Esta operacdo ndo altera os valores e natureza
passiva e ndo afeta a Companhia com os encargos financeiros praticados pela instituicdo
financeira. Os prazos ndo sao alterados significativamente e ha nenhuma garantia concedida
pela Companhia. Adicionalmente, os pagamentos realizados pela Companhia representam
compras de bens e servicos, sdo diretamente relacionados as faturas dos fornecedores e
nao alteram substancialmente os fluxos de caixa da Companhia, nem mesmo a esséncia
econdmico-financeira de tratar-se de transac¢Bes operacionais de suprimento e compra de
bens ou servigos para a Companhia. Considerando tais caracteristicas e a esséncia destas
transacdes, a Companhia possui como pratica contébil reconhecer os respectivos passivos
financeiros oriundos destas transa¢fes na rubrica de Fornecedores risco sacado.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contébeis significativas

20

A preparacado das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administracdo faca
julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas,
despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base
das demonstracdes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas

poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou
passivo afetado em periodos futuros.



Rio Jari SP Participagdes S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas--Continuacéo
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de reais)

21

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagéo

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras
importantes fontes de incerteza em estimativas na data do balanc¢o, envolvendo risco significativo
de causar um ajuste significativo no valor contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio
financeiro, séo destacadas a seguir:

Provisdes para litigios: a avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias

disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisbes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliacdo dos advogados interno
e externos. As provisdes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteraces nas
circunstancias, tais como: prazo de prescricao aplicavel, conclus@es de inspec¢des fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisfes de tribunais.

Tributos sobre o lucro: Existem incertezas com relag&o a interpretacdo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto
da legislacao tributaria bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras
mudancgas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja
registrada. Na determinac¢do do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em
consideracao o impacto de incertezas relativas as posic¢des fiscais tomadas. A Companhia
acredita que a provisdo para o imposto de renda esta adequada baseando-se em avaliacdo de
diversos fatores, incluindo interpretac8es das leis fiscais e opinido de seus assessores juridicos.

A Companbhia constitui provisées, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de fiscalizagbes por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicbes em
gue opera. O valor dessas provisfes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de
fiscalizacBes anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributérios pela entidade
tributvel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir
numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respectivo domicilio
da Companhia. Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros
tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Agio pago por expectativa de rentabilidade futura: o agio é alocado as unidades geradoras de
caixa e € efetuado teste de perda por reduc¢édo ao valor recuperavel de agio anualmente (em 31
de dezembro) ou quando as circunstancias indicarem perda por desvaloriza¢édo do valor contabil.
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Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas--Continuagéo

Outros itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selecéo de vidas Gteis do ativo
imobilizado; a provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa; o imposto de renda e contribuig&o
social diferidos; as taxas e prazos aplicados na determinagdo dos ajustes a valor presente de
certos ativos e passivos além das analises de sensibilidade de instrumentos financeiros.

A liquidacado das transac8es envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
significativamente divergentes dos registrados nas demonstrac¢ées financeiras devido as
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa suas estimativas e
premissas anualmente.

Mudancas nas politicas contabeis
N&o existem novas normas e interpretacdes emitidas que tenham, na opinido da Administracao,

gerado, ou que possam vir a gerar impacto significativo no resultado ou no patrimonio liquido
divulgados pela Companhia nas demonstracgfes financeiras de 31 de dezembro de 2021.

Caixa e equivalente de caixa

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Caixas e bancos 1 7 10.895 8.560
Aplicacdes financeiras 259 317 58.763 52.569
260 324 69.658 61.129

As aplicacBes financeiras sdo remuneradas de 70% a 106% da taxa do CDI e s&do imediatamente
resgataveis, sem risco significativo de mudanca de valor.

Contas a receber de clientes
Consolidado

2021 2020

Clientes a receber - mercado interno 105.830 110.617
Clientes a receber - exterior 16.166 8.187
121.996 118.804
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa (6.494) (7.570)
Ajuste a valor presente (1.617) (377)
(113.885) 110.857

Circulante 113.885 110.454
Nao circulante - 403
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6. Contas areceber de clientes--Continuagao

Em 31 de dezembro de 2021, a posi¢do das contas a receber vencidas e a vencer é a seguinte:

Titulos a vencer

Titulos vencidos até 30 dias

Titulos vencidos de 31 até 60 dias
Titulos vencidos de 61 até 90 dias
Titulos vencidos de 91 até 180 dias
Titulos vencidos ha mais de 181 dias

A movimentacdo da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

Saldo no inicio do exercicio
Adicbes

Reversoées

Saldo no final do exercicio

7. Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboracao
Matérias-primas

Mercadoria para Revenda
Material de uso e consumo
Adiantamento a fornecedores
Ajuste a valor presente
Proviséo para estoque obsoleto

23

Consolidado

2021 2020
96.714 93.850
10.467 10.834

2.684 3.390

1.824 892

2.130 2.117

8.177 7.721

121.996 118.804

Consolidado

2021 2020
(7.570) (5.712)
(2.119) (2.290)

3.195 432
(6.494) (7.570)

Consolidado

2021 2020
38.534 33.818
60.688 27.418
42.212 20.967
43.251 35.877

2.146 1.198
15.597 15.435
(2.208) (326)
(1.287) (840)

198.933 133.547
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8.
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Impostos a recuperar

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
ICMS a recuperar - - 4.934 2.619
PIS a recuperar - - 3.645 5.680
COFINS a recuperar - - 16.713 25.567
ICMS ativo permanente - - 674 497
IPI a recuperar - - 9.383 -
Outros impostos 31 38 1.267 1.032
Total circulante 31 38 36.616 35.395

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS

O saldo é composto por créditos apurados nas operac¢des mercantis e de aquisicdo de bens do
ativo imobilizado, utilizados em processos produtivos da controlada da Companhia.

P1S e COFINS

Em 07 de dezembro de 2020, foi certificado o transito em julgado da ac¢édo da controlada Brinox, a
gual determina a exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS/COFINS. A deciséo do Tribunal
Regional Federal da 42 Regido determinou que o prazo de prescricdo é de 05 anos (“prescricdo
guinquenal”), considerando-se que o processo foi ajuizado apds a vigéncia da LC 118/2005. A
acao foi ajuizada em 11 de outubro de 2007, raz&o pela qual os valores a recuperar retroagem a
competéncia 10/2002.

No que se refere ao ICMS a ser excluido, a deciséo reconheceu o direito da controlada Brinox
em excluir o ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS, destacado nas notas fiscais de saida
de mercadorias. Desta forma, a Companhia, em conjunto com seus assessores juridicos
efetuaram andlise detalhada do tema, chegando a concluséo de que ha argumentos soélidos para
embasar o reconhecimento da integralidade dos Créditos do PIS e da COFINS calculados sobre
0 montante

destacado de ICMS nas notas fiscais de vendas.

Desta forma, a luz do que prescreve o CPC 25, considerou-se que o ativo ndo era contingente,
uma vez que a entrada de beneficios econémicos é praticamente certa, bem como o valor em
referéncia foi mensurado com razoavel confiabilidade.

O valor apurado considerando o ICMS destacado nas notas fiscais, relativo as competéncias de
outubro de 2002 a mar¢o de 2019, foi de R$30.918 (R$17.501 principal e R$13.417 de correcdo
monetaria). O crédito foi habilitado junto a Receita Federal do Brasil em junho de 2021.

A Administracdo tem expectativa de que o crédito fiscal, cujo saldo atualizado em 31 de
dezembro de 2021, é de R$14.938 (R$30.918 em 31 de dezembro de 2020), seja compensado
em até 12 (doze) meses.
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9.

a)

Impostos de renda e contribui¢cdo social

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

A composicao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos estd demonstrada a seguir:

Consolidado

2021 2020
IRPJ/CSLL diferido sobre prejuizos fiscais 5.934 5.934
IRPJ/CSLL diferido sobre diferencas temporarias 26.068 24.251
Total ativo 32.002 30.185
IRPJ diferido sobre mais valia e 4gio (Coza e Sigma) (6.236) (12.083)
Contribuicao social diferida sobre mais valia e agio (Coza e Sigma) (2.245) (4.350)
IRPJ/CSLL diferido sobre diferencas temporarias (26.240) (14.814)
Total passivo (34.721) (31.247)
Total liquido tributos diferidos (2.719) (1.062)

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias.

Os principais saldos de contribui¢do social e imposto de renda diferidos s&o originarios do
efeito da incorporacéo da empresa anteriormente controladora Celle Participacdes Ltda.
(“Celle™) por esta Companhia, tendo como fundamento o agio por expectativa de
rentabilidade futura gerado na aquisi¢cdo da Companhia pela Celle. Os valores do imposto de
renda e da contribuicdo social diferidos resultam da aplicacdo dos conceitos da Interpretacéo
ICPC 09 no momento da incorporacéo reversa de Celle Participagdes Ltda em 30 de agosto
de 2011.

A amortizacdo do agio para fins fiscais sera efetuada em 84 meses, com base em laudo de
especialista que suporta os fundamentos do agio. O valor contabil do ativo fiscal diferido é
revisado anualmente.

O registro e a manutencao do imposto e da contribuicao social diferidos ativos estéo
suportados por estudo elaborado pela administracéo, que comprova a capacidade da
Companhia em gerar lucros tributaveis futuros, e que garantam a realizac@o dos créditos de
impostos dentro de um periodo estimado de dez anos.

As estimativas de recuperacéo dos créditos tributarios sobre prejuizos fiscais e bases
negativas de contribuicdo social foram baseadas nas projec8es dos lucros tributaveis,
levando-se em consideragao diversas premissas financeiras e de neg6cios consideradas no
encerramento do exercicio. Consequentemente, as estimativas estdo sujeitas a nao se
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.
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9. Impostos de renda e contribuicao social--Continuacéao

b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social

A conciliacdo entre a despesa tributaria e o resultado da multiplicagdo do lucro contabil pela
aliquota fiscal local nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 esta descrita a

seguir:
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 24.659 34.501 28.031 37.381
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
IR (25%) e CS (9%) a taxa nominal (8.384) (11.730) (9.531) (12.710)
Ajustes para demonstracéo da taxa efetiva:

Equivaléncia patrimonial 8.384 11.727 - -

Prejuizo fiscal ndo reconhecido - - 686 2.868

Subvencéo para investimentos - - 6.193 3.084

Impacto da ndo tributagéo de créditos tributarios - - 1.181 4.562

Outras exclusbes/adi¢cdes - 3 (1.629) (304)
Totaldo IR e CS - - (3.100) (2.500)
Diferido - - (1.657) 3.910
Corrente - - (1.443) (6.410)
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10. Ativo imobilizado

Custo do imobilizado
31 de dezembro de 2020
Adicdes

Transferéncias

Baixas

31 de dezembro de 2021

Depreciagéo

31 de dezembro de 2020
Depreciacdes
Transferéncias

Baixas

31 de dezembro de 2021

Saldos em 2020
Saldos em 2021

Consolidado

Benfeitorias

em prédios Maquinas e Moldes e Mobveis e Computadores Imobilizado
de terceiros InstalacBes equipamentos matrizes utensilios e periféricos Veiculos em andamento Total
1.630 7.821 73.132 52.929 5.985 3.696 298 5.834 151.325
2.128 20 21.918 51 1.693 1.298 - 13.947 41.055
- 1.892 1.342 2.307 1 - - (5.594) (52)
- - 1) (579) (16) 3) - - (599)
3.758 9.733 96.391 54.708 7.663 4.991 298 14.187 191.729
Benfeitorias
em prédios Maquinas e Moldes e Moéveis e  Computadores Imobilizado
de terceiros InstalacGes equipamentos matrizes utensilios e periféricos Veiculos  em andamento Total
(179) (3.022) (37.364) (29.088) (2.177) (1.823) (262) - (73.915)
(109) (500) (5.028) (2.433) (441) (375) 1) - (8.887)
- - - 467 12 3 - - 482
(288) (3.522) (42.392) (31.054) (2.606) (2.195) (263) - (82.320)
1.451 4.799 35.768 23.841 3.808 1.873 36 5.834 77.410
3.470 6.211 53.999 23.654 5.057 2.796 35 14.187 109.409

A Companhia revisa e ajusta a vida util-econdmica estimada para o célculo da depreciacdo. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021, a Administracdo atualizou a andlise e nao identificou a necessidade de alteragéo das taxas.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Companhia nao verificou a existéncia de indicadores de que
determinados ativos imobilizados poderiam estar acima do valor recuperavel e, consequentemente, nenhuma provisao para perda de
valor recuperavel do ativo imobilizado é necessaria.
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11. Investimentos

Os investimentos da Companhia apresentam a seguinte composi¢ao:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Brinox Metalurgica S.A. 197.868 173.014 - -
Agio 151.029 151.029 - -
Outros - - 4 4
348.897 324.043 4 4

O investimento em controladas é avaliado com base no método de equivaléncia patrimonial
conforme CPC 18 (R2). Os principais saldos da controlada sdo os seguintes:

Brinox Metallrgica S.A.

2021 2020
Ativo circulante 428.739 328.426
Ativo ndo circulante 233.214 131.076
Passivo circulante 178.103 117.334
Passivo ndo circulante 283.802 167.248
Patriménio liquido 200.048 174.920
Receita liquida 480.625 310.758
Lucro liquido do exercicio 25.002 34.872
Percentual de participagédo 98,91% 98,91%
Resultado de equivaléncia patrimonial 24.729 34.492

A movimentacédo do investimento em controlada esta demonstrado a seguir:

Controladora

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 324.043 289.475
Equivaléncia patrimonial 24.729 34.492
Ajuste de avaliagdo patrimonial 125 76
Saldo no final do exercicio 348.897 324.043
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12. Intangiveis
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Consolidado
Agio Agio Agio Softwares
Coza Sigma Brinox e outros Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 24.005 898 151.029 2.320 178.252
Custo do intangivel
Adicbes - - - 266 266
24.005 898 151.029 2.586 178.518
Amortizacdo
Amortizacbes - - - (469) (469)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 24.005 898 151.029 2.117 178.049

Para o propésito de teste de reducao ao valor recuperavel, o 4gio no valor de R$24.005 foi
alocado a unidade geradora de caixa representada pela empresa Coza Utilidades Plasticas Ltda.,
incorporada em 2012 e o 4gio de R$898 foi alocado a unidade geradora de caixa representada
pela empresa Sigma Trading Ltda., incorporada a empresa Brinox Metallrgica S.A. em 2015. Em
2021 foi realizado teste especifico para suportar os agios baseados em expectativas de
rentabilidade futura (goodwill).

As principais premissas utilizadas no calculo do valor recuperavel séo a taxa de desconto dos
fluxos de caixa, taxas de crescimento na perpetuidade e as taxas de crescimento do EBITDA. Os
valores determinados para as premissas chave representaram a avaliacdo da Administragdo as
tendéncias futuras no segmento operacional da controlada e foram baseadas tanto em fontes
externas como fontes internas (dados histoéricos). As premissas-chave utilizadas estéo
demonstradas abaixo e refletem sua a média ponderada:

A taxa de desconto é uma taxa antes dos impostos (pre-tax rate) e foi estimada baseada na
experiéncia da Administracdo com os ativos desta UGC, e na média ponderada do custo de
capital de uma industria em que essa UGC atua.

Cinco anos de fluxos de caixa foram incluidos no modelo de fluxo de caixa descontado. Uma taxa
de crescimento na perpetuidade foi determinada baseada na estimativa da administracdo da taxa
anual composta de crescimento do EBITDA, a qual a administrac@o acredita estar consistente
com a premissa de mercado.
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12. Intangiveis--Continuagéo
Consolidado--Continuacéo

O EBITDA projetado foi baseado nas expectativas de resultados futuros levando em
consideracao a experiéncia passada, ajustado pelos seguintes fatores:

e A receita utilizada na projec¢ado esta de acordo com o Business Plan elaborado pela
administracao da Companhia. Espera-se que o crescimento projetado das vendas esteja em
linha com a curva observada em anos anteriores e em linha com o crescimento econdmico do
pais. Ap6s o periodo de projecdo de 5 exercicios, foram considerados o crescimento e
percentual constante de crescimento econémico.

¢ Os impostos sobre as vendas sao identificados conforme estimativa aproximada de aliquotas
vigentes no pais em 31 de dezembro de 2021. Os impostos significativos séo os seguintes:
PIS - Programa de Integracéo Social; COFINS - Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social; ICMS - Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias Servicos; IPI - Imposto
sobre Produtos Industrializados.

e O custo dos produtos vendidos foi projetado com base no percentual historico observado em
anos anteriores.

e As despesas operacionais foram projetadas com base no percentual histérico observado em
anos anteriores e foi baseado nas necessidades de expanséo da base administrativa para
suportar o crescimento estimado de receita.

O valor recuperavel estimado para as UGCs Coza, Sigma e Brinox foram superiores aos seus

valores contabeis, ndo requerendo o reconhecimento de qualquer provisdo para redugéo ao valor
recuperavel.
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A Companbhia realizou, em conjunto com suas controladas, a analise de seus contratos e
identificou contratos de arrendamento elegiveis para aplicagdo do CPC 06 (R2) e avaliou os
impactos da adocéo inicial do CPC 06 (R2) - Arrendamentos, e aplicou a abordagem de transicao
simplificada (“método retrospectivo modificado”) e ndo apresentou os valores comparativos do
ano anterior a ado¢éo. A Companhia avaliou, na data de inicio do contrato, se esse contrato € ou
contém um arrendamento, ou seja, se 0 contrato transmite o direito de controlar o uso de um
ativo identificado por um determinado periodo. A Companhia aplica uma Unica abordagem de
reconhecimento e mensura¢éo para todos os arrendamentos, exceto para contratos de
arrendamento cujo prazo se encerre em 12 meses, e arrendamento cujo ativos séo de baixo
valor.

A Companhia possui contratos de locacéo, firmados com terceiros, 0s quais estdo sendo
classificados como arrendamento mercantil, que preveem a op¢ao de renovagao e rescisao.
Estas opcdes sdo negociadas pela Administracé@o para obter flexibilidade na gestdo da carteira
de ativos arrendados e alinhar-se as necessidades de negécio da Companhia. As taxas de
desconto que expressam o tempo de realizacdo dos direitos de uso, foram obtidas com base nos
principais indices de inflagdo do mercado e taxa estimada para captagdo de empréstimo caso
optassemos pela obtencdo do objeto de arrendamento com prazos e cendrios semelhantes. A
taxa média utilizada corresponde a 8,45% a.a.

O quadro abaixo evidencia a taxa praticada, os vencimentos e prazos dos contratos:

Contratos Vencimento Prazos (Meses)
Contrato de Aluguel do Imével - Brinox CX 18/05/2031 120
Contrato de Aluguel do imével - Brinox SP 31/08/2024 60
Contrato de Aluguel do imével - Brinox ES 31/12/2030 123
Contrato de Aluguel do imével - Brinox ES 30/09/2023 36
Contrato de Aluguel do imével - Brinox ES 30/09/2023 36
Contrato de Aluguel do imével - Brinox ES 31/12/2030 120
Contrato de Aluguel do Imével - Brinox CX 18/05/2031 120

A movimentacdo dos ativos de direito de uso e dos passivos de arrendamento no exercicio de
2021 estéo apresentadas abaixo:
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13. Contratos de arrendamentos - CPC 06 (R2)--Continuacao

Consolidado

Ativo de direito uso

Saldo em 1° de janeiro de 2021 24.924
Novos contratos/remensuracéo 63.434
Depreciacao (7.759)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 80.599
Passivo de arrendamento

Saldo em 1° de janeiro de 2021 27.549
Novos contratos/remensuracéo 63.434
Pagamentos (13.998)
Ajuste a valor presente 4.681
Saldo em 31 de dezembro de 2021 81.666
Circulante 7.318
Na&o circulante 74.348

Os compromissos futuros de longo prazo, oriundos destes contratos, estdo apresentados a

Seqguir:
2021

2023 7.788
2024 7.150
2025 7.413
2026 8.039
2027 8.718
2028 9.455
2029 10.254
2030 11.120
2031 4.411
Total 74.348
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14. Empréstimos, financiamentos e debéntures

Descricao Encargos Moeda 2021 2020

FINAMES Banco do Brasil 2,5a6% a.a. Reais 374 680
FUNDOPEM - BNDES IPCA + 3,0% a.a. Reais 578 1.370
Banco Itau - Debéntures (Nota 15) CDI + 4,25% a.a. Reais 89.029 89.151
Banco Brasil ACC Exportacéo 3,98% a.a. Délar 8.356 4.976
Banco Banrisul ACC Exportacao 2,95% a.a. Délar 5.300 1.712
Banco Itai ACC Exportagdo 4,15% a.a. Délar 1.634 -
Capital de Giro Banco do Brasil CDI +4,12% a.a. Reais 29.333 6.129
Capital de Giro Santander CDI + 3,15 a 4,03% a.a. Reais 15.693 5.597
NCE Bradesco CDI + 3,50 a 4,57% a.a. Reais 6.826 6.670
Capital de Giro Banestes CDI + 3,90% a.a. Reais 12.117 -
Capital de Giro Caixa Econémica Federal CDI + 2,99 a 9,40% a.a. Reais 32.513 9.755
Capital de Giro Banco Bradesco CDI + 3,92% a.a. Reais - 1.894
Capital de Giro Banco Safra CDI + 4,89 a 6,05% a.a. Reais 12.103 5.482
Capital de Giro Banco Nordeste IPCA + 2,37 a 3,66% a.a. Reais 9.790 4.363
Capital de Giro Banco BBM CDI + 4,00% a.a. Reais 8.795 8.943
FINEP TJLP + 3,00% a.a. Reais 36.255 29.507
FINIMP Banco Santander 4,32% a.a. Reais - 5.825
Banco Leasing Taxa 0,80 a 1,14% a.a. Reais 704 393
269.400 182.447

Passivo circulante 72.412 35.704
Passivo néo circulante 196.988 146.743

Os montantes registrados no passivo nao circulante apresentam o seguinte cronograma de
vencimentos:

2021
2023 67.395
2024 69.056
2025 26.603
2026 a 2030 33.934
Total 196.988

As garantias dadas aos empréstimos e financiamentos incluem duplicatas do contas a receber,
imobilizado, e cartas fianca.

A Companhia possui clausulas restritivas (“covenants”) na operagédo da Debéntures e na
operacéo de capital de giro junto a instituicdo financeira Caixa Econdmica Federal. O
detalhamento do indicador das debéntures esta descrito na Nota Explicativa 16. Em 31 de
dezembro de 2021, a Companhia atingiu os indicadores estipulados em contrato.

Em decorréncia desses financiamentos, algumas obrigacdes devem ser mantidas pela

Companhia. O vencimento dos empréstimos de longo prazo ocorrera conforme demonstrado
acima, ressalvados os eventos de vencimento antecipado. Abaixo, demonstramos os principais:
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14.

15.
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Empréstimos, financiamentos e debéntures--Continuacao

e Ocorréncia de qualquer fato, medida judicial ou extra judicial que possa afetar as garantias
constituidas ou a solvéncia da Companhia;

¢ Existéncia de titulos protestados;
¢ Inadimplemento de outros contratos com a institui¢céo financeira ou com quaisquer terceiros;

¢ Deferimento de recuperacao judicial, extrajudicial, faléncia ou insolvéncia da Companhia e/ou
dos avalistas;

Se a Companhia e/ou avalistas sofrerem procedimento judicial ou extrajudicial que comprometa o
cumprimento das obrigacg8es junto as instituicdes financeiras.

Debéntures

A Companbhia celebrou instrumento particular de escritura publica para a emisséo de debéntures
em 03 de dezembro de 2020, no valor nominal de R$90.000. A emissao ocorreu em série Unica,
correspondendo a 90 (noventa) debéntures.

O vencimento das debéntures ocorrera durante os 4 (quatro) anos contados da data de emissao,
com vencimento final, portanto, em 03 de dezembro de 2024, ressalvada a eventual declaragédo
de Vencimento Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo.

O contrato prevé também covenants financeiros (divida liquida/EBITDA e EBITDA/despesas
financeiras liquidas). A Companhia e os detentores das debéntures ja acordaram que, para efeito
de célculo considera-se EBITDA o lucro operacional antes do resultado financeiro, acrescido das
depreciacdes e amortizacdes e sendo certo que as receitas financeiras provenientes das vendas
a prazo deverao ser somadas novamente a receita operacional, realizada em conformidade com
a Lein®11.638/12 CPC12 representados pelo ajuste a valor presente, sempre considerados os
12 meses anteriores ao da apuragdo. Em 31 de dezembro de 2021, a Companhia atingiu os
indicadores estipulados no contrato.

O valor nominal unitario das debéntures sera amortizado em (12) parcelas e sera realizado
trimestralmente, sempre no dia 03 dos meses de mar¢o, junho, setembro e dezembro de cada
ano, ou no primeiro dia Gtil subsequente, se o vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente comercial ou bancério. A primeira parcela sera paga em 03 de mar¢o de 2022, apés
decorrido o prazo de caréncia de 12 (doze) meses. Ocorrendo impontualidade no pagamento, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a
taxa de 1% (um por cento) ao més, sobre o montante devido, independente de aviso, notificacdo
ou interpelacgéo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas para cobranca.
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Debéntures--Continuacao

As debéntures fazem jus a juros correspondentes a variagdo acumulada de 100% (cem por
cento) da CDI, acrescida de taxa de 4,25 % (quatro inteiros e vinte e cinco centésimos por cento)
ao ano (CDI acumulado 2,76% em 2020).

Em 31 de dezembro de 2021, o montante de debéntures é de R$ 89.029, sendo, R$ 22.756
classificado no passivo circulante e R$ 66.273 no passivo ndo circulante, apresentado na Nota
Explicativa n° 15 (empréstimos e financiamentos).

Fornecedores Risco Sacado

A Companhia possui contratos firmados com instituicBes financeiras para estruturar, com 0s seus
principais fornecedores, a opera¢do denominada “risco sacado”. Nessa operacdo, 0s
fornecedores transferem o direito de recebimento dos titulos para as instituicdes financeiras, que,
por sua vez, se tornam credores da opera¢do. Maiores detalhes sobre essas operacgdes estao
incluidos na nota 2.16.

Proviséo para contingéncias

A proviséo para contingéncias foi registrada no passivo, com base na opinido de seus
assessores juridicos, para 0os casos em que a perda é considerada provavel, sendo representada
por ac8es trabalhistas.

Consolidado

2021 2020
Trabalhista 428 337
428 337

A movimentacdo da provisdo para riscos trabalhistas estd demonstrada a seguir:

Consolidado

2021 2020
Saldo no inicio do exercicio 337 323
Adicbes 91 14
Saldo no final do exercicio 428 337

Os assessores juridicos da Companhia descrevem em trés grupos a probabilidade de ocorréncia
de perdas sobre os processos nos quais a Companhia figura como ré: a) perdas possiveis; b)
perdas provaveis e c) perda remota. Tal classificacéo foi efetuada com base nas jurisprudéncias
existentes sobre as questdes discutidas e nas instancias em que se encontram as discussoes.
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Proviséo para contingéncias--Continuacao

A Companhia possui outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco
possivel ou remoto para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabiliza¢do. Dentre 0s processos
estao os montantes de R$21.293 (R$20.747 em 2020), R$49.616 (R$48.269 em 2020),
R$32.819 (R$31.845 em 2020), R$35.385 (R$34.128 em 2020) e R$37.154 (R$0,00 em 2020)
que se referem ao auto infragdo expedido pela Receita Federal do Brasil relacionado ao 4gio por
incorporacao reversa e sua amortizacao referente aos anos de 2011, 2012, 2013, 2014 e 2015,
2016 e 2017. Além dos processos acima mencionados, em 31 de dezembro de 2021, os
processos trabalhistas com perda possivel totalizavam R$1.079 (R$43 em 2020) e 0s processos
civeis totalizavam R$549 (R$501 em 2020).

Patriménio liquido

a) Capital social

No exercicio de 2021, os acionistas da Companhia deliberaram pela capitaliza¢éo do saldo de
dividendos a pagar de anos anteriores no montante de R$ 3.278. Dessa forma, em 31 de
dezembro de 2021, o capital social é de R$ 287.170, dividido em 286.792.544 acdes ordinérias
todas nominativas e sem valor nominal.

b) Reservas
Reserva de investimentos e capital de giro
Constituida conforme o artigo 22, paragrafo primeiro do Estatuto Social. O saldo
remanescente do lucro liquido do exercicio, apés as dedug¢des ou acréscimos por
constituicdo da reserva legal e distribuicdo de dividendos terd a destinagédo que |he for dada
pela Assembleia Geral.

Reserva legal

E constituida & raz&o de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
artigo 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

c) Dividendos
O estatuto social da Companhia prevé o calculo do dividendo minimo obrigat6rio com base em

10% do lucro liquido do exercicio deduzido da Reserva Legal. Para o exercicio de 2021 os
dividendos minimos obrigatérios totalizaram R$2.343, conforme demonstrado abaixo:
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18. Patrimoénio liquido--Continuacao

2021
Lucro liguido 24.659
(-) Reserva Legal (1.233)
Base de célculo para dividendos 23.426
Dividendos minimo propostos no exercicio 2.343

19. Receita liguida

Consolidado

2021 2020

Receita de produtos mercado interno 529.626 410.667
Receita de produtos mercado externo 95.459 17.212
Receita de subvencéo (nota explicativa 24) 17.862 8.839
Ajuste a valor presente (5.424) (2.304)
Impostos sobre vendas (129.514) (99.641)
Devolugdes e abatimentos (27.384) (15.550)

480.625 319.223

20. Despesas por natureza e funcéao

Consolidado

2021 2020

Classificagdo por natureza
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (237.538) (131.344)
Despesas com pessoal (78.896) (57.077)
Comissoes, fretes e demais sobre vendas (32.538) (29.878)
Depreciacao e amortizacao (9.355) (7.883)
Amortizagdo Direito de Uso (7.759) (10.092)
Energia elétrica (3.578) (2.641)
Prestadores de servicos (15.001) (7.800)
LocagBes de maquinas, imoveis e veiculos (1.519) (589)
Despesas com manutengdes (6.448) (3.907)
Outras despesas (35.556) (26.107)

(428.188) (277.318)
Custo dos produtos vendidos (310.056) (186.003)
Despesas com vendas (93.909) (75.780)
Despesas administrativas (28.990) (21.049)
Outras receitas e despesas operacionais 4.767 5.514

(428.188) (277.318)
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21. Resultado financeiro

Consolidado

2021 2020
Juros sobre a cobranga de clientes 240 308
Juros sobre aplicagéo financeira 1.688 1.078
Descontos obtidos 509 251
Variacbes cambiais ativas 5.738 5.097
Outras receitas financeiras (a) 2.653 13.581
Receita financeira de ajuste a valor presente 4.184 2.618
Receitas financeiras 15.012 22.933
Descontos concedidos (2.834) (2.387)
Servicos e taxas bancérias (2.237) (3.056)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (16.916) (11.500)
Varia¢g6es cambiais passivas (6.588) (7.512)
Outras despesas financeiras (4.105) (1.068)
Despesa financeira de ajuste a valor presente (6.738) (1.934)
Despesas financeiras (39.418) (27.457)
Resultado financeiro (24.406) (4.524)

(a) Correcdo monetaria decorrente do crédito tributario de Pis e Cofins (nota explicativa 8).

22. Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia apresenta exposi¢do aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos
financeiros:

¢ Risco de crédito;

e Risco de liquidez;

¢ Risco de mercado;

¢ Risco operacional;

¢ Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro).

Essa nota explicativa apresenta informacdes sobre a exposi¢cdo da Companhia e de sua
Controlada, a cada um dos riscos supramencionados, o0s objetivos da Companhia e de sua
Controlada, politicas e processos para a mensuracao e gerenciamento de risco, e o

gerenciamento de capital da Companhia e de sua Controlada. Divulga¢des quantitativas
adicionais sdo incluidas ao longo dessas demonstracdes financeiras.
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Estrutura do gerenciamento de risco

A administracdo tem responsabilidade global pelo estabelecimento e superviséo da estrutura de
gerenciamento de risco da Companhia. As politicas de gerenciamento de risco da Companhia
séo estabelecidas para identificar e analisar os riscos enfrentados pela Companhia, para definir
limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As
politicas e sistemas de gerenciamento de riscos sao revisados frequentemente para refletir
mudangas nas condi¢Bes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, atravées de
suas normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, objetiva desenvolver um
ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empregados entendem os seus
papéis e obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte
em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obriga¢des contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis de clientes e de outros créditos.

Contas a receber de clientes e outros créditos

A exposicdo da Companhia ao risco de crédito é influenciada, principalmente, pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. Entretanto, a Administracdo também considera a
demografia da base de clientes, incluindo o risco de crédito da indUstria e pais onde os clientes
operam, uma vez que estes fatores podem ter influéncia no risco de crédito. Geograficamente
ndo ha concentragdo de risco de crédito.

A Companhia estabeleceu uma politica de crédito sob a qual todo cliente tem sua capacidade de
crédito analisada individualmente. Esta analise é efetuada primeiramente pelo analista de crédito,
gue avalia a capacidade de pagamento e pontualidade, histérico de compra junto a Companhia e
a avaliacdo cadastral, referéncias bancarias e comerciais. As aprovacdes de créditos sdo
realizadas conforme tabela de algcadas fixadas em politicas.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco da Companhia ir4 encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a
vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracéo de liquidez é
de garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigacdes ao vencerem, sob condigGes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis
ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.
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Risco de liquidez--Continuagéo

A Companhia constantemente monitora suas exigéncias de fluxo de caixa operacional e
otimizacéo de seu retorno de caixa sobre investimentos. A Companhia garante que possui saldo
suficiente para superar sua necessidade de capital de giro operacional, incluindo o cumprimento
de obrigac¢8es financeiras; isto exclui o impacto potencial de circunstancias extremas que nao
podem ser razoavelmente previstas, como desastres naturais.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que altera¢des nos precos de mercado, tais como as taxas de
cambio e taxas de juros, impactem nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes
em instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢Bes aos riscos, dentro de parAmetros aceitaveis, e ao mesmo tempo otimizar
o retorno.

Risco de taxa de juros
Os resultados da Companhia estdo suscetiveis a variagfes das taxas de juros incidentes sobre
aplicacdes financeiras e empréstimos e financiamentos com taxas de juros variaveis,

principalmente CDI e TJLP.

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias
legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos
operacionais surgem de todas as operacdes da Companhia.

O objetivo da Companhia é administrar o risco operacional, visando evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a sua reputacao, e buscar eficacia de custos e evitar
procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementagéo de controles para tratar
riscos operacionais é atribuida a alta Administrac@o. A responsabilidade € apoiada pelo
desenvolvimento de padrBes gerais da Companhia para a administracdo de riscos operacionais
nas seguintes areas:

¢ Exigéncias para segregacao adequada de fun¢des, incluindo a autorizacdo independente de
operacoes;
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Risco operacional--Continuagéo

e Exigéncias para a reconciliagdo e monitoramento de operagdes;
e Cumprimento com exigéncias regulatérias e legais;
e Documentacéo de controles e procedimentos;

¢ Exigéncias para a avaliagéo periédica de riscos operacionais enfrentados e a adequacao de
controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

¢ Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as acdes corretivas propostas;
e Desenvolvimento de planos de contingéncia;

e Treinamento e desenvolvimento profissional;

e CAdigo de ética e conduta,

e Padrbes éticos e comerciais; e

¢ Mitigagdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.
Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de
terceiros que a Companhia realiza para financiar suas operac¢des. Para mitigar os riscos de
liquidez e a otimizac¢&o do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora
permanentemente os niveis de endividamento ligados a passivos originados em suas operacdes
de acordo com os padrdes de mercado.

Consolidado

2021 2020
Total das exigibilidades 467.527 319.034
Caixa e equivalentes de caixa (69.658) (61.129)
Aplicacbes Financeiras (16.963) (12.738)
Divida liquida (A) 380.906 245.167
Total do patriménio liquido (B) 345.746 323.033
Relacéo divida liquida sobre patrimdnio liquido em 31 de dezembro (A/B) 110% 7%
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Risco operacional--Continuagéo

Classificagéo dos instrumentos financeiros - Consolidado

A classificag@o dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e de acordo
com a avaliagdo da administracdo, ndo existem instrumentos financeiros classificados em outras

categorias além das informadas:

Dezembro 2021

Dezembro 2020

Valor justo Valor justo
através do Custo através do Custo
Nota resultado amortizado Total resultado amortizado Total
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 5 - 69.658 69.658 - 61.129 61.129
Aplicag6es financeiras 16.693 - 16.693 12.738 - 12.738
Contas a receber de clientes 6 - 113.885 113.885 - 110.857 110.857
Passivos
Empréstimos, financiamentos e
debéntures 15 - 269.400 269.400 - 182.447 182.447
Fornecedores e fornecedores risco
sacado - 75.169 75.169 - 69.519 69.519
Total 16.693 528.112 544.805 12.738 423.952 436.690

Risco cambial - Consolidado

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos e ndo efetua aplicacdes de caréater
especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Receita de Subvenc¢des Governamentais

Com base no artigo 30 da lei 12.973/14, aditado ap6s a promulgacéo da Lei Complementar 160
em 07 de agosto de 2017, os incentivos fiscais concedidos pelos Estados e pelo Distrito Federal
séo considerados subvenc¢des para investimentos, ndo podendo ser distribuidos como lucro ou

dividendos aos acionistas.

A adocéo deste procedimento € fundamento para a ndo tributacdo da subvencao para
investimentos no &mbito do imposto de renda e da contribuicao social. Em 31 de dezembro de

2021, a controlada Brinox apurou 0 montante de R$18.214, que foram subsequentemente

destinados a constituicdo da reserva de subvencao para investimentos no patriménio liquido da

controlada.
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24. Cobertura de seguros
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para 0s bens sujeitos a riscos
por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza
de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2021, a cobertura de seguros consolidado contra sinistros era estipulada
em R$472.053.
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