
ATA DA 30ª ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINÁRIA DA SOCIEDADE 

ANONIMA RHINO SECURITIZADORA S/A. 

 CNPJ/MF 36.519.605/0001-30 | NIRE 32300041931 

 

DATA, HORA e LOCAL: Aos 06/03/2026, às 14h00min horas na sede social, localizada na Avenida Nossa 

Senhora dos Navegantes, nº 451, Sala 1001, Bairro Enseada do Suá, CEP 29.050-256, na cidade de Vitória, 

Estado do Espírito Santo. 

 

CONVOCAÇÃO: Sendo dispensada a convocação, nos termos do parágrafo 4º, do Artigo 124, da Lei nº 

6.404, de 15 de dezembro de 1976, face a presença confirmada de todos os acionistas. 

 

PRESENÇA: Reuniram-se os acionistas da sociedade RHINO HOLDING & PARTICIPAÇÕES S.A, sociedade 

anônima de capital fechado representada por seus diretores Scandar Lattufe Nemer e Cícero Furtado 

Nemer (“Companhia”), representando a totalidade dos subscritores do Capital Social da RHINO 

SECURITIZADORA S/A.  

 

Para presidir a assembleia foi eleito por unanimidade o Senhor Scandar Lattufe Nemer, brasileiro, casado, 

empresário, portador do CPF sob nº 035.804.947-40, residente e domiciliado à Rua Montenegro, 125, Ilha 

do Frade, Vitória/ES, CEP: 29.057-110 , que aceitando a incumbência convidou a mim, Cícero Furtado 

Nemer, brasileiro, casado, empresário, portador do CPF sob nº 073.998.157-98, residente e domiciliado 

à Rua Chapot Presvot, nº 491, Apto 402, Praia do Canto, Vitória/ES, CEP: 29052-640, para secretariá-lo, 

no que aceitei, assim se constituindo a mesa e dando-se início aos trabalhos.  

 

MESA: Presidente: Scandar Lattufe Nemer; Secretário: Cícero Furtado Nemer. 

 
ORDEM DO DIA: Deliberar sobre: (i) Ratificar a Aprovação das Demonstrações Financeiras da Companhia, 
compreendendo o Balanço Patrimonial, Demonstrações Financeiras e de Resultado e respectivas notas 
explicativas, relativas aos exercícios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2025; e (ii) 
Aprovação do Relatório da Auditoria Independente emitidos por BLB BRASIL AUDITORES 
INDEPENDENTES, referentes às Demonstrações Financeiras da Companhia relativas aos exercícios sociais 
de 2024 e 2025, elaborados para fins de cunprimento das exigências regulatórias aplicáveis ao processo 
de registro perante a Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”), incluindo eventual registro para 
realização de ofertas públicas de valores mobiliários (Certificados de Recebíveis Imobiliários – CRIs);  

 

DELIBERAÇÕES: Após discussão das matérias colocadas na Ordem do Dia, os acionistas, por unanimidade 
e sem quaisquer ressalvas: 

 

(i) Aprovaram e ratificaram as Demonstrações Financeiras da Companhia relativas aos exercícios 
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024 e 2025, devidamente elaboradas pela administração e 
auditadas por BLB BRASIL AUDITORES INDEPENDENTES, as quais foram apresentadas aos presentes e 
passam a integrar a presente ata para todos os fins de direito; 

 

(ii) Aprovaram os Relatórios dos Auditores Independentes emitidos por BLB BRASIL AUDITORES 
INDEPENDENTES, relativos às Demonstrações Financeiras mencionadas acima, reconhecendo que tais 
documentos atendem às exigências legais e regulatórias aplicáveis, inclusive para instrução de pedido de 
registro da Companhia perante a CVM, com vistas à realização de ofertas públicas de Certificados de 
Recebíveis Imobiliários (CRI); e 

 

(iii) Autorizaram a administração da Companhia a praticar todos os atos necessários para protocolar 
e utilizar as referidas Demonstrações Financeiras e Relatórios de Auditoria perante a CVM e demais 
órgãos competentes, bem como para promover eventuais ajustes formais que venham a ser exigidos no 
âmbito do processo regulatório;  
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ATA DA 30ª ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINÁRIA DA SOCIEDADE 

ANONIMA RHINO SECURITIZADORA S/A. 

 CNPJ/MF 36.519.605/0001-30 | NIRE 32300041931 

 
Presentes a totalidade dos Acionistas da Companhia, assinam a presente ata: RHINO HOLDING & 

PARTICIPAÇÕES LTDA, representados por seus diretores, bem como o Presidente e Secretário de 

Mesa: Scandar Lattufe Nemer e Cícero Furtado Nemer. 

 

Certifico que a presente é cópia fiel da Ata original lavrada no livro próprio. Vitória, 06 de março 

de 2026. Presidente – Scandar Lattufe Nemer, Secretário – Cícero Furtado Nemer.  

 

 

 

 

 

SCANDAR LATTUFE NEMER 
(Presidente da Mesa) 

 CÍCERO FURTADO NEMER 
(Secretário de Mesa) 

 

 

 

 

Acionista: 

 

 

 

RHINO HOLDING & PARTICIPAÇÕES LTDA 

Representado por seus administradores Scandar Lattufe Nemer e Cícero Furtado Nemer 
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Relatório dos auditores independentes sobre as demonstrações 
Contábeis 
 

Aos 
Administradores e Acionistas da 
RHINO SECURITIZADORA S.A  
Vitória– ES 
 

Opinião 

Examinamos as demonstrações contábeis da Rhino Securitizadora S.A. (“Companhia”), que compreendem 
o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrações do resultado do 
exercício, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa, incluindo as 
políticas financeiras materiais e outras informações elucidativas. 

Em nossa opinião, as demonstrações contábeis  acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Companhia  em 31 de dezembro de 2025, o 
desempenho de suas operações, e seus fluxos de caixa, de acordo com as práticas contábeis adotadas no 
Brasil e com as normas internacionais de relatório financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting 
Standards Board (IASB). 

 
Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos independentes em 
relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética 
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e 
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a 
evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

 

Ênfase 

Conforme descrito na Nota Explicativa nº 6, a Companhia mantém operações com partes relacionadas em 
condições específicas. Consequentemente, os resultados dessas operações podem ser diferentes daqueles 
que seriam obtidos caso fossem realizadas com terceiros. Nossa opinião não contém modificação em 
virtude desse assunto.  
 

Principais assuntos de auditoria 

Principais assuntos de auditoria são aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais 
significativos em nossa auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa 
auditoria das demonstrações contábeis e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre esses 
assuntos. 
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Direitos creditórios 
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um 

principal assunto de auditoria. 
Como o assunto foi conduzido  

em nossa auditoria. 

Devido à relevância do saldo em direitos 
creditórios, pelo fato desses ativos financeiros 
envolve julgamentos relevantes da 
Administração, especialmente quanto: 

 à determinação e aplicação da taxa efetiva 
de juros; 

 à constituição de provisão para perdas 
esperadas, considerando premissas de 
inadimplência, recuperação e cenário 
macroeconômico; 

 à avaliação da existência de retenção 
substancial de riscos e benefícios nas 
operações de cessão. 

Em razão da relevância quantitativa desses 
ativos, da complexidade técnica envolvida e do 
grau de julgamento requerido na aplicação das 
normas contábeis, consideramos este tema 
como Principal Assunto de Auditoria. 

Nossos procedimentos de auditoria incluíram, entre 
outros: 

 Entendimento e avaliação dos controles internos 
relacionados à aquisição, registro e monitoramento 
dos direitos creditórios; 

 Recálculo da taxa efetiva de juros em base amostral; 

 Avaliação crítica da metodologia utilizada para 
apuração da perda esperada; 

 Testes substantivos sobre existência e lastro dos 
créditos, incluindo inspeção; 

 Avaliação da adequação e suficiência das 
divulgações constantes das notas explicativas. 

Com base nos procedimentos realizados, consideramos 
que os critérios e premissas adotados pela 
Administração para reconhecimento e mensuração dos 
direitos creditórios são consistentes, em todos os 
aspectos relevantes, com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil e com as normas da CVM aplicáveis. 

 
Outros assuntos 

Demonstrações do valor adicionado: 

As demonstrações do valor adicionado (DVA) referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2025, 
elaboradas sob a responsabilidade da Administração da Companhia, e apresentadas como informação 
suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto 
com a auditoria das demonstrações contábeis da Companhia. Para a formação de nossa opinião, avaliamos 
se essas demonstrações estão conciliadas com as demonstrações contábeis e registros contábeis, 
conforme aplicável, e se a sua forma e conteúdo estão de acordo com os critérios definidos no 
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstração do Valor Adicionado. Em nossa opinião, essas 
demonstrações do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, 
segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e são consistentes em relação às 
demonstrações contábeis tomadas em conjunto. 
 

Auditoria dos valores correspondentes ao exercício anterior: 

As demonstrações contábeis da Companhia referentes ao exercício findo em 31 de dezembro de 2024 
foram por nós auditadas e nosso relatório datado de 24 de fevereiro de 2026 continha opinião com ressalva 
em razão da impossibilidade de obtenção de evidência apropriada e suficiente sobre os saldos iniciais 
daquele exercício. 
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Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório dos auditores 

A administração da companhia é responsável por essas outras informações que compreendem o Relatório 
da Administração.  

Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração e não 
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.  

Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatório 
da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante, inconsistente com as 
demonstrações contábeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta 
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que há distorção 
relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a 
relatar a este respeito. 
 

Responsabilidade da Administração e da Governança pelas demonstrações contábeis    

A administração da Companhia é responsável pela elaboração e adequada apresentação dessas 
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, assim como pelos 
controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações 
contábeis livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações contábeis, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade 
da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações contábeis, a não 
ser que a Administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela Governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações contábeis. 
 

Responsabilidade dos auditores pela auditoria das demonstrações contábeis   

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório 
de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas, não, uma 
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria 
sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de 
fraude ou erro e são consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas 
demonstrações contábeis. 

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

 

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de 
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente 
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para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude 
é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles 
internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos 
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o objetivo de expressarmos 
opinião sobre a eficácia dos controles internos da companhia e suas controladas. 

 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela Administração. 

 Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade 
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação 
a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de 
continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe incerteza 
relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas divulgações 
nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem 
inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data 
de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar a Companhia e suas controladas 
a não mais se manter em continuidade operacional. 

 Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive as 
divulgações e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e os eventos 
de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

 Obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente referente às informações financeiras das 
entidades ou atividades de negócio do grupo para expressar uma opinião sobre as demonstrações 
contábeis. Somos responsáveis pela direção, supervisão e desempenho da auditoria do grupo e, 
consequentemente, pela opinião de auditoria. 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance 
planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais 
deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 

Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com as exigências 
éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e comunicamos todos os eventuais 
relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independência, incluindo, 
quando aplicável, as respectivas salvaguardas. 
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Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, determinamos 
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrações financeiras do 
exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos 
esses assuntos em nosso relatório de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação 
pública do assunto, ou quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto não 
deve ser comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação podem, 
dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o interesse público. 

 

São Paulo, 24 de fevereiro de 2026. 

 
 

BLB Brasil Auditores Independentes SP 

CRC 2SP040948/O-9 
 

 

Remerson Galindo de Souza  

CRC 1SP218219/O-2 
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RELATÓRIO DE ADMINISTRAÇÃO  

 

A administração da Rhino Securitizadora S.A. (“Companhia”), em conformidade com as 

disposições legais e estatutárias, apresenta a seus acionistas, as demonstrações contábeis da 

Companhia relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2025, acompanhadas das 

notas explicativas e do relatório dos auditores independentes sobre as demonstrações 

contábeis. 

A Companhia tem como objetivos principais: operações de securitização de qualquer natureza, 

inclusive de aquisição, cessão, gestão e transferência de direitos creditórios para colocação 

privada, performados ou a performar, mediante análise criteriosa e oportunidades de mercado. 

Ao longo do exercício de 2025, a Instituição auferiu um resultado positivo de R$3.716.709,02 

(três milhões, setecentos e dezesseis mil, setecentos e nove reais e dois centavos). 

A Companhia afirma o interesse em iniciar o processo de registro junto à Comissão de Valores 

Mobiliários – CVM com objetivo de realizar oferta pública de valores mobiliários, principalmente 

de Certificado de Recebíveis Imobiliários (“CRIs”), com objetivo de expandir e desenvolver o 

mercado regional e nacional no Brasil. 

A administração da Companhia reafirma o engajamento de manter esforços para a continuidade 

do crescimento e sucesso dos negócios. 

Permanecemos à disposição para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessários. 

 

Atenciosamente, 

 

A Administração 

 

 

 

_________________________ 

RHINO SECURITIZADORA S.A. 

Cícero Furtado Nemer 

 

 

 

_________________________ 

RHINO SECURITIZADORA S.A. 

Scandar Lattufe Nemer 

SCANDAR LATTUFE 
NEMER:03580494740

Assinado de forma digital por SCANDAR 
LATTUFE NEMER:03580494740 
Dados: 2026.02.20 16:54:41 -03'00'

CICERO FURTADO 
NEMER:07399815798

Assinado de forma digital por 
CICERO FURTADO 
NEMER:07399815798 
Dados: 2026.02.20 16:55:14 -03'00'
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RHINO SECURITIZADORA S.A.

Balanços patrimoniais em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares Reais)

Ativo Nota 2025 2024 Passivo Nota 2025 2024
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 2.710              9.481              Fornecedores 9                       5                           
Direitos creditórios a receber 5 124.455          113.684          Obrigações sociais 37                     38                         
Partes relacionadas 6 4.299              757                 Obrigações fiscais 125                   471                       
Outros créditos 271                   -                     Debêntures captadas 7 92.287             132.209               
Total do circulante 131.734         123.921         Outras obrigações   -                      943                       

Total do passivo circulante 92.458            133.667              

Não circulante Não circulante
Direitos creditórios a receber 5 258.049          82.069            Debêntures captadas 7 296.965           71.357                 
Imobilizado 119                 113                 296.965          71.357                
Intangível 2                      2                      
Total do não circulante 258.170         82.184           

Patrimônio Líquido 8
Capital social 400                   400                       
Reserva de lucros 80                     682                       

480                  1.082                  

Total do ativo 389.904         206.105         Total do passivo e  patrimônio líquido 389.904          206.105              

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

9
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RHINO SECURITIZADORA S.A.

Demonstrações do resultado
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares Reais, exceto o lucro por ações apresentado em R$) 

Nota 2025 2024

Receita operacional líquida 9 17.025          15.886             

Receitas (despesas) operacionais
Gerais e administrativas 10 (8.867)           (7.300)               
Com Pessoal (372)               (285)                  
Tributária (64)                 (23)                    
Outras receitas (despesas)   -                      -                       

(9.302)           (7.607)              
  

Lucro operacional   
7.723            8.279               

  
  Receitas financeiras 7                     93                      
  Despesas financeiras (503)               (547)                  
Resultado financeiro 11 (497)              (454)                 

Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 7.226            7.824               

Imposto de renda e contribuição social (3.510)           (4.052)               

Lucro líquido do exercício 3.717            3.772               

Lucro líquido por ação - R$ 9,29               9,43                  

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

10
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RHINO SECURITIZADORA S.A.

Demonstrações de resultados abrangentes
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares Reais)

2025 2024

Lucro líquido do exercício 3.717     3.772      

Outros resultados abrangentes:
    Outros resultados abrangentes   -             -             

 Resultado abrangente do exercício 3.717    3.772      

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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RHINO SECURITIZADORA S.A.

Demonstrações das mutações do patrimônio líquido
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares Reais)

Capital 
social

Reserva 
legal

Reserva 
especial de 

lucros
Total

 Saldos 1o de janeiro de 2024 400          80            (376)               104          

 Lucro líquido do exercício   -                -              3.772              3.772       
 Distribuição de lucros    -               -             (2.795)             (2.795)      
Saldos em 31 de dezembro de 2024 400          80            602                1.082      

 Lucro líquido do exercício   -                -              3.717              3.717       
 Distribuição de lucros    -               -             (4.318)             (4.318)      
 Saldos em 31 de dezembro de 2025 400          80              -                   480          

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

12
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RHINO SECURITIZADORA S.A.

Demonstrações dos fluxos de caixa
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares Reais)

2025 2024

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro líquido do exercício 3.717             3.772                   

Ajustes para reconciliar o resultado com os recursos provenientes das atividades
operacionais 
Depreciação e amortização (7)                    36                         
Perdas (reversões) estimadas em ativos, líquidas 3.635             696                       
Provisão de imposto de renda e contribuição social 3.510             4.052                   
Lucro líquido ajustado 10.855              8.556                      

Reduçao (aumento) nos ativos
 Direitos creditórios a receber (190.386)       (105.840)             
 Outros créditos (271)               5                           
Aumento (reduçao) nos passivos

 Fornecedores 4                     4                           
 Debêntures captadas 185.686         110.462               
 Obrigações fiscais (3.856)            374                       
 Obrigações sociais (1)                    (4.032)                  
 Outras obrigações (943)               470                       

Fluxo de caixa gerado / (aplicado) nas atividades operacionais 1.089                9.999                      

Fluxo de caixa das atividades de investimento
 Partes relacionadas (3.542)            (757)                     
Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (3.542)               (757)                        

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Distribuiçao de lucros (4.318)            (2.795)                  
Fluxo de caixa gerado / (aplicado) nas atividades de financiamento (4.318)               (2.795)                    

Redução líquida em caixa e equivalentes de caixa (6.771)               6.447                      

Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 9.481             3.034                   
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercício 2.710             9.481                   

Redução líquida em caixa e equivalentes de caixa (6.771)               6.447                      

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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RHINO SECURITIZADORA S.A.

Demonstração do Valor Adicionado 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

2025 2024
RECEITAS
    Prestação de serviços 20                  7                         
    Outras receitas 43.335          31.594              

43.355         31.601              

INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
    Materiais, energia e outros (6.448)           (4.875)               
    Serviços de terceiros (2.295)           (2.309)               
VALOR ADICIONADO BRUTO 34.611         24.416              

RETENÇÕES
    Depreciação (34)                 (36)                     

VALOR ADICIONADO LÍQUIDO 34.577         24.380              

    Receitas financeiras 17.944          5.910                 

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 52.521         30.290              

DISTRIBUIÇÃO DO VALOR ADICIONADO

Pessoal
    Remunerações e Benefícios 306                229                    
    Encargos sociais 65                  56                      
Impostos, taxas e contribuições
    Federal e Municipal 4.649            4.855                 
Remuneração de capital de terceiros
    Aluguéis 89                  79                      
    Despesas bancárias 200                167                    
     Juros (Remuneração aos investidores debêntures) 43.495          21.133              
Remuneração do capital próprio
   Lucro (prejuízo) líquido do exercício 3.717            3.772                 
VALOR DISTRIBUIDO 52.521         30.290              

-                 -                     
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERÊNCIA

14
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1. Contexto operacional  

A Companhia tem por objeto social: Securitização de créditos, emissão e colocação privada de 
certificados de recebíveis e de títulos e valores mobiliários lastreados em direitos creditórios. 
 
A Companhia é uma sociedade por ações, de capital fechado, estabelecida e domiciliada no Brasil, 
com sede em Vitória - ES. 

 
2. Base de elaboração e apresentação das demonstrações contábeis 

As demonstrações contábeis são de responsabilidade da Administração e foram preparadas de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, que compreendem aquelas incluídas na 
legislação societária brasileira, as normas da Comissão de Valores Mobiliários (CVM) e os 
pronunciamentos do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC), que estão em conformidade 
com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting Board 
(IASB), com a finalidade de registro da Companhia junto à CVM. As presentes demonstrações 
contábeis são as primeiras demonstrações apresentadas pela companhia. 
 
Base de preparação  

As demonstrações contábeis foram elaboradas com base no custo histórico. O custo histórico 
geralmente é baseado no valor justo das contraprestações pagas em troca de bens e serviços. 

 
A autorização para a conclusão e apresentação das demonstrações contábeis foram aprovadas pela 
Administração em 24 de fevereiro de 2026. 
 
 
 

3. Descrição das principais práticas contábeis adotadas 
 
3.1. Apresentação das demonstrações contábeis 
 

As políticas contábeis materiais aplicadas na preparação dessas demonstrações contábeis estão 
definidas abaixo. Essas políticas foram aplicadas de modo consistente nos exercícios apresentados, 
salvo disposição em contrário. 

 
 
3.1.1.  Resultado das operações 

O resultado das operações é apurado pelo regime de competência. 
 
 
3.1.2.  Moeda funcional e moeda de apresentação 

Os itens incluídos nas demonstrações contábeis são mensurados de acordo com a moeda do 
principal ambiente econômico no qual a companhia atua ("moeda funcional"). As demonstrações 
contábeis estão apresentadas em milhares de reais, que é a moeda funcional da companhia e, 
também, a sua moeda de apresentação. 
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3.2.2 Caixa e equivalentes de caixa 
 

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depósitos bancários de liquidez imediata, 
com risco insignificante de mudança de valor. 

 
3.2.3 Direitos creditórios  
 

As contas a receber de clientes são inicialmente reconhecidas pelo valor da transação e 
subsequentemente mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros 
efetiva menos a provisão para créditos de liquidação duvidosa. Uma perda estimada com créditos 
com liquidação duvidosa é constituída quando existe uma evidência objetiva de que a companhia 
não receberá todos os valores devidos de acordo com as condições originais das contas a receber. 

 
3.2.4. Imobilizado 
 

Os itens do imobilizado são demonstrados ao custo histórico de aquisição menos o valor da 
depreciação e de qualquer perda não recuperável acumulada. O custo histórico inclui os gastos 
diretamente atribuíveis necessários para preparar o ativo para o uso pretendido pela 
administração, excluindo custos de financiamentos. 

 
 

 3.2.5 Provisões para perdas por impairment em ativos não financeiros 
 

Os ativos não financeiros são revisados anualmente para verificação do valor recuperável. Quando 
houver indício de perda do valor recuperável (impairment), o valor contábil do ativo (ou a unidade 
geradora de caixa à qual o ativo tenha sido alocado) é testado. Uma perda é reconhecida pelo valor 
em que o valor contábil do ativo exceda seu valor recuperável. Este último é o valor mais alto entre 
o valor justo de um ativo (ou de uma UGC), menos as despesas de venda, e o valor em uso.  

 
Os ativos não financeiros que tenham sofrido redução, são revisados para identificar uma possível 
reversão da provisão para perdas por impairment na data do balanço. 
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 3.2.6. Demais ativos e passivos 
 

Os demais ativos e passivos são registrados por seus valores de realização ou de liquidação, 
acrescidos, quando aplicável, dos rendimentos ou encargos incidentes, calculados até a data do 
balanço. 

 
 3.2.7 Provisões para demandas judiciais 
 

As provisões, quando existentes, são reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigação 
presente ou não formalizada como resultado de eventos passados; (ii) é provável que uma saída 
de recursos seja necessária para liquidar a obrigação; e (iii) o valor possa ser estimado com 
segurança.  

 
As provisões são mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessários para 
liquidar a obrigação, com o uso de uma taxa antes do imposto que reflita as avaliações atuais do 
mercado para o valor do dinheiro no tempo e para os riscos específicos da obrigação. O aumento 
da obrigação em decorrência da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira. 
 
A Companhia não é parte envolvida em nenhum processo judicial e/ou administrativo nas esferas 
cível, trabalhista ou tributária, consequentemente, não existe provisão para cobrir eventuais riscos. 
 

 
 3.2.8 Reconhecimento da receita 

 
A receita compreende o valor da contraprestação recebida ou a receber pela aquisição e 
securitização de direitos creditórios no curso normal das atividades da Companhia. A receita é 
apresentada líquida de impostos, devoluções, abatimentos e descontos. Geralmente, o montante 
de receitas brutas é equivalente ao valor do deságio apurado no período. 

 
As receitas de contratos com clientes estabelecem um modelo que evidência se os critérios para a 
contabilização foram satisfeitos observando as seguintes etapas: 
i) A identificação do contrato com o cliente; 
ii) A identificação das obrigações de desempenho; 
iii) A determinação do preço da transação; 
iv) A alocação do preço da transação; e 
v) O reconhecimento da receita mediante o atendimento da obrigação de desempenho. 
 
Considerando esses aspectos, as receitas são registradas pelo valor que reflete a expectativa da 
Companhia de receber pela contrapartida dos serviços oferecidos aos clientes. 
 

 3.2.9 Imposto de renda e contribuição social  
 

A provisão da Contribuição Social sobre o Lucro Líquido foi constituída à alíquota de 9% (nove por 
cento), do lucro líquido ajustado e o Imposto de Renda à alíquota de 15% (quinze por cento), com 
adicional federal de 10% (dez por cento), sobre a parcela excedente a R$ 20 mensais, na forma que 
dispõe a legislação vigente com base na tributação pelo lucro real. 
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3.2.10 Uso das estimativas 

Na elaboração das demonstrações contábeis é necessário utilizar estimativas para certos ativos, 
passivos e outras transações. As estimativas e os julgamentos contábeis são continuamente 
avaliados e baseiam-se na experiência histórica e em outros fatores, incluindo expectativas de 
eventos futuros, consideradas razoáveis para as circunstâncias. 

 

3.2.11 Resultado por ação 

O resultado por ação é calculado dividindo-se o lucro/prejuízo do período atribuível aos acionistas 
pela média ponderada da quantidade de ações em circulação durante o período. Não existe 
diferença entre o lucro por ação básico e o diluído. 

 

3.2.12 Demonstração dos Fluxos de Caixa (DFC) 

A demonstração dos fluxos de caixa foi preparada e apresentada pelo método indireto de acordo 
com o Pronunciamento Contábil CPC 03 “Demonstração dos fluxos de caixa”, emitido pelo Comitê 
de Pronunciamentos Contábeis (CPC). 

 

4. Caixa e equivalentes de caixa  

São a seguir demonstrados: 
 

 2025   2024  
Caixa e bancos 503 646 
Aplicações Financeiras 2.206 8.834 

 2.710  9.481 
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5. Direitos creditórios a receber 

É composto por: 
 2025   2024  

    
Direitos creditórios a receber 139.271  128.024 
inadimplentes 4.083  475 

 143.353  128.499 
  

 
 

(-) Ajuste a valor presente (6.695)  (5.917) 
(-) Perdas no Recebimento de Créditos (4.083)  (475) 

 (10.778)  (6.392) 

    
Operações de repasse 249.927  73.646 

 249.927  73.646 

    

 382.503  195.753 
 
 
A Companhia realiza operações estruturadas por meio da emissão de debêntures, cujos recursos 
captados são destinados à aquisição de direitos creditórios, conforme previsto em seus 
instrumentos de emissão.  
 
Além de operações próprias, existem as operações estruturadas de repasse, conforme contratos 
firmados entre as partes. Nessas operações, a Companhia atua como repassadora dos recursos, 
assumindo as condições de administradora, não havendo participação da Companhia no resultado 
dessas operações. 

 
 

Os direitos creditórios a receber estão segregados em: 
 

 2025   2024  

    
Direitos creditórios a receber – Curto prazo 124.455  113.684 
Direitos creditórios a receber – Longo prazo 258.049  82.069 

 382.503  195.753 
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Descrição Período   2025  2024  

A 
VE

N
CE

R 

Acima de 360 dias         8.121                  8.423     
A vencer entre 181 e 360 dias       13.404                20.803     
A vencer entre 91 e 180 dias       30.385                30.250     
A vencer entre 61 e 90 dias       21.071                10.756     
A vencer entre 31 e 60 dias       26.615                16.063     
A vencer entre 1 e 30 dias       26.791  126.388             28.863  115.158   

VE
N

CI
DO

S 

Vencidos acima de 365 dias            380                  1.362      
Vencidos entre 181 e 365 
dias            958                    420     
Vencidos entre 91 e 180 dias         1.282                  1.406      
Vencidos entre 61 e 90 dias            205                     409      
Vencidos entre 31 a 60            198                  5.785      
Vencidos entre 1 e 30 dias         9.859  12.883               3.485  12.866   

  TOTAL     139.271     128.024   
 

 
 
6. Partes relacionadas 

 2025   2024  

    
Adiantamentos a sócios  4.299  757 

 4.299  757 
 

 
 Referem-se a valores transferidos aos acionistas, sem natureza de dividendos, registrados no ativo 
circulante como créditos com partes relacionadas. 
 
A Administração espera a restituição dos montantes no próximo exercício social. Até a presente data, 
não há instrumento contratual formal estabelecendo prazo ou encargos financeiros. 
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7. Debêntures captadas 

 
 Foram emitidas debêntures conforme demonstradas abaixo: 
 
 

 2025   2024  

    
Debêntures 110.533  101.369 
Juros sobre Debêntures 28.792  28.552 

 139.325  129.921 

    
Operações de repasse 249.927  73.646 

 249.927  73.646 

    

 389.253  203.567 
 
 
 

As debêntures captadas estão segregadas em: 
 

 2025 2024 
Debêntures captadas - Curto prazo                               92.287              132.210 
Debêntures captadas - Longo prazo                             296.965                 71.357 

                     389.253          203.567 
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Descrições 
Encargos 

(a.a.) 
Emissão Vencimento 31/12/2025 

 
31/12/2024 

Em moeda nacional     
 

 

Debêntures – 1ª Emissão, 22 séries - 31/03/2020 jul/25                     -                     2.881  
Debêntures – 2ª Emissão, 25 séries 170% do CDI 23/08/2021 set/25                     -                   14.537  
Debêntures – 3ª Emissão, 18 séries 140% do CDI 11/03/2022 dez/25                     -                   12.988  
Debêntures – 4ª Emissão, 2 séries 1,3% a.m 03/02/2023 jan/27              1.339                 31.736  

Debêntures – 5ª Emissão, 3 séries 140% do CDI 28/11/2023 nov/27            24.342                 23.848  

Debêntures – 9ª Emissão, 2 séries - 25/03/2024 out/30            47.379                 21.526  
Debêntures – 10ª Emissão, série única - 16/09/2024 dez/25                     -                   51.702  
Debêntures – 11ª Emissão, 13 séries 140% do CDI 27/11/2024 jun/28            75.711                 26.078  
Debêntures – 13ª Emissão, 4 séries 130% do CDI 26/03/2024 dez/28            16.413                   1.153  
Debêntures – 14 ª Emissão, 2 séries 120% do CDI 05/05/2025 jun/26            43.872                          -    
Debêntures – 15ª Emissão, 2 séries 115% do CDI 02/06/2025 ago/27            43.192                          -    

Debêntures – 16ª Emissão, 5 séries  120% do CDI 11/08/2025 set/27            62.299                          -    

Debêntures – 17ª Emissão, 6 séries 115% do CDI 09/09/2025 jan/28            53.604                          -    
Debêntures – 18ª Emissão, 3 Séries  120% do CDI 23/09/2025 dez/27              6.675                 17.118  
Debêntures – 19ª Emissão, série única - 01/12/2025 dez/27            14.428                          -    

       
    389.253  203.567 

 
 
8. Capital social e patrimônio líquido 

 
O Capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2025 está representado por um 
total de 400.000 ações ordinárias com direito a voto de forma nominativa e com valor nominal de 
R$1,00 (um real) cada. 
 
 

9. Receita operacional líquida 
 

 2025   2024  

    
 Receitas com deságio  43.335  31.594 
 Juros ativos   17.937  5.818 
 Receitas com prestações de serviços  20  7 
 Juros sobre debêntures  (43.191)  (20.753) 

 18.101  16.666 
Deduções    
Impostos sobre vendas (1.076)  (780) 

    
Receita operacional líquida 17.025  15.886 
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10. Despesas gerais e administrativas 
 

 2025   2024  

    
Prestação de serviços (2.157)  (2.105) 
Despesas indedutíveis  (1.434)  - 
Ajuste a valor presente (778)  (3.690) 
Despesas com provisão de PECLD (3.635)  (696) 
Outras despesas   (863)  (810) 

    

 (8.867)  (7.300) 
 

11. Resultado financeiro 
 

 2025   2024  
Receitas financeiras  

 
 

 Rendimentos de aplicações financeiras  7  93 

 7  93 
Despesas financeiras  

 
 

 Juros Passivos (304)  (2) 
Outras despesas financeiras (200)  (545) 

 (503)  (547) 

 
 

 
 

Resultado financeiro (497)  (454) 
 

12. Gestão de riscos 

Alguns riscos, inerentes à atividade de securitização, não são identificados nas operações da Companhia e 
outros são minimizados pela adoção de mecanismos de proteção e controle, conforme exposto a seguir: 

 

Risco de mercado 

Relacionado com a possibilidade de perda por oscilação de taxas, descasamento de prazos ou moedas nas 
carteiras ativas e passivas. Esse risco será minimizado na Companhia pela compatibilidade entre os títulos 
a serem emitidos e os recebíveis que lhes darão lastro. No que diz respeito à atividade de tesouraria, as 
disponibilidades financeiras estão concentradas em aplicações de renda fixa e, quando aplicável, têm os 
seus saldos ajustados a valor de mercado. 
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Risco de crédito 

Considerado como a possibilidade de a Companhia incorrer em perdas resultantes de problemas 
financeiros com seus clientes, que os levem a não honrar os compromissos assumidos com a Companhia. 
Para minimizar esse risco, já na fase de aquisição dos recebíveis, todos os créditos ofertados são 
submetidos a rigorosa análise qualitativa. Adicionalmente, quando aplicável, os créditos adquiridos estão 
garantidos por coobrigação dos cedentes, ou garantia real, assegurando a integridade do fluxo de caixa, 
prevista mesmo na hipótese de inadimplência dos devedores. 
 

Risco de liquidez 

O risco de liquidez é definido pela possibilidade de escassez de caixa, o que pode acarretar incapacidade 
de a Companhia honrar seus compromissos de curto prazo. A Companhia realiza constante 
acompanhamento do grau de descasamento entre os fatores de riscos primário, taxas e prazo entre os 
ativos e passivos da carteira. 

A Companhia mantém níveis de liquidez adequados, resultante da qualidade dos seus ativos, e do controle 
do risco, adotados como instrumentos de gestão, projeções de liquidez de curto, médio e longo prazo; 
limites de risco e plano de contingência de liquidez. 
 

Risco operacional 

Entendido como relacionado à possibilidade de perdas não previstas decorrentes da inadequação dos 
sistemas, das práticas e medidas de controle em resistir e preservar a situação esperada por ocasião da 
ocorrência de falhas na modelagem de operações e na infraestrutura de apoio, de erros humanos, de 
variações no ambiente empresarial e de mercado e/ou das outras situações adversas que atentem contra 
o fluxo normal das operações. Com o objetivo de minimizar esses efeitos, a Companhia estabeleceu rotinas 
de verificação, realizada por profissionais diferentes e/ou de área diversa daquela em que o procedimento 
se originou. 

 

 

13. Provisão para contingências  
 

Na data das demonstrações contábeis, a Companhia não apresenta processos judiciais vigentes com 
probabilidade de perda provável ou possível. 
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14. Eventos subsequentes 

Com relação aos eventos subsequentes, a Administração afirma que não houve eventos subsequentes 
relevantes no contexto das demonstrações contábeis que necessitassem de algum tipo de ajuste, desde a 
data-base até a data da emissão destas demonstrações contábeis. 

 
 
 

*     *    * 
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