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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da Empresa Sudeste de Transmissdo de Energia S.A.
(Companhia) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contdbeis materiais e outras informagd&es elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da Empresa Sudeste de Transmissdo de Energia
S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
contabeis (IFRS Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes contdbeis de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Principal assunto de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na formagdo de nossa opinido sobre essas
demonstragOes contabeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Mensuragao do ativo contratual da concessao

Veja as Notas 3.2 e 5 das demonstragGes contdbeis

Principal assunto de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

O balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025
apresenta o saldo do ativo contratual da concessdo
no montante de RS 1.509.532 mil, reconhecido em
contrapartida a receita de construgdo da
infraestrutura de transmissdo e de remuneracgdo do
ativo contratual da concessao.

A modelagem financeira utilizada na mensuragdo
do ativo contratual da concessdo inclui, entre
outros elementos, a determinagdo de custos e,
consequentemente, as margens de lucratividade
referentes a receita de construcdo, melhoria,
operacdo e manutencdo da infraestrutura de
transmissdo. Essas margens sdo calculadas com
base nas caracteristicas e na complexidade de cada
contrato de concessdo, incluindo a estimativa de
recebimentos por meio da Receita Anual Permitida
(RAP) do leildo e em relagdo aos custos para a
construgdo, melhoria, operacdo e manutengdo da
infraestrutura de transmissdo. Adicionalmente,
devido a caracteristica de longo prazo do ativo
contratual da concessdo, a modelagem financeira
também inclui a determinagdo da taxa de desconto,
gue representa o componente financeiro embutido
no fluxo de recebimentos futuros provenientes da
RAP.

Devido a relevancia do saldo do ativo contratual da
concessdo, a mensuragao do ativo contratual da
concessao foi considerada significativa para nossa
auditoria.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas
nao se limitaram a:

(i) Obtencgao dos célculos elaborados pela
Companhia para mensuragdo do ativo
contratual da concesséo;

(ii) Entendimento do processo e avaliagdo do
desenho dos controles internos
relevantes utilizados pela Companhia, no
curso da auditoria, relacionados a
mensurag¢do do ativo contratual da
concessao;

(iii) Revisdo da metodologia de calculo
utilizada para mensuragado do ativo
contratual da concessdo, andlise da
consisténcia das premissas utilizadas no
exercicio corrente em relagdo as
anteriormente definidas, e avaliagdo da
taxa de desconto utilizada para
determinagdo do componente de
financiamento significativo do contrato de
concessao.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos acima sumarizados, consideramos
que a mensuragdo do ativo contratual da
concessdo, € aceitavel no contexto das
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2025, tomadas em
conjunto.




Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contdbeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis (IFRS Accounting
Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que
ela determinou como necessdrios para permitir a elaboragdao de demonstragées contabeis livres de
distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragGes contdbeis, a nao
ser que a administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragGes contdbeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢Oes relevantes existentes. As distor¢Ges podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstracGes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacgdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condigBes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées
contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condigGes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragbes contabeis representam as correspondentes transagbes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.



Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com os requisitos
éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
qgue poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agdes
tomadas para eliminar as ameacas ou as salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsdveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragées contdbeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatoério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem,
dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagdo para o interesse publico.

Sdo Paulo, 05 de margo de 2026
KPMG Auditores Independentes Ltda.

CRC 25P-014428/0-6

Daniel Aparecido da Silva Fukumori
Contador CRC 1SP245014/0-2



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Ativo
Ativo Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 32.953 35.204
Contas a receber da concessao — Concessionarias e
permissionarias 5.473 6.174
Ativo contratual da concessao 5 134.908 128.613
Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis 784 69
Outros tributos compensaveis 30 43
Outros ativos 2.189 1.643
176.337 171.746
Ativo Nao Circulante
Titulos e valores mobiliarios 21 -
Contas a receber da concessao — Concessionarias e
permissionarias 7.190 6.093
Ativo contratual da concessao 5 1.374.624 1.340.259
Outros ativos 126 132
Imobilizado 205 245
Intangivel 25 20
1.382.191 1.346.749
Total do Ativo 1.558.528 1.518.495




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Balangos patrimoniais
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Passivo
Passivo Circulante
Debéntures 7 16.961 15.383
Arrendamento mercantil 118 111
Fornecedores 6 5.352 9.015
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 1.862 4.715
Outros tributos a pagar 6.359 5.044
Dividendos a pagar 19.742 19.712
Encargos regulatorios 8 599 932
Contribuigcdes e encargos regulatorios diferidos 10 12.969 12.364
Outros passivos 3.105 3.073
67.067 70.349
Passivo Nao Circulante
Debéntures 7 598.244 585.860
Arrendamento mercantil 18 115
Imposto de renda e contribuigcdo social diferidos 9 273.242 251.226
Encargos regulatorios 8 1.224 771
Contribuigcdes e encargos regulatorios diferidos 10 132.143 128.839
Outros passivos 3.819 396
1.008.690 967.207
Total do Passivo 1.075.757 1.037.556
Patrimoénio Liquido
Capital social 12 88.142 88.142
Reservas de lucro 12 330.404 353.661
Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais 12 64.225 39.136
Total do Patriménio Liquido 482.771 480.939
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 1.558.528 1.518.495

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstragdes do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Receita de operagéo e manutengéo 25.923 25.015
Remuneragao do ativo contratual da concessao 158.679 158.192
(-) Parcela variavel (578) (168)
Receita Operacional Liquida 14 184.024 183.039
Custo dos Servigos Prestados
Pessoal (2.924) (2.374)
Material e servigos de terceiros (1.695) (1.605)
Outros (443) (437)
Lucro Bruto 178.962 178.623
(Despesas) Receitas Operacionais
Pessoal e administradores (4.029) (3.821)
Material e servigos de terceiros (665) (601)
Depreciagao e amortizagéo (107) 91)
Outras receitas operacionais liquidas (832) (294)
(5.633) (4.807)
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro 173.329 173.816
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 15 3.935 3.200
Despesas financeiras 15 (57.759) (58.686)
Lucro antes da contribuicdo social e do imposto de renda 119.505 118.330
Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 16 (10.129) (9.081)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 9e 16 (22.016) (22.758)
Lucro liquido do exercicio 87.360 86.491

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes

Total do resultado abrangente do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

31/12/2025 31/12/2024
87.360 86.491
87.360 86.491




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimbnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Em milhares de reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2023

Pagamento de dividendos adicionais propostos
Pagamento de dividendos sobre lucros a realizar
Lucro liquido do exercicio
Destinagao proposta a A.G.O.:

Reserva de incentivo fiscal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Reserva de lucros a realizar

Saldo em 31 de dezembro de 2024

Pagamento de dividendos adicionais propostos
Pagamento de dividendos sobre lucros a realizar
Lucro liquido do exercicio
Destinagéo proposta a A.G.O.:

Reserva de incentivo fiscal

Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais da reserva de retengao de lucros

Saldo em 31 de dezembro de 2025

As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.

Reservas de lucros

Reserva
especial Proposta de
para Reserva Reserva de distribuicao
Capital Reserva incentivos de lucros retengao de dividendos Lucros
Social legal fiscais a realizar de lucros adicionais Acumulados Total
88.142 17.628 8.021 266.314 42.055 64.488 - 486.648
- - - - - (64.488) - (64.488)
- - - (8.000) - - - (8.000)
- - - - - 86.491 86.491
- - 7.643 - - - (7.643) -
- - - - - - (19.712) (19.712)
- - - - - 39.136 (39.136) -
- - - 20.000 - - (20.000) -
88.142 17.628 15.664 278.314 42.055 39.136 - 480.939
- - - - - (39.136) - (39.136)
- - - (26.650) - - - (26.650)
- - - - - - 87.360 87.360
- - 8.393 - - - (8.393) -
- - - - - - (19.742) (19.742)
- - - - (5.000) 64.225 (59.225) -
88.142 17.628 24.057 251.664 37.055 64.225 - 482.771




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da contribuicao social e imposto de renda
Itens que ndo afetam as disponibilidades

Depreciagao e amortizagao
Juros e variagao monetaria
Contribuigdes e encargos regulatdrios diferido

(Aumento) reducéo no ativo

Contas a receber da concessao - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concessao

Impostos a recuperar

Outros ativos

Aumento (redugéo) no passivo

Fornecedores

Tributos e contribuigdes sociais a recolher

Encargos regulatérios

Outros passivos

Pagamento de Imposto de renda e contribuigdo social

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicacges de titulos e valores mobiliarios
Aplicagbes de investimentos curto prazo
Aplicagées no imobilizado

Aplicagdes no intangivel

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos

Amortizacdo e pagamento de debéntures
Juros pagos de debéntures

Pagamento de arrendamento mercantil

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (redugéo) no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (redugao) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

31/12/2025 31/12/2024
119.505 118.330
107 91
57.304 58.246
3.909 4.433
180.825 181.100
(396) (2.085)
(40.660) (46.107)
(702) 110
(539) (916)
(42.297) (48.998)
(3.663) (5.263)
1.015 (1.421)
(414) (32)
3.455 1.307
(12.682) (8.197)
(12.289) (13.606)
126.239 118.496
(21) -

- 9.971

(68) (21)

) -

(94) 9.950
(85.498) (93.985)
(28.317) (27.264)
(14.455) -
(126) (107)
(128.396) (121.356)
(2.251) 7.090
35.204 28.114
32.953 35.204
(2.251) 7.090




Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragbes contabeis
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1.

10

Contexto operacional

A Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A. (‘ESTE” ou “Companhia”) foi constituida em
11/11/2016, com a finalidade de explorar servigos de transmissao de energia elétrica, nos moldes
definidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), correspondente ao Lote 22 do
Leildao ANEEL n° 13/2015 - 22 Etapa - Republicagao, cujo investimento previsto pela ANEEL ¢é de
R$485.841. Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua das Olimpiadas, 66 - 8°
andar - Sala K - S&do Paulo - SP.

A ESTE possui o direito de explorar, diretamente o seguinte contrato de concessao de Servigo
Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Data da

. entrada em
Prazo Indice de operagao
Numero (anos) Vigéncia até RAP (*) corregao comercial
019/2017 30 2047 153.813 IPCA fev/22

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria é definida pelo Poder Concedente e corrigida anualmente, para periodos
definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugdes Homologatérias emitidas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada esta conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n° 3.481 de
15/07/2025. RAP acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de R$169.491 (vide nota 10).

O contrato de concesséao estabelece que a extingcdo da concessao determinara a reversao ao
Poder Concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e
avaliagdes, bem como a determinacdo do montante da indenizagdo devida as transmissoras,
observados os valores e as datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico. Diante disso, a
Administracdo da ESTE entende, que ao final do prazo de concessao, os valores residuais dos
bens vinculados ao servigco serdo indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a
valorizacdo desses ativos encontra-se divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da
concessao’.

Apresentagcao das Demonstragoes Contabeis

As Demonstragdes Contabeis individuais e consolidadas foram autorizadas para emisséo pelo
Conselho de Administracdo em 05 de marco de 2026.

2.1. Declaragao de conformidade

As Demonstracoes Contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, pronunciamentos, interpretagoes e
orientagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(IASB).



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

11

2.2,

2.3.

2.4,

Todas as informacdes relevantes proprias das Demonstragcdes Contabeis, e somente elas,
estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua
gestao.

Base de preparacao e apresentacao

As Demonstragdoes Contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de
valor, exceto pela valorizagao de certos instrumentos financeiros, os quais sao mensurados
pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.

A Administracdo da Companhia fez a apresentacao do custo e das despesas por natureza.

Moeda funcional e de apresentagao

As Demonstracdes Contabeis foram preparadas e estao apresentadas em milhares de Reais
(R$), que é a moeda funcional da ESTE. A moeda funcional foi determinada em fungao do
ambiente econdmico primario de suas operacoes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagao das Demonstragbes Contabeis exige que a Administracdo faga uso de
julgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que afetam
a aplicacao de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A liquidagéo das
transagbes que envolveu estas estimativas pode divergir significativamente dos valores
registrados nas Demonstragdes Contabeis.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisées das estimativas séo
reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem: contabilizagdo dos
contratos de concessao, momento de reconhecimento do ativo contratual, determinagao da
margem de lucro, determinacdo das receitas de implementacdo da infraestrutura e de
operagdo e manutengao, determinagcédo da taxa de juros de desconto do ativo contratual,
constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido, analise do risco de crédito e de outros riscos
para a determinagcdo da necessidade de provisdes, inclusive a provisdo para riscos
ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.

Contabilizacdo de contratos de concesséo

Na contabilizagdo dos contratos de concessao, a ESTE efetua analises que envolvem o
julgamento da administragdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinacédo e classificagdo de receitas por
obrigagéo de performance, entre receita de implementacéo da infraestrutura, receita de
remuneracado dos ativos de concessao e receita de operagdo e manutengdo como ativo
contratual.
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Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administracdo da ESTE avalia 0 momento de reconhecimento do ativo contratual com
base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concessao, na medida em que satisfaz
a obrigacao de construir e implementar a infraestrutura de transmissao e na medida que
incorre com os gastos de operagao e manutencao, sendo a receita reconhecida ao longo do
tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em contrapartida a receita de infraestrutura,
que é reconhecida na propor¢gao dos gastos incorridos, observando as margens de
construgdo. Apds a entrada em operagao comercial inicia-se o reconhecimento da receita
de O&M calculada levando em consideragao os custos incorridos na realizagéo da obrigacao
de desempenho, acrescidos de margem. A parcela do ativo contratual indenizavel, existente
¢é identificada quando a implementacgao da infraestrutura é finalizada.

Determinacdo da margem de lucro

A margem de lucro é calculada para cada tipo de obrigacédo de performance

A margem de construgao é determinada em fungéo das caracteristicas e complexidade dos
projetos, bem como da situagdo macroeconémica nos quais 0s mesmos sao estabelecidos,
e consideram a ponderacéao dos fluxos estimados de recebimentos de caixa em relagao aos
fluxos estimados de custos esperados para os investimentos de implementagcdo da
infraestrutura.

Uma vez adotadas, as margens nao se alteram até o final do fluxo de realizagao.

A margem de operagado e manutengao da infraestrutura de transmisséo é determinada em
funcdo da observagdo de receita individual aplicados em circunstancias similares
observaveis, nos casos em que a Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de forma
separada, a remuneracgao pela atividade de operar e manter a infraestrutura de transmissao.

Determinacio da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada
empreendimento/projeto e considera a estimativa da Companhia para precificar o
componente financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de concessao em
fungao das caracteristicas macroeconémicas alinhadas a metodologia do Poder Concedente
e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o Poder Concedente, por meio
da Revisao Tarifaria Periddica — RTP, revisa as receitas que a ESTE tem direito a receber, o
valor contabil do ativo contratual é ajustado para refletir os fluxos revisados, sendo o ajuste
reconhecido como outras receitas (despesas) operacionais no resultado.

Este fluxo de recebimentos é (i) remunerado pela taxa implicita que representa o componente
financeiro do negécio, estabelecida no inicio de cada projeto da Companhia, que é de 8%
a.a; e (ii) atualizado pelo IPCA.
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Determinacdo das receitas de implementacio de infraestrutura

Quando a concessionaria presta servigos de implementacéo da infraestrutura, € reconhecida
a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos aos servicos de
implementagdo da infraestrutura a medida que s&o incorridos, adicionados da margem
estimada para cada empreendimento/projeto.

Determinacio das receitas de operacdo e manutencao

Quando a concessionaria presta servicos de operagdo e manutengao, € reconhecida a
receita considerando a margem de operagédo e manutengao, conforme contraprestagcao dos
servicos.

PV (Parcela variavel)

A Companhia dispde de um percentual de 0,68% de Parcela Variavel por indisponibilidade
calculados sobre o fluxo de entrada de caixa, apurado com base nas parcelas variaveis
historicas para cobrir os eventuais custos com perturbagdes no sistema elétrico.

3. Sumario das politicas contabeis materiais

13

3.1.

Reconhecimento da receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servigos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e
CPC 48 - Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um unico contrato de
concessdo. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigagdes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando houver
um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia comercial e for
provavel que a entidade recebera a contraprestacdo a qual tera direito. As receitas da
Companhia sao classificadas nos seguintes grupos:

3.1.1 Receita de implementacio de infraestrutura

Refere-se a receita relativa a obrigagcao de performance relacionada aos servigos de
implementacao da infraestrutura, ampliacéo, reforco e melhorias das instalagées de
transmissdo de energia elétrica. Durante a fase de implantacdo, a receita é
reconhecida pelo valor justo na proporgéo dos custos incorridos, corrigido pelo indice
inflacionario e do diferimento de Programa de Integracao Social - PIS, da Contribui¢ao
para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS. Para estimar essa receita de
implementacao de infraestrutura, a Companhia utiliza um modelo que apura o custo
de financiar o cliente (no caso, Poder Concedente) e considera questdes
relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo dos servigos, mesmo nos
casos em que haja a terceirizagdo dos servigos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra, além de determinadas despesas do exercicio, por esse
motivo os projetos embutem margem suficiente visando cobrir os custos em questédo
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3.2.

e também das contribuicbes e encargos regulatorios.

3.1.2 Receitas de remuneracado dos ativos da concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita
aplicada sobre o valor dos investimentos da infraestrutura de transmissao, e
considera as especificidades de cada projeto de reforgo e de leildo. A taxa implicita
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, que é registrada na
rubrica “ativo contratual de concessao” e determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro de
recebimento de caixa.

3.1.3 Receitas de operacdo e manutencao

As receitas de operagao e manutengao tem inicio apos a fase de construgao e sao
reconhecidas conforme parametros regulatérios definidos no contrato de concesséo,
as quais embutem margem suficiente para cobrir os custos dos servigos incorridos e
também das contribui¢cdes e encargos regulatorios.

As receitas com implementagao da infraestrutura, receita de remuneragao dos ativos
de concessao e de operagado e manutengao estao sujeitas a corregdo monetaria pela
variacao do IPCA e ao diferimento das contribuigbes para o Programa de Integragéo
Social - PIS, da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS,
bem como Encargos Regulatérios (Reserva Global de Reversao “RGR” e Taxa de
Fiscalizagdo do Servigo Publico de Energia Elétrica “TFSEE”) registrados no passivo
nao circulante.

3.1.4 Receitas de juros

A receita de juros decorrente de aplicagbes financeiras é calculada com base na
aplicacado da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido.

Ativo contratual da concessao

Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de
servico. O concessionario implementa, amplia, reforga ou melhora a infraestrutura (servigos
de implementagéo da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além de operar
e manter essa infraestrutura (servicos de operagdo e manutencdo) durante determinado
prazo. A transmissora de energia € remunerada pela disponibilidade da infraestrutura durante
0 prazo da concessao.

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. Ocorre a cessao de posse desses bens, que sao
operados nas condicbes previstas no contrato de concessao, para realizacdo dos servigos
publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apds o encerramento do respectivo
contrato.
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3.3.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigacao de
construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a
satisfagdo da obrigacdo de desempenho de operagdo e manutencao. Mensalmente, a
medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
equivalente a contraprestacdo daquele més & transferida para concessionarias e
permissionarias.

No calculo do ativo contratual € estimado no inicio da concesséo, considerando o prazo
previsto no contrato e alterado em eventual prorrogacao, sendo formado por meio do valor
presente dos seus fluxos de caixa futuros. Em caso de Reviséo Tarifaria Periddica (RTP), os
recebimentos futuros sao revistos e os fluxos do ativo contratual sdo mensurados novamente.

Os fluxos de caixa sédo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestacdo que as concessionarias recebem pela prestacdo do servigo publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissao e eventuais investimentos ndo amortizados (bens reversiveis)
geram o direito de indenizagdo do Poder Concedente ao final do contrato de concesséo.

A remuneracao recebida ou a receber é alocada a cada obrigagéo de performance com base
nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. Os ativos da concessao sao classificados como:

Contas a receber da Concessao - Concessionarias e permissionarias: Apos o término da fase
de construcdo, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, mensalmente,
a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestacdo daquele més pela satisfagao da
obrigagéo de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro ao custo amortizado, é
registrada em concessionarias e permissionarias, pois nada mais além da passagem do
tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido. Os beneficios deste ativo
sao os fluxos de caixa futuros.

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos ndo designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transagao
que sejam diretamente atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro. Equivalentes de caixa sao
classificados como “valor justo por meio do resultado”.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de reducéo ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é registrada quando houver
evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.
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3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

Provisao para reducao ao valor de recuperavel de ativos

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o
objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou
tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recuperavel. Em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao identificou nenhum indicador, por meio de
informacgdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por redugao ao
valor de recuperavel dos ativos.

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado, os
custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro. Apds
o0 reconhecimento inicial, debéntures, contraidos sujeitos a juros s&o mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva.
Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sao baixados, bem
como pelo processo de amortizagao da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros - Apresentacao liquida

Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquidos no balanco patrimonial somente se
houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes reconhecidos e se
houver a intencdo de compensagao, ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Encargos regulatérios

Os encargos regulatorios de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico (FNDCT) e Ministério de Minas e Energias (MME),
sdo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias
transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estao obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas. A Reserva Global de Reversao (RGR) é
um encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas concessionarias de energia elétrica,
com finalidade de prover recursos para a reversao, expansdo e melhoria dos servigcos
publicos de energia elétrica, sendo que seu valor anual equivale a 2,6% da RAP. E os valores
da Taxa de Fiscalizagdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE), séo incidentes
sobre a transmissao de energia elétrica e sdo equivalentes a 0,4% da RAP. Estes saldos
estao refletidos no nao circulante na rubrica “Contribuicdes e encargos regulatérios diferidos”,
o valor destinado a esses programas, conforme periodo previsto para a realizacdo dos
investimentos.
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3.8.

3.9.

Provisdes

Provisdes sado reconhecidas quando a ESTE possui uma obrigagdo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagao seja considerada como mais
provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

3.8.1. Provisdes para demandas judiciais e administrativas

As provisdes para demandas judiciais e administrativas sdo revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel,
conclusoées de inspecgdes fisicas nos processos ou exposi¢des adicionais identificadas
com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Arrendamentos

A ESTE avalia, na data de inicio do contrato aluguel, servigos prestados, entre outros, se
esse contrato € ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de
uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestagdo. Caso o contrato
atenda a esses requisitos, a ESTE reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso € mensurado
inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciagao
acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas remensuragdes do passivo
de arrendamento. A depreciagao € calculada pelo método linear pelo prazo remanescente
de cada contrato. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente pelo valor presente
dos pagamentos futuros do arrendamento, descontados a uma taxa de juros incremental
no arrendamento.

3.10. Tributagao

3.10.1. Reforma Tributaria - Transicdo para o Novo Sistema Tributario Nacional (Emenda
Constitucional n° 132/2023).

Contextualizagao

Em 20 de dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional n® 132, que instituiu
a Reforma Tributaria sobre o Consumo no Brasil, estabelecendo o modelo de Imposto sobre
Valor Agregado (IVA) Dual. A implementagao do novo regime ocorrera de forma gradual,
conforme disciplinado por Leis Complementares especificas ja divulgadas, e outras que
serdo divulgadas ao longo do periodo de transicéo previsto na legislagao.

Nesse contexto, a Companhia estara sujeita a substituicdo dos tributos atualmente
incidentes sobre o consumo, com a unificagdo do PIS e da COFINS na Contribuicdo sobre
Bens e Servigos (CBS), de competéncia federal, e do ICMS e do ISS no Imposto sobre Bens
e Servicos (IBS), de competéncia compartilhada entre Estados, Distrito Federal e
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Municipios. Os novos tributos incidirdo, quando aplicavel, sobre as operacbes de
transmiss&o de energia elétrica destinadas a consumidores finais conectados ao sistema.

A Lei Complementar n° 214/2025, sancionada em 16 de janeiro de 2025, estabeleceu
normas gerais aplicaveis a transigdo para o novo modelo, disciplinando aspectos
operacionais da CBS e do IBS, critérios de reparticdo das receitas tributarias entre os entes
federativos e promovendo alteragdes relevantes na tributagao federal, com efeitos a partir
de 1° de janeiro de 2026.

Periodo de Transicao e Exercicio de 2026

A partir de 1° de janeiro de 2026, a Companhia passou a integrar a fase de testes do novo
sistema tributario, com a aplicagado das aliquotas transitorias de 0,9% para a CBS e 0,1%
para o IBS. As aliquotas definitivas ainda nao foram estabelecidas e serao fixadas por Lei
Complementar especifica ainda nao publicada até a data de emissao destas demonstracdes
financeiras.

De acordo com a legislagao vigente, os valores apurados a titulo de IBS e CBS nao serao
financeiramente exigiveis no exercicio de 2026 e, por consequéncia, ndo havera impacto
direto sobre a carga tributaria efetiva ou sobre o resultado do periodo.

Entretanto, ha obrigatoriedade de implementacdo do novo modelo, incluindo adequagdes
relevantes nos sistemas de informacdo, na emissdo de documentos fiscais e no
cumprimento de obrigacdes acessorias, as quais vém sendo conduzidas pela Administragédo
ao longo do exercicio.

Julgamentos, Estimativas e Incertezas

A Administragdo da Companhia acompanha continuamente a evolugao da regulamentagao
da Reforma Tributaria do consumo, em especial a definicdo das aliquotas definitivas do IBS
e da CBS e seus potenciais efeitos sobre a formacgao de precos, a estrutura contratual e o
equilibrio econdmico-financeiro dos contratos de concessao.

Diante da auséncia de definicdo das aliquotas finais e da complexidade inerente ao periodo
de transicéo, permanecem incertezas relevantes quanto aos impactos futuros sobre a carga
tributaria efetiva, os fluxos de caixa e os resultados da Companhia. Tais impactos serao
reconhecidos nas demonstragdes financeiras quando houver maior grau de certeza quanto
a sua ocorréncia, em conformidade com os pronunciamentos contabeis aplicaveis
(IFRS/CPC)

3.10.2. Tributos sobre a receita

As receitas da ESTE estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribuigbes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

¢ Programa de Integracao Social (PIS) - 1,65%;
e Contribuicao para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 7,60%;



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

19

3.10.3. Imposto de renda e contribuicdo social:

Correntes

O imposto de renda e a contribuigdo social da ESTE sao calculados pelo regime de
lucro real.

Diferidos

Tributos diferidos sdo reconhecidos com relacao as diferengas temporarias entre os
valores contabeis de ativos e passivos para fins de Demonstragdes Contabeis e os
usados para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos no
exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social
diferida.

Tributos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser
aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas
aliquotas de tributos (e lei tributaria) vigentes na data do balancgo.

A ESTE possui incentivo fiscal aprovado pela SUDENE pelo prazo de até 31 de
dezembro de 2032, que consiste na redugao de 28,5% do imposto de renda devido,
calculado com base no lucro da exploragao.

Novas normas contabeis e interpretagoes ainda nao efetivas

Uma série de novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de
janeiro de 2025. A Companhia ndo adotou as seguintes normas contabeis na preparagéao
destas demonstragdes contabeis.

3.11.1 IFRS 18 Apresentacédo e Divulgacdo das Demonstracdes contabeis

O IFRS 18 substituira o CPC 26 / IAS 1 Apresentagao das Demonstragdes contabeis
e se aplica a periodos de relatérios anuais iniciados em ou apods 1° de janeiro de
2027. O novo padrao introduz os seguintes novos requisitos principais:

As entidades sdo obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco
categorias na demonstragao de lucros e perdas, a saber, as categorias operacional,
de investimento, de financiamento, de operacdes descontinuadas e de imposto de
renda. As entidades também sao obrigadas a apresentar um subtotal de lucro
operacional recém-definido. O lucro liquido das entidades ndo mudara;

As medidas de desempenho definidas pela administragdo (MPMs) sao divulgadas
em uma unica nota nas demonstracbes contabeis;

Orientagbes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagbdes nas
demonstracdes contabeis.



Empresa Sudeste de Transmissao de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstracdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

20

Além disso, todas as entidades serao obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional como
ponto de partida para a demonstracado dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de caixa
operacionais pelo método indireto.

A Companhia ainda esta no processo de avaliagao do impacto do novo padrao.

3.11.2 Outras Normas Contabeis

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragdes contabeis da Companhia:

o Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros (alteragdes IFRS 9 e IFRS
7; aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2026);

e IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica (aplicaveis para periodos de
relatérios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2027).

Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024

Caixa e bancos 4.189 110
Aplicagbes financeiras 28.764 35.094
32.953 35.204

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de
caixa de curto prazo e referem-se substancialmente a certificados de depédsitos bancarios, fundos
de investimento em renda fixa, com liquidez imediata e aplicacdes financeiras automaticas, que
sdo vinculadas a conta corrente, onde a remuneracgao efetiva dependera do prazo total pelo qual
0s recursos permanecem aplicados, considerando que a administragéo registra essas aplicacdes
pelo percentual de rendimento auferido, portanto sem risco de variagéo significativa do valor em
caso de resgate antecipado. As aplicagdes financeiras possuem remuneragéo pela variacdo do
Certificado de Deposito Interbancario - CDI, em média, 97,51% do CDI em 31 de dezembro de
2025 (97,04% do CDI em 31 de dezembro de 2024).
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5. Ativo contratual da concessao
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Movimentacdo do ativo contratual da concessao:

Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.422.765
Remuneracao de operagao e manutengao 27.889
Remuneracgao do ativo contratual da concessao 176.368
(-) Parcela variavel (187)
Realizacdo do ativo contratual (recebimento) (157.963)

Saldo em 31 de dezembro de 2024 1.468.872
Remuneragao de operagdo e manutengéo 28.910
Remuneracao do ativo contratual da concessao 176.960
(-) Parcela variavel (645)
Realizagdo do ativo contratual (recebimento) (164.565)

Saldo em 31 de dezembro de 2025 1.509.532

Ativo contratual da concessao — circulante 134.908

Ativo contratual da concessao - ndo circulante 1.374.624

Total circulante e nao circulante 1.509.532

O ativo contratual da concessédo inclui os valores a receber decorrentes da implantagdo de
infraestrutura, da receita de remuneragao dos ativos de concesséao e da operagao e manutengao,
bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o concessionario tera direito
quando do término do contrato de concessao. A ESTE considera que o valor da indenizagao a que
tera direito deve corresponder ao valor novo de reposicao ajustado pela depreciagdo acumulada
de cada item.

As contabilizagdes de adicbes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrerdo quando da
implantagdo da infraestrutura relacionada com ampliagao/melhoria/reforgco da infraestrutura que
represente potencial de geragéo de receita adicional.

Fornecedores

Inclui obrigagdes com a aquisicao de maquinas, equipamentos, materiais e servigos relacionadas
a implantacdo do empreendimento no montante de R$5.352 em 31 de dezembro de 2025 (R$
9.015 em 31 de dezembro de 2024).
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7. Debéntures

31/12/2025 31/12/2024
Circulante Nao circulante
Encargos  Principal Principal Total Total
Debéntures 12 emissao 2.341 14.620 598.244 615.205 601.243
2.341 14.620 598.244 615.205 601.243

As obrigagdes contratuais previstas no contrato preveem a manutencao de indices financeiros pela
controladora Alupar. Até o prazo da vigéncia da fianga sera: Divida Liquida Consolidada/EBITDA
menor ou igual a 4,50x. Apos a vigéncia da fianga sera aplicavel o ICSD de no minimo 1,20.

A tabela a seguir apresenta as condigbes contratadas das debéntures da ESTE:

Condigoes contratadas

Periodicidade da

Taxa a.a. amortizagdo
Data da Principal Juros
Financiadores / credores Contratacao Vencimento contratado Indexador (%) Principal Encargos
Debéntures 12 emissao dez/19 dez/44 415.000 IPCA 4,5% Semestral Semestral

Os vencimentos anuais das debéntures do nao circulante sdo como segue:

2027 33.235
2028 33.235
2029 33.235
2030 33.235
2031 33.235
Apds 2030 432.069

598.244

A movimentacgao do saldo é conforme segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2023 570.813
Juros e variagdo monetaria 57.694
Amortizacao do principal e dos juros (27.264)
Saldo em 31 de dezembro de 2024 601.243
Juros e variacdo monetaria 56.734
Amortizacao do principal e dos juros (42.772)
Saldo em 31 de dezembro de 2025 615.205

O custo de captacao é amortizado pelo prazo das debéntures.
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8.

9.
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Encargos regulatérios

P&D - Pesquisa & Desenvolvimento
Taxa de fiscalizagao - ANEEL

Passivo circulante
Passivo nédo circulante

31/12/2025 31/12/2024

1.496 1.409
327 294
1.823 1.703
599 932
1.224 771

Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos ativos e passivos, decorrem substancialmente
da diferenga entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de receitas (base
contabil) conforme o CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, a ICPC 01 (R1) — Interpretagéo
Contratos de Concessdo, OCPC 05 — Orientagdo Contratos de Concessdo e CPC 06 (R2) —
Arrendamentos, mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos o qual se espera que o
passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de

cada exercicio.

Ativo fiscal diferido

Prejuizo fiscal e base negativa
Subtotal

Passivo fiscal diferido

Diferimento do lucro da construgédo
conforme art. 84 inciso Il IN n°
1515/14

Outros itens

Subtotal

IRPJ e CSLL diferidos, liquido

Reconhecido

Reconhecido

31/12/2023 31/12/2024 31/12/2025
no resultado no resultado
(7) ) 9) 1 (8)
(7) (2) 9) 1 (8)
274.671 19.747 294.418 21.837 316.255
(46.196) 3.013 (43.183) 178 (43.005)
228.475 22.760 251.235 22.015 273.250
228.468 22.758 251.226 22.016 273.242
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10.

11.
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Contribuigdes e encargos regulatérios diferidos

O diferimento das contribuicdes sociais e encargos regulatérios é relativo a diferenga temporaria
das receitas de infraestrutura e remuneracdo do ativo de concessdo apurada sobre o ativo
contratual registrado conforme competéncia contabil.

31/12/2025  31/12/2024

PIS e COFINS diferidos (*) 139.632 135.871
Taxa de fiscalizagéo - ANEEL diferido 5.480 5.332

145.112 141.203
Passivo circulante 12.969 12.364
Passivo nao circulante 132.143 128.839

(*) A Lei Complementar n° 214/2025 instituiu a Contribuicdo sobre Bens e Servigos (CBS) e o Imposto sobre Bens e Servigos (IBS),
estabelecendo o periodo de transicdo para substituicao do PIS e da COFINS, com inicio em 1° de janeiro de 2026 e implementagdo
gradativa conforme cronograma legal. Considerando que a Companhia possui saldos de PIS e COFINS diferidos cuja realizagdo
ultrapassa o exercicio de 2026, e cujas reversées ocorrerdo majoritariamente apos o periodo de extingdo desses tributos, previsto para
2027, tais passivos fiscais diferidos foram mensurados pelas aliquotas que se espera aplicar no periodo em que o passivo for liquidado,
com base nas taxas que tenham sido substantivamente aprovadas até a data do balanco.

Embora a base constitucional para a extingdo do PIS e da COFINS tenha sido estabelecida, a Companhia avalia que a mensuragéo
dos efeitos contabeis de forma fidedigna ainda depende da conclusdo da requlamentagéao infraconstitucional, por meio das respectivas
Leis Complementares.

Especificamente para o setor de transmissao de energia elétrica, o regime de diferimento da CBS e do IBS, bem como as aliquotas
aplicaveis que impactardo o equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concessao, ainda estdo sob definicdo regulatéria. Dessa
forma, a Administracdo da Companhia entende que a aprovagédo substantiva, para fins de mensuragdo contabil em seu cenario
especifico, devera ser alcangada ao longo do exercicio de 2026, momento em que procedera ao recalculo e aos registros contabeis
correspondentes, inclusive com o ajuste no Ativo Contratual, de modo a refletir a neutralidade regulatéria esperada.

Provisao para demandas judiciais

Perda provavel:

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia n&o possuia demandas judiciais classificadas
como perda “provavel”.

Perda possivel:

Com base no parecer dos advogados externos e internos, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a
Companhia nao possuia demandas judiciais classificadas como perda “possivel”.
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12. Patriménio liquido
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12.1. Capital social

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é de R$88.142,
representado por 28.830.541 agdes ordinarias, sem valor nominal.

A composicao acionaria da Companhia, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, é a seguinte:

Quantidade de agdes

Integralizadas % do capital

Ordinarias Votante Total
Empresa Amazonense de Transmiss&o de Energia S.A. 28.830.539 100,00% 100,00%
Outros 1 0,00% 0,00%

28.830.540 100,00% 100,00%

12.2. Reservas de lucros

12.2.1.

12.2.2.

12.2.3.

Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto na
legislagéo em vigor, e ja atingiu o limite de 20% do capital social integralizado. O saldo
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é de R$17.628.

Reserva de incentivo fiscal

Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o valor correspondente ao incentivo
SUDENE (Decreto n° 4.212/2002) apurado na vigéncia da Lei e contabilizado no
resultado do exercicio, sendo posteriormente transferido para reserva de lucro de
incentivo fiscal e pode ser utilizado somente para aumento de capital social ou para
eventual absor¢do de prejuizos contabeis, conforme previsto no artigo 545 do
Regulamento do Imposto de Renda. O saldo em 31 de dezembro de 2025 é de
R$24.057 (R$15.664 e 31 de dezembro de 2024).

Reserva de retencao de lucros

Os valores mantidos em reserva de retencao de lucros serao distribuidos conforme
deliberacédo dos Acionistas e disponibilidade de caixa da Companhia. O saldo em 31
de dezembro de 2025 é de R$37.055 (R$42.055 em 31 de dezembro de 2024).

12.2.4.

Reserva de lucros a realizar

Essa parcela advém substancialmente da contabilizagdo de ativos e passivos, cujos
prazo de realizagdo financeira ocorrerdo em exercicios futuros. Dessa forma, os
valores mantidos nessa rubrica serao distribuidos conforme deliberagcao dos Acionistas
e realizacao financeiras dos saldos de ativo contratual e, consequente geracao de caixa
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pela Companhia. O saldo em 31 de dezembro de 2025 é de R$251.664 (R$278.314
em 31 de dezembro de 2024).

12.3. Destinagao do resultado
De acordo com o Estatuto Social da ESTE, os acionistas terdo direito a receber como

dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte e cinco por
cento) do lucro liquido do exercicio ajustado.

31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido do exercicio 87.360 86.491
Incentivo fiscal (8.393) (7.643)
Base de calculo de dividendos 78.967 78.848
Dividendos minimos obrigatérios (19.742) (19.712)
Reserva de lucros a realizar - (20.000)
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais (59.225) (39.136)

Saldo de lucros acumulados -

13. Partes relacionadas
A remuneragéo da Administragao, incluindo Diretores e membros do Conselho de Administragéao,
totalizou R$1.315 em 31 de dezembro de 2025 (R$781 em 31 de dezembro de 2024), sendo

composta por pro-labore, encargos, beneficios e gratificagdo. Em 31 de dezembro de 2025, a ESTE
nao tinha contratos em aberto e n&o realizou operag¢des envolvendo outras partes relacionadas.

14. Receita operacional liquida

31/12/2025 31/12/2024

Receita operacional bruta 205.225 204.070
Receita de operagéo e manutencéo 28.910 27.889
Remuneracao do ativo contratual da concessao 176.960 176.368
(-) Parcela variavel (645) (187)
Deducgoes da receita operacional (21.201) (21.031)
PIS (3.386) (3.367)
COFINS (15.597) (15.509)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.473) (1.414)
Taxa de fiscalizagéo de servicos de energia elétrica - TFSEE (745) (741)
Receita operacional liquida 184.024 183.039
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15. Receitas e despesas financeiras

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras 3.935 3.200
Receita de aplicacdes financeiras 3.870 3.139
Juros ativos 43 48
Outras receitas financeiras 22 13
Despesas financeiras (57.759) (58.686)
Encargos sobre debéntures (56.735) (57.694)
Encargos sobre arrendamento mercantil (36) (24)
Variagéo monetaria (534) (528)
Outras despesas financeiras (454) (440)
Resultado financeiro liquido (53.824) (55.486)

16. Imposto de renda e contribuigao social

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicagédo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social apurada com base no regime de lucro real e debitada
em resultado € demonstrada como segue:

31/12/2025 31/12/2024

Lucro antes do imposto de renda e contribuigao social 119.505 118.330
Aliquota fiscal 34% 34%
40.632 40.232

IFRS 15 O&M e pis-cofins-rgr+taxa (511) (3.570)
(+) Adicao de ajuste a valor presente - IN 1515 42.897 41.228
(-) Adigao/Exclusao do Art. 69 Inciso IV da Lei 12.973/2014 (64.312) (60.822)
Despesas e provisdes indedutiveis 473 258
Outras (25) (25)
19.154 17.301

Constituicdo de passivo (ativo) tributario diferido 22.016 22.759
Incentivo Fiscal (i) (8.393) (7.643)
Lei Rouanet / Esporte / FIA (632) (579)
Imposto de renda e contribui¢ao social no resultado 32.145 31.839
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (10.129) (9.081)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (22.016) (22.758)
Taxa efetiva 26,90% 26,91%

(i) A Companhia obteve o incentivo fiscal (SUDENE) em 2022 com fruigdo em 2023 para o Imposto de Renda. Este incentivo resulta
em uma reducgdo da aliquota média do imposto de renda diferido, calculado principalmente sobre o ativo contratual da concessao.
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17. Instrumentos financeiros
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Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os
valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na auséncia deste,
com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, aproximam-se
de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, a ESTE nao tinha contratos em aberto
envolvendo operagdes com derivativos.

a)

b)

Classificacdo dos instrumentos financeiros

¢ Caixa e bancos séo classificados como pelo custo amortizado

e Equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo séo classificados como valor justo por
meio do resultado.

e Contas a receber da concessdo — Concessionarias e permissionarias € classificado pelo
custo amortizado.

e Debéntures, arrendamentos, liquidos dos custos a amortizar, e fornecedores séao
classificados como outros passivos financeiros e mensurados pelo custo amortizado.

Hierarquia do valor justo

A ESTE utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliagao:

e Nivel | - pregos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

e Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

e Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que ndo sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 nao houve transferéncias decorrentes
de avaliagbes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do nivel Ill. AESTE
classifica os saldos de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo como nivel
Il.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operagdes da ESTE podem ser assim identificados:

Risco de crédito - A ESTE mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico -
ONS, concessionarias e outros agentes, regulando a prestagao de seus servigos vinculados a
rede basica a aproximadamente 1.730 usuarios, com clausula de garantia bancaria.
Igualmente, a ESTE mantém contratos regulando a prestacdo de seus servigcos nas demais
instalagdes de transmissao - DIT e também com clausula de garantia bancaria;
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Risco de prego - As receitas da ESTE, s&o, nos termos do contrato de concessao, reajustadas
anualmente pela ANEEL, pela variagao do IPCA;

Risco de taxas de juros - A atualizacao dos contratos de debéntures da ESTE estéo vinculados
a variacao do CDI;

Risco de liquidez - A principal fonte de caixa da ESTE €& proveniente de suas operagoes,
principalmente do uso do seu sistema de transmissdo de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada
as instalacdes de rede basica e demais instalagdes de transmissao - DIT & definida, nos termos
da legislagao vigente, pela ANEEL.

A Administracao da Companhia n&o considera relevante sua exposi¢cao aos riscos acima uma
vez que monitora o risco de liquidez mantendo linhas de crédito bancario e linhas de crédito
para captagdo que julgue adequados para a continuagao do negdcio. Adicionalmente,
variagdes relevantes nos indexadores que definem as taxas de juros dos financiamentos da
Companhia sdo amenizadas pelo fato do faturamento da Companhia também estar atrelado a
indices inflacionarios e, portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de
sensibilidade.

18. Beneficios a empregados

29

A ESTE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,
assisténcia médica, vale transporte, vale refeicdo e plano de previdéncia privada de contribuicdo
definida. Nao existem beneficios pés-emprego e pagamento baseado em acoes.

*k%k

Angelo Piovezan
Contador — CRC 1SP293614





