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Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (Companhia)
gue compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas
contdbeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira, da ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.
em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis (/FRS
Accounting Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em
relagdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administragao e da governancga pelas demonstragdes contabeis

A administragdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas contabeis (IFRS Accounting
Standards) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles internos que
ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres de
distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboragdo das demonstragdes contadbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade
de a Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragGes contdbeis, a nao
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragées contdbeis.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma
garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econ6micas dos usudrios tomadas com base
nas referidas demonstragGes contdbeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contdbeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distor¢do relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequagdo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a
eventos ou condi¢Bes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragées
contdabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstragdes contabeis, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes contdbeis representam as correspondentes transagdes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatag¢des significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.



Fornecemos também aos responsaveis pela governancga declaragdo de que cumprimos com os requisitos
éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos
qgue poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as agdes
tomadas para eliminar as ameacas ou as salvaguardas aplicadas.

Sdo Paulo, 05 de margo de 2026
KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-014428/0-6

Zatiie

aniel Aparecido da Silva Fukumori
Contador CRC 15P245014/0-2



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Ativo
Ativo Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber da concesséo — Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concessao

Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis

Outros tributos compensaveis

Outros ativos

Ativo Nao Circulante

Contas a receber da concessao — Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséao

Outros ativos

Imobilizado

Intangivel

Total do Ativo

Nota 31/12/2025 31/12/2024
4 1.600 280
826 916961
5 15.234 15.161
97 10
129 120
1.098 968
18.984 17.455
565 515
5 125.211 130.216
6.050 5.502
66 77
751 805
132.643 137.115
151.627 154.570




ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Balango patrimonial
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2025 31/12/2024
Passivo
Passivo Circulante
Arrendamento mercantil 14 14
Fornecedores 1.277 1.097
Imposto de renda e contribuigdo social a pagar 322 175
Qutros tributos a pagar 306 257
Dividendos a pagar 2.589 3.844
Encargos regulatorios 6 191 167
Contribuigbes e encargos regulatérios diferidos 8 1.013 1.008
Outros passivos 1.051 1.118
6.763 7.680
Passivo Nao Circulante
Arrendamento mercantil 2 14
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 7 4.788 4.504
Encargos regulatérios 6 108 125
Contribuigdes e encargos regulatdrios diferidos 8 8.327 8.659
13.225 13.302
Total do Passivo 19.988 20.982
Patrimoénio Liquido
Capital social 10 95.345 95.345
Reservas de lucro 10 27.257 28.712
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais 10 9.037 9.531
Total do Patriménio Liquido 131.639 133.588
Total do Passivo e do Patrimoénio Liquido 151.627 154.570

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Demonstracdes do resultado
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Receita de operagao e manutengao
Remuneragao do ativo contratual da concessao
(-) Parcela variavel

Receita Operacional Liquida

Custo dos Servigos Prestados
Pessoal
Material e servigos de terceiros
Outros

Lucro Bruto

(Despesas) Receitas Operacionais
Pessoal e administradores
Material e servigos de terceiros
Depreciacdo e amortizagéo
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro
Resultado financeiro

Receitas financeiras

Despesas financeiras
Lucro antes da contribuig¢ao social e do imposto de renda
Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Imposto de renda e contribui¢do social correntes

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

Nota  31/12/2025 31/12/2024
3.828 3.730
9.928 16.083
(37) (156)
12 13.719 19.657
(1.049) (963)
(809) (1.862)
(232)
11.629 16.758
(348) (255)
(251) (151)
(12) (11)
32 79
(579) (338)
11.050 16.420
13 1.000 747
13 (144) (226)
11.906 16.941
14 (721) (693)
7e 14 283 (63)
10.902 16.185




ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Demonstragdes do resultado abrangente
31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

31/12/2025 31/12/2024

Lucro liquido do exercicio 10.902 16.185
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente do exercicio 10.902 16.185

As notas explicativas s&o parte integrante das Demonstragdes Contabeis.



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Demonstragado das mutagdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Proposta de

Reserva de Reservas de distribuicao
Capital Reserva lucros a Retengao de de dividendos Lucros
Social legal realizar Lucros adicionais Acumulados Total

Saldo em 31 de dezembro de 2023 95.345 7.436 - 21.267 10.775 - 134.823
Pagamento de dividendos sobre lucros retidos - - - (2.800) - - (2.800)
Pagamento de dividendos adicionais propostos - - - - (10.775) - (10.775)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 16.185 16.185
Destinagao proposta a A.G.O.:

Reserva legal - 809 - - - (809) -

Dividendos minimos obrigatorios - - - - - (3.845) (3.845)

Dividendos adicionais propostos - - - - 9.531 (9.531) -

Reserva de lucros a realizar - - 2.000 - - (2.000) -
Saldo em 31 de dezembro de 2024 95.345 8.245 2.000 18.467 9.531 - 133.588
Pagamento de dividendos sobre lucros a realizar - - (730) - - - (730)
Pagamento de dividendos adicionais propostos - - - - (9.531) - (9.531)
Lucro liquido do exercicio - - - - - 10.902 10.902
Destinagao proposta a A.G.O.:

Reserva legal - 545 - - - (545) -

Dividendos minimos obrigatérios - - - - - (2.590) (2.590)

Dividendos adicionais propostos - - - - 7.767 (7.767) -

Dividendos adicionais da reserva de lucros a realizar - - (1.270) - 1.270 - -
Saldo em 31 de dezembro de 2025 95.345 8.790 - 18.467 9.037 - 131.639

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Demonstracao do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro antes da contribuigdo social e imposto de renda
Itens que nao afetam as disponibilidades

Depreciagao e amortizagéo

Juros e variagdo monetaria

Baixa de ativos

Contribuigdes e encargos regulatdrios diferidos

(Aumento) redugao no ativo

Contas a receber da concesséao - Concessionarias e permissionarias
Ativo contratual da concesséo

Impostos a recuperar

Outros ativos

Aumento (redug¢ao) no passivo

Fornecedores

Tributos e contribui¢gdes sociais a recolher

Encargos regulatérios

Outros passivos

Pagamento de Imposto de renda e contribui¢cdo social

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aplicagdes no imobilizado

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Pagamento de dividendos
Pagamento de arrendamento mercantil

Caixa liquido (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento (reduc¢ao) no caixa e equivalentes de caixa

Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa
Aumento (reduc¢ao) no caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das Demonstragées Contabeis.

31/12/2025 31/12/2024
11.906 16.941
12 11
229 103
54 58
(327) 135
11.874 17.248
40 (349)
4.932 (2.040)
(96) 44
(677) (736)
4.199 (3.081)
180 40
40 (84)
(218) (104)
(66) 772
(565) (589)
(629) 35
15.444 14.202
(2) -
(2) -
(14.106) (18.001)
(16) (13)
(14.122) (18.014)
1.320 (3.812)
280 4.092
1.600 280
1.320 (3.812)




ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

1.

10

Contexto operacional

A Empresa Santos Dumont de Energia S.A. (“ESDE”) foi constituida como sociedade andénima de
capital fechado em 22 de junho de 2009 e tem como objeto social planejar, implantar, construir,
operar e manter a infraestrutura de transmissdo de energia elétrica e servicos correlatos.
Domiciliada no Brasil, sua sede social esta localizada na Rua das Olimpiadas, 66 - 8° andar - Sala
| - Vila Olimpia - Sao Paulo - SP.

A Companhia é controlada indireta da Alupar Investimento S.A.

A ESDE possui o direito de explorar diretamente o seguinte contrato de concessdo de Servigo
Publico de Transmissao de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Data da entrada

indice de em operagao
Nimero Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*) correcao comercial
025/2009 30 2039 19.261 IPCA fev/13

(*) A Receita Anual Permitida (RAP) da concessionaria € definida pelo Poder Concedente, a ANEEL e corrigida anualmente, para
periodos definidos como ciclos, que compreendem os meses de julho a junho do ano posterior, por meio de Resolugdes Homologatérias
emitidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL). A RAP informada estd conforme Resolugdo Homologatéria ANEEL n°
3.481 de 15/07/2025. RAP acrescida de PIS e COFINS, conforme definido contratualmente o valor sera de R$20.014 (vide nota 8).

O contrato de concessao estabelece que a extingdo da concessao determinara a reversao ao poder
concedente dos bens vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e avaliagbes, bem
como a determinagéo do montante da indenizagéo devida as transmissoras, observados os valores
e as datas de sua incorporagao ao sistema elétrico. Diante disso, a Administracdo da ESDE
entende que, ao final do prazo de concessao, os valores residuais dos bens vinculados ao servigo
serao indenizados pelo poder concedente. A metodologia aplicada a valorizagdo desses ativos
encontra-se divulgada na nota explicativa “Ativo contratual da concessao”.

Apresentacao das Demonstragoes Contabeis

As Demonstragdes Contabeis foram autorizadas para emissao pelo Conselho de Administracao
em 05 de marcgo de 2026.

2.1. Declaracao de conformidade

As Demonstragdes Contabeis foram preparadas e estdo sendo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem as
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, pronunciamentos, interpretagcdes e
orientagbes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”), aprovadas pelo
Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(IASB).



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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2.2.

2.3.

2.4.

Todas as informagdes relevantes proprias das Demonstragbes Contabeis, e somente
elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragao
na sua gestao.

Base de preparac¢ao e apresentagao

As Demonstragdes Contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base
de valor, exceto pela valorizacao de certos instrumentos financeiros, os quais sao
mensurados pelo valor justo, quando requerido pelas normas contabeis.

A Administracdo da Companhia fez a apresentacdo do custo e das despesas por
natureza.

Moeda funcional e de apresentacgao

As Demonstragdes Contabeis foram preparadas e estdo apresentadas em milhares de
Reais (R$), que é a moeda funcional da ESDE. A moeda funcional foi determinada em
funcao do ambiente econémico primario de suas operacoes.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

A preparagao das Demonstracbes Contabeis exige que a Administragdo faga uso de
julgamentos, estimativas e premissas baseadas em fatores objetivos e subjetivos que
afetam a aplicacdo de politicas contabeis e determinam os valores registrados. A
liquidacdo das transagcdes que envolveu estas estimativas pode divergir
significativamente dos valores registrados nas Demonstracées Contabeis.

Estimativas e premissas sao revistas de maneira continua. As revisdes das estimativas
sdo reconhecidas prospectivamente. Essas estimativas e premissas incluem:
contabilizacdo dos contratos de concessdo, momento de reconhecimento do ativo
contratual, determinacdo da margem de lucro, determinagdo das receitas de
implementacao de infraestrutura e de operagao e manutencgao, determinacao da taxa de
juros de desconto do ativo contratual, constituicdo de ativo ou passivo fiscal diferido,
analise do risco de crédito e de outros riscos para a determinacdo da necessidade de
provisdes, inclusive a provisao para riscos ambientais, fiscais, civeis e trabalhistas.

Contabilizacdo de contratos de concesséao

Na contabilizagao dos contratos de concesséo, a ESDE efetua analises que envolvem o
julgamento da administracdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessao, determinagao e classificacdo de receitas por
obrigagao de performance, entre receita de implementagao da infraestrutura, receita de
remuneracao dos ativos de concessao e receita de operagao e manutencdo como ativo
contratual.



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)
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Momento de reconhecimento do ativo contratual

A Administracdo da ESDE avalia o momento de reconhecimento do ativo contratual com
base nas caracteristicas econdmicas do contrato de concessao, na medida em que
satisfaz a obrigacdo de construir e implementar a infraestrutura de transmissao e na
medida em que incorre com os gastos de operagdo e manutencdo, sendo a receita
reconhecida ao longo do tempo do projeto. O ativo contratual é registrado em
contrapartida a receita de infraestrutura, que é reconhecida na propor¢cao dos gastos
incorridos, observando as margens de construgdo. Apds a entrada em operagao
comercial inicia-se o reconhecimento da receita de O&M calculada levando em
consideracdo os custos incorridos na realizagdo da obrigagdo de desempenho,
acrescidos de margem. A parcela do ativo contratual indenizavel, existente é identificada
quando a implementacao da infraestrutura é finalizada.

Determinacdo da margem de lucro

A margem de lucro é calculada para cada tipo de obrigacao de performance

A margem de construcao é determinada em fung¢ao das caracteristicas e complexidade
dos projetos, bem como da situagdo macroecondmica nos quais 0sS mesmos Sao
estabelecidos, e consideram a ponderacédo dos fluxos estimados de recebimentos de
caixa em relagao aos fluxos estimados de custos esperados para os investimentos de
implementacao da infraestrutura. Uma vez adotadas, as margens nao se alteram até o
final do fluxo de realizacao.

A margem de operacido e manutencgao da infraestrutura de transmissao é determinada
em funcdo da observagao de receita individual aplicados em circunstancias similares
observaveis, nos casos em que a Companhia tem direito exclusivamente, ou seja, de
forma separada, a remuneragao pela atividade de operar e manter a infraestrutura de
transmisséo.

Determinacado da taxa de desconto do ativo contratual

A taxa aplicada ao ativo contratual reflete a taxa implicita do fluxo financeiro de cada
empreendimento/projeto e considera a estimativa da Companhia para precificar o
componente financeiro do ativo contratual na data do inicio do contrato de concessao em
funcdo das caracteristicas macroeconémicas alinhadas a metodologia do Poder
Concedente e a estrutura de custo capital individual dos projetos. Quando o Poder
Concedente, por meio da Revisao Tarifaria Periédica — RTP, revisa as receitas que a
ESDE tem direito a receber, o valor contabil do ativo contratual é ajustado para refletir os
fluxos revisados, sendo o ajuste reconhecido como outras receitas (despesas)
operacionais no resultado.

Este fluxo de recebimentos € (i) remunerados pela taxa implicita que representa o
componente financeiro do negdcio, estabelecida no inicio de cada projeto da Companhia,
que é de 7,85% a.a; e (ii) atualizado pelo IPCA.



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

Determinacio das receitas de implementacio de infraestrutura

Quando a concessionaria presta servicos de implementagdo da infraestrutura, é
reconhecida a receita de infraestrutura pelo valor justo e os respectivos custos relativos
aos servicos de implementacdo da infraestrutura a medida que s&o incorridos,
adicionados da margem estimada para cada empreendimento/projeto.

Determinacao das receitas de operacdo e manutencao

Quando a concessionaria presta servigos de operagdo e manutencgéo, é reconhecida a
receita considerando a margem de operagao e manutengao, conforme contraprestagao
dos servigos.

PV (Parcela variavel)

A Companhia dispbe de um percentual de 0,68% de Parcela Variavel por
indisponibilidade calculados sobre o fluxo de entrada de caixa, apurado com base nas
parcelas variaveis histéricas para cobrir os eventuais custos com perturbagdes no sistema
elétrico.

3. Sumario das politicas contabeis materiais
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3.1

Reconhecimento da receita

Os concessionarios devem registrar e mensurar a receita dos servigos que prestam
obedecendo aos pronunciamentos técnicos CPC 47 - Receita de Contrato com Cliente e
CPC 48 - Instrumentos Financeiros, mesmo quando prestados sob um unico contrato de
concessdo. As receitas sdo reconhecidas quando ou conforme a entidade satisfaz as
obrigacbes de performance assumidas no contrato com o cliente, e somente quando
houver um contrato aprovado; for possivel identificar os direitos; houver substancia
comercial e for provavel que a entidade recebera a contraprestacdo a qual tera direito.
As receitas da Companhia sao classificadas nos seguintes grupos:

3.1.1 Receita de implementacido de infraestrutura

Refere-se a receita relativa a obrigacao de performance relacionada aos servigos
de implementagcdo da infraestrutura, ampliacao, reforco e melhorias das
instalagdes de transmissao de energia elétrica. Durante a fase de implantagéo, a
receita é reconhecida pelo valor justo na propor¢do dos custos incorridos,
corrigido pelo indice inflacionario e do diferimento de Programa de Integragao
Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS. Para estimar essa receita de implementacdo de infraestrutura, a
Companbhia utiliza um modelo que apura o custo de financiar o cliente (no caso,
Poder Concedente) e considera questdes relacionadas a responsabilidade
primaria pela prestacdo dos servicos, mesmo nos casos em que haja a
terceirizagdo dos servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da
obra, além de determinadas despesas do exercicio, por esse motivo os projetos
embutem margem suficiente visando cobrir os custos em questao e também das
contribuicdes e encargos regulatorios.
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3.2

3.1.2 Receitas de remuneracio dos ativos da concessao

Refere-se aos juros reconhecidos pelo método linear com base na taxa implicita
aplicada sobre o valor dos investimentos da infraestrutura de transmissao, e
considera as especificidades de cada projeto de reforgo e de leildo. A taxa implicita
busca precificar o componente financeiro do ativo contratual, que é registrada na
rubrica “ativo contratual da concessio” e determinada na data de inicio de cada
contrato de concessao. A taxa incide sobre o montante a receber do fluxo futuro
de recebimento de caixa.

3.1.3 Receitas de operacdo e manutencao

As receitas de operagao e manutencéo tem inicio apds a fase de construcéo e
sdo reconhecidas conforme parametros regulatérios definidos no contrato de
concessao, as quais embutem margem suficiente para cobrir os custos dos
servigos incorridos e também das contribui¢cdes e encargos regulatérios.

As receitas com implementagdo da infraestrutura, receita de remuneracédo dos
ativos de concesséo e de operagdo e manutencio estdo sujeitas a correcao
monetaria pela variacdo do IPCA e ao diferimento das contribuicbes para o
Programa de Integracédo Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social - COFINS, bem como Encargos Regulatérios (Reserva Global
de Reversao “RGR” e Taxa de Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica
“TFSEE”) registrados no passivo circulante e nao circulante.

3.1.4 Receitas de juros

A receita de juros decorrente de aplicacbes financeiras é calculada com base na
aplicagao da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal
investido.

Ativo contratual da concessao

Conforme previsto no contrato de concessao, o concessionario atua como prestador de
servico. O concessionario implementa, amplia, reforca ou melhora a infraestrutura
(servigos de implementagao da infraestrutura) usada para prestar um servigo publico além
de operar e manter essa infraestrutura (servigos de operagcdo e manutencao) durante
determinado prazo. A transmissora de energia € remunerada pela disponibilidade da
infraestrutura durante o prazo da concesséao.

O contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. Ocorre a cessdo de posse desses bens, que sao
operados nas condicbes previstas no contrato de concessdo, para realizagdo dos
servigos publicos, sendo os bens revertidos ao poder concedente apés o encerramento
do respectivo contrato.

O ativo contratual se origina na medida em que a concessionaria satisfaz a obrigagao de
construir e implementar a infraestrutura de transmissao, sendo a receita reconhecida ao
longo do tempo do projeto, porém o recebimento do fluxo de caixa esta condicionado a
satisfagdo da obrigacdo de desempenho de operagdo e manutengdo. Mensalmente, a
medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura, a parcela do ativo contratual
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3.3

3.4

equivalente a contraprestacdo daquele més é transferida para concessionarias e
permissionarias.

No calculo do ativo contratual € estimado no inicio da concesséo, considerando o prazo
previsto no contrato e alterado em eventual prorrogagao, sendo formado por meio do valor
presente dos seus fluxos de caixa futuros. Em caso de Revisdo Tarifaria Periddica (RTP),
os recebimentos futuros sdo revistos e os fluxos do ativo contratual sdo mensurados
novamente.

Os fluxos de caixa sdo definidos a partir da Receita Anual Permitida (RAP), que é a
contraprestagdo que as concessionarias recebem pela prestacdo do servigo publico de
transmissdo aos usuarios. Estes recebimentos amortizam os investimentos nessa
infraestrutura de transmissdo e eventuais investimentos ndo amortizados (bens
reversiveis) geram o direito de indenizagcao do Poder Concedente ao final do contrato de
concessao.

A remuneragao recebida ou a receber é alocada a cada obrigacdo de performance com
base nos valores relativos aos servicos prestados caso os valores sejam identificaveis
separadamente. Os ativos da concessao sao classificados como:

Contas a receber da Concesséao - Concessionarias e permissionarias: Apos o término da
fase de construcdo, a medida que a Companhia opera e mantém a infraestrutura,
mensalmente, a parcela do ativo contratual equivalente a contraprestagao daquele més
pela satisfacdo da obrigacao de desempenho de construir torna-se um ativo financeiro ao
custo amortizado, é registrada em concessionarias e permissionarias, pois nada mais
além da passagem do tempo sera requerida para que o referido montante seja recebido.
Os beneficios deste ativo séo os fluxos de caixa futuros.

Ativos financeiros

Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de
investimentos n&do designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis a aquisigdo do ativo financeiro. Equivalentes
de caixa sao classificados como “valor justo por meio do resultado”.

Os ativos financeiros foram avaliados por indicadores de redugao ao valor recuperavel ao
final do exercicio. Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é registrada quando
houver evidéncia objetiva de perda apds seu reconhecimento inicial.

Provisao para redugao ao valor de recuperavel de ativos

A Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com
0 objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Em
31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia nao identificou nenhum indicador, por
meio de informagdes extraidas de fontes internas e externas, relacionado a perdas por
reducao ao valor de recuperavel dos ativos.
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3.5

3.6

3.7

3.8

Passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sdo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou
menos, no caso de passivo financeiro que nao seja ao valor justo por meio do resultado,
os custos de transagdo que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo
financeiro. Apds o reconhecimento inicial, arrendamentos contraidos sujeitos a juros sdo
mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de
juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sado
baixados, bem como pelo processo de amortizacado da taxa de juros efetiva.

Instrumentos financeiros — Apresentacgao liquida

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados liquidos no balanco patrimonial somente
se houver um direito legal corrente e executavel de compensar os montantes
reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao, ou de realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

Encargos regulatérios

Os encargos regulatérios de Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), Fundo Nacional de
Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico (FNDCT) e Ministério de Minas e Energias
(MME), sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias
transmissoras e geradoras de energia elétrica, que estao obrigadas a destinar 1% de sua
receita operacional liquida para esses programas. A Reserva Global de Reversao (RGR)
€ um encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas concessionarias de energia
elétrica, com finalidade de prover recursos para a reversao, expansao e melhoria dos
servigos publicos de energia elétrica, sendo que seu valor anual equivale a 2,6% da RAP.
E os valores da Taxa de Fiscalizacdo do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE),
sdo incidentes sobre a transmissao de energia elétrica e sao equivalentes a 0,4% da RAP.
Estes saldos estdo refletidos no passivo circulante e nao circulante na rubrica
“Contribuicbes e encargos regulatérios diferidos”, o valor destinado a esses programas,
conforme periodo previsto para a realizagao dos investimentos.

Provisoes

Provisdes sado reconhecidas quando a ESDE possui uma obrigagéo presente (legal ou
construtiva) resultante de um evento passado, cuja liquidagdo seja considerada como
mais provavel e seu montante possa ser estimado de forma confiavel.

3.8.1 Provisoes para demandas judiciais e administrativas

As provisdes para demandas judiciais e administrativas sao revisadas e ajustadas
para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigéo
aplicavel, conclusdes de inspecbes fisicas nos processos ou exposigdes
adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

17

3.9

3.10

Arrendamentos

A ESDE avalia, na data de inicio do contrato aluguel, servigos prestados, entre outros, se
esse contrato € ou contém um arrendamento, ou seja, se o contrato transmite o direito de
uso de um ativo identificado por um periodo em troca de contraprestacdo. Caso o contrato
atenda a esses requisitos, a ESDE reconhece um ativo de direito de uso e um passivo de
arrendamento na data de inicio do arrendamento. O ativo de direito de uso é mensurado
inicialmente pelo custo e subsequentemente pelo custo menos qualquer depreciagao
acumulada e perdas ao valor recuperavel, e ajustado por certas remensuragdes do
passivo de arrendamento. A depreciacdo é calculada pelo método linear pelo prazo
remanescente de cada contrato. O passivo de arrendamento € mensurado inicialmente
pelo valor presente dos pagamentos futuros do arrendamento, descontados a uma taxa
de juros incremental no arrendamento.

Tributagao

3.10.1. Reforma Tributaria - Transi¢do para o Novo Sistema Tributario Nacional (Emenda
Constitucional n® 132/2023).

Contextualizagao

Em 20 de dezembro de 2023 foi promulgada a Emenda Constitucional n°® 132, que
instituiu a Reforma Tributaria sobre o Consumo no Brasil, estabelecendo o modelo
de Imposto sobre Valor Agregado (IVA) Dual. A implementagdo do novo regime
ocorrera de forma gradual, conforme disciplinado por Leis Complementares
especificas ja divulgadas, e outras que serdo divulgadas ao longo do periodo de
transicao previsto na legislagao.

Nesse contexto, a Companhia estara sujeita a substituicao dos tributos atualmente
incidentes sobre o consumo, com a unificacdo do PIS e da COFINS na Contribuicao
sobre Bens e Servicos (CBS), de competéncia federal, e doICMS e do
ISS no Imposto sobre Bens e Servigos (IBS), de competéncia compartilhada entre
Estados, Distrito Federal e Municipios. Os novos tributos incidirao, quando aplicavel,
sobre as operagdes de transmissdo de energia elétrica destinadas a consumidores
finais conectados ao sistema.

A Lei Complementar n® 214/2025, sancionada em 16 de janeiro de 2025, estabeleceu
normas gerais aplicaveis a transicdo para o novo modelo, disciplinando aspectos
operacionais da CBS e do IBS, critérios de reparticado das receitas tributarias entre
os entes federativos e promovendo alteragdes relevantes na tributagao federal, com
efeitos a partir de 1° de janeiro de 2026.

Periodo de Transicao e Exercicio de 2026

A partir de 1° de janeiro de 2026, a Companhia passou a integrar a fase de testes do
novo sistema tributario, com a aplicagéo das aliquotas transitérias de 0,9% para a
CBS e 0,1% para o IBS. As aliquotas definitivas ainda ndo foram estabelecidas e
serao fixadas por Lei Complementar especifica ainda ndo publicada até a data de
emissao destas demonstracdes financeiras.
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De acordo com a legislagao vigente, os valores apurados a titulo de IBS e CBS nao
serdo financeiramente exigiveis no exercicio de 2026 e, por consequéncia, nao
havera impacto direto sobre a carga tributaria efetiva ou sobre o resultado do periodo.

Entretanto, ha obrigatoriedade de implementagdo do novo modelo, incluindo
adequacoes relevantes nos sistemas de informagdo, na emissao de documentos
fiscais e no cumprimento de obrigagdes acessorias, as quais vém sendo conduzidas
pela Administragao ao longo do exercicio.

Julgamentos, Estimativas e Incertezas

A Administracdo da Companhia acompanha continuamente a evolugdo da
regulamentacao da Reforma Tributaria do consumo, em especial a definicdo das
aliquotas definitivas do IBS e da CBS e seus potenciais efeitos sobre a formacao de
precos, a estrutura contratual e o equilibrio econédmico-financeiro dos contratos de
concessao.

Diante da auséncia de definicdo das aliquotas finais e da complexidade inerente ao
periodo de transicdo, permanecem incertezas relevantes quanto aos impactos
futuros sobre a carga tributaria efetiva, os fluxos de caixa e os resultados da
Companhia. Tais impactos serdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras
quando houver maior grau de certeza quanto a sua ocorréncia, em conformidade
com os pronunciamentos contabeis aplicaveis (IFRS/CPC)

3.10.1. Tributos sobre a receita

As receitas da ESDE estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas
seguintes aliquotas basicas:

e Programa de Integragéo Social (PIS) - 0,65%
e Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) - 3,00%;

3.10.2. Imposto de renda e contribuicdo social

Correntes

O imposto de renda e a contribui¢cdo social da ESDE sao calculados pelo regime
do lucro presumido.

Diferidos

Tributos diferidos sao reconhecidos com relagao as diferengas temporarias entre
os valores contabeis de ativos e passivos para fins de Demonstracdes Contabeis
e os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos passivos fiscais diferidos
no exercicio sdo reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigéo
social diferida.

Tributos diferidos passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de
ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com
base nas aliquotas de tributos (e lei tributaria) vigentes na data do balango.
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3.11 Novas normas contabeis e interpreta¢des ainda nao efetivas
Uma série de novas normas contabeis serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1°
de janeiro de 2025. A Companhia ndo adotou as seguintes normas contabeis na
preparacao destas demonstragcdes contabeis.

3.11.1 IFRS 18 Apresentacao e Divulgacido das Demonstracoes contabeis

O IFRS 18 substituira o CPC 26 / IAS 1 Apresentacdo das Demonstragdes
contabeis e se aplica a periodos de relatérios anuais iniciados em ou apos 1° de
janeiro de 2027. O novo padrao introduz os seguintes novos requisitos principais:

¢ As entidades s&o obrigadas a classificar todas as receitas e despesas em cinco
categorias na demonstracdo de lucros e perdas, a saber, as categorias
operacional, de investimento, de financiamento, de operac¢des descontinuadas e
de imposto de renda. As entidades também sdo obrigadas a apresentar um
subtotal de lucro operacional recém-definido. O lucro liquido das entidades nao
mudara;

¢ As medidas de desempenho definidas pela administracao (MPMs) sao divulgadas
em uma unica nota nas demonstragdes contabeis;

e Orientagcbes aprimoradas sao fornecidas sobre como agrupar informagdes nas
demonstracdes contabeis.

Além disso, todas as entidades serdo obrigadas a usar o subtotal do lucro operacional
como ponto de partida para a demonstragao dos fluxos de caixa ao apresentar fluxos de
caixa operacionais pelo método indireto.

A Companhia ainda esta no processo de avaliagao do impacto do novo padrao.

3.11.2 Outras Normas Contabeis

Nao se espera que as seguintes normas novas e alteradas tenham um impacto
significativo nas demonstragdes contabeis da Companhia:

¢ Classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros (alteragdes IFRS 9 e
IFRS 7; aplicaveis para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de
2026);

¢ IFRS 19 Subsidiarias sem Responsabilidade Publica (aplicaveis para periodos de
relatérios iniciados em ou apods 1° de janeiro de 2027).
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Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2025 31/12/2024

Caixa e bancos 54 117
Aplicagbes financeiras 1.546 163
1.600 280

O caixa e os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e referem-se substancialmente a certificados de depdsito bancario,
fundos de investimento em renda fixa, com liquidez imediata e aplicagcdes financeiras
automaticas, que sao vinculadas a conta corrente, onde a remuneracao efetiva dependera do
prazo total pelo qual os recursos permanecem aplicados, considerando que a administragcao
registra essas aplicagcdes pelo percentual de rendimento auferido, portanto sem risco de
variagcao significativa do valor em caso de resgate antecipado. As aplicagbes financeiras
possuem remuneracéao pela variagdo do Certificado de Depésito Interbancario - CDI, em média,
97,51% do CDI em 31 de dezembro de 2025 (97,04% do CDI em 31 de dezembro de 2024).

Ativo contratual da concessao

Movimentacdo do ativo contratual da concessio (saldos acumulados):

Saldo em 31 de dezembro de 2023 143.337
Receita de operagdo e manutengao 4.032
Remuneracao do ativo contratual da concessao 17.384
(-) Parcela variavel (169)
Realizagdo do ativo contratual (recebimento) (19.207)

Saldo em 31 de dezembro de 2024 145.377
Receita de operagdo e manutengao 4.115
Remuneragao do ativo contratual da concessao 10.778
(-) Parcela variavel (40)
Realizagdo do ativo contratual (recebimento) (19.785)

Saldo em 31 de dezembro de 2025 140.445

Ativo contratual da concessé&o — circulante 15.234

Ativo contratual da concesséao - nao circulante 125.211

Total circulante e nao circulante 140.445

O ativo contratual da concessao inclui os valores a receber decorrentes da implantagao de
infraestrutura, da receita de remuneracdo dos ativos de concessdo e da operagao e
manutengcdo, bem como o valor do ativo indenizavel, referente ao montante que o
concessionario tera direito quando do término do contrato de concessdo. A ESDE considera
que o valor da indenizagao a que tera direito deve corresponder ao valor novo de reposicao
ajustado pela depreciacdo acumulada de cada item.

As contabilizagdes de adigdes subsequentes ao ativo contratual somente ocorrerao quando da
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implantacao da infraestrutura relacionada com ampliagao/melhoria/refor¢o da infraestrutura que
represente potencial de geragao de receita adicional.

6. Encargos regulatérios

31/12/2025 31/12/2024
P&D - Pesquisa & Desenvolvimento 216 225
Quota de reserva global de reversédo - RGR 18 10
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL 65 57
299 292
Passivo circulante 191 167
Passivo nao circulante 108 125

7. Imposto de renda e contribuigao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos e passivos, decorrem
substancialmente da diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o reconhecimento de
receitas (base contabil) conforme o CPC 47 — Receita de Contrato com Cliente, a ICPC 01 (R1)
— Interpretagdo Contratos de Concessao, OCPC 05 — Orientagao Contratos de Concesséao e
CPC 06 (R2) — Arrendamentos, mensurados pelas aliquotas aplicaveis nos periodos o qual se
espera que o passivo seja liquidado, com base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria
vigente no final de cada exercicio.

Saldo em 31 de dezembro de 2023 4.414
Imposto diferido reconhecido no resultado 63
Reclassificagcao para impostos correntes 27
Saldo em 31 de dezembro de 2024 4.504
Imposto diferido reconhecido no resultado 283
Saldo em 31 de dezembro de 2025 4.787

21
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Contribuigcoes e encargos regulatérios diferidos

O diferimento das contribuicdes sociais e encargos regulatérios & relativo a diferenca
temporaria das receitas de infraestrutura e remuneracao do ativo de concessao apurada sobre
o ativo contratual registrado conforme competéncia contabil.

31/12/2025  31/12/2024

PIS e COFINS diferidos (*) 5.127 5.305
Quota de reserva global de reverséo - RGR diferido 3.651 3.780
Taxa de fiscalizagdo - ANEEL diferido 562 582

9.340 9.667
Passivo circulante 1.013 1.008
Passivo néo circulante 8.327 8.659

(*) A Lei Complementar n® 214/2025 instituiu a Contribuicdo sobre Bens e Servigcos (CBS) e o Imposto sobre Bens e Servigos
(IBS), estabelecendo o periodo de transigdo para substituicdo do PIS e da COFINS, com inicio em 1° de janeiro de 2026 e
implementagao gradativa conforme cronograma legal. Considerando que a Companhia possui saldos de PIS e COFINS diferidos
cuja realizacéo ultrapassa o exercicio de 2026, e cujas reversées ocorrerdo majoritariamente ap6s o periodo de extingcdo desses
tributos, previsto para 2027, tais passivos fiscais diferidos foram mensurados pelas aliquotas que se espera aplicar no periodo em
que o passivo for liquidado, com base nas taxas que tenham sido substantivamente aprovadas até a data do balango.

Embora a base constitucional para a extingdo do PIS e da COFINS tenha sido estabelecida, a Companhia avalia que a mensuragao
dos efeitos contabeis de forma fidedigna ainda depende da conclusdo da regulamentagdo infraconstitucional, por meio das
respectivas Leis Complementares.

Especificamente para o setor de transmissao de energia elétrica, o regime de diferimento da CBS e do IBS, bem como as aliquotas
aplicaveis que impactardo o equilibrio econémico-financeiro dos contratos de concessdo, ainda estdo sob definicdo regulatoria.
Dessa forma, a Administragdo da Companhia entende que a aprovagdo substantiva, para fins de mensuragdo contabil em seu
cenario especifico, devera ser alcancada ao longo do exercicio de 2026, momento em que procedera ao recélculo e aos registros
contabeis correspondentes, inclusive com o ajuste no Ativo Contratual, de modo a refletir a neutralidade regulatéria esperada.

Provisdo para demandas judiciais

Perda provavel:

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Companhia ndao possuia demandas judiciais
classificadas como perda “provavel”.

Perda possivel:

Com base no parecer dos advogados externos e internos, em 31 de dezembro de 2025, a
Companhia ndo possuia demandas judiciais classificados como perda “possivel” (R$166, em
31 de dezembro de 2024, referente a trés processos de natureza trabalhista).
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10.1. Capital social

10.2.

O capital social integralizado em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é de R$95.345,
representado por 72.835.845 ac¢bes ordinarias, sem valor nominal.

A composi¢ao acionaria da Companhia, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, é a

seguinte:
Quantidade de agoes
Integralizadas % do capital
Ordinarias Votante Total
Empresa Paraense de Transmiss&o de Energia S.A. 72.835.844 99,999999% 99,999999%
Outros 1 0,000001% 0,000001%
72.835.845 100,000000% 100,000000%

Reservas de lucro

10.2.1. Reserva legal

10.2.2.

10.2.3.

A reserva legal é calculada com base em 5% do lucro liquido conforme previsto
na legislagdo em vigor, limitada a 20% do capital social integralizado. O saldo em
31 de dezembro de 2025 é de R$8.790 (R$ 8.245 em 31 de dezembro de 2024).

Reserva de retencéo de lucros

Os valores mantidos em reserva de retengcdo de lucros serdo distribuidos
conforme deliberacéo dos Acionistas e disponibilidade de caixa da Companhia. O

saldo em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é de R$18.467.

Destinacdo do resultado

De acordo com o Estatuto Social da ESDE, os acionistas terdo direito a receber
como dividendo minimo obrigatério ndo cumulativo, em cada exercicio, 25% (vinte

e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio ajustado.

31/12/2025 31/12/2024
Lucro liquido do exercicio 10.902 16.185
Constituicao da reserva legal (545) (809)
Base de calculo de dividendos 10.357 15.376
Dividendos minimos obrigatérios (2.590) (3.845)
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais (7.767) (9.531)
Reserva de retengdo de lucros - (2.000)

Saldo de lucros acumulados -
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11. Partes relacionadas

A remuneragdo da Administragdo, incluindo Diretores e membros do Conselho de
Administracdo, totalizou R$188 em 31 de dezembro de 2025 (R$ 111 em 31 de dezembro de
2024), sendo composta por pro-labore, encargos, beneficios e gratificagao.

12. Receita operacional liquida

31/12/2025 31/12/2024
Receita operacional bruta 14.893 21.247
Receita de operagdo e manutencao 4.155 4.032
Remuneragéao do ativo contratual da concessao 10.778 17.384
(-) Parcela variavel (40) (169)
Dedugoes da receita operacional (1.174) (1.590)
PIS (97) (138)
COFINS (447) (637)
Quota para reserva global de reversédo - RGR (387) (552)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (183) (178)
Taxa de fiscalizagédo de servigos de energia elétrica - TFSEE (60) (85)

Receita operacional liquida
13.719 19.657

13. Receitas e despesas financeiras

31/12/2025 31/12/2024
Receitas financeiras 1.000 747
Receita de aplicagbes financeiras 392 365
Juros ativos 3 3
Outras receitas financeiras 605 379
Despesas financeiras (144) (226)
Encargos sobre arrendamentos (4) (3)
Variagdo monetaria (225) (100)
Outras despesas financeiras 85 (123)
Resultado financeiro liquido 856 521

24



ESDE - Empresa Santos Dumont de Energia S.A.

Notas explicativas as demonstragdes contabeis--Continuagao
31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

14.

15.

25

Imposto de renda e contribuigao social

A conciliagao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais combinadas e da
despesa de imposto de renda e contribui¢do social apurada com base no regime do lucro
presumido e debitada em resultado € demonstrada como segue:

31/12/2025 31/12/2024

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Receita operacional 14.894 14.894 21.247 21.247
Aliquota aplicada sobre a receita 8% 12% 8% 12%

1.191 1.787 1.700 2.550
Receitas financeiras 397 397 368 368
Base de calculo 1.588 2.184 2.068 2.918
Aliquotas utilizadas para o calculo 15% e 10% 9% 15% e 10% 9%

(373) (197) (493) (263)
IRPJ e CSLL exercicios anteriores (291) (133)
Qutros 11 (21) - -
Imposto de renda e contribuicio social (653) (351) (493) (263)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes (471) (250) (452) (241)
Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (182) (101) (41) (22)

A ESDE possui sentenga judicial favoravel, que garante o calculo de IRPJ e CSLL com
aplicacao dos percentuais de presuncao de 8% e 12%, respectivamente.

Instrumentos financeiros

Os valores contabeis dos instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com
os valores que poderiam ser obtidos na sua negociagdo em um mercado ativo ou, na auséncia
deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado,
aproximam-se de seus correspondentes valores de mercado.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a ESDE nao tinha contratos em aberto envolvendo
operagdes com derivativos.

a) Classificagdo dos instrumentos financeiros

¢ Caixa e bancos séao classificados como pelo custo amortizado
¢ Equivalentes de caixa sao classificados como valor justo por meio do resultado.

¢ Contas a receber da concessao - Concessionarias e permissionarias € classificado como
pelo custo amortizado.

e Fornecedores e arrendamentos sao classificados como outros passivos financeiros e
mensurados pelo custo amortizado.

b) Hierarquia do valor justo

A ESDE utiliza a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de
instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao:

¢ Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;
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¢ Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo
sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

e Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo
registrado que n&o sejam baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo houve transferéncias
decorrentes de avaliagdes de valor justo entre os niveis | e Il, nem para dentro ou fora do
nivel lll. A ESDE classifica os saldos de equivalentes de caixa como nivel Il.

Gerenciamento de riscos

Os principais fatores de risco inerentes as operacbes da ESDE podem ser assim
identificados:

Risco de crédito - a ESDE mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico
(ONS), concessionarias e outros agentes, regulando a prestacdo de seus servigos
vinculados a rede basica a aproximadamente 1.730 usuarios, com clausula de garantia
bancaria. Igualmente, a ESDE mantém contratos regulando a prestacédo de seus servigos
nas demais instalagdes de transmissao - DIT e com clausula de garantia bancaria;

Risco de prego - as receitas da ESDE s&o, nos termos do contrato de concesséo,
reajustadas anualmente pela ANEEL, pela variacdo do IPCA,;

Risco de liquidez - a principal fonte de caixa da ESDE é proveniente de suas operacoes,
principalmente do uso do seu sistema de transmissao de energia elétrica por outras
concessionarias e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada
as instalagdes de rede basica e demais instalagbes de transmissao - DIT é definida, nos
termos da legislagéo vigente, pela ANEEL,;

A Administracdo da ESDE nao considera relevante sua exposicdo aos riscos acima e,
portanto, ndo apresenta o quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

16. Beneficios a empregados
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A ESDE oferece aos seus empregados beneficios que englobam basicamente: seguro de vida,
assisténcia meédica, vale transporte, vale refeicdo e plano de previdéncia privada de
contribuicdo definida. Nao existem beneficios pds-emprego e pagamento baseado em acgoes.

*kk

Angelo Piovezan
Contador — CRC 1SP293614
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