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Relatério do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas
Galapagos Capital Sociedade Seguradora de
Proposito Especifico S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Galapagos Capital Sociedade Seguradora de
Proposito Especifico S.A. ("Seguradora™), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2025 e as respectivas demonstragoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e
outras informacoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Seguradora em 31 de
dezembro de 2025, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secdo intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracgoes
financeiras". Somos independentes em relagio a Seguradora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstracoes financeiras de entidades de interesse piblico no Brasil e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase

Chamamos a atencao para a Nota 1 as demonstracoes financeiras, que descreve que a
Seguradora, em dezembro de 2025, realizou a emissao da primeira Letra de Risco de Seguro
(LRS), destinada ao segmento de Garantia judicial ao Setor Publico. Essa operacgao de
securitizacao (LRS) possui independéncia patrimonial e é escriturada de forma segregada da
Seguradora conforme Resolu¢do CNSP n° 453/2022. Nossa opinido nao esta ressalvada em
relacio a esse assunto.
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Responsabilidades da administragdao e da governanca pelas
demonstragoes financeiras

A administragdo da Seguradora é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as entidades autorizadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elabora¢io das demonstragoes financeiras, a Administracio é responsavel pela avaliacio
da capacidade da Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao
das demonstracgoes financeiras, a nao ser que a Administracao pretenda liquidar a
Seguradora ou cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢ées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes
relevantes existentes. As distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base
nas referidas demonstragoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

* Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito
de materialidade é aplicado no planejamento e na execucdo de nossa auditoria, na
avaliacao dos efeitos das distor¢oes identificadas ao longo da auditoria, das distorc6es nao
corrigidas, se houver, sobre as demonstracoes financeiras como um todo e na formacgao da
nossa opiniao.

* A determinacao da materialidade é afetada pela nossa percepgao sobre as necessidades de
informacoes financeiras pelos usuarios das demonstragées financeiras. Nesse contexto, é
razoavel que assumamos que os usuérios das demonstragoes financeiras: (i) possuem
conhecimento razoavel sobre os negbcios, as atividades comerciais e econémicas da
Seguradora e a disposicao para analisar as informacoes das demonstracdes financeiras
com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as demonstraces financeiras sdo elaboradas,
apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade; (iii) reconhecem as
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incertezas inerentes 8 mensuracio de valores com base no uso de estimativas, julgamento
e consideracio de eventos futuros; e (iv) tomam decisGes econdmicas razoaveis com base
nas informacoes das demonstragoes financeiras.

* Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢Ges que seriam
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a
natureza, a época e a extensao de procedimentos de avaliacao de risco; (b) a identificacio e
avaliacao dos riscos de distor¢ao relevante; e (c) a natureza, a época e a extensao de
procedimentos adicionais de auditoria.

* A determinacio da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento
profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado
como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as demonstracoes
financeiras como um todo. A materialidade para execucio da auditoria significa o valor ou
os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as
demonstracdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a
probabilidade de que as distor¢des nao corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam a
materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo.

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢io relevante nas demonstracGes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢io
de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissiao
ou representacdes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o
objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Seguradora.

* Avaliamos a adequac@o das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administracao.

* Concluimos sobre a adequagio do uso, pela Administragdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relagio a eventos ou condi¢des que possam levantar davida
significativa em relacio a capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacGes nas demonstracées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgac6es forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicOes futuras podem levar a Seguradora a nao mais se manter em
continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetldo das demonstracoes financeiras,
inclusive as divulgacGes e se essas demonstracGes financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada.
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Comunicamo-nos com os responséveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatagoes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente,
tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2026
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