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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES 
CONTÁBEIS 

Aos Acionistas e Administradores da 
Seguradora ALM S.A. 
Rio de Janeiro – RJ 

 
Opinião: 

 
Examinamos as demonstrações contábeis da Seguradora ALM S.A. (“Seguradora ALM S.A” 
ou “Seguradora”) que compreendem o balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as 
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do 
patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem como as 
correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais e outras 
informações elucidativas. 

 
Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam, 
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da 
Seguradora ALM S.A. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operações e os 
seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pela Superintendência 
de Seguros Privados - SUSEP. 

Base para opinião: 
 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na 
seção a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
contábeis”. Somos independentes em relação à Seguradora de acordo com os princípios 
éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas 
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de 
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

 
Incerteza relevante quanto à continuidade operacional: 

 
Chamamos a atenção para nota explicativa nº 19, às demonstrações contábeis, para o fato 
de que a seguradora vem mantendo o Capital Mínimo Requerido – CMR para que possa 
operar no mercado comercializando os seus produtos. Entretanto, a Seguradora ALM S.A. 
apresenta prejuízos contínuos até o exercício encerrado em 31 de dezembro de 2025, dessa 
forma, a continuidade operacional da Seguradora ALM S.A. dependerá do sucesso do plano 
de continuidade e/ou de eventuais aportes de recursos financeiros por parte dos seus 
acionistas. Nossa opinião não contém modificação relacionada a esse assunto. 
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Outros assuntos: 
 

Informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório dos auditores: 
 

A Administração da Seguradora é responsável por essas outras informações que 
compreendem o Relatório da Administração. 

Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração 
e não expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório. 

Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a de ler 
o Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma 
relevante, inconsistente com as demonstrações contábeis ou com nosso conhecimento obtido 
na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base 
no trabalho realizado, concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, 
somos requeridos a comunicar esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito. 

 
Responsabilidades da administração pelas demonstrações contábeis: 

 
A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis 
às instituições autorizadas a funcionar pela Superintendência de Seguros Privados - SUSEP 
e pelos controles internos que ela determinou como necessários para permitir a elaboração 
de demonstrações contábeis livres de distorção relevante, independentemente se causada 
por fraude ou erro. 

 
Na elaboração das demonstrações contábeis, a Administração é responsável pela avaliação 
da capacidade da Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração 
das demonstrações contábeis, a não ser que a Administração pretenda liquidar a Seguradora 
ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o 
encerramento das operações. 

 
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis: 

 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto 
nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro 
de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas 
referidas demonstrações contábeis. 
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da 
auditoria. Além disso: 

- Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O 
conceito de materialidade é aplicado no planejamento e na execução de nossa auditoria, na 
avaliação dos efeitos das distorções identificadas ao longo da auditoria, das distorções não 
corrigidas, se houver, sobre as demonstrações contábeis como um todo e na formação da 
nossa opinião. 

 
- A determinação da materialidade é afetada pela nossa percepção sobre as 
necessidades de informações financeiras pelos usuários das demonstrações contábeis. 
Nesse contexto, é razoável que assumamos que os usuários das demonstrações contábeis: 
(i) possuem conhecimento razoável sobre os negócios, as atividades comercias e econômicas 
da Seguradora e a disposição para analisar as informações das demonstrações contábeis 
com diligência razoável; (ii) entendem que as demonstrações contábeis são elaboradas, 
apresentadas e auditadas considerando níveis de materialidade; (iii) reconhecem as 
incertezas inerentes à mensuração de valores com base no uso de estimativas, julgamento e 
consideração de eventos futuros; e (iv) tomam decisões econômicas razoáveis com base nas 
informações das demonstrações contábeis. 

- Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distorções que seriam 
consideradas relevantes. Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a 
natureza, a época e a extensão de procedimentos de avaliação de risco; (b) a identificação e 
avaliação dos riscos de distorção relevante; e (c) a natureza, a época e a extensão de 
procedimentos adicionais de auditoria. 

 
- A determinação da materialidade para o planejamento envolve o exercício de 
julgamento profissional. Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial 
selecionado como ponto de partida para determinarmos a materialidade para as 
demonstrações contábeis como um todo. A materialidade para execução da auditoria significa 
o valor ou os valores fixado(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado relevante para as 
demonstrações contábeis como um todo, para adequadamente reduzir a um nível baixo a 
probabilidade de que as distorções não corrigidas e não detectadas em conjunto excedam a 
materialidade para as demonstrações contábeis como um todo. 

- Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações 
contábeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de 
distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude 
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou 
representações falsas intencionais. 

- Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o 
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Seguradora. 
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- Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das 
estimativas contábeis e respectivas divulgações feitas pela Administração. 

 
- Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de 
continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza 
relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em 
relação à capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe 
incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as 
respectivas divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa 
opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas 
evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições 
futuras podem levar a Seguradora a não mais se manter em continuidade operacional.  

- Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações 
contábeis, inclusive as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as 
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de 
apresentação adequada. 

 
Comunicamo-nos com a administração da Seguradora a respeito, entre outros aspectos, do 
alcance planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, 
inclusive as eventuais deficiências significativas nos controles internos que identificamos 
durante nossos trabalhos. 

 
Brasília-DF, 27 de fevereiro de 2026. 
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RELATÓRIO DA ADMINISTRAÇÃO 
  
  
Prezados Acionistas, a Diretoria, em cumprimento aos dispositivos legais e societários vigentes,, 
submete à apreciação de V.Sas., Relatório da Administração e as Demonstrações Contábeis da 
Seguradora ALM S.A acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatório dos 
Auditores Contábil e Atuarial Independentes, relativas ao exercício encerrado em 31/12/2025, 
tudo elaborado na forma da legislação societária e de acordo e em conformidade, com as práticas 
contábeis aplicáveis às entidades supervisionadas pela Superintendência de Seguros Privados 
- SUSEP, conjugadas com as normas emanadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados 
– CNSP.  
Perfil de atuação: Ampliamos nossa operação no Brasil e passamos a operar nos ramos de 
Seguros de Vida e Bens. Continuamos com destaque, nos produtos de seguros vinculados à 
proteção familiar, com contratação via apólices coletivas ou individuais. Nossos produtos de 
seguros, tem como característica principal, proporcionar aos nossos segurados, a melhor 
percepção possível da proteção securitária, conjugada com as vantagens de serviços/benefícios 
em vida. As informações são todas integradas, com a utilização de sistemas de alta tecnologia, 
garantindo assim, que os dados sejam processados de forma rápida e segura. Esse modelo é 
um dos nossos diferenciais de venda e, possibilita aos nossos Corretores de Seguros, condições 
de contratação de forma ágil e eficiente, por meio de apólices coletivas e/ou individuais, atrelado 
aos normativos exigidos por nosso órgão regulador. 
Cenário do Período:  
Desempenho da cia: No exercício de 2025, o prêmio avançou em aproximadamente 9%, devido 
a reestruturação da empresa e a implementação de novas ferramentas otimizando os canais de 
distribuição existentes em conjunto com uma política  de underwiriting garantindo a saúde da 
carteira. Realizamos investimentos em pessoal e tecnologia remota e Marketing. Preparamos a 
Seguradora para operar nos Ramos ligados as linhas financeiras. 
Sustentabilidade: Durante 2025, a ALM começou a operar com o conceito de “Seguros para 
Todos” ajustando dessa forma seus produtos para uma visão além da Inclusão de novos 
segurados e sim no desenvolvimento de produtos adequados para qualquer classe social ou 
necessidade e ainda  melhorando as melhores práticas de governança corporativa. Para 
avançarmos nessa jornada, ampliamos o nosso canal de vendas via Corretores de Seguros, 
disponibilizando as ferramentas adequadas de gestão e vendas dos nossos produtos.  
Declaração de capacidade financeira: As demonstrações contábeis das Seguradora demonstram 
que além de   comprovar capacidade financeira para atender as necessidades de caixa inerentes 
a sua operação e investimentos futuros, consolida a solidez do trabalho que vem sendo realizado. 
Declara ainda, que manterá os TVM (Títulos e Valores Mobiliários), que estão classificados como 
disponíveis para venda e que assim permanecerão, como ativos garantidores da reserva técnica 
para honrar os compromissos financeiros presentes e futuros da Cia. através de uma gestão 
financeira conservadora de seus investimentos. 
Agradecimentos: A Diretoria da Seguradora ALM S.A, sensibilizada, agradece o apoio e  a 
confiança de seus acionistas, clientes, fornecedores, corretores e representantes, assim como, 
agradecemos também, aos nossos colaboradores pelo empenho e dedicação prestados. 
Especialmente à SUSEP, expressamos o nosso reconhecimento profissional pela forma com que 
sempre fomos tratados e pela dedicação de seus funcionários no trabalho de orientação, 
contribuindo sempre de forma positiva, nos apoiando e corroborando de que estamos no caminho 
certo para seguir com os objetivos da Companhia. RJ, 27/02/2026. 
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SEGURADORA ALM S.A. 
BALANÇO PATRIMONIAL 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Valores expressos em reais) 

 
 

ATIVO NOTAS  31/12/2025  31/12/2024 

CIRCULANTE   12.425.348  12.642.473  

DISPONÍVEL 5  184.065  30.838  

Caixa e Bancos   184.065   30.838  

APLICAÇÕES 6  11.220.875  11.565.792  

Aplicações   11.220.875   11.565.792  
CRÉDITOS DAS OPERAÇÕES COM 
SEGUROS E RESSEGUROS 

      7  979.416  932.348  

Prêmios a Receber   979.416   932.348  

TÍTULOS E CRÉDITOS A RECEBER       8  40.942   113.495  

Créditos Tributários e Previdenciários   1.752  113.475 

Outros Créditos        39.190   -  

Custos de aquisição diferidos   50  20  
      

      

NÃO CIRCULANTE   5.753.847   440.890  

REALIZÁVEL A LONGO PRAZO   5.572.507   380.068  

Aplicações 6  5.201.055   -  

Títulos públicos      
5.201.055  

 -  

TÍTULOS E CRÉDITOS A RECEBER 8  371.452   380.068  

Depósitos Judiciais - Sinistros   371.452   380.068  

IMOBILIZADO  9  181.340   60.822  

Bens Móveis  
  181.340   60.822  

      

      

      

TOTAL   18.179.195   13.083.363  

 
  

     

 
 As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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PASSIVO NOTAS  31/12/2025  31/12/2024 

CIRCULANTE   4.277.516   5.058.500  

CONTAS À PAGAR 10  159.409   185.391  

Impostos e Encargos Sociais à Recolher   65.791   70.387  

Encargos Trabalhistas   42.524   46.986  

Impostos e Contribuições   51.094   68.018  
DÉBITOS DAS OPERAÇÕES COM SEGUROS E 
RESSEGUROS 

11  23.603  
 

49.125  

Corretores de Seguros e Resseguros  
 23.603   49.125  

DEPÓSITO DE TERCEIROS 12  -   10.493  

Prêmios e emolumentos recebidos  
 -  10.493  

PROVISÕES TÉCNICAS - SEGUROS 13  4.094.504   4.813.492  

PPNG/Riscos vigentes e não emitidos   123   143  

Provisão de sinistros a liquidar   1.569.614   1.574.100  

Provisão de sinistros a liquidar - Judiciais   545.388   602.636  

Provisão de sinistros ocorridos, mas não avisados   1.979.379   2.636.613  
    

 
 

NÃO CIRCULANTE 15  259.000   348.468  

OUTROS DÉBITOS  
 259.000  348.468  

Provisões trabalhistas   259.000   348.468  

 
 

    
PATRIMÔNIO LÍQUIDO 16  13.642.679  7.676.396  

Capital social   20.473.614   20.473.614  

Capital social em aprovação  
 6.000.000  - 

Prejuízos Acumulados   (12.830.935)  (12.797.218) 

      
TOTAL   18.179.195   13.083.363  

      
 
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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SEGURADORA ALM S.A. 
DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO DO EXERCÍCIO 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Valores expressos em reais) 

 
DEMONSTRAÇÃO DE RESULTADO NOTAS  31/12/2025  31/12/2024 

PRÊMIOS EMITIDOS 17  10.833.561   9.963.579  
(+/-) Variação das Provisões Técnicas de 
Prêmios 

17  20  
 

394.026  

      
(=) PRÊMIOS GANHOS 17  10.883.581   10.357.605  

(=) SINISTROS OCORRIDOS 17  (1.772.452)  (2.064.043) 
(=) CUSTO DE AQUISIÇÃO 17  (79.012)  (67.895) 
(+) OUTRAS RECEITAS E DESPESAS 
OPERACIONAIS 

17  
(484.704)  (967.374) 

(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS 17  (9.491.979)  (7.972.460) 
(-) DESPESAS COM TRIBUTOS 17  (687.786)  (523.356) 
(+) RESULTADO FINANCEIRO 17  1.598.635   1.224.627  

(=) RESULTADO OPERACIONAL 17  (33.717)  (12.896) 
(=) RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E 
PARTICIPAÇÕES 

17  
(33.717)  (12.896) 

(-) Imposto de Renda   -   -  

(-) Contribuição Social   -   -  

(=) PREJUÍZO LÍQUIDO DOS EXERCÍCIOS 20  
(33.717)  (12.896) 

QUANTIDADE DE AÇÕES   8.395.131.629   4.714.162.584  

(=) PREJUÍZO LÍQUIDO DOS EXERCÍCIOS POR AÇÃO  -   -  
 
 

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SEGURADORA ALM S.A. 
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DEMONSTRAÇÃO DO FLUXO DE CAIXA - MÉTODO INDIRETO 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Valores expressos em reais) 

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 31/12/2025  
31/12/2024 

Prejuízo líquido (33.717)  (12.896) 
Ajustes para reconciliação o lucro líquido  

 
 

Aplicado/Obtido nas/das Atividades Operacionais:    
Perda Por Redução ao Valor Recuperável de Ativos -  - 

Depreciação e Amortização 30.298  11.435 

Ajuste Exercício Anterior -  - 

Provisões -  - 

Custo de Venda Imobilizado -  - 

Variações de Ativos e Passivos    
Créditos das Operações com seguros e resseguros (47.068)  (537.183) 

Aplicações Financeiras 4.856.138  1.395.698 

Impostos a Recuperar 111.723  (5.556) 

Outros Créditos a Curto Prazo (39.219)  179.980 

Depósitos Judiciais 8.615  (21.747) 

Fornecedores a Pagar -  - 
Obrigações Tributárias a Recolher (21.520)  8.904 

Obrigações Trabalhistas e Previdenciárias (4.462)  24.990 

Comissões a Pagar (25.521)  49.125 

Depósitos de Terceiros (10.493)  10.493 

Provisões Técnicas (718.988)  (959.550) 

Outros Passivos Contingentes (89.468))  (88.817) 

Caixa líquido obtido nas atividades operacionais 5.695.958  54.875 
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTOS    
Investimentos -  6.595 
Aumento de Capital 6.000.000  - 
Aquisição de bens do ativo Imobilizado (150.815)  (35.621) 
Caixa líquido obtido nas atividades de investimentos (5.849.185)  (29.026) 
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO    
Pagamento de Parcelamento -  - 

Caixa líquido obtido nas atividades de financiamentos -  - 
 

   
AUMENTO (DIMINUIÇÃO) LÍQUIDO NO CAIXA 153.227  25.849 

 
   

CAIXA EQUIVALENTE NO INÍCIO DO PERIODO 30.838  4.989 

CAIXA EQUIVALENTE NO FINAL DO PERIODO 184.065  30.838 
 

   

Redução/Aumento líquido de caixa e equivalentes de caixa 153.227  25.849 

    
As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
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As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações financeiras. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

SEGURADORA ALM S.A. 

DEMONSTRAÇÃO DE MUTAÇÃO DE PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 

(Valores expressos em reais) 

DISCRIMINAÇÃO NOTA 
CAPITAL 
SOCIAL 

 

AUMENTO 
DE 

CAPITAL 
(Em 

aprovação) 

 
LUCROS OU 
PREJUÍZOS 

ACUMULADOS 

 TOTAL 

   20.473.614   -   (12.797.218)  7.676.395  

         
Capital social (em aprovação)  -   6.000.000  -  6.000.000 

Prejuízo do Exercício  -  -  (33.717)  (33.717) 
Saldo em 31 de dezembro de 
2023 

 20.473.614  6.000.000   
(12.830.935) 

 
13.642.678 
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SEGURADORA ALM S.A. 
DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE 

Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 
(Valores expressos em reais) 

    

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 
ABRANGENTE 

31/12/2025  31/12/2024 

    

PREJUÍZO LÍQUIDO DO EXERCÍCIO (33.717)  (12.896) 
AJUSTE DE EXERCÍCIOS ANTERIORES -  - 
PREJUÍZO LÍQUIDO ABRANGENTE DOS 
EXERCÍCIOS (33.717)  (12.896) 

 
   

Quantidade de Ações 8.395.131.629   4.714.162.584 
PREJUÍZO LÍQUIDO ABRANGENTE DOS 
EXERCÍCIO POR AÇÃO 

- 
 

0 

    

As notas explicativas da Administração são parte integrante das demonstrações 
financeiras. 
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAÇÃO ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS EM 
31 de Dezembro de 2025 e 31 de Dezembro de 2024 (Em Reais) 

 
NOTA 1 – Informações gerais 
 
1.1 Constituição 
 
Seguradora ALM S.A é uma sociedade anônima de capital fechado, constituída através da 
Assembleia Geral de Constituição (AGC), realizada em 23 de junho de 2014, com as alterações 
nas Assembleias Gerais Extraordinárias (AGE) em 15 de outubro de 2014 e em 23 de janeiro de 
2015. 
 
É uma Seguradora, autorizada pela Superintendência de Seguros Privados – SUSEP, através 
da Portaria nº 6.235 de 13 de abril de 2015, a operar em micro seguros de pessoas nas regiões 
conforme segue: 4ª Região (Bahia e Sergipe), 5ª Região (Distrito Federal, Espírito Santo, Goiás, 
Minas Gerais, Tocantins), 6ª Região (Rio de Janeiro), 7ª Região (Mato Grosso, Mato Grosso do 
Sul, Rondônia, São Paulo) e 8ª Região (Paraná, Rio Grande do Sul, Santa Catarina), nos termos 
do Art.2º da Circular SUSEP nº 439 de 27 de junho de 2012. A partir de novembro de 2022 foi 
enquadrada no segmento S4. 
 
Com sede na capital do Rio de Janeiro – RJ, à Avenida Nossa Senhora de Copacabana, 690, 
Sala 1201 – Copacabana – Rio de Janeiro, tendo como acionistas: Geraldo Magela Monge, com 
participação social de 98%, Alexandre Meirelles Barreto e Leonardo Martins da Silva, com 
participação de 1% cada, respectivamente. 
 
1.2 Contexto Operacional 
 
A Seguradora ALM S.A está autorizada a operar através da Portaria do Ministério da Fazenda 
nº 6.235, publicada no D.O.U. (Diário Oficial da União) de 22 de abril de 2015. 
 
A Seguradora cumpriu adequadamente o cronograma de implantação da estrutura de Gestão de 
Riscos, com a nomeação do Gestor de Riscos conforme o prazo pré-estabelecido na Circular 
SUSEP nº 416/2021 e suas alterações. 
 
A aplicação das normas é baseada em processos de acompanhamento, mensuração e migração 
dos riscos, cujo desafio é manter a solidez das provisões técnicas, dos planos de seguros 
comercializados, dos fluxos de caixa, gestão de pessoas e sistemas informatizados. 
 
Os principais riscos são: 
 
 Risco de Mercado – As aplicações são realizadas em papéis públicos, por este motivo,  
não gerenciamos o risco e sua capacidade financeira; 
 Risco de Crédito – os ativos financeiros foram adquiridos apenas de instituições 
classificadas como de baixo ou médio risco de crédito, no curto e longo prazo, conforme avaliação 
mínima efetuada por agência de classificação de risco, observando-se as limitações para o 
volume de recursos aplicados nessas instituições. O procedimento será intensificado quando a 
seguradora massificar a comercialização de seus produtos; 
 Risco de Liquidez – a Seguradora ALM S.A, iniciou em pequena escala a 
comercialização dos produtos. 
Risco Operacional – a sociedade iniciou em pequena escala a comercialização de seus produtos, 
e estão sendo aplicados os manuais de controles internos. A administração adotou estratégia 
para manter operando normalmente no patamar adequado, e para fazer  frente a seus negócios, 
mantêm aplicações em títulos públicos e privados (nota 6) de modo a garantir o equilíbrio em 
todos os seus compromissos com os segurados (desde novembro de 2022 a sociedade aplicou 
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os recursos suficientes em títulos públicos como requisito de enquadramento no Segmento S4),  
e mantendo a qualquer tempo o Capital Mínimo Requerido – CMR para que a seguradora  possa 
operar no mercado comercializando os seus produtos. 
 

1.3 Continuidade 

 Investimento em Tecnologia - A nova Administração da Seguradora ALM colocou em prática 
durante ano de 2025 plano que consistiu em: mudança da estrutura da empresa com forte 
investimento em TI de forma a continuar o ano de 2026 com uma plataforma on-line que consiste 
na implementação de regulação eletrônica de sinistros utilizando-se desde conceitos de 
“tokenização” até “Inteligência artificial” de modo a agilizar o processo e aumentar a segurança 
nas regulações de sinistros. 
 Resultados contábeis negativos – A Seguradora ALM apresentou resultado operacional 
negativo nos anos de 2024 e 2025 respectivamente de (R$ 12.896,37) e (R$ 33.717,07). Em 
2026 a Administração continuará trabalhando na melhoria da qualidade dos riscos das carteiras 
da Seguradora ALM, além do que, com a autorização já concedida pela SUSEP para atuar em 
outras as regiões do Brasil aliada a implementação de novos produtos e diversificação de ramos 
de seguros ofertados, tem-se a expectativa de resultados positivos nos próximos anos, 
revertendo-se inclusive os resultados negativos acumulados. 
 
NOTA 2 – Base de Apresentação das Demonstrações Contábeis 
 
 As Demonstrações Contábeis da Seguradora ALM S.A foram  elaboradas e estão sendo 
apresentadas em conformidade com as práticas contábeis adotadas no Brasil, de acordo com as 
disposições da Lei nº 6.404/1976 (Lei das S.A.) e respectivas alterações trazidas pelas Leis nº 
11.638/2007 e nº 11.941/2009, associadas aos normativos expedidos pelo Conselho Nacional 
de Seguros Privados (CNSP)e pela Superintendência de Seguros Privados (SUSEP); além dos 
respectivos pronunciamentos do Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC) referendados 
pela SUSEP, desde que não contrariem normas contábeis dispostas pela Circular SUSEP nº 
648/2021 e alterações posteriores. 
 
 As Demonstrações Contábeis estão sendo apresentadas em conformidade com o disposto no 
CPC e aprovadas pela SUSEP: Balanço Patrimonial, Demonstrações do Resultado do Exercício, 
do Resultado Abrangente, das Mutações do Patrimônio Líquido e dos Fluxos de Caixa – Método 
Indireto, exercício findo em 31 de dezembro de 2024, as quais tiveram quando aplicável suas 
rubricas reclassificadas para fins de comparabilidade com as Demonstrações Contábeis do 
exercício findo em 31 de dezembro de 2025. 
 
 A Diretoria Executiva, através de reunião realizada, concedeu autorização para emissão das 
Demonstrações Contábeis de 31 de dezembro de 2025, aprovadas em 26 de fevereiro de 2026. 
 
NOTA 3 – Mudança de critério na apresentação das Demonstrações dos Fluxos de Caixa 
 
A partir do 2º semestre findo em 31 de dezembro de 2018, a Seguradora ALM S.A.,  passou à 
apresentar as Demonstrações dos Fluxos de Caixa pelo Método Indireto. 
 
 
NOTA 4 – Resumo das principais práticas contábeis 
 
As principais práticas contábeis adotadas na elaboração das Demonstrações Contábeis são as 
seguintes: 
 

a) Base de Preparação: 

 
O resultado do exercício foi apurado segundo o regime de competência. Os ativos e passivos 
circulantes e não circulantes estão demonstrados aos valores de realização ou exigibilidade. Os 
valores realizáveis ou exigíveis no exercício subsequente estão classificados como ativos e 
passivos circulantes. 
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b) Moeda funcional e moeda de apresentação: 

 
As Demonstrações Contábeis estão sendo apresentadas em reais, que é a moeda funcional da 
companhia e também a sua moeda de apresentação. 
 

c) Apuração do Resultado: 

 
É apurado de acordo com o regime de competência, que estabelece que as receitas e despesas 
sejam incluídas na apuração dos resultados dos exercícios em que ocorrem, sempre 
simultaneamente quando se correlacionarem, independente de recebimento ou pagamento. 
 

d) Aplicações Financeiras: 

 
Os títulos são registrados no ativo circulante pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos 
auferidos até a data do balanço e ajustados pelo seu valor de mercado, onde ganhos e perdas 
realizados são reconhecidos no resultado. 
 
Os títulos públicos estão classificados na categoria disponíveis para negociação – os títulos 
públicos são registrados no ativo circulante pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos 
auferidos até a data do balanço, e ajustados pelo seu valor de mercado, onde ganhos e perdas 
realizados são reconhecidos no resultado. 
 

e) Investimentos: 

 
Classificados no ativo não circulante constituído por: participações societárias – registradas pelo 
valor de aquisição ajustado anualmente pelo rateio do resultado o qual é adicionado a 
participação. 
 

f) Imobilizado: 

 
Está demonstrado ao custo de aquisição, líquido das respectivas depreciações acumuladas, 
calculadas segundo o método-linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida útil- 
econômica dos bens. 
 

g) Redução ao valor recuperável 

 
g.1) Ativos Financeiros (Incluindo Recebíveis): 
 
Um ativo financeiro não mensurado pelo valor justo por meio do resultado tem seu valor 
recuperável avaliado sempre que apresente indícios de perda. Um ativo tem perda no seu valor 
recuperável se há evidência que um evento de perda ocorreu após o reconhecimento inicial do 
ativo, com efeito negativo nos fluxos de caixa, tais como: desvalorização significativa e 
prolongada de instrumentos financeiros reconhecida publicamente pelo mercado, tendências 
históricas da probabilidade de inadimplência do prazo de recuperação e dos valores de perda 
incorridos. 
 

g.2) Ativos Não Financeiros: 

 
Os valores contábeis dos ativos não financeiros são revistos para apurar se há indicação de perda 
no valor recuperável. 
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g.3) Contratos de seguros: 

 
A seguradora emite e classifica todos os seus contratos de seguros, e define como regra geral 
os riscos de pessoas como a possibilidade de pagar benefícios adicionais aos segurados na 
ocorrência de um evento de seguro, e utilizou as políticas e práticas contábeis geralmente aceitas 
no Brasil, que estão sendo utilizadas para avaliação dos passivos de contratos de seguros. Os 
contratos de seguros estão cobertos pelas provisões técnicas 
constituídas de acordo com as determinações do CNSP e SUSEP, calculadas pelas 
metodologias estatísticas e/ou atuarias e seus critérios. 
 

h) Estimativas e julgamentos: 

 
A preparação de demonstrações contábeis de acordo com as normas homologada pela SUSEP 
exige que a Administração registre determinados valores de ativos, passivos, receitas e despesas 
com base em estimativa, as quais são estabelecidas a partir de julgamentos e premissas quanto 
a eventos futuros. Os valores reais de liquidação das operações podem divergir dessas 
estimativas em função da subjetividade inerente ao processo de sua determinação. Estimativas 
e premissas são revistas periodicamente. Revisões com relação às estimativas são reconhecidas 
no período em que as estimativas são revisadas. 
 

i) Provisões técnicas: 

 
Classificadas no Passivo Circulante e calculadas de acordo com as notas Técnicas Atuariais e, em 
consonância com as determinações e critérios estabelecidos na resolução CNSP nº 432/2021, e 
suas alterações. 
 

j) Dividendos: 

 
De acordo com o Estatuto Social, os dividendos mínimos obrigatórios são contabilizados no 
encerramento do exercício em consonância com a legislação em vigor, e possui prioridade no 
reembolso de capital. 
 

k) Avaliação de ativos e passivos: 

 
Os demais ativos são demonstrados pelo valor de custo, acrescido, quando aplicável, dos 
rendimentos e das variações monetárias auferidas. Os demais passivos são demonstrados por 
valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, dos correspondentes encargos 
e variações monetárias incorridas até a data do balanço. 
 

l) Controles internos: 

 
O programa de Controles Internos está em conformidade com a Circular SUSEP nº 612 de 18 de 
agosto de 2020, incluindo todos os manuais de produtos, processos, organização e política 
corporativa da Seguradora ALM S.A, foi implementado no ano de 2022 e está sob constante 
aprimoramento e responsabilidade direta da Administração da empresa 
 

m) Compliance: 

 
Há rotina de verificação dos instrumentos normativos emitidos pelos órgãos reguladores e 
divulgação desses normativos aos gestores envolvidos visando a adequação nos processos das 
áreas envolvidas. 
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n) Gestão de riscos: 

 
Com uma visão corporativa, os principais riscos operacionais existentes na sociedade foram 
mapeados, com a utilização da metodologia de auto avaliação “Control Self Assessment – CSA” 
e construída matriz de risco. Os riscos deverão ser monitorados anualmente, de acordo com o grau 
de cada um deles. 
 

o) Prevenção à lavagem de dinheiro: 

 
A Seguradora ALM S.A possui normativos,  diretrizes e padrões de procedimentos para a 
prevenção e combate à lavagem  de dinheiro. Todos os colaboradores receberam a cartilha de 
orientação sobre o assunto, bem como recebem treinamento de reciclagem anual com certificado  
de participação. 
 

p) Combate à fraude: 

 
Todos os colaboradores receberam treinamento específico com certificação de conclusão, 
adicionalmente a Seguradora ALM S.A. foi criado canal de comunicação, para recebimento de 
denúncias através do e- mail compliance@almseguradora.com.br. 
 

q) Código de ética e conduta profissional: 

 
Foi implementado e tem por objetivo promover e sustentar os valores da honestidade, da 
integridade e do respeito às pessoas em todas as áreas de atuação da companhia, e explicando 
a cada um dos colaboradores, que esses valores, ao lado dos princípios e políticas apresentados 
neste Código, estabelecem os padrões éticos que todos os empregados devem observar no dia 
a dia de suas relações pessoais e profissionais na Seguradora ALM S.A. constituem a essência 
de nossa maneira de atuar. 
 

r) Auditoria interna: 

 
Responsável no planejamento e coordenação dos trabalhos de Auditoria preventiva na área 
operacional e sistemas, com objetivo de identificar a existência e aplicação dos controles internos 
que permitem a identificação e gerenciamentos dos riscos e controles, bem como o cumprimento 
às normas e legislação vigente. 
 
NOTA 05 – DISPONÍVEL 
 
Os saldos bancários estão livremente disponíveis e não estão vinculados às linhas de 
crédito ou de financiamento. 
 

 Descrição 31/12/2025 31/12/2024  

Disponível 184.065 30.838 

Banco conta depósitos 184.065 30.838 

Banco do Brasil 673 10.574 

Banco Santander 182.897 19.045 

Sicoob Coopvale 0 770 

Stark Bank 495 447 
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NOTA 06 – APLICAÇÕES 
 
A Circular SUSEP nº 648/2021 e suas alterações, estabelece critérios para registro e avaliação dos 
títulos e valores mobiliários, classificando-os nas categorias: Títulos mantidos para negociação, 
conforme estabelecido,   sendo classificados e ajustados como segue: 
 
 

                                                          31/12/2025 

Categoria Valores de Mercado  
Valor de 

Custo 

 
Parâmetro 
Utilizado 

Natureza dos Títulos Faixas de Vencimento 
 No dia 

Acima de 
360 dias 

Mantidos até o 
vencimento 

    

Títulos de Renda Fixa - 
Público 

7.336.712 - 7.000.707  

Letras do Tesouro Nacional 7.336.712 - 7.000.707 Taxa Selic 

     

Disponível para venda    
 

Títulos de Renda Fixa - 
Privado 

3.884.163 - 3.884.163  

CDB Santander 3.636.458 - 3.636.458 Valor da  
cota 

CDB Stark Bank 247.705 - 247.705 Valor da  
cota 

Montante Curto Prazo 11.220.875 - 11.220.875  

     

Mantidos até o 
vencimento 

    

Títulos de Renda Fixa - 
Público 

5.201.055 - 5.001.929  

Letras do Tesouro Nacional 5.201.055 - 5.001.929 Taxa Selic 

Montante Longo Prazo 5.201.055 - 5.001.929  

 

31/12/2024 

Categoria Valores de Mercado  

Valor de 
Custo 

 

Parâmetro 
Utilizado 

Natureza dos Títulos Faixas de Vencimento 
 No dia 

Acima de 
360 dias 

Mantidos até o 
vencimento 

    

Títulos de Renda Fixa - 
Público 

10.516.916 - 9.202.469  

Letras do Tesouro Nacional 10.516.916 - 9.202.469 Taxa Selic 
     

Disponível para venda     

Títulos de Renda Fixa - 
Privado 

1.048.876 - 1.048.876  

CDB Santander 832.274 - 832.274 Valor da  
cota 

CDB Stark Bank 216.602  216.602 Valor da  
cota 
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Montante Curto Prazo 11.565,792  10.251.34
5 

 

Montante Longo Prazo - - -  

 
 
I. Título de renda fixa – Privado - As cotas do fundo de investimentos foram constituídos pelo 
valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos, calculados de acordo com os critérios de 
marcação   a mercado, estabelecidos pelos administradores de cada fundo, e até a data do 
balanço e estão classificados como disponíveis para negociação. Desde o mês de novembro de 
2022, a sociedade  mantém suas aplicações em títulos públicos e recursos equivalentes de caixa, 
requisito para o enquadramento no segmento S4, em conformidade com a Resolução CNSP Nº 
388/2020. 
 
II. Título de renda fixa – Público_ constituído com Letras do Tesouro Nacional, registrada pelo 
valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos conforme taxa Selic, e até a data do balanço 
e estão  classificados como disponíveis para negociação. 
 
 
NOTA 07 – CRÉDITOS DAS OPERAÇÕES COM SEGUROS E RESSEGUROS 
 

              Ativo Circulante – Prêmios a Receber 
 

Descrição 31/12/2025 31/12/2024 

Prêmios A Receber 979.416 932.348 
 
 
Correspondem aos prêmios a receber no mês de dezembro de 2025 e dezembro de 2024, 
referentes ao ramo de micro seguro de pessoas. 
 
 
 
NOTA 08 – TÍTULOS E CRÉDITOS A RECEBER 
 

 
Descrição 

 
31/12/2025 

 
31/12/2024 

Títulos e Créditos a Receber - Circulante 40.991 113.495 

Créditos Tributários e Previdenciários - Circulante 1.752 113.475 

Outros Créditos 39.189 - 

Comissões de Seguros 49 20 

Títulos e Créditos a Receber - Não Circulante 371.452 380.068 

Depósitos judiciais 371.452 380.068 
 

a) Créditos Tributários e Previdenciários (Circulante) – tributos pertinentes a imposto de renda retido 
sobre aplicações financeiras a compensar na ECF, saldo negativo de IRPJ e Base de Cálculo 
Negativa da CSLL, PIS e COFINS pagos a maior. 
 

b) Outros Créditos – Corresponde a adiantamentos feitos a fornecedores de serviços. 
 

c) Corresponde a comissões pagas a maior. 
 

d) Créditos Tributários e Previdenciários (Não Circulante) - tributos pertinentes a imposto de renda 
e contribuição social diferidos sobre a valorização nas aplicações financeiras de longo prazo não 
resgatadas. 
 

e) Depósitos judiciais – Corresponde a depósitos judiciais feitos por determinação judicial. 
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NOTA 9 – IMOBILIZADO 
 
Constituído a saber: 
 
Composição 
 

 
Descrição 

31/12/2025 31/12/2024 

Custo 
aquisição 

Depreciação 
acumulada 

Imobilizado 
líquido 

Custo 
aquisição 

Depreciação 
acumulada 

Imobilizado 
líquido 

Equipamento de 
informática 

246.564 (93.619) 152.945 112.394 (68.592) 43.802 

Móveis, máquinas e 
equipamentos 

64.319 (35.925) 28.394 47.674 (30.654) 17.020 

TOTAL 310.883 (129.544) 181.339 160.068 (99.246) 60.822 

 
Movimentação 
 

 
Descrição 

31/12/2024 31/12/2025 

Imobilizado 
líquido 

Aquisições Depreciação no 
período 

Imobilizado 
líquido 

Equipamento de informática 43.802 134.170 (25.027) 152.945 
Móveis, máquinas e 
equipamentos 

17.020 16.645 (5.271) 28.394 

TOTAL 60.822 150.815 (30.298) 181.339 

 
NOTA 10 – CONTAS À PAGAR  
 
Constitui os saldos em 31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024, demonstrados a 
seguir 

     

 Descrição 31/12/2025 31/12/2024  

 Contas à Pagar 159.409 185.391  

 
Impostos e Encargos Sociais a 
Recolher 65.791 70.387  

 Imposto de renda retido de terceiros 271 3.140  

 Outros Impostos Pis, CSLL, COFINS 544 9.548  

 Imposto sobre operações financeiras 3.708 3.529  

 Contribuições previdenciárias 56.032 48.531  

 Contribuições para o FGTS 5.236 5.639  

     

 Encargos Trabalhistas 42.524 46.986  

 Férias 32.373 35.647  

 INSS S/ FÉRIAS e 13 SAL. 7.742 8.647  

 FGTS S/FÉRIAS e13 SAL 2.409 2.692  
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 Impostos e Contribuições 51.094 68.018  

 Imposto de Renda - 15.069  

 Contribuição Social - 11.062  

 COFINS 43.952 30.823  

 Pis 7.142 5.009  

 Parcelamento COFINS - 6.055  
     

 
NOTA 11 - DÉBITOS DAS OPERAÇÕES COM SEGUROS E RESSEGUROS 
 

Descrição 31/12/2025 31/12/2024 
Corretores de Seguros e Resseguros 23.603 49.125 

 
 
NOTA 12 – DEPÓSITOS DE TERCEIROS 
Estão assim demonstrados: 

     

 Descrição 31/12/2025 31/12/2024  

 Depósito de Terceiros - 10.493  

 Prêmios e Emolumentos Recebidos - 10.493  
 
 
NOTA 13 – PROVISÕES TÉCNICAS – SEGUROS 
 

     

 Descrição 31/12/2025 31/12/2024  

 Provisões Técnicas 4.094.504 4.813.492  

 Riscos vigentes e não emitidos 123 143  

 Provisão de sinistros a liquidar - administrativo 1.569.614 1.574.100  

 Provisão de sinistros a Liquidar - judiciais 545.388 602.636  

 Provisão de sinistros ocorridos e não avisados     1.979.379 2.636.613  

     

 Provisão de Prêmios Não Ganhos / RVNE 31/12/2025 31/12/2024  

 Saldo de abertura do período 143 56.386  

 Adições decorrentes de emissão de apólices 1.088 143  

 Amortizações das provisões (1.108) (56.386)  

 Total 123 143  

     

 Provisão Complementar de Cobertura 31/12/2025 31/12/2024  

 Saldo de abertura do período 
                    

-   337.783  

 Adições decorrentes de emissão de apólices 
                    

-   
                    

-    

 Amortizações das provisões 
                    

-   (337.783)  

 Total 
                    

-   
                    

-    

     

 Provisão Sinistros a Liquidar - Administrativo 31/12/2025 31/12/2024  

 Saldo de abertura do período 1.574.100 1.561.996  

 Adições 7.493.496 2.585.222  

 Amortizações das provisões (7.497.982) (2.573.118)  

 Total 1.569.614 1.574.100  
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 Provisão sinistros a liquidar - judiciais 31/12/2025 31/12/2024  

 Saldo de abertura do período 602.636 
                    

-    

 Adições 579.441 610.636  

 Amortizações das provisões (636.689) (8.000)  

 Total 545.388 602.636  

 
 
     

 Provisão sinistros ocorridos, mas não avisados 31/12/2025 31/12/2024  

 Saldo de abertura do período 2.636.613 3.816.877  

 Adições 27.804.375 67.027  

 Amortizações das provisões (28.461.608) (1.247.291)  

 Total 1.979.379 2.636.613  

     
13a - Teste de adequação de passivos – TAP 
 

Conforme disposto na Circular SUSEP Nº 648/2021, que instituiu o teste de adequação de 
passivos para fins de elaboração das demonstrações financeiras individuais e definiu regras e 
procedimentos para a sua realização, a seguradora deve avaliar se o seu passivo está adequado, 
utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus contratos de seguro. Se a 
diferença entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo contábil 
das provisões técnicas na data base, deduzida dos custos de aquisição diferidos e dos ativos 
intangíveis diretamente relacionados às provisões técnicas resultar em valor positivo, caberá à 
sociedade supervisionada reconhecer este valor na Provisão Complementar de Cobertura 
(PCC), quando a insuficiência for proveniente das provisões de PPNG, as quais possuem regras 
de cálculos rígidas, que não podem ser alteradas em decorrência de insuficiências. Os ajustes 
decorrentes de insuficiências nas demais provisões técnicas apuradas no TAP devem ser 
efetuadas nas próprias provisões. Nesse caso, a companhia deverá recalcular o resultado do 
TAP com base nas provisões ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiência remanescente. 
O TAP foi elaborado bruto de resseguro e para a sua realização a seguradora considerou a 
segmentação estabelecida pela Circular SUSEP Nº 648/2021, alterada pela Circular SUSEP Nº 
678/2022. ou seja, entre Eventos a Ocorrer e Eventos Ocorridos do grupo de Pessoas. Para a 
elaboração dos fluxos de caixa considerou-se as estimativas de prêmios, sinistros, despesas e 
impostos, mensurados na data base de dezembro de 2025, descontados pela estrutura a termo 
da taxa de juros livre de risco (ETTJ), pré-fixada, com base na metodologia proposta pela 
SUSEP, usando o modelo de Svensson para interpolação e extrapolação das curvas de juros e 
o uso de algoritmos genéricos em complemento aos algoritmos tradicionais de otimização não-
linear, para a estimação dos parâmetros do modelo. A taxa de sinistralidade aplicada ao Teste 
de Adequação de Passivos de 31 de dezembro de 2025, foi de 29,00% para o grupo de Pessoas.  
Os resultados obtidos no Teste de Adequação de Passivos de data base 31/12/2025, seguindo 
a segmentação estabelecida pela Circular SUSEP Nº 648/2021, estão reproduzidos a seguir: 
 

 
 
 
 
 

Resumo Do TAP - Eventos Ocorridos - Data Base 31/12/2025 

Grupo Fluxo de Caixa Estimado Provisões Constituídas Resultado 

Pessoas 3.863 4.094 (231) 
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Resumo Do TAP - Eventos A Ocorrer (Registrados) - Data Base 31/12/2025 

Grupo Fluxo de Caixa Estimado Provisões Constituídas Resultado 

Pessoas            0,03         0,07 -0,04 
 
Resumo Do TAP - Eventos A Ocorrer - Prêmios Não Registrados De Ppng - Data Base 
31/12/2025 

Grupo 
Receitas Futuras Estimadas 
do Fluxo de Caixa 

Despesas Futuras 
Estimadas do Fluxo de 
Caixa 

Suficiência/ 
Insuficiência 

Pessoas 4.787  3.753 1.034 
 

Com base no Estudo Atuarial do Teste de Adequação de Passivos da SEGURADORA 
ALM S.A. realizado para a data base de 31/12/2025, concluiu-se que o seu passivo por contrato 
de seguro está adequado para os Grupos de Eventos a Ocorrer e de Eventos Ocorridos, não 
sendo necessário o ajuste das provisões constituídas, deduzidas dos custos de aquisição 
diferidos e dos ativos intangíveis diretamente relacionados às provisões técnicas, visto que estas 
se mostraram superiores aos valores estimados dos fluxos de caixa, os quais foram elaborados 
em conformidade com os parâmetros mínimos estabelecidos pela Circular SUSEP Nº 648/2021 
e Circular SUSEP nº 678/2022.   
 
Nota 13b – Análise de sensibilidade 

Premissas Atuariais 

Impacto causado no: 

Data Base: 31/12/2025 

Passivo Ativo 

Aumento de 10,0% na Sinistralidade, 
aplicada à Provisão de IBNR 

462.596,96 - 

Redução de 10,0% na Sinistralidade, 
aplicada à Provisão de IBNR 

(462.596,96) - 

 
Nota 13c – Desenvolvimentos de sinistros 

Bruto de Resseguro - Administrativos + Judiciais 

         

Incorrido (+) IBNR 
Antes de 

2020 dez/2020 dez/2021 dez/2022 dez/2023 dez/2024 dez/2025 TOTAL 
- Até a data-base [a]   6.233 7.151 8.752 6.841 4.837 3.807  
- Um ano mais tarde   6.640 8.507 7.548 3.550 2.171  

 
- Dois anos mais tarde   7.179 9.068 7.894 3.518   

 
- Três anos mais tarde   7.217 9.180 8.044    

 
- Quatro anos mais tarde   7.281 9.258     

 
- Cinco anos mais tarde   7.310      

 
Posição em 31/12/2025   7.310 9.258 8.044 3.518 2.171 3.807  
         

Pago Acumulado 
Antes de 

2020 dez/2020 dez/2021 dez/2022 dez/2023 dez/2024 dez/2025  
- Até a data-base [a]   -3.569 -3.997 -3.548 -2.051 -959 -800  
- Um ano mais tarde   -6.490 -8.165 -7.224 -3.296 -1.917  

 
- Dois anos mais tarde   -6.958 -8.923 -7.494 -3.412   

 
- Três anos mais tarde   -7.200 -9.015 -7.615    

 
- Quatro anos mais tarde   -7.215 -9.073     

 
- Cinco anos mais tarde   -7.215      

 
Posição em 31/12/2025   -7.215 -9.073 -7.615 -3.412 -1.917 -800  
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Atualização monetária e 
Juros   

0 0 0 0 0 0  

Provisão de sinistros em 
31/12/2025 

21 95 185 429 105 254 3.006 4.094 

Sobra/Falta acumulada (R$)   -1.077 -2.107 708 3.323 2.665   

Sobra/Falta acumulada (%)   -14,74% -22,76% 8,80% 94,47% 122,76%   

 
NOTA 14 – GARANTIA DAS PROVISÕES TÉCNICAS 
 
Para garantia das provisões técnicas, as seguintes parcelas do ativo estavam vinculadas à 
SUSEP: 
 

Descrição 31/12/2025 31/12/2024 

Provisões Técnicas para 
Cobertura 

4.094.504 4.813.492 

Cobertura   

Letras Financeira do 
Tesouro 

12.537.767 10.516.916 

Excesso de cobertura 8.443.264 5.703.424 
 
 
NOTA 15 – PASSIVO NÃO CIRCULANTE 
 
Outros Débitos 
 

 
Descriçã

o 

 
31/12/2025 

 
31/12/2024 

Provisões Trabalhistas 259.000 348.468 

Total 259.000 348.468 
 
NOTA 16 – PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
 
a - Capital Social 
 
O capital subscrito no valor de R$ 20.473.614 está totalmente integralizado e é representado por 
4.714.162.584 ações nominativas  sem valor nominal. 
 
b- Prejuízos Acumulados 
 
O prejuízo líquido do exercício findo em 31 de dezembro de 2025, representa a importância de 
R$ 33.717 e, o prejuízo líquido do exercício findo em 31 de dezembro de 2024, representa a 
importância de R$ 12.896. 
 
NOTA 17 - DETALHAMENTO DAS CONTAS DE DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 

     

 Descrição 31/12/2025 31/12/2024  

 Prêmios Ganhos 10.883.581 10.357.605  

 Prêmios Emitidos 10.883.561 9.963.579  

 Prêmios Diretos 10.941.129 10.162.817  

 Prêmios Cancelados (57.568) (199.238)  

 Variação das Provisões Técnicas 20 394.026  

 Provisão de Prêmios Não Ganhos 20 56.242  

 Provisão Complementar de Cobertura 
                       

-   337.783  
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 Sinistros Ocorridos (1.772.452) (6.103.067)  

 Indenizações Avisadas - Administrativas (2.345.175) (3.195.857)  

 Variação de Sinistros IBNR 657.233 1.180.265  

 Assistência 24 Horas (84.510) (48.450)  

     

 Custo de Aquisição (79.012) (67.895)  

 Comissões sobre Prêmios Emitidos (79.041) (67.914)  

 Variação do Custo de Aquisição Diferido 30 19  

     

 Outras receitas e despesas operacionais (484.704) (967.373)  

 Despesas com títulos de capitalização para sorteio a segurados (484.704) (967.373)  

     

 Despesas Administrativas (9.491.979) (7.972.460)  

 Despesas com pessoal próprio (2.339.540) (2.383.395)  

 Despesas com Administração (685.977) (600.017)  

 Despesas com Empregados (543.513) (698.079)  

 Despesas com Indenizações (40.664) (63.622)  

 Despesas com Encargos Sociais (412.096) (445.258)  

 Despesas com Assistência Social (566.648) (467.260)  

 Despesas com Formação Profissional (15.568) (90.618)  

 Despesas com Vale Transporte (75.074) (18.541)  

     

 Despesas com Serviços de Terceiros (3.513.504) (2.785.987)  

 Honorários de Advogados (372.511) (372.889)  

 Honorários de Auditores (73.500) (91.750)  

 Honorários de Serviços Técnicos-Manutenção Software (961.916) (964.308)  

 Honorários de outros Serviços Técnicos (882.868) (958.939)  

 Outras Despesas com Serviços de Terceiros (1.222.708) (398.101)  

     

 Despesas com Localização e Funcionamento (1.271.942) (410.539)  

 Despesas com Localização e Manutenção (353.008) (166.174)  

 Despesas com Expediente (782.803) (115.421)  

 Despesas com comunicação (72.471) (79.869)  

 Despesas com Utilização de Equipamentos (10.381) (37.640)  

 Despesas com Locomoção (22.981) 
                       

-    

 Depreciações de Bens de uso próprio (30.298) (11.435)  

      

 Despesas Administrativas Diversas (2.366.993)  (2.392.539)  

 Publicidade e Propaganda Institucional (1.809.354) (1.643.522)  

 Publicações Legais (4.699) (11.685)  

 Contribuições a sindicatos e associações (2.589) (18.800)  

 Despesas administrativas diversas (112.819) (131.282)  

 Taxa de Fiscalização (437.532) (587.250)  
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Despesas com tributos (687.786) (523.356)  

 Impostos Municipais (9.396) (4.742)  

 PIS (28.981) (58.782)  

 COFINS (67.790) (361.735)  

 Contribuição Sindical (417.171) (98.097)  

     

 Resultado Financeiro 1.598.635 1.224.626  

 Receitas Financeiras 1.599.761 1.227.873  

 Títulos de Renda Fixa - Privado 1.599.761 1.227.873  

 Despesas Financeiras (1.126) (3.247)  

 Outras Despesas Financeiras (1.126) (3.247)  

     

 Resultado com Operações de Seguros (33.717) (12.896)  

 Resultado antes dos impostos e participações (33.717) (12.896)  
     

NOTA 18 – RAMOS DE ATUAÇÃO 
 

Descrição Ind% 31/12/2025 Ind% 31/12/2024 

Prêmios Ganhos 100 10.883.581 100 10.357.605 
Micro Seguro de Pessoas 10.883.581 10.357.605 

Sinistros Ocorridos 16,29 (1.772.452) 19,93 (2.064.043) 

Micro Seguro de Pessoas (1.772.452) (2.064.043) 

Custo de aquisição 0,72 (79.012) 0,66 (67.895) 

Micro Seguro de Pessoas (79.012) (67.895) 

 
NOTA 19 – PATRIMÔNIO LÍQUIDO AJUSTADO – PLA e CAPITAL MÍNIMO  REQUERIDO 
 

 31/12/2025 31/12/2024 

Patrimônio Líquido Contábil 13.642.679 7.676.396 

Ajustes Contábeis - - 

PLA nível 1 13.963.757 7.676.396 

PLA nível 2 - - 

PLA nível 3 - 8.465.064 

PLA(TOTAL) 13.963.757 7.676.396 

Capital Base 3.876.000 3.876.000 

Capital Mínimo Requerido - CMR 3.876.000 3.876.000 

Capital de Risco - CR 2.564.026 1.982.736 

Capital de Risco - subscrição  2.500.998  1.894.067  

Capital de Risco - crédito 9.309 35.196 

Capital de Risco - operacional  27.209  52.515  

Capital de Risco - mercado 114.673 68.129  

Redução por correlação dos riscos (88.163) (67.171) 

Suficiência de Capital 10.087.757 3.800.396 

Suficiência de Capital - % 260%             98%  
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NOTA 20 – IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL SOBRE O LUCRO 
 
Para os exercícios de 2023 e 2022, a SUPERVISIONADA optou pela apuração anual do LUCRO 
REAL. O Imposto de Renda está calculado sob alíquota de 15% sobre o lucro tributável, acrescido 
do adicional de 10% sobre a base de cálculo que ultrapassar a 20 mil reais, mês. A Contribuição 
Social Sobre o Lucro está calculada a alíquota de 15% conforme legislação vigênte. O Imposto 
de Renda (IRPJ) e a Contribuição Social Sobre o Lucro Líquido (CSLL) são conciliados para   os 
valores registrados como despesas do exercício, como segue: 

 
  

 
2025  

 
Imposto de 

renda 
 Contribuição 

social 
Resultado antes dos impostos e 
participações 

(33.717)  
 

(12.896)  

Adições 261.599  360.000 

Exclusões (360.000)  (437.285) 

Base de cálculo (132.118   (90.181)  

Alíquota nominal  25%  15% 

Total de tributos -  - 

 2024 

 
Imposto de 

renda 
 Contribuição 

social 
Resultado antes dos impostos e 
participações 

(33.717)  
 

(12.896)  

Adições 261.599  360.000 

Exclusões (360.000)  (437.285) 

Base de cálculo (132.118)   (90.181)  

Alíquota nominal  25%  15% 

Total de tributos -  - 

 

A empresa está na sistemática do Lucro Real Anual, com base em estimativa mensal e com 
isso o registro das   despesas com IRPJ/CSLL ocorre contabilizando e revertendo a medida 
que se apura IR/CS a pagar ou não. 
 
NOTA 21 – SEGUROS 
 
A seguradora contratou seguros dos bens do ativo imobilizado, seguros vida e saúde dos 
empregados. 
 
 

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2026. 
 
 
 
Alexandre Vianna Dominguez                                                                    Bianca Pessoa Santos 
     Diretor presidente                                                                                           Diretor 
 
 
 
 
Mauricio Gonçalves Camilo Pinto                                                          Ricardo César Pessoa                      
            Contador                                                                                Atuário Responsável Técnico 
CRC-SP 1SP145786/O-7                                                                                   MIBA 1076                



 

   

Parecer dos atuários auditores independentes 

Aos Acionistas e Administradores da  

Seguradora ALM S.A. 

Rio de Janeiro - RJ 

CNPJ: 23.694.731/0001-80 

  

Examinamos as provisões técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstrações 
financeiras e os demonstrativos do capital mínimo requerido, dos valores redutores da 
necessidade de cobertura das provisões técnicas, dos créditos com resseguradores 
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da análise dos indicadores de solvência 
regulatória, incluindo os ajustes associados à variação econômica do patrimônio líquido 
ajustado e dos limites de retenção da Seguradora ALM S.A., em 31 de dezembro de 2025, 
elaborados sob a responsabilidade de sua Administração, de acordo com os princípios atuariais 
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA e com as normas da Superintendência de 
Seguros Privados – SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados – CNSP. 

 

Responsabilidade da Administração 

A Administração da Seguradora ALM S.A. é responsável pelas provisões técnicas, pelos ativos 
de resseguro registrados nas demonstrações financeiras e pelos demonstrativos do capital 
mínimo requerido, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas, 
dos créditos com resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da análise 
dos indicadores de solvência regulatória, incluindo os ajustes associados à variação econômica 
do patrimônio líquido ajustado e dos limites de retenção, elaborados de acordo com os princípios 
atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA e com as normas da 
Superintendência de Seguros Privados – SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados 
– CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessários para permitir a sua 
elaboração livre de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 

 

Responsabilidade dos atuários auditores independentes 

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinião sobre os itens auditados, relacionados 
no parágrafo de introdução a este parecer, com base em nossa auditoria atuarial, conduzidos 
de acordo com os princípios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA. Estes 
princípios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo 
de obter segurança razoável de que os respectivos itens auditados estão livres de distorção 
relevante. 
 
Em particular quanto ao aspecto de solvência da Sociedade, nossa responsabilidade de 
expressar opinião refere-se estritamente à adequação da constituição das provisões técnicas e 
de seus ativos redutores de cobertura financeira relacionados, segundo normativos e princípios 
supracitados, bem como ao atendimento pela Sociedade auditada dos requerimentos de capital 
conforme limites mínimos estipulados pelas normas vigentes da Superintendência de Seguros 
Privados – SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados – CNSP, e não se refere à 
qualidade e à valoração da cobertura financeira tanto das provisões técnicas, líquidas de ativos 
redutores, como dos requisitos regulatórios de capital. 
 
Uma auditoria atuarial independente envolve a execução de procedimentos selecionados para 
obtenção de evidência a respeito dos valores das provisões técnicas e dos ativos de resseguro 
registrados nas demonstrações financeiras e dos demonstrativos do capital mínimo requerido, 



 

 
 

 

dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas, dos créditos com 
resseguradores relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da análise dos indicadores 
de solvência regulatória, incluindo os ajustes associados à variação econômica do patrimônio 
líquido ajustado e dos limites de retenção. Os procedimentos selecionados dependem do 
julgamento do atuário, incluindo a avaliação dos riscos de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliações de risco, o atuário 
considera que os controles internos da Seguradora ALM S.A. são relevantes para planejar os 
procedimentos de auditoria atuarial independente que são apropriados às circunstâncias, mas 
não para fins de expressar uma opinião sobre a efetividade desses controles internos. 

Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar 
nossa opinião de auditoria atuarial. 
 

Opinião  

Em nossa opinião, as provisões técnicas e os ativos de resseguro registrados nas 
demonstrações financeiras e os demonstrativos do capital mínimo requerido, dos valores 
redutores da necessidade de cobertura das provisões técnicas, dos créditos com 
resseguradores  relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da análise dos indicadores 
de solvência regulatória, incluindo os ajustes associados à variação econômica do patrimônio 
líquido ajustado e dos limites de retenção da Seguradora ALM S.A. em 31 de dezembro de 2025 
foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com as normas e orientações 
emitidas pelos órgãos reguladores e pelo Instituto Brasileiro de Atuária – IBA.  

 
Outros Assuntos 

No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliação de riscos 
de distorção relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro parágrafo, também 
aplicamos procedimentos selecionados sobre as bases de dados fornecidas pela Seguradora 
ALM S.A. e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre 
amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos são capazes de 
proporcionar segurança razoável para permitir que os referidos itens integrantes do escopo 
definido no primeiro parágrafo estejam livres de distorção relevante.  
 
Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados 
sobre amostras, observamos que existe correspondência desses dados, que serviram de base 
para apuração dos itens integrantes do escopo definido no primeiro parágrafo, com aqueles 
encaminhados à SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatísticos e FIP (exclusivamente 
nos quadros concernentes ao escopo da auditoria atuarial), para o exercício auditado, em seus 
aspectos mais relevantes.  
 
 
Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2026 

                                                                                                                   
 
 
 
Cristina Mano               
MIBA 900 

 
 

 

 



 

 
 

 

 

 

Anexo I do parecer dos atuários auditores independentes 

(A publicação deste anexo, juntamente com as Demonstrações Financeiras, é 

facultativa) 

 

Provisões Técnicas Em Reais (R$) 

Provisão de Prêmios Não Ganhos 123 

Provisão de Sinistros a Liquidar 2.115.001 

Provisão de Sinistros Ocorridos e Não Avisados 1.979.379 

Provisão de Despesas Relacionadas 0 

Provisão Complementar de Cobertura 0 

Total de Provisões Técnicas 4.094.504 

 

Valores Redutores da Cobertura Financeira das Provisões 
Técnicas 

Em Reais (R$) 

Direitos Creditórios 0 

Custos de Aquisição Diferidos Redutores de PPNG 0 

Ativos de Resseguro Redutores de PPNG 0 

Ativos de Resseguro Redutores de PSL 0 

Ativos de Resseguro Redutores de IBNR 0 

Ativos de Resseguro Redutores de PDR 0 

Total de Valores Redutores de Provisões Técnicas 0 

Total a ser coberto 4.094.504 

 

Patrimônio Líquido Ajustado e Capital Mínimo Requerido Em Reais (R$) 

Patrimônio Líquido Ajustado – PLA (a) 13.963.757 

Capital Base (b) 3.876.000 

Capital de Risco – Subscrição (c) 2.500.998 

Capital de Risco – Crédito (d) 9.309 

Capital de Risco – Operacional (e) 27.209 

Capital de Risco de Mercado (f) 114.673 

Redução por Correlação dos Riscos (g) -88.163 

Capital de Risco (h) = (c)+(d)+(e)+(f)+(g) 2.564.026 

Capital Mínimo Requerido (i) = Maior entre (b) e (h) 3.876.000 

Suficiência do PLA (a) – (i)  10.087.757 

 


