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Demonstragdes Financeiras em 31 de dezembro de 2025
e relatério dos auditores independentes
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Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro

@' EEL*E Pagos Periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissao) a 31 de dezembro de

2025
(Em Reats, exceto quando indicado de outra forma)

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposi¢Ges legais e estatutarias, submetemos a apreciacio de V.Sas. o Relatério da
Administracao as demonstrac¢oes financeiras da Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro, relativas ao
periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissao) a 31 de dezembro de 2025, acompanhadas das notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes.

Contexto Institucional

A Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro foi emitida em 25 de novembro de 2025 e trata-se de um titulo
que viabiliza a transferéncia de riscos securitiarios ao mercado de capitais cuja operacio envolve a
securitizacdo de riscos relacionados a seguros garantia.

Operacoes Relevantes

A Letra de Risco de Seguro (“LRS”) é um instrumento que permite a transferéncia de riscos securitarios para o
mercado de capitais, ampliando as alternativas de gestdo e mitigacdo de riscos. Essa operacdo envolveu a
securitizagao de riscos relacionados a seguros garantia.

Ativos e Passivos

Em 31de dezembro de 2025, o ativo totalizou R$1.009.330, dos quais R$ 1.008.948 referem-se as

aplicagbes financeiras. Os passivos totalizaram R$ 1.009.330, representados basicamente por obrigacoes de letra
de risco de seguro.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2026
A Diretoria.
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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos diretores da
Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro
S&o Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galapagos SSPE — 02 - Letra de Risco de Seguro (“LRS"), administrada
pela Galapagos Capital Sociedade Seguradora de Propésito Especifico (“SSPE”), que compreendem o demonstrativo
da situagao patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e o respectivo demonstrativo da mutagédo do patriménio da
operagado para o periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissdo) a 31 de dezembro de 2025, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro em 31 de dezembro
de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as operagdes de securitizagdo de
Sociedades Seguradoras de Propésito Especifico autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a
Galapagos SSPE — 02 - Letra de Risco de Seguro, administrada pela Galapagos Capital Sociedade Seguradora de
Propésito Especifico., de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e as normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstragdes financeiras no Brasil, cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de Auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formag&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Mensuragéao da Letra de Risco de Seguro (LRS) e do respectivo ativo garantidor

A Letra de Risco de Seguro (LRS) mantém obrigagdes, nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025,
representadas principalmente pela parcela dos recursos aplicados pelos investidores titulares na emissdo da LRS. O
registro deste montante é baseado no valor total de emissao constante da escritura da LRS.

Consideramos o referido montante de emissdo da LRS citado, como um principal assunto de auditoria dada a
relevancia dos valores registrados nas demonstragdes financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) comparagdo do montante com a escritura da LRS e com
o respectivo extrato bancario; (i) recélculo da rentabilidade do ativo garantidor; (iii) analise documental das despesas
administrativas incorridas no periodo, com verificagdo da natureza e competéncia; e (iv) avaliagéo se as divulgagdes
relacionadas nas demonstragdes financeiras consideram as informacdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos, consideramos aceitdveis os critérios utilizados pela
Administragdo para a mensuragao da LRS e do respectivo ativo garantidor

Outras informagoes que acompanham as demonstragoes financeiras e o relatério dos auditores

A Administragdo da SSPE é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragéo,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracao e da governancga pelas demonstragées financeiras

A Administragdo é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as operagdes de securitizagdo de Sociedades Seguradoras
de Propdsito Especifico autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da

operagdo de securitizagdo administrada pela SSPE continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos

relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes

financeiras, a ndo ser que a administragédo pretenda liquidar a operagao de securitizagdo administrada pela SSPE ou

cessar suas operacgdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.
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Os responsaveis pela governanga da operagdo de securitizagdo administrada pela SSPE sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢oes relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade
é aplicado no planejamento e na execugdo de nossa auditoria, na avaliagdo dos efeitos das distorgoes
identificadas ao longo da auditoria, das distor¢des ndo corrigidas, se houver, sobre as demonstragdes
financeiras como um todo e na formagao da nossa opiniéo;

e A determinagdo da materialidade é afetada pela nossa percepgéo sobre as necessidades de informagdes
financeiras pelos usuarios das demonstragdes financeiras. Nesse contexto, é razodvel que assumamos que
os usudrios das demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razoavel sobre os negdcios, as
atividades comerciais e econdmicas da operagédo de securitizagdo administrada pela SSPE e a disposigao
para analisar as informagdes das demonstragdes financeiras com diligéncia razoavel; (ii) entendem que as
demonstragdes financeiras sao elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade;
(iii) reconhecem as incertezas inerentes a mensuragdo de valores com base no uso de estimativas,
julgamento e consideracdo de eventos futuros; e (iv) tomam decisGes econémicas razodveis com base nas
informacdes das demonstragdes financeiras.

e Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam consideradas relevantes.
Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensdo de
procedimentos de avaliagéo de risco; (b) a identificagdo e avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante; e (c) a
natureza, a época e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

e A determinagdo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional.
Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para
determinarmos a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade para
execucdo da auditoria significa o valor ou os valores fixados(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado
relevante para as demonstragdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a
probabilidade de que as distor¢des nédo corrigidas e ndo detectadas em conjunto excedam a materialidade
para as demonstragdes financeiras como um todo.
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e Identificamos e avaliamos os riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagé@o, omissao ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da operagao de securitizagdo administrada pela SSPE.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragdo.

e Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condigdes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da
operagdo de securitizagdo administrada pela SSPE. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagbes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia,
eventos ou condig¢des futuras podem levar a operagéo de securitizagdo administrada pela SSPE ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagd@o geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com a Administragé@o a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras, e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2026.

Assinado eletronicamente por:

Romulo Carvalho Caputo

CPF: *** 430.257-**

Data: 27/02/2026 16:40:35 -03:00

Romulo Carvalho Caputo [we S
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Galapagos SSPE - 02 - Letra de Risco de Seguro
Demonstrativo da situacdo patrimonial

em 31 de dezembro de 2025

(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota explicativa

31 de dezembro de 2025

Ativo
Circulante 1.009.330
Disponivel 3 226

Aplicagbes Financeiras 4 1.008.948

Premios a receber 156
Total do Ativo 1.009.330
Passivo
Passivo Circulante 12.615
Contas a Pagar

Obrigagbes a Pagar 5 12.461
Provisdes técnicas - Seguros

Provisdo de prémios ndo ganhos 7.1 154
Passivo Nao Circulante 996.715
Contas a Pagar

Obrigagdes letra risco de seguro 6 996.715
Total do Passivo 1.009.330

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Galapagos SSPE - 02 - Letra de Risco de Seguro

Demonstrativo da situacdo patrimonial

Periodo de 25 de novembro de 2025 (data de da emissao) a 31 de dezembro de 2025
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

Emissao de LRS 1.000.000
Rentabilidade de Ativos 9477
Prémio LRS 156
PPNG - Garantia (154)
Despesas Administrativas (12.764)
Saldo final em 31 de dezembro de 2025 996.715

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro

@ ﬁa_lh*a pagos Notas explicativas da administracdo as demonstracoes
; financeiras
Periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissao) a 31 de dezembro
de 2025

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Secao A — Informacoes gerais

1.1 Contexto operacional

Em 25 de novembro de 2025, a Galapagos Capital Sociedade Seguradora de Propo6sito Especifico realizou a primeira
emissao de Letra de Risco de Seguro (LRS), denominada Galapagos SSPE — 02 - Letra de Risco de Seguro (“LRS”
ou “Letra”). Em 04 de dezembro de 2025, foi efetuada a primeira integralizacao, no valor de R$ 1.000.000.

A Letra de Risco de Seguro é um titulo que viabiliza a transferéncia de riscos securitarios ao mercado de capitais
cuja operacdo envolve a securitizacao de riscos relacionados a seguros garantia.

A LRS se encontra classificada no segmento S3 de acordo com a classificacdo da SUSEP.
1.2 Apresentacao das demonstracoes financeiras
1.2.1 Bases de apresentacio

Estas sdo as primeiras demonstracoes financeiras da LRS e consequentemente, ndo sdo apresentados valores
comparativos referentes a periodos anteriores.

As demonstracdes financeiras sao preparadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as operacoes de securitizacao das Sociedades Seguradoras de Proposito Especifico (SSPE) autorizadas a
funcionar pela SUSEP.

Na condigdo de emissora da LRS, a Galapagos Capital Sociedade Seguradora de Proposito Especifico. (“Galapagos
SSPE”) constitui o patrimonio independente e emite as demonstracoes financeiras, de maneira nao consolidada
como uma entidade que reporta, em cumprimento ao disposto, especialmente da Lei 14.430. de agosto de 2022 e
na Resolucio 453 de abril de 2022 emitida pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

A Administracdo declara que as divulgagoes realizadas nas demonstracoes financeiras da LRS evidenciam todas as
informacoes relevantes, utilizadas na sua gestao e que as praticas contabeis foram aplicadas de maneira consistente
no periodo.

A emissao das demonstracoes financeiras foi autorizada pela Diretoria da Emissora em 27 de fevereiro de 2026.

1.2.2 Caracteristicas da operacao de securitizacao

A Letra de Risco de Seguro (LRS) sera encerrada pelo término do prazo de vigéncia contratual estabelecido para
a cobertura dos riscos securitizados, que sera dia o1 de janeiro de 2032, ou antecipadamente em razdo da
ocorréncia de eventos de sinistralidade que exijam a utilizacao integral dos recursos do patrimonio independente.



@ Gal Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro

il *E pPagos Notas explicativas da administracao as demonstracoes
; financeiras
Periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissao) a 31 de dezembro
de 2025

(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1.2.3 Bases de mensuraciao

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas considerando o custo histérico como base de valor, ajustadas
quando aplicavel para refletir os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. A LRS
elabora suas demonstragoes financeiras utilizando a contabilizacao pelo regime de competéncia.

1.2.4 Moeda funcional

As demonstragdes financeiras individuais em 31 de dezembro de 2025 s3o apresentadas em reais (R$), que é a
moeda funcional e de apresentacdo da LRS.

1.2.5 Uso de estimativas e julgamentos

Na preparacao destas demonstragoes financeiras, a Administragio fez julgamentos e estimativas sobre o futuro que
afetam a aplicagdo das politicas contabeis da LRS e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas
(registradas no passivo sob a rubrica “Obrigagoes letra risco de seguro”). As estimativas e premissas sao revisadas
de forma continua e sdo consistentes com o gerenciamento de riscos da LRS. As revisoes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacgGes sobre julgamentos realizados na aplicacido das politicas contabeis que tém efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras estao apresentadas abaixo, bem como as informacgées
sobre as incertezas relacionadas a estimativas e suas premissas na data da emissdo do relatério que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contébeis de ativos e passivos no préoximo ano fiscal.

(a) Estimativa de valor justo de instrumentos financeiros

Conforme descrito na nota 4, os valores justos dos instrumentos financeiros com cotagéo piblica sdo baseados nos
precos atuais de negocia¢do. A nota 4 oferece informacoes detalhadas sobre as principais premissas utilizadas na
determinacao do valor justo de instrumentos financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas premissas.

(b) Provisao para sinistros ocorridos, mas nao avisados

A provisdo para sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) visa refletir os sinistros que ja ocorreram, mas que
ainda nao foram reportados a sociedade seguradora. Trata-se de uma estimativa atuarial necessaria para garantir a
adequada constituicao das obrigacoes técnicas da LRS. Considerando que a SSPE se encontra em fase inicial de
operacao, foi adotada uma metodologia, definida em nota técnica atuarial, baseada em parametros técnicos da
contraparte. A selecdo da sinistralidade esperada proveniente da contraparte reflete a experiéncia consolidada da
contraparte na carteira em referéncia. No periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissao) a 31 de dezembro
de 2025 nio ocorreram avisos de sinistros.
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1.3 Analise das operacoes

A LRS foi emitida em 25 de novembro de 2025 e opera no segmento de Garantia. A operacao teve como contraparte
o BS2 Seguros S.A, sociedade empresaria por agoes, com sede na Capital do Estado de Sao Paulo, na Alameda
Vicente Pinzon, n® 51 — 10° Andar, Vila Olimpia, CEP 04.547-130, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 07.163.211/0001-
94. O BS2 Seguros S.A. realizara, em contrapartida a transferéncia de riscos a SSPE, pagamento de prémios de
acordo com os riscos aceitos ao longo da vigéncia da operagao.

Secao B — Riscos
2. Gerenciamento de riscos

A presente Letra de Riscos de Seguros (LRS) foi emitida pela Galapagos SSPE, a qual mantém uma Diretoria
Estatutaria de Controles Internos, responsavel pela supervisao e monitoramento do gerenciamento de seus riscos.
No mesmo sentido, mantém-se o comprometimento de toda Diretoria Estatutaria e dos demais 6rgaos colegiados,
consultivos e deliberativos, por fomentar a gestio de riscos no ambito da Companbhia.

De forma geral, sob o aspecto de gerenciamento de riscos, a LRS adota os mesmos mecanismos previstos pela
estrutura de gestdo de riscos da Galapagos SSPE, emissora da referida LRS.

2.1 Tipologia de risco

As principais categorias de risco a qual a LRS encontra-se exposta, considerando a sua natureza, sao as que seguem:
mercado e crédito.

2.2 Risco de mercado

Sdo os riscos oriundos das alteragdes nos precos e taxas no mercado financeiro, que podem causar a reducdo do
valor de um titulo ou carteira de ativos. As principais variaveis atreladas ao risco de mercado das aplicacoes
financeiras contidas na presente LRS sdo: taxas de juros reais e nominais.

Os recursos captados com a emissdo da Letra de Risco de Seguro (“LRS”) foram integralmente aplicados em cotas
do ETF GLFT11, cuja politica de investimento consiste, preponderantemente, na aplicacdo em titulos publicos
federais, classificados como ativos de baixo risco de crédito e elevada liquidez. A LRS nao possui ativos ou passivos
em moeda estrangeira.

Considerando o perfil dos investimentos da LRS, a Diretoria entende que a exposic¢io as varia¢des nas taxas de juros
¢ imaterial e inexiste exposi¢ao ao risco cambial.

A gestao de risco do mercado envolve diferentes unidades organizacionais, contemplando diretrizes e estratégias,
assim como técnicas VaR (Value at Risk) e construcao de cenarios de estresse, com o objetivo de gestao preventiva
de perdas.

2.3 Analise de Value at Risk

Sido estabelecidos limites, processos e ferramentas para efetiva gestdo do risco de mercado. Além disso, a carteira
de investimentos é monitorada diariamente, visando garantir que os limites definidos sejam respeitados.
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O Value at Risk (VaR) é um dos métodos utilizados na gestao de risco de mercado. A mensuracgao do risco através
deste método estima a perda maxima esperada dentro de um determinado horizonte de tempo e para um intervalo
de confianga especificado sob condigdes normais de mercado. Esta medida considera o efeito da diversificagdo dos
riscos na carteira total. Esta métrica é difundida no mercado para a mensuracao do risco de mercado. No entanto,
o modelo utiliza dados histoéricos para calcular perdas do portfélio e, como limitacdo, ndo mensura o montante desta
perda acima do nivel de confianca.

Segundo o método histoérico, com nivel de significancia de 5%, janela de observacao de 12 meses e retornos diarios,
o VaR diario da carteira de ativos da LRS estimado para 31 de dezembro de 2025, foi de aproximadamente R$
100.89, o0 que representa uma perda maxima estimada de 0,01% do total da carteira de ativos.

Analise consolidada por stress tests econdomicos

O stress test consiste em mensurar o efeito das variacdes de pregos e taxas observadas no mercado financeiro em
momentos de stress significativos sobre o valor dos ativos e passivos da LRS. Para isso, observa-se o valor dos
principais precos e taxas em um momento anterior e posterior a crise e aplica-se estas variagdes sobre os ativos e
passivos da LRS na data base de 31 de dezembro de 2025. O calculo do efeito global também considera as correlagGes
existentes entre os diversos fatores de risco. As variaveis que mais afetam o resultado do stress test para a LRS sdo
as taxas de juros reais e nominais.

Os stress test econOmicos analisados sdo: Bearish, Bullish, Mexican Crisis (1995), Asian Crisis (1997), Russian
Devaluation (1998), Tech Wreck (2000), Sept 11th (2001), Fall 2008 (2008).

Ap6s analise, conclui-se que o cenirio econdmico mais adverso para a carteira de investimentos é o Bearish, que
geraria uma perda estimada de 0,02% no patrimonio independente da LRS.

2.4 Risco de Crédito

Na estrutura de uma LRS é considerado que a principal origem do risco de crédito esta vinculada a investimentos
em titulos ou carteira de ativos.

A estrutura da operacao assegura correspondéncia integral entre os ativos adquiridos e as obrigacoes decorrentes
da LRS, ndo havendo realizacdo de operacbes de crédito com contrapartes privadas nem manutencao de
instrumentos financeiros sujeitos a risco de crédito relevante.

Assim como descrito na secdo anterior, a Diretoria considera que a sua exposicao ao risco de crédito com
investimentos é imaterial dado que os recursos captados com a emissao da Letra de Riscos de Seguros foram
integralmente aplicados em ETF GLFT11, classificados como ativos de baixo risco de crédito.

2.5 Capital de Risco Regulatdrio

A Resolucao CNSP n°453/2022, estabelece a metodologia para o calculo do capital de risco da LRS baseado nos
riscos de crédito e de mercado.

O Capital de risco regulatdrio apresentado esta sendo coberto pela Galapagos Capital Sociedade Seguradora de
Proposito Especifico.
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A tabela abaixo demonstra o capital de risco da LRS em 31 de dezembro de 2025.

2025
CMR R$ 1.300.000,00

Parcela Fixa Parcela Variavel
Capital Base R$ 1.200.000,00 R$ 100.000,00

Secao C - Notas explicativas relevantes as demonstracoes financeiras
3. Caixa e equivalente de caixa

3.1 Politicas contabeis aplicaveis

A LRS considera como caixa e equivalentes de caixa os saldos em conta corrente em moeda nacional, aplicacoes
financeiras de alta liquidez e com risco insignificante de variagdo de valor de mercado, conforme definido pelo CPC
03 (R2) — Demonstracao dos fluxos de caixa.

2025
Caixa e equivalente de caixa 226
226

4. Aplicacoes financeiras

4.1 Politicas contabeis aplicaveis

As aplicacbes financeiras sao reconhecidas e mensuradas de acordo com as disposicoes do pronunciamento técnico
CPC 48 — Instrumentos Financeiros.

Os ativos financeiros sdo classificados em trés categorias:

Mensurados ao custo amortizado;
Mensurados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA);

Mensurados ao valor justo por meio do resultado (VJR).

A LRS possui apenas uma aplicacao financeira, representada pelo ETF GLFT11. O GLFT11 é um fundo de indice que
replica o desempenho do ITBR Selic - Indice Teva Tesouro Selic Composto 30/70 e combina uma alocacio de 30%
em Letras Financeiras do Tesouro (LFTs) de prazos curtos e 70% em LFTs de prazos longos. Através desse ETF é
possivel obter um retorno aderente ao DI de maneira prética, eficiente e com liquidez em bolsa. Um fundo eficiente
para gestéo de caixa, reservas de emergéncias e garantias na B3.
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Essa aplicacao é classificada como mensurada ao valor justo por meio do resultado (VJR). Os rendimentos, as
perdas e os ganhos decorrentes da variacao do valor da ETF sdo registrados no passivo, sob a rubrica de "Obrigacées
LRS - Juros e Atualizacdo Monetaria". O valor justo é determinado com base nas cotac¢oes divulgadas pela B3.

4.2 Mensuracoes ao valor justo reconhecidas

(a) Mensuragoes de valor justo de Nivel 1 sdo obtidas de precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos
para ativos ou passivos idénticos.

(b) Mensuracoes de valor justo de Nivel 2 sdo obtidas por meio de insumos, exceto precos cotados, incluidos
no nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo diretamente (precos) ou indiretamente (com base no
preco).

(c) Mensuragoes de valor justo de Nivel 3 sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliacdo que incluem variaveis
para o ativo ou passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados nao
observaveis).

4.3 Composicao do saldo

Nivel Correcao Custo Valor Total
monetaria  amortizado justo
Quotas de fundo exclusivo de
indice
ETF GLFT11 Nivel 1 ITBR Selic 999.471 1.008.948 1.008.948
Total 999.471 1.008.948 1.008.948
% 100,00% 100,00%
Circulante 1.008.948 1.008.948
4.4 Movimentacao das aplicacoes financeiras
2025
Aquisicao de aplicacoes financeiras 999.471
Resultado financeiro 9.477
Saldo em 31 de dezembro de 2025 1.008.948

5. Obrigacoes a pagar

5.1 Politicas contabeis aplicaveis

As obrigacoes a pagar sdo reconhecidas no passivo quando h4 a ocorréncia do fato gerador. Incluem-se nesta rubrica
os compromissos assumidos com terceiros, fornecedores de bens e servicos e consultoria.
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5.2 Composicao do saldo
2025
Fornecedores 12.461
12.461

6. Obrigacoes letra de risco de seguro
6.1 Politicas contabeis aplicaveis

As obrigacoes da Letra de Risco de Seguro sao registradas no passivo do balanco patrimonial da operacao e
representam o valor devido aos investidores da LRS, condicionado as regras de remuneracao, variagao de provisoes
e eventual perda decorrente da sinistralidade da operacao.

O passivo reflete o valor nominal dos recursos captados por meio da emissdo da LRS, ajustado por encargos
financeiros pactuados e por eventuais perdas esperadas, conforme os critérios definidos no regulamento da
operacdo e em consonancia com as normas da SUSEP. A mensuracdo das obrigacGes considera a expectativa de
cumprimento das condicbes contratuais ao longo da vigéncia da operacio.

6.2 Composicao do saldo

2025

Emissao de LRS 1.000.000
Rentabilidade dos ativos 9.477
Prémio LRS 2
Despesas administrativas (12.765)
Agente financeiro (9.561)
Consultoria (2.900)
Outros (303)
Saldo final em 31 de dezembro de 2025 996.714

=. Provisoes técnicas
7.1 PPNG
7.1.1 Politicas contabeis aplicaveis

A provisao para prémios ndo ganhos para os riscos vigentes e emitidos (PPNG-RVE) é constituida pela parcela dos
prémios, emitidos no periodo, de riscos nao decorridos dos contratos e tem por objetivo cobrir os sinistros futuros
no decorrer do periodo de cobertura. Conforme regulamentacio vigente, a base de célculo da PPNG devera
corresponder a parcela de prémio de LRS repassado pela contraparte nao destinado a remuneracio da SSPE e é
apurada operacionalmente pelo método pro rata die, que corresponde ao periodo de risco a decorrer, apurado a
partir da data-base de calculo até o final da vigéncia do contrato.



© Galapagos

Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro
Notas explicativas da administracao as demonstragoes

financeiras

Periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissao) a 31 de dezembro

de 2025
(Em Reais, exceto quando indicado de outra forma)

7.1.2 Composicio do saldo

Garantia

2025

154

154

Diretoria

Roberto Santiago Takatsu
Diretor financeiro

Rogerio Toledo Goulart
Diretor de riscos

Jordanno Bruno Nicoletta dos Santos
Diretor atuarial

Contador

Erik Gustavo Saccomani
CRC-1SP201761/0-8



