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Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragoes financeiras

Aos diretores da
Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstragdes financeiras da Galapagos SSPE — 02 - Letra de Risco de Seguro (“LRS"), administrada
pela Galapagos Capital Sociedade Seguradora de Propésito Especifico (“SSPE”), que compreendem o demonstrativo
da situagao patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e o respectivo demonstrativo da mutagao do patriménio da
operagao para o periodo de 25 de novembro de 2025 (data da emissdo) a 31 de dezembro de 2025, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Galapagos SSPE — 02 — Letra de Risco de Seguro em 31 de dezembro
de 2025, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as operagbes de securitizagao de
Sociedades Seguradoras de Propésito Especifico autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados
- SUSEP.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagédo a
Galapagos SSPE - 02 — Letra de Risco de Seguro, administrada pela Galapagos Capital Sociedade Seguradora de
Propésito Especifico., de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e as normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de
demonstragdes financeiras no Brasil, cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de Auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em
nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstrac¢des financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.
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Mensuracgao da Letra de Risco de Seguro (LRS) e do respectivo ativo garantidor

A Letra de Risco de Seguro (LRS) mantém obrigagdes, nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2025,
representadas principalmente pela parcela dos recursos aplicados pelos investidores titulares na emissdo da LRS. O
registro deste montante é baseado no valor total de emissao constante da escritura da LRS.

Consideramos o referido montante de emissdo da LRS citado, como um principal assunto de auditoria dada a
relevancia dos valores registrados nas demonstragdes financeiras.

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: (i) comparagdo do montante com a escritura da LRS e com
o respectivo extrato bancario; (i) recdlculo da rentabilidade do ativo garantidor; (iii) analise documental das despesas
administrativas incorridas no periodo, com verificagdo da natureza e competéncia; e (iv) avaliagcdo se as divulgagdes
relacionadas nas demonstragdes financeiras consideram as informagdes relevantes.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos, consideramos aceitaveis os critérios utilizados pela
Administracdo para a mensuragao da LRS e do respectivo ativo garantidor

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério dos auditores

A Administragdo da SSPE é responsdvel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragdo e ndo expressamos
qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorgao relevante no Relatério da Administragao,
somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragao e da governanga pelas demonstragdes financeiras

A Administracao é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as operagdes de securitizagdo de Sociedades Seguradoras
de Propésito Especifico autorizadas a funcionar pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade da
operagao de securitizagao administrada pela SSPE continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées
financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a operagao de securitizagdo administrada pela SSPE ou
cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
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Os responsdveis pela governanga da operagdo de securitizagdo administrada pela SSPE sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao
livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes
existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e Determinamos a materialidade de acordo com o nosso julgamento profissional. O conceito de materialidade
é aplicado no planejamento e na execugdo de nossa auditoria, na avaliagdo dos efeitos das distorgoes
identificadas ao longo da auditoria, das distorgbes nao corrigidas, se houver, sobre as demonstragoes
financeiras como um todo e na formagao da nossa opiniao;

e A determinagao da materialidade é afetada pela nossa percepgao sobre as necessidades de informagdes
financeiras pelos usuarios das demonstracdes financeiras. Nesse contexto, é razoavel que assumamos que
os usudrios das demonstragdes financeiras: (i) possuem conhecimento razodvel sobre os negécios, as
atividades comerciais e econdémicas da operagao de securitizagdo administrada pela SSPE e a disposigao
para analisar as informagdes das demonstragdes financeiras com diligéncia razodvel; (ii) entendem que as
demonstragdes financeiras sdo elaboradas, apresentadas e auditadas considerando niveis de materialidade;
(iii) reconhecem as incertezas inerentes & mensuragdo de valores com base no uso de estimativas,
julgamento e consideracéo de eventos futuros; e (iv) tomam decisdes econdmicas razoaveis com base nas
informagdes das demonstracdes financeiras.

e Ao planejarmos a auditoria, exercemos julgamento sobre as distor¢des que seriam consideradas relevantes.
Esses julgamentos fornecem a base para determinarmos: (a) a natureza, a época e a extensdo de
procedimentos de avaliagdo de risco; (b) a identificagdo e avaliagdo dos riscos de distorgao relevante; e (c) a
natureza, a época e a extensao de procedimentos adicionais de auditoria.

e A determinagdo da materialidade para o planejamento envolve o exercicio de julgamento profissional.
Aplicamos frequentemente uma porcentagem a um referencial selecionado como ponto de partida para
determinarmos a materialidade para as demonstragdes financeiras como um todo. A materialidade para
execucgdo da auditoria significa o valor ou os valores fixados(s) pelo auditor, inferior(es) ao considerado
relevante para as demonstragdes financeiras como um todo, para adequadamente reduzir a um nivel baixo a
probabilidade de que as distor¢oes nado corrigidas e nao detectadas em conjunto excedam a materialidade
para as demonstragdes financeiras como um todo.

R Bl IAMEIRD SA0 PAULD ESPIRITO RANT O FARANA ML STIae K D DEm
{15 LI 1) F2 0780 1T ks 6058 {43 e e -7
s s i, 710 Worrids Pasizia 7439 Hiad b Bk Gt 1% Bt Fisu s ok, 138
3 1 LT ¥ oandar, TS Deld Yada AT Arigded PR E de HNrirt
1 ks Paain = 5B it - §
311308 Bz 2 1A




¥

markup

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos da operagao de securitizagdo administrada pela SSPE.

e Avaliamos a adequacgéo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela administragao, da base contdbil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condic¢des que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da
operagao de securitizagdo administrada pela SSPE. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar a atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagées nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a operagao de securitizagdo administrada pela SSPE ndo mais se
manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contelido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a Administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governancga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras, e que, dessa
maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinamos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porgue as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicagao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de fevereiro de 2026.
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