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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

Aos Acionistas, ao Conselho e à Administração da  
Tibagi Energia SPE S.A. 

Opinião 

Examinamos as demonstrações financeiras da Tibagi Energia SPE S.A. , que compreendem o 
balanço patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstrações do resultado, do resultado 
abrangente, das mutações do patrimônio líquido e dos fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, bem 
como as correspondentes notas explicativas, incluindo as políticas contábeis materiais. 

Em nossa opinião, as demonstrações financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os 
aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Tibagi Energia SPE S.A. em 31 de dezembro de 2025, 
o desempenho de suas operações e os seus fluxos de caixa para o exercício findo nessa data, de acordo com as 
práticas contábeis adotadas no Brasil. 

Base para opinião 

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas 
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir intitulada 

demonstrações financeiras
relação à Companhia, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no Código de Ética Profissional 
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos 
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidência de 
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 

Principais assuntos de auditoria 

Não existem principais assuntos de auditoria a comunicar em nosso relatório. 

Responsabilidades da Administração e da governança pelas demonstrações financeiras 

A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações financeiras de 
acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações financeiras livres de distorção relevante, 
independentemente se causada por fraude ou erro. 

Na elaboração das demonstrações financeiras, a Administração é responsável pela avaliação da capacidade 
de a Companhia continuar operando e divulgando, quando aplicável, os assuntos relacionados com a sua 
continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das demonstrações financeiras, a não ser 
que a Administração pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operações, ou não tenha nenhuma 
alternativa realista para evitar o encerramento das operações. 

Os responsáveis pela governança da Companhia são aqueles com responsabilidade pela supervisão do 
processo de elaboração das demonstrações financeiras. 
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações financeiras

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações financeiras, tomadas em conjunto, 
estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatório de 
auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança, mas não uma garantia de 
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as 
eventuais distorções relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma 
perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações 
financeiras. 

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, 
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: 

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações financeiras, 
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria 
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e suficiente para 
fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante resultante de fraude é maior do 
que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, 
falsificação, omissão ou representações falsas intencionais. 

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos 
de auditoria apropriados às circunstâncias, mas não com o objetivo de expressarmos opinião sobre a 
eficácia dos controles internos da Companhia. 

 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contábeis e 
respectivas divulgações feitas pela Administração. 

 Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade operacional 
e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relação a eventos ou 
condições que possam levantar dúvida significativa em relação à capacidade de continuidade operacional 
da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atenção em nosso 
relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações financeiras ou incluir modificação 
em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas 
evidências de auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem 
levar a Companhia a não mais se manter em continuidade operacional. 

 Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações financeiras, inclusive as 
divulgações e se as demonstrações financeiras representam as correspondentes transações e os eventos 
de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada. 

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance 
planejado, da época da auditoria e das constatações significativas de auditoria, inclusive as eventuais 
deficiências significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. 

Belo Horizonte, 11 de fevereiro de 2026 

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Alexandre Borges de Oliveira 
Auditores Independentes Ltda. Contador 
CRC nº 2 SP 011609/O-  CRC nº MG 119313/O-3 

 

 



TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

BALANÇO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Nota Nota
ATIVOS explicativa 31/12/2025 31/12/2024 PASSIVOS E PATRIMÔNIO LÍQUIDO explicativa 31/12/2025 31/12/2024

ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 4.930                   4.128                   Fornecedores 12 1.738                   1.579                   
Aplicações financeiras 7 40.486                 36.926                 Debêntures 13 27.705                 19.042                 
Contas a receber de clientes 8 7.266                   6.922                   Obrigações trabalhistas e previdenciárias 153                       149                       
Despesas antecipadas 756                       727                       Impostos, contribuições e taxas a recolher 1.176                   660                       
Outros ativos circulantes 598                       243                       Dividendos a pagar 16 1.095                   904                       
Total dos ativos circulantes 54.036                 48.946                 Provisões para compromissos futuros 14 1.044                   843                       

Encargos setoriais 812                       573                       
Outros passivos 236                       174                       
Total dos passivos circulantes 33.959                 23.924                 

ATIVO NÃO CIRCULANTE
Depósito em garantia 9 14.769                 13.848                 PASSIVO NÃO CIRCULANTE
Depósito judicial 28                          18                          Fornecedores 12 -                              50                          
Imobilizado 10 185.320              187.496              Debêntures 13 205.518              217.537              
Intangível 11 1.416                   1.681                   Obrigações vinculadas a concessão 291                       380                       
Total dos ativos não circulantes 201.533              203.043              Total dos passivos não circulantes 205.809              217.967              

PATRIMÔNIO LIQUIDO 16
Capital social 4.000                   4.000                   
Reserva de lucros 800                       800                       
Dividendos adicionais propostos 11.001                 5.298                   

    Total do patrimônio líquido 15.801                 10.098                 
    

TOTAL DOS ATIVOS 255.569              251.989              TOTAL DOS PASSIVOS E DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 255.569              251.989              

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO 
PARA O EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025

Nota
explicativa 31/12/2025 31/12/2024

RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS 17 60.557                     54.364                     

CUSTOS DAS VENDAS DE ENERGIA
Custos com depreciação e amortização 10, 11 e 18 (5.557) (6.469)
Prêmio de risco (repactuação do risco hidrológico) (5.339) (4.745)
Custos com manutenção (1.231) (1.404)
Custos com pessoal (1.250) (1.222)
Encargo de uso dos sistemas de distribuição (EUSD) (1.190) (1.136)
Custos com seguros (960) (908)
Custos com Energia Comprada Para Revenda (302) (612)
Custos com operação (242) (298)
Custos com meio ambiente (42) (130)
Outros custos (32) (21)
Taxas setoriais (21) (20)

18 (16.166) (16.965)

LUCRO BRUTO 44.391                     37.399                     

DESPESAS OPERACIONAIS 
Despesas com pessoal e administradores (1.980) (1.844)
Despesas com depreciação e amortização 10,11 e 18 (301) (301)
Despesas administrativas e gerais (1.038) (828)
Outras receitas operacionais -                                  552                            
Outras despesas operacionais -                                  (9)

18 (3.319)                       (2.430)                       

LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 41.072                     34.969                     

RESULTADO FINANCEIRO
Despesas financeiras 20 (23.588) (25.093)
Receitas financeiras 20 6.869                        5.043                        
 (16.719) (20.050)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA

CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 24.353                     14.919                     

Corrente 21 (4.315) (3.480)
    

LUCRO LÍQUIDO DO  PERÍODO 20.038                     11.439                     

Resultado por ação ordinárias básico e diluído  R$ 24 0,465                        0,250                        
Resultado por ação preferenciais básico e diluído  R$ 24 1,020                        0,850                        

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto o lucro por ação e a quantidade de ações)
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TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAÇÃO DO RESULTADO ABRANGENTE 
PARA O EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

31/12/2025 31/12/2024

LUCRO LÍQUIDO DO  PERÍODO 20.038                   11.439                   

Outros resultados abrangentes -                                -                                
  

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL DO  PERÍODO 20.038                   11.439                   

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAÇÃO DAS MUTAÇÕES DO PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
PARA O EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Reserva de lucros

Nota 
Explicativa Capital social Reserva Legal

Dividendos 
adicionais 
propostos

Lucro/Prejuízo 
acumulado Total

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2023 4.000                           706                               6.417                           -                                11.123                        

Dividendos adicionais distribuídos referentes a 2023 (R$ 0,17 por ação) 16 -                                    -                                    (6.417)                         -                                    (6.417)                         
Lucro líquido do exercício -                                    -                                    -                                    11.439                        11.439                        
Destinações: -                                    
Reserva legal 16 -                                    94                                 -                                    (94)                                -                                    
Dividendos declarados imputado aos preferencialistas (R$ 0,85 por ação) 16 -                                    -                                    -                                    (1.816)                         (1.816)                         
Dividendos declarado imputado ao mínimo obrigatório (R$ 0,06 por ação) 16 -                                    -                                    -                                    (2.382)                         (2.382)                         
Dividendos declarados adicionais (R$ 0,05 por ação) 16 -                                    -                                    -                                    (1.849)                         (1.849)                         
Dividendos propostos adicionais (R$ 0,14 por ação) 16 -                                    -                                    5.298                           (5.298)                         -                                    

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024 4.000                           800                               5.298                           -                                     10.098                        

Dividendos adicionais distribuídos referentes a 2024 (R$ 0,14 por ação) 16 -                                    -                                    (5.298)                         -                                    (5.298)                         
Lucro líquido do exercício 16 -                                    -                                    -                                    20.038                        20.038                        
Destinações:
Dividendos declarados imputado aos preferencialistas (R$ 1,02 por ação) 16 -                                    -                                    -                                    (2.179)                         (2.179)                         
Dividendos declarado imputado ao mínimo obrigatório (R$ 0,12 por ação) 16 -                                    -                                    -                                    (4.465)                         (4.465)                         
Dividendos declarados adicionais (R$ 0,06 por ação) 16 -                                    -                                    -                                    (2.393)                         (2.393)                         
Dividendos propostos adicionais (R$ 0,29 por ação) 16 -                                    -                                    11.001                        (11.001)                       -                                    

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025 4.000                           800                               11.001                        -                                     15.801                        

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.
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TIBAGI ENERGIA SPE S.A.

DEMONSTRAÇÃO DOS FLUXOS DE CAIXA 
PARA O EXERCÍCIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

Nota
explicativa 31/12/2025 31/12/2024

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro  antes do imposto de renda e da contribuição social 24.353                            14.919                            
Ajustes para conciliar o resultado às disponibilidades geradas pelas
atividades operacionais:
Resultado com baixa de ativo imobilizado 10, 11 e 24 -                                         487                                  
Atualização financeira sobre depósitos judiciais 20 3                                        (3)                                      
Rendimentos de aplicações financeiras (6.088)                             (4.765)                             
Atualização financeira sobre compromissos futuros 14 e 20 103                                  290                                  
Atualização financeira sobre P&D 29                                     (42)                                    
Depreciação e amortização 10, 11 e 18 5.858                              6.770                              
Encargos financeiros sobre debêntures 13 e 20 22.558                            23.910                           
Apropriação do custo de transação de debêntures 13 e 20 641                                  641                                  

Variações nos ativos e passivos:
Contas a receber de clientes (344)                                 910                                  
Impostos a recuperar (811)                                 (993)                                 
Despesas antecipadas (29)                                    (42)                                    
Depositos judiciais (32)                                    3                                        
Outros ativos (355)                                 688                                  

Fornecedores 130                                  14                                     
Obrigações trabalhistas e previdenciárias 4                                        6                                        
Impostos, contribuições e taxas a recolher 18                                     134                                  
Provisão de férias e 13º salario 43                                     19                                     
Pagamento compromissos futuros 14 (673)                                 (675)                                 
Outras contas a pagar 229                                  (336)                                 

Caixa gerado pelas operações 45.637 41.935

Outros fluxos de caixa de atividades operacionais:
Juros pagos sobre debêntures 13 (12.468)                          (12.422)                          
Impostos de renda e contribuição social pagos (3.006)                             (2.818)                             
Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 30.163                            26.695                            

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicações financeiras 1.607                              (207)                                 
Aquisição de imobilizado 10, 11 e 25 (2.737)                             (1.498)                             
Caixa líquido aplicado nas atividades de investimento (1.130)                             (1.705)                             

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de principal de debêntures 13 (14.087)                          (12.226)                          
Pagamento de dividendos 16 (14.144)                          (12.445)                          
Caixa líquido aplicado nas atividades de financimento (28.231)                          (24.671)                          

AUMENTO DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 802                                  319                                  

Caixa e equivalentes de caixa no início do exercício 6 4.128                              3.809                              
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercício 6 4.930                              4.128                              

AUMENTO  DO SALDO DE CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 802                                  319                                  

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

7



 

8 

 

 
 

 

1. CONTEXTO OPERACIONAL 

em 10 de julho de 2015, tem por objeto social o desenvolvimento, a construção, a operação e a 
manutenção de Central Hidrelétrica no Rio Tibagi, Bacia do Paraná, Município de Tibagi, no Estado do 

administrativa está localizada na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, e sua filial na cidade 
de Tibagi, Estado do Paraná. 

Para explorar o potencial da UHE Tibagi Montante como produtora independente de energia elétrica, a 
Companhia obteve a autorização do Ministério de Minas e Energia ("MME"), por meio da Portaria  
nº 486/2015, pelo prazo de 35 anos, podendo ser prorrogada por trinta anos nos termos do artigo 2º da Lei 
nº 12.783/2013, com redação dada pela Lei nº 13.360/2016, regulamentada pelo Decreto 9.158/2017. 

A Companhia iniciou sua operação comercial no ano de 2019, tendo a primeira unidade geradora sido 
liberada a partir de 5 de outubro de 2019, a segunda a 
partir de 14 de novembro de 2019 e a terceira a partir de 6 de dezembro de 2019, por meio dos despachos 
de nº 2750/2019, 3174/2019 e 3401/2019, respectivamente. 

Para comercialização da energia gerada, a Companhia firmou Contratos de Comercialização de Energia no 

respectiva potência associada, celebrado entre o agente vendedor e o agente de distribuição no âmbito do 

elétrica organizados para os empreendimentos de geração de energia já existentes e novos 
empreendimentos. 

No ano de 2015, no âmbito do Leilão nº 04/2015, a Companhia firmou CCEARs, na modalidade de 
quantidade de energia, no montante de 19 MW médios, com início de suprimento em 1º de janeiro 2020, 
ao preço de R$209,50/MWh, referenciado ao mês abril de 2015, anualmente atualizado pelo IPCA, sempre 
no mês de janeiro de cada ano. 

Já no ano de 2019, antes do início da operação comercial, 1,2 MW médios adicionais foram 
comercializados no âmbito Leilão nº 04/2019, com início de suprimento em janeiro de 2025, ao preço de 
R$157,08MWh, com data-base de outubro de 2019, anualmente atualizado pelo IPCA, sempre no mês de 
janeiro de cada ano. 

Até o início de suprimento do Leilão nº 04/2019, o montante descontratado de 2MW médios vinha sendo 
integralmente ex-ante e 
ex-post 5 foram firmados 05 (cinco) 

 

A Companhia repactuou o risco hidrológico na modalidade SP100 (i) para o volume de 19MW médios, a 
partir de janeiro/2020, anuído pela ANEEL nos termos do Despacho nº 3256/2019, ao preço de 
R$21,41/MWh, referenciado ao mês de janeiro de 2019 e (ii) 1,2MW médios, a partir de janeiro/2025, 
anuído pela ANEEL por meio do Despacho n° 3443/2024, ao preço de R$34,42/MWh, referenciado à data-
base de janeiro de 2024, em ambos os casos, anualmente atualizado pela variação do IPCA 

Para o ano de 2025, o valor vigente é de R$29,80/MWh para os  
19 MW médios e de R$36,08/MWh para os 1,2 MW médios.  
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2. IMPACTOS DE NOVAS LEGISLAÇÕES E NORMAS 

Normas e interpretações novas e revisadas, aplicáveis para exercícios iniciados em ou após 1º de janeiro 
de 2025 

As normas brasileiras de relatório financeiro novas e revisadas a seguir, em vigor para exercícios iniciados 
em ou após 1º de janeiro de 2025, foram adotadas nas demonstrações financeiras. A adoção dessas 
novas e revisadas normas, aplicáveis a Companhia, não teve qualquer impacto nas divulgações ou nos 
valores apresentados nessas demonstrações financeiras: 

Norma Descrição da alteração 
    
   CPC 02: Os Efeitos das 

Mudanças nas Taxas de 
Câmbio intitulada Falta de 
Conversibilidade  

As alterações especificam como avaliar se uma moeda é 
conversível, e como determinar a taxa de câmbio quando não for. As 
alterações afirmam que uma moeda é conversível por outra moeda 
quando a entidade consegue obter a outra moeda dentro de um 
período que permite um atraso administrativo normal e através de 
um mecanismo de mercado ou cambial no qual uma transação de 
câmbio criaria direitos e obrigações exequíveis. A entidade avalia se 
a moeda é conversível por outra moeda na data de mensuração e 
para um fim específico. Se a entidade conseguir obter apenas um 
valor insignificante da outra moeda na data de mensuração para o 
fim específico, a moeda não é conversível por outra moeda. 

A avaliação sobre se a moeda é conversível por outra moeda 
depende da capacidade da entidade de obter a outra moeda e não 
de sua intenção ou decisão de fazer isso. 

    

OCPC 10: Créditos de Carbono 
(TCO2E), Permissões de 
emissão (Allawances) e Crédito 
de Descarbonização (CBIO) 

Está orientação técnica, visa direcionar o tratamento contábil de 
créditos de carbono (tCO2e), Permissões de emissão (allowances) 
e créditos de descarbonização (CBIO) das entidades atuantes no 
mercado brasileiro, assim como reconhecimento dos efeitos de 
compromissos assumidos de descarbonização. 
 

    

 

  
  

  
  

3. APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 

  

 

 

  



 

 

 

  

 

 

 

4. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 
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Item Vida útil 
  
Terrenos  61 anos 
Edificações, obras civis e benfeitorias 30 a 50 anos 
Máquinas, equipamentos e instalações 6 a 40 anos 
Reservatórios barragens e adutoras 50 anos 
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5. PRINCIPAIS JULGAMENTOS CONTÁBEIS E FONTES DE INCERTEZAS NAS ESTIMATIVAS APRESENTADAS 

Na aplicação das políticas contábeis a Administração deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a 
respeito dos valores contábeis dos ativos e passivos para os quais não são facilmente obtidos de outras 
fontes. As estimativas e as respectivas premissas estão baseadas na experiência histórica e em outros 
fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. 

As estimativas e premissas subjacentes são revisadas continuamente. Os efeitos decorrentes das 
revisões feitas às estimativas contábeis são reconhecidos no período em que as estimativas são revistas, 
se a revisão afetar apenas este período, ou também em períodos posteriores se a revisão afetar tanto o 
período presente como períodos futuros. 

A seguir são apresentados os principais julgamentos e estimativas efetuadas pela Administração durante 
o processo de aplicação das políticas contábeis da Companhia que mais afetam os valores reconhecidos 
nas demonstrações financeiras: 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 

 

 

6. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 

   
   

   
   

   
   

As aplicações financeiras de liquidez imediata em Certificado de Depósito Bancário - CDB junto ao Banco 
Itaú Unibanco e Banco Santander (Brasil) 
valor justo. São remuneradas por taxas de mercado entre 97,5% e 100,0 % (97,0% a  
101,50 % em 31 de dezembro de 2024) do Certificado de Depósito Interbancário  CDI. 

o montante de R$641 (R$794 em  
31 dezembro de 2024) é proveniente da Conta O&M  Livre Movimento, conta corrente de livre movimento 
de titularidade da Companhia mantida junto ao Santander e atrelada à primeira emissão de debêntures 
simples, não conversíveis em ações, da espécie com garantia real, em série única, para distribuição 

amente), na qual deverão ser mantidos depositados, ao final de cada trimestre 
civil, recursos equivalentes a, no mínimo, 3 (três) vezes o gasto médio mensal efetivamente desembolsado 
nos últimos 3 (três) exercícios sociais mais recentes, atualizados monetariamente pela variação 
acumulada do IPCA, para fazer frente às atividades de operação e manutenção da UHE Tibagi Montante. 

Sendo assim, tendo como base o disposto no contrato de Cessão Fiduciária (conforme definido abaixo), a 
Companhia poderá dispor livremente dos valores disponíveis na Conta O&M  Livre Movimento, desde que 
a conta esteja devidamente preenchida nas datas trimestrais de sua verificação pelo Agente Fiduciário. 

7. APLICAÇÕES FINANCEIRAS 

   
   

   
   

   
   
 As aplicações financeiras vinculadas são aquelas relativas às contas vinculadas à Emissão de 

Debêntures, conforme apresentado no detalhamento abaixo. Para movimentar tais aplicações, a 
Companhia precisa da autorização do Agente Fiduciário. Esses investimentos consistem em 
aplicações em CDB, remunerados à taxa de mercado entre 99,0% e 100,0% do CDI (95,0% e 99,0% em 
31  
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b) Os Fundos de investimentos referem-se a aplicações financeiras em fundos abertos de renda fixa 
junto ao Banco Itaú e são remuneradas a taxas de 
mercado a 86,0% a 101,04% do CDI (95,8% a 112,0% em 31 de dezembro de 2024). Referidas 
aplicações financeiras não atendem todos os requisitos para classificação como equivalentes de 
caixa.  

8. CONTAS A RECEBER 

   
   

   
   

   
   

 
   

   
   

   
   

   
   

a) A Companhia não constitui provisão para créditos de liquidação duvidosa, com base (i) nas 
características dos CCEARs, regulados e fiscalizados pela ANEEL e procedimentos da Câmara de 

bem como (ii) na sistemática das vendas de energia no 
Ambiente Livre, que estabelece o recebimento anterior ao registro da energia em favor do comprador, 
e (iii) na sua experiência histórica de realização de 100% das contas a receber. 

  



 

 

9. DEPÓSITO EM GARANTIA 

A Conta Reserva é composta pelo somatório do Saldo Mínimo do Serviço da Dívida e do Depósito 
Complementar ICSD (caso necessário, a Companhia poderá depositar na Conta Reserva o montante 
complementar necessário para atingir o ICSD de 1,20x, que será retido na conta, seguindo as diretrizes 
dispostas na escritura da Emissão de Debêntures e no Contrato de Cessão de Direitos Creditórios

 

   
   

   

   
   

O saldo da Conta Reserva é aplicado em fundos abertos de renda fixa junto ao Banco Santander e são 
remuneradas a taxas de mercado a 99,0% a 100,0% do CDI (95,0% a 99,0% em 31 de dezembro de 2024). 
Referidas aplicações financeiras não atendem todos os requisitos para classificação como equivalentes 
de caixa. 

10. IMOBILIZADO 
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Custo: 31/12/2024 Adições Transferências 31/12/2025 
       
Terrenos  12.437    
Turbina hidráulica 34.673    
Gerador 12.008    
Comporta 6.751    
Estrutura de tensão 540  -  
Casa de forca produção hidráulica 23.453    
Reservatório, barragem, adutora 94.126    
Outras máquinas e equipamentos 18.101    

     
Imobilizado em curso  1.966    
Custos de empréstimos 

capitalizados 9.042    
Provisão para gastos 

socioambientais 159    
 213.256    
       
(-) Depreciação:     
Terrenos  (1.045)    
Turbina hidráulica (4.136)    
Gerador (2.013)    
Comporta (1.181)    
Estrutura de tensão (101)    
Casa de forca produção hidráulica (2.413)    
Reservatório, barragem, adutora (9.751)    
Outras máquinas e equipamentos  (3.535)    
Sistema Monitoramento Usina -    
Custos de empréstimos 

capitalizados (1.585)    

 (25.760)    
            

Imobilizado Líquido 187.496    
       
 
Custo: 31/12/2023 Adições Baixas Transferências 31/12/2024 
        
Terrenos 12.437 - - - 12.437 
Turbina hidráulica 34.506 - - 167 34.673 
Gerador 11.993 - - 15 12.008 
Comporta 6.751 - - - 6.751 
Estrutura de tensão 540 - - - 540 
Casa de forca produção 

hidráulica 23.453 - - - 23.453 
Reservatório, barragem, 

adutora 94.613 65 - (552) 94.126 
Outras máquinas e 

equipamentos 18.056 - (3) 48 18.101 
Imobilizado em curso (*) 1.335 1.343 (485) (227) 1.966 
Custos de empréstimos 

capitalizados 9.042 - - - 9.042 
Provisão para gastos 

socioambientais 76 - (466) 549 159 

 212.802 1.408 (954) - 213.256 



 

 

Custo: 31/12/2023 Adições Baixas Transferências 31/12/2024 
        
        
(-) Depreciação:      
Terrenos  (841) (204) - - (1.045) 
Turbina hidráulica (3.271) (865) - - (4.136) 
Gerador (1.614) (399) - - (2.013) 
Comporta (956) (225) - - (1.181) 
Estrutura de tensão (82) (19) - - (101) 
Casa de forca produção 

hidráulica (1.943) (470) - - (2.413) 
Reservatório, barragem, 

adutora (7.857) (1.894) - - (9.751) 
Outras máquinas e 

equipamentos  (2.836) (700) 1 - (3.535) 
Custos de empréstimos 

capitalizados (1.284) (301) - - (1.585) 

 (20.684) (5.077) 1 - (25.760) 
             
Imobilizado Líquido 192.118 (3.669) (953) - 187.496 
        

11. INTANGÍVEL 
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12. FORNECEDORES  

   
   

   
   

   
   

   
   

   
 

 

13. DEBÊNTURES 

 
 

 
   

 



 

 

 

  

       
       

       

       

       
       

       
       

       
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
  

  
 

 

  
  

  
  
  
  

  
  

  
 

 



Tibagi Energia SPE S.A. 

23 

 

 

 

14. PROVISÃO PARA COMPROMISSOS FUTUROS 

 

 31/12/2025 31/12/2024 
     
Medidas Compensatórias (a) 719 732 
Programas Ambientais (b) 325 111 

Total 1.044 843 
    
Circulante 1.044 843 
Total 1.044 843 
     

  
 

 

 
 

 

 31/12/2024 Adição Liquidações Atualização 31/12/2025 
         
Medidas compensatórias       
Programas ambientais       

Total      
       
Passivo circulante      
        
 

  



 

 

 31/12/2023 Adição Reversão Liquidações Atualização 31/12/2024 
         
Medidas compensatórias  459 708 - (570) 135 732 
Programas ambientais  527 - (466) (105) 155 111 

Total 986 708 (466) (675) 290 843 
        
Passivo circulante 986     843 
         
         

15. PROVISÃO PARA RISCOS 

 

   
   

   
   

   
   

 

 

 
 

16. PATRIMÔNIO LÍQUIDO 
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 31/12/2025 31/12/2024 
     
(=) Lucro líquido do exercício  11.439 
( ) Reserva Legal (5%)  (94) 
(=) Base de cálculo dos dividendos  11.345 
(=) Dividendos especiais preferenciais   1.816 
(-) Dividendos especiais preferenciais pagos  912 
(=) Dividendos especiais preferenciais a pagar  904 
(=) Base de cálculo dividendos ordinaristas  9.530 
Dividendos declarados imputado ao mínimo obrigatório (25%)  2.382 
(-) Dividendos declarados imputado ao mínimo obrigatório 

pagos  2.382 
(=) Dividendos declarados imputados ao mínimo obrigatório a 

pagar  - 
Dividendos propostos adicionais  7.147 
(-) Dividendos declarados propostos adicionais pagos  1.849 
(=) Dividendos propostos adicionais a pagar  5.298 
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17. RECEITA LÍQUIDA DE VENDAS 

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   

   
   
   

18. CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA 

   
   

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
  

  

 
   

 
 

   
 

 

 

 

19. TRANSAÇÕES COM PARTES RELACIONADAS 

 

 

  



 

 

20. RESULTADO FINANCEIRO 

   
   

    
 

 
 

 
 

 
   

   
   

  
   

   
   

 
   
   

21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIÇÃO SOCIAL 

 31/12/2025 31/12/2024 

  IRPJ (*) CSLL IRPJ (*) CSLL 
       
Receita Corrente     
Percentual para determinação da base de cálculo     
Rendimentos e ganhos de aplicação financeira     
Outras receitas     
Base de cálculo     
      
Alíquota nominal     
Imposto sobre o resultado     
Diferença de alíquota (*) 24 - 24 - 
Despesa de imposto de renda e contribuição social     
       

 

  

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS  
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23. COBERTURA DE SEGUROS 

 

 

 

 

 

 

 

24. RESULTADO POR AÇÃO 

 

 

  



 

 

 

   
   

   
   

   
   

   
   

 

25. TRANSAÇÕES QUE NÃO AFETARAM O CAIXA 

 

   
   

   

   

   

   
   

   
   
   

26. AUTORIZAÇÃO PARA EMISSÃO DAS DEMONSTRAÇÕES FINANCEIRAS 
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