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Balanço Patrimonial 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em reais) 
 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 

  

Ativo 31/12/2025 31/12/2024

Disponibilidades 4.659.416   970.861      

Outros créditos 14.990.093 6.844.942   

Dividendos a receber 42.622.241 -              

Investimentos 1.636.148   32.866.780 

Total 63.907.899 40.682.583 

Passivo

Obrigações trabalhistas 6.183          -              

Obrigações tributárias 289.026      2.801          

Outras obrigações -              -              

Dividendos a pagar 62.057.996 -              

Patrimônio Líquido 1.554.695   40.679.783 

Capital social 700.000      700.000      

Reservas 210.000      210.000      

Lucros acumulados 84.685        38.991.772 

Ações em tesouraria (84.685)       -              

Ajuste de avaliação patrimonial 644.695      778.011      

Total 63.907.899 40.682.583 
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Demonstração dos Resultados do Exercício 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em reais) 
 

 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 

  

31/12/2025 31/12/2024

Resultado de equiv. patrimonial 35.036.610   18.213.319 

Despesas operacionais (145.300)      (71.779)       

Resultado Operacional 34.891.310   18.141.540 

Receitas financeiras 1.270.725     131.556      

Despesas financeiras (2.730)          (3.497)         

Result. alienação de part. soc. -               853.669      

Resultado Financeiro 1.267.995     981.728      

LAIR 36.159.305   19.123.268 

IR/CS (418.239)      (319.797)     

Lucro do Exercício 35.741.065   18.803.471 
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Demonstração das Mutações do Patrimônio Líquido 
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em reais) 
 

 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 
 

  

Capital 

Social Reservas

Lucros 

Acumulados

Ações em 

Tesouraria

Ajuste de 

Avaliação 

Patrimonial

Patrimônio 

Líquido

Saldo em 31/12/2023 700.000        140.000        23.758.301   -               249.958        24.848.259   

Lucro líquido do exercício -               -               18.803.471   -               -               18.803.471   

Distribuição de dividendos -               -               (3.500.000)   -               -               (3.500.000)   

Constituição de reserva legal -               70.000          (70.000)        -               -               -               

Compra de ações em tesouraria -               -               -               -               -               -               

Venda de ações em tesouraria -               -               -               -               -               -               

Transf. p/ lucros acumulados -               -               -               -               -               -               

Aj. av. patrimonial do exercício -               -               -               -               528.053        528.053        

Saldo em 31/12/2024 700.000        210.000        38.991.772   -               778.011        40.679.783   

Lucro líquido do exercício -               -               35.741.065   -               -               35.741.065   

Distribuição de dividendos -               -               (71.857.996) -               -               (71.857.996) 

Constituição de reserva legal -               -               -               -               -               -               

Compra de ações em tesouraria -               -               -               (13.372.863) -               (13.372.863) 

Venda de ações em tesouraria -               -               -               10.498.021   -               10.498.021   

Transf. p/ lucros acumulados -               -               (2.790.157)   2.790.157     -               -               

Aj. av. patrimonial do exercício -               -               -               -               (133.316)      (133.316)      

Saldo em 31/12/2025 700.000        210.000        84.685          (84.685)        644.695        1.554.695     
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Demonstração dos Fluxos de Caixa – Método Indireto  
 
Exercícios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 (em reais) 
 

 
 
 
As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras. 

 

  

31/12/2025 31/12/2024

Lucro líquido do exercício 35.741.065   18.803.471   

(-) Resultado de equivalência patrimonial (35.036.610) (18.213.319) 

(-) Resultado na alienação de investimentos -               (853.669)      

(-) Aumento em outros créditos (8.145.151)   (3.172.001)   

(+) Aumento em obrigações trabalhistas 6.183            -               

(+) Aumento em obrigações tributárias 286.225        2.647            

(+) Aumento em outras obrigações -               -               

Caixa líquido das atividades operacionais (7.148.287)   (3.432.872)   

Dividendos recebidos de controlada 23.650.000   6.137.840     

Aquisição de investimentos (5.000)          -               

Alienação de investimentos -               1.200.000     

Caixa líquido das atividades de investimentos 23.645.000   7.337.840     

Dividendos pagos (9.800.000)   (3.500.000)   

Aquisição de ações em tesouraria (13.372.863) -               

Alienação de ações em tesouraria 10.498.021   -               

Caixa líquido das atividades de financiamento (12.674.842) (3.500.000)   

Saldo inicial de caixa e equivalentes 970.861        36.796          

Variação líquida de caixa proveniente de fluxos 3.821.871     404.968        

Saldo final de caixa e equivalentes 4.659.416     970.861        
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Notas Explicativas às Demonstrações Financeiras 
 
Em 31 de dezembro de 2025 
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma) 
 
 

1. Contexto operacional 

 
A Espartano Participações S.A. (“Companhia”) é uma sociedade por ações de capital 
fechado, com sede no Brasil, cujo objeto social consiste, preponderantemente, na 
participação no capital de outras sociedades, bem como na administração de seus 
investimentos. 
 
A Companhia não possui atividades operacionais próprias relevantes, sendo seus 
resultados substancialmente originados da participação em sociedades investidas, do 
recebimento de dividendos e do resultado financeiro de suas disponibilidades. 
 
As demonstrações financeiras foram autorizadas para emissão pela Administração em 
22 de janeiro de 2026. 

  

2. Base de preparação e principais práticas contábeis 

 
As demonstrações financeiras foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis 
adotadas no Brasil aplicáveis às sociedades por ações, incluindo os Pronunciamentos 
Técnicos emitidos pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis (CPC). 
 
A moeda funcional e de apresentação da Companhia é o Real. 
 
As principais práticas contábeis adotadas pela Sociedade encontram-se descritas nas 
respectivas notas explicativas relacionadas às rubricas relevantes das demonstrações 
financeiras. 
 

3. Disponibilidades 

 
As disponibilidades compreendem saldos de caixa em bancos, conta movimento e 
aplicações financeiras de alta liquidez, representadas essencialmente por fundos de 
investimento em renda fixa, com liquidez imediata (D+0). 
 
Essas aplicações são classificadas como ativos financeiros mensurados ao valor justo 
por meio de outros resultados abrangentes (FVOCI), considerando sua natureza, 
objetivo de gestão e liquidez. 
 

• Os rendimentos realizados dessas aplicações são reconhecidos no resultado do 
exercício, no resultado financeiro. 

 

• As variações de valor justo não realizadas são reconhecidas diretamente no 
patrimônio líquido, na rubrica de ajuste de avaliação patrimonial, sendo 
reclassificadas para o resultado quando da efetiva realização. 
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Em 31 de dezembro de 2025, as aplicações financeiras da Companhia não 
apresentavam restrições de liquidez, garantias ou ônus. 
 

4. Investimentos 

 

4.1 Participação societária relevante 

 
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia detinha 80,6% de participação direta no 
capital social da Sparta Administradora de Recursos Ltda. (CNPJ 72.745.714/0001-30), 
caracterizando controle direto. 
 
Esse investimento é avaliado pelo método da equivalência patrimonial, conforme 
previsto nas normas contábeis vigentes. Os dividendos declarados pela controlada são 
reconhecidos como redução do valor do investimento quando deliberados. 
 
A movimentação do investimento pode ser resumida como segue: 
 

Descrição Valor 

Saldo em 31/12/2024 ............................................................... 31.916.780 

(+) Resultado de equivalência patrimonial ................................ 35.036.610 

(-) Dividendos reconhecidos ..................................................... 66.272.241 

(+) Aumento de capital ...................................................................... 5.000 

Saldo em 31/12/2025 .................................................................... 686.148 

 

4.2 Dividendos a receber da controlada 

 
Em dezembro de 2025, a controlada declarou dividendos em montante relevante, cujo 
pagamento ocorrerá de forma parcelada ao longo de períodos subsequentes. 
 
Os valores a receber são reconhecidos no ativo circulante, na rubrica “Dividendos a 
receber”, pelo seu valor nominal, uma vez que não estão sujeitos a atualização 
monetária ou remuneração financeira. 
 
Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de dividendos a receber totalizava 42.622.241. 
 

4.3 Outros investimentos 

 
A Companhia detém ainda investimentos não relevantes individualmente, 
representados por aportes em forma de adiantamentos para futuro aumento de capital 
(AFAC) e dívida conversível, em sociedade investida em estágio inicial (startup). 
 
Tais investimentos são registrados ao custo, líquido de eventuais perdas por redução 
ao valor recuperável, quando aplicável. Em 31 de dezembro de 2025, a Administração 
avaliou não haver necessidade de reconhecimento de perda por impairment. 
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os outros investimentos totalizavam R$ 950.000. 
 

5.  Outros créditos 

 
Os outros créditos referem-se, substancialmente, a valores a receber decorrentes da 
venda de ações da Companhia a prazo para acionistas atuais, conforme contratos 
firmados entre as partes. 
 
Esses créditos são atualizados com base em indexador financeiro de mercado, sendo 
a atualização reconhecida da seguinte forma: 
 

• A parcela da atualização correspondente aos valores realizados, 
proporcionalmente às amortizações de saldo devedor, é reconhecida no 
resultado financeiro do exercício. 

 

• A atualização incidente sobre a parcela ainda não realizada é reconhecida 
diretamente no patrimônio líquido, na rubrica de ajuste de avaliação patrimonial, 
até sua efetiva realização. 

 
Em 31 de dezembro de 2025, os saldos eram integralmente adimplentes e sua 
distribuição por prazo de vencimento pode ser resumida como segue: 
 

Prazo Valor 

Até 12 meses ............................................................................. 1.607.647 

De 12 a 36 meses ...................................................................... 2.854.835 

Acima de 36 meses .................................................................. 10.526.991 

 

6. Resultado do exercício 

 
O resultado da Companhia é substancialmente composto por: 
 

• Resultado de equivalência patrimonial; 
 

• Resultado financeiro realizado das disponibilidades; 
 

• Atualização financeira realizada de créditos a receber; e 
 

• Despesas operacionais. 
 
Os dividendos deliberados pela controlada não afetam o resultado do exercício, sendo 
registrados como redução do investimento e, quando aplicável, como dividendos a 
receber. 
 
Não houve, no exercício de 2025, prestação de serviços ou outras receitas operacionais 
relevantes. 
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7. Tributos 

 
A Companhia é tributada pelo regime do lucro presumido. 
 
Considerando a natureza de suas receitas, que são predominantemente compostas por 
equivalência patrimonial, dividendos recebidos e receitas financeiras, a carga tributária 
efetiva sobre o resultado contábil do exercício é reduzida, uma vez que determinadas 
receitas não integram a base de cálculo do lucro presumido. 
 
Em 31 de dezembro de 2025, não havia saldos relevantes de tributos a recuperar ou a 
recolher. 
 

8. Patrimônio líquido 

 

8.1 Dividendos declarados 

 
Em Assembleias Gerais realizadas em 23 e 29 de dezembro de 2025, foi aprovada a 
distribuição de R$ 62.057.996 em dividendos, correspondente substancialmente ao 
resultado acumulado da Companhia. 
 
Os dividendos declarados foram reconhecidos no passivo, conforme cronograma de 
pagamento aprovado, a ser liquidado em parcelas trimestrais nos exercícios de 2026 e 
2027, sem incidência de atualização monetária ou encargos financeiros. 
 

8.2 Ações em tesouraria 

 
Durante o exercício de 2025, a Companhia adquiriu ações de sua própria emissão para 
manutenção em tesouraria, no montante de 13.372.863. A Companhia também alienou 
parcela relevante das ações mantidas em tesouraria por 10.498.021. 
 
No exercício, o efeito líquido de caixa das operações com ações em tesouraria foi de 
2.874.842, correspondente (i) à parcela reclassificada para lucros acumulados no 
montante de 2.790.157 e (ii) ao saldo remanescente de ações em tesouraria registrado 
ao custo de aquisição de 84.685 em 31 de dezembro de 2025. 
 
As ações mantidas em tesouraria não conferem direito a dividendos nem a voto 
enquanto nessa condição, e são registradas como dedução do patrimônio líquido, pelo 
custo de aquisição. 
 

8.3 Ajuste de avaliação patrimonial 

 
O ajuste de avaliação patrimonial registrado no patrimônio líquido decorre 
exclusivamente: 
 

(i) da mensuração a valor justo de aplicações financeiras classificadas como 
FVOCI; e 
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(ii) da atualização financeira, ainda não realizada, de créditos decorrentes da venda 
de ações a prazo. 

 
As variações reconhecidas nessa rubrica não transitaram pelo resultado do exercício e 
serão apropriadas ao resultado quando de sua efetiva realização. Tais variações não 
impactaram os fluxos de caixa do exercício, motivo pelo qual não são refletidas na 
demonstração dos fluxos de caixa. 
 

9. Instrumentos financeiros e riscos 

 
A Administração avalia que os principais riscos financeiros da Companhia estão 
relacionados ao risco de crédito dos valores a receber e à variação das taxas de juros 
incidentes sobre suas aplicações financeiras. A Administração considera que o 
cronograma de pagamento dos dividendos declarados é suportado, principalmente, pela 
expectativa de recebimento de dividendos da controlada 
 
Em 31 de dezembro de 2025, a Companhia não possuía instrumentos financeiros 
complexos, derivativos ou exposições relevantes a riscos de liquidez ou mercado, além 
daqueles inerentes às suas atividades. 
 

10. Eventos subsequentes 

 
Não ocorreram eventos subsequentes entre 31 de dezembro de 2025 e a data de 
autorização para emissão das demonstrações financeiras que exigissem ajustes ou 
divulgações adicionais. 
 

* * * 
 
 
São Paulo, 22 de janeiro de 2026. 
 
 
 
 
 
 

_______________________ 
Ulisses Duarte Nehmi 
CPF 223.530.658-64 

Administrador 

_______________________ 
Dennis Martins da Silva 

CPF 274.433.828-12 
CRC-SP 297894/O-4 

Contador 
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