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RELAT,C')RIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos Sécios e Diretores da
Negocial de Administracdo Ltda. - Em Recuperac¢ao Judicial
Timbauba - PE

Opiniao

Examinamos as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas da Negocial de
Administracao Ltda. - Em Recuperacao Judicial (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31
de dezembro de 2018, e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente,
das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis individuais

Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos dos assuntos descritos na secao “Base para opiniao
com ressalva”, essas demonstracdes contabeis individuais apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes a posicao patrimonial e financeira da Negocial de Administracao
Ltda. - Em Recuperacao Judicial (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
de suas operacoes e os seus fluxos de caixa, para o exercicio findo nessa data, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao com ressalva sobre as demonstracées contabeis individuais

Conforme descrito na Nota Explicativa 8, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis individuais apresentavam saldos das operacoes com partes relacionadas
representados por RS 2.489, no ativo nao circulante, e RS 2.980.484, no passivo nao
circulante. Nessa data, apesar de parte dos saldos estar representado por contrato de mituo,
a Companhia nao possui controle sobre esses valores.

Conforme descrito na Nota Explicativa 13, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis individuais apresentavam saldo da rubrica fornecedores e contas a pagar no
montante de RS 9.100.609. Na data das demonstracdes contabeis, nao foram consideradas as
parcelas pagas, assim como a atualizacao das parcelas vencidas.
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Opinido adversa sobre as demonstracées contabeis consolidadas

Em nossa opinido, devido a relevancia dos assuntos descritos na secao “Base para opinidao
adversa sobre as demonstracoes contabeis consolidadas”, essas demonstracées contabeis
consolidadas nao apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Negocial de Administracao Ltda. - Em Recuperacao
Judicial (“Companhia”), em 31 de dezembro de 2018, o desempenho consolidado de suas
operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados, para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinidao adversa sobre as demonstracdes contabeis consolidadas

Conforme descrito na Nota Explicativa 5, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis consolidadas apresentavam saldo dos estoques no montante de RS 2.053.527. Por
termos sido contratados em data posterior ao encerramento do exercicio social de 2018,
ficamos impossibilitados de acompanhar o inventario dos estoques, assim como aplicar
procedimentos alternativos de auditoria para validar os estoques na data do balanco
patrimonial.

Conforme descrito na Nota Explicativa 8, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis consolidadas apresentavam saldos das operacdes com partes relacionadas
representados por RS 26.082.191, no ativo nao circulante, e RS 72.101.907, no passivo nao
circulante. Nessa data, apesar de parte dos saldos estar representado por contrato de mituo,
nao existia controle sobre esses valores.

Conforme descrito na Nota Explicativa 10 “b” (iii), (vii) e (x), no exercicio de 2010 a Usina
Cruangi S/A e suas controladas as sociedades Palma Santa Administracao S/A e Samasa Santa
Maria Energética e Agropecuaria Ltda. optaram por avaliar o ativo imobilizado pelo custo
atribuido (deemed cost) conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC n° 27. Todavia
o laudo nao contempla a vida util dos bens avaliados. Ademais, pela nao inclusdao do custo
atribuido (deemed cost) no sistema de gestao patrimonial, a depreciacao do custo atribuido
(deemed cost) dos bens moveis e imdveis sujeitos a depreciacao, vem sendo calculada com
base nos registros contabeis. Em 31 de dezembro de 2018, as demonstracdes contabeis
consolidadas tinham registrado no ativo imobilizado um saldo de RS 97.265.336. Nessa data, a
Usina Cruangi S/A e suas controladas as sociedades Palma Santa Administracao S/A e Samasa
Santa Maria Energética e Agropecuaria Ltda. nao procederam a avaliacao de perdas pela nao
recuperabilidade do imobilizado, a qual deveria ser mensurada de acordo com a apuracao do
seu valor justo menos qualquer depreciacao e reducao ao valor recuperavel (impairment).

Conforme descrito na Nota Explicativa 10 “b” (v), em 09 de dezembro de 2013, por meio do
Decreto n° 40.180, o Estado de Pernambuco declarou como de utilidade publica, para fins de
desapropriacao, imoveis de propriedade da Usina Cruangi S/A. Em virtude da desapropriacao,
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foi apurado um ganho de capital no montante de RS 16.116.318. O ganho de capital foi
registrado em reserva de lucros no patrimonio liquido, quando deveria ser registrado no
resultado do exercicio e, por conseguinte, integrado a conta de lucros ou prejuizos
acumulados no patrimonio liquido.

Conforme descrito na Nota Explicativa 12, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis consolidadas registravam no passivo nao circulante, um saldo de empréstimos e
financiamentos, mantidos junto as instituicoes financeiras no montante de RS 52.040.102,
oriundo de exercicios anteriores. Parte desse saldo, representado por RS 48.305.561, esta
sendo questionado judicialmente e, por conseguinte, a controlada Usina Cruangi S/A nao vem
provisionando contabilmente os encargos financeiros, nem o0s encargos moratorios
decorrentes das inadimpléncias contratuais. Nessa data, as acoes judiciais ainda estavam em
andamento, portanto nao foi possivel mensurar os efeitos no resultado do exercicio e no
patrimonio liquido da controlada Usina Cruangi S/A e nas demonstracées contabeis
consolidadas. A controlada Usina Cruangi S/A optou conservadoramente por contabilizar o
montante dos empréstimos e financiamentos junto as instituicdes financeiras considerado na
Lista de Credores da Recuperacao Judicial.

Conforme descrito na Nota Explicativa 15, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis consolidadas apresentavam saldos das obrigacoes com impostos e contribuices a
recolher no passivo circulante no montante de RS 226.510.832, remanescentes de exercicios
anteriores. Nessa data, os débitos da controlada Usina Cruangi S/A representavam o montante
de RS 226.119.661, compreendendo os débitos de impostos municipais, impostos federais e
impostos da divida ativa federal. Na data das demonstracoes contabeis consolidadas, as
obrigac@es tributarias nao foram atualizadas. Ademais, os efeitos no resultado do exercicio e
no patriménio liquido ndao foram mensurados nas demonstracoes contabeis da controlada
Usina Cruangi S/A e nas demonstracdes contabeis consolidadas.

Conforme descrito na Nota Explicativa 16, em 31 de dezembro de 2018, as demonstracoes
contabeis consolidadas apresentavam saldo da provisao para contingéncias trabalhistas no
montante de RS 9.633.498. Nessa data, ndao houve a confirmacao por parte dos assessores
juridicos a respeito da real posicao desses débitos, de forma a certificar o saldo dos registros
contabeis. Os efeitos no resultado do exercicio e no patriménio liquido nao foram mensurados
nas demonstracoes contabeis da controlada Usina Cruangi S/A e nas demonstracdes contabeis
consolidadas.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
contabeis individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacao a Companhia e sua
controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.
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Enfase
Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional

As demonstracoes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas no pressuposto da
continuidade normal dos negécios da Companhia e sua controlada. Chamamos a atencao para
a Nota Explicativa 1.3 as demonstracoes contabeis individuais e consolidadas, nessa data, a
Companhia e sua controlada apresentam uma liquidez geral negativa e patrimoénio liquido
negativo e nao apresentavam projecao de caixa em montante suficiente para a liquidacao de
suas obrigacoes, cujos principais valores estao sendo discutidos judicialmente e estao em
processo de recuperacao judicial. Conforme apresentado na Nota Explicativa 1.3, esses
eventos ou condicdes, indicam a existéncia de incerteza relevante que pode levantar divida
significativa quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Com relacao a este assunto, a administracao da Companhia entende assegurada a
continuidade das operacoes pelo fato da controlada juntamente com a Companhia estarem
em Processo de Recuperacao Judicial, o que possibilita a recuperacao e remensuracao dos
passivos, de acordo com as condicoes presentes nos termos de recuperacao judicial. Nossa
opiniao nao esta ressalvada em relacao a esse assunto.

Autos de infracdo na esfera administrativa e judicial

Chamamos a atencdo para a Nota Explicativa 24.1 “c” as demonstracées contabeis
consolidadas, a qual descreve que a Usina Cruangi S/A foi autuada pela Receita Federal do
Brasil em razao de alegada insuficiéncia no pagamento dos impostos e contribuicoes federais
aplicaveis as operacoes da Usina Cruangi S/A, relativos aos exercicios de 2009, 2010 e 2011,
no montante de RS 128.356.365. Apesar da Usina Cruangi S/A estar contestando os autos de
infracdo nas esferas administrativa e judicial, seus assessores juridicos classificam a
probabilidade de perda como possivel. Na data das demonstracées contabeis consolidadas a
solucao desse litigio nao é praticavel de ser mensurada. Nossa opiniao nao esta ressalvada em
relacao a esse assunto.

Autos de infracdo na esfera administrativa

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 24.1 “d” as demonstracées contabeis
consolidadas, a qual descreve que a Usina Cruangi S/A foi autuada pela Receita Federal do
Brasil e MTE - Delegacia Regional do Trabalho de Pernambuco. Os assessores juridicos
informaram a existéncia de recursos administrativos impetrados contra Autos de Infracao,
porém nao houve a classificacao sobre a probabilidade de perda. Na data das demonstracoes
contabeis consolidadas a solucao desse litigio nao é praticavel de ser mensurada. Nossa
opiniao nao esta ressalvada em relacao a esse assunto.
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Acdes civeis e fiscais

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa 24.1 “e” e “f” as demonstracées contabeis
consolidadas, a qual descreve que os assessores juridicos informaram a existéncia de acoes
civeis e fiscais tramitando no Tribunal de Justica do Estado de Pernambuco e na Justica
Federal contra a controlada Usina Cruangi S/A envolvendo o montante de RS 42.528.493.
Apesar da Usina Cruangi S/A estar contestando as acoes na esfera judicial, seus assessores
juridicos classificam a probabilidade de perda como possivel. Outrossim, existiam 65
(sessenta e cinco) acoes civeis e fiscais tramitando no Tribunal de Justica do Estado de
Pernambuco e na Justica Federal, envolvendo as controladas da Usina Cruangi S/A, com
prognostico de perda possivel. Na data das demonstracdes contabeis consolidadas, apesar das
controladas da Usina Cruangi S/A estarem contestando as acdes na esfera judicial, a solucao
desse litigio nao é praticavel de ser mensurada. Nossa opiniao nao esta ressalvada em relacao
a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstracées contabeis individuais e consolidadas como um
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas e incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Além dos assuntos descritos nas
secoes “Base para opinidao com ressalva sobre as demonstracdes contabeis individuais”, “Base
para opinido adversa sobre as demonstracoes contabeis consolidadas” e “Incerteza relevante
relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo
sao os principais assuntos de auditoria a ser comunicado em nosso relatério.

Contingéncias passivas civeis e fiscais (Notas Explicativas 9 “a” (iii) e 24.1 “a” as
demonstracées contabeis consolidadas, que trata da venda das acdes da Usina Maravilhas
S/A por parte da sociedade Palma Santa Administracdo S/A que é controlada pela Usina
Cruangi S/A e Notas Explicativas 10 “b” (iv) e 24.1 “b” as demonstracées contabeis
consolidadas, que trata de questdes relacionadas a acao cautelar fiscal)

Chamamos a atencao para as Notas Explicativas 9 “a” (iii) e 24.1 “a@” as demonstracoes
contabeis consolidadas, que trata da venda das acoes da Usina Maravilhas S/A por parte da
sociedade Palma Santa Administracao S/A que é controlada pela Usina Cruangi S/A, cuja
operacao vem sendo questionada judicialmente por alguns acionistas da Usina Cruangi S/A.

Chamamos a atencao para as Notas Explicativas 10 “b” (iv) e 24.1 “b” as demonstracoes
contabeis consolidadas, que trata de questdes relacionadas a acao cautelar fiscal, com o fito
de assegurar a satisfacao de créditos tributarios, através da indisponibilidade de bens moveis
e imoveis da Usina Cruangi S/A e suas controladas, cujo resultado depende de decisao
judicial.
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A Usina Cruangi S/A e suas controladas estao envolvidas em discussées judiciais,
principalmente, relacionadas a questdes civeis e fiscais.

O julgamento sobre a determinacao do risco de perda dessas discussoes judiciais € tomado
pelos assessores juridicos da Usina Cruangi S/A e de suas controladas, que utilizam como base
os elementos do processo e consideram a jurisprudéncia de demandas semelhantes.

Consideramos esse assunto como significativo em nossa auditoria devido a natureza e a
extensao do esforco de auditoria necessario para tratar do assunto, incluindo o grau de
conhecimento especializado necessario para aplicar procedimentos de auditoria e avaliar o
resultado do desses procedimentos e os possiveis impactos nas demonstracdoes contabeis
consolidadas para determinacao do risco de perda.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Os principais procedimentos que executamos para tratar desse assunto significativo de
auditoria incluiram o seguinte:

e Avaliamos o ambiente, o desenho e implementacao e a efetividade de certos controles
internos relacionados a avaliacao de riscos civeis e fiscais, incluindo a avaliacao de
informacdes e a efetividade de certos controles internos relacionados a determinacao
da probabilidade de perda e a estimativa do valor da perda;

e Obtivemos cartas de confirmacao diretamente dos assessores juridicos da Usina Cruangi
S/A e de suas controladas que avaliaram e quantificaram a exposicao da Usina Cruangi
S/A e de suas controladas aos riscos civeis e fiscais;

¢ Envolvemos um profissional da area para auxiliar na avaliacao dos argumentos técnicos
observados nos documentos elaborados por assessores da Usina Cruangi S/A e de suas
controladas.

e Confrontamos as cartas de confirmacoes e os montantes registrados e divulgados nas
demonstracoes contabeis consolidadas;

e Avaliamos que as divulgacoes refletem os fatos e circunstancias subjacentes a cada
risco civeis e fiscais.

Como resultado das evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que a determinacao de risco de perda dos processos civeis e fiscais e as
divulgacées relacionadas sao aceitaveis no contexto das demonstracdes contabeis
consolidadas tomadas em conjunto.
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Outras informacées que acompanham as demonstracées contabeis individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracao da Companhia é responsavel por essas outras informacoes que compreendem
o Relatorio da Administracao.

Nossa opiniao sobre as demonstracées contabeis individuais e consolidadas nao abrange o
Relatorio da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria
sobre esse relatorio.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes
contabeis individuais e consolidadas

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes contabeis individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
das demonstracoes contabeis consolidadas de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de
demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdao das demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, a administracao €
responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracao das demonstracoes contabeis, a nao ser que a administracao
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia e da controlada sao aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracées contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contabeis
individuais e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis individuais
e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opinidao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes economicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées contabeis.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem
como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior
do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

e Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com
0 objetivo de expressarmos opinidao sobre a eficacia de todos os controles internos da
Companhia e sua controlada.

e Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar duvida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdoes nas demonstracoes contabeis
individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras
podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracoes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstracoes contabeis individuais e
consolidadas representam as correspondentes transacdes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e
comunicamos todos o0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar,
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consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas
salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstracoes contabeis do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria,
a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado
em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Recife (PE), 18 de dezembro de 2020.
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