(. TERRA INVESTIMENTOS 1

Ao Banco Central do Brasil,
Referente: CARTA DE APRESENTACAO

A Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., inscrita no
CNP3J/MF sob o n° 03.751.794/0001-13, neste ato representada na forma de seu Estatuto
Social, apresenta por meio desta, as demonstracdes financeiras para o semestre findo
em 30 de junho de 2025, e os esclarecimentos requeridos, conforme disposto na

Instrucao Normativa BCB n° 601, de 27 de margo de 2025.

1. Encontram-se em arquivo anexo os seguintes documentos:

e Relatdério da Administragao;

e Relatdrio dos Auditores Independentes;

e Balanco Patrimonial;

e Demonstragdo do Resultado;

¢ Demonstragdo do Resultado Abrangente;

e Demonstracao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto;
e Demonstracao das Mutac¢des do Patrimonio Liquido;

¢ Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras.

2. Informamos que as demonstracdes financeiras acima mencionadas estardo
publicadas até o dia 5 de dezembro de 2025 no sitio eletrénico:

https://www.gov.br/centraldebalancos.

3. Por fim cumpre salientar que a alta administragao da Terra Investimentos
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., é responsavel pelo conteddo dos
documentos contidos neste arquivo, e, por consequéncia, pela elaboracao e
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragfes financeiras livres de

distorcoes.

Atenciosamente,
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(. TERRA INVESTIMENTOS

Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Terra Investimentos entende a importancia da seguranga e da sustentabilidade do
negocio. Por isso, tem se dedicado a ser uma empresa lucrativa, sélida e capaz de
gerar valor consistente para seus stakeholders. Esse esforco tem se refletido em
resultados expressivos, na consolidacdo de nossas frentes de atuacido e no
fortalecimento da confianga junto a clientes, parceiros e reguladores, com o pode ser
notado nos ultimos resultados alcangados.

Em cumprimento as disposi¢cdes legais, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as
demonstragdes financeiras da Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), acompanhadas das notas explicativas e do relatério
do auditor independente, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2025.

Com mais de 25 anos de trajetéria, a Terra se consolidou como um ecossistema
financeiro completo, que nasceu no agronegécio e hoje atua em diferentes areas do
mercado de capitais, na gestdo e administragdo de recursos e na estruturagdo de
produtos sofisticados. Essa histéria de longo prazo, aliada a integragao ao Grupo
Ibrahim — conglomerado que atua em setores estratégicos da economia brasileira,
como agropecuaria, mercado imobiliario, extracao de sal e mercado financeiro, com
mais de R$ 4 bilh6es em ativos — reforgca a solidez da companhia e a seguranca
adicional de pertencer a um grupo empresarial diversificado e resiliente.

A Distribuidora mantém, em conformidade com as Resolugdes n° 4.557/17 e n°® 4.968/21
do Conselho Monetario Nacional, uma estrutura de Gerenciamento de Riscos e de
Capital plenamente compativel com a natureza e a complexidade de suas operagdes.
Além disso, desde 2024, temos fortalecido nossa arquitetura de Governancga
Corporativa em parceria com a Falconi Consultores. Foram instituidos Comités de
Assessoramento em areas-chave — Tecnologia, Seguranga & Dados; Pessoas;
Negécios; Novos Negocios & Produtos; e Compliance & Risco — alinhados as melhores
praticas de mercado e sustentados pela cultura de ética, eficiéncia e responsabilidade
que orienta a Terra Investimentos.

Em 2025, estamos seguindo em ritmo de crescimento. Houve a consolidacdo da
Unidade de Negdcio de Administracao Fiduciaria, com expansao acima da inflacdo em
diversas areas, como Agro/Mesa Agro e Ofertas Estruturadas. Atualmente,
administramos mais de R$ 7,5 bilhdes em recursos (AuA) e R$ 870 milhées em
fundos sob gestao (AuM), distribuidos em 14 fundos. Atendemos mais de 30 gestoras,
administramos 105 fundos e contamos com R$ 2,6 bilhées em ativos sob custédia
(AuC), distribuidos em 50 mil contas abertas.

Nossa lideranga no mercado de derivativos do agronegoécio é reconhecida pelos
rankings da B3 no 1° trimestre de 2025: 1° lugar em etanol/CBIO, 3° lugar em boi gordo,
4° Jugar em milho e 4° lugar em café. Esses resultados reafirmam a relevancia da
Unidade de Negd6cio Agro e sua contribuigdo para a estratégia da companhia.
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(. TERRA INVESTIMENTOS

O semestre encerrado em 30 de junho de 2025 apresentou lucro liquido de R$ 5,7
milhdes, resultado muito préximo ao lucro anual do exercicio de 2024 (R$ 6
milhdes). Esse desempenho evidencia a consisténcia da estratégia da Terra, sua
resiliéncia operacional e sua capacidade de gerar valor para acionistas e stakeholders.

Tendo em conta tudo isso, a Terra Investimentos reafirma seu compromisso em ser
referéncia em inovagdo, governanga e exceléncia operacional. Nosso objetivo &
continuar crescendo com responsabilidade, ampliando a oferta de solucdes financeiras
de qualidade e impulsionando prosperidade para clientes, parceiros e para o Brasil.

Em linha com o compromisso de fortalecer a estrutura financeira da Distribuidora, a
Administracdo vem adotando medidas para a reversao do resultado acumulado
negativo, refletidas na melhora do desempenho operacional observada no semestre.
Embora os créditos tributarios diferidos ndo tenham sido reconhecidos, em razao de
ainda nao atenderem ao critério regulatério minimo de trés exercicios tributaveis em
cinco anos, a companhia tem avang¢ado na consolidacao de resultados positivos, o que
contribuira para o atendimento desse requisito em periodos futuros. Esses esforcos
reforcam a trajetéria de recuperagdo econdmico-financeira e sustentam a expectativa
de que tais créditos poderao ser registrados oportunamente, conforme previsto na
legislacao aplicavel.
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Tel.: + 55 11 3848 5880 Rua Major Quedinho, 90
Fax: + 55 11 3045 7363 Consolacao - Sao Paulo, SP
www.bdo.com.br Brasil 01050-030

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e Administradores da

Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de
2025 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Terra Investimentos Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2025, o desempenho de suas operacdes e
os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na secao a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos
independentes em relacéo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfase
Informacées comparativas

Chamamos a atencao para a Nota Explicativa n° 2 as demonstracdes financeiras, que descreve que as
referidas demonstracdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB), considerando a
dispensa da apresentacdo, nas demonstracées financeiras referentes aos periodos do ano de 2025,
dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores, conforme previsto na Resolucdo n°
4.966/2021 do Conselho Monetario Nacional (CMN) e na Resolucdo BCB n° 352/2023 do Banco Central
do Brasil (BCB). Nossa opinido nao contém modificacao relacionada a esse assunto.

Transacdes com partes relacionadas

Chamamos a atencao para as Notas Explicativas n°s9 e 22 as demonstracoes financeiras findas em 30
de junho de 2025, a qual apresenta operacoes realizadas com partes relacionadas. Desta maneira, o
resultado auferido no semestre findo em 30 de junho de 2025 poderia ser diferente daquele que seria
obtido caso fossem realizadas entre partes independentes. Nossa conclusao nao esta ressalvada em
funcao desse assunto.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, foram
auditadas por outros auditores independentes, os quais emitiram seu relatério em 8 de abril de 2025,
sem modificacao de opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatorio do auditor

A Diretoria da Distribuidora é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatorio
da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o Relatdrio da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de maneira relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra maneira, aparenta estar distorcido de modo relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da Administracao, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Diretoria pelas demonstracées financeiras

A Diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracado das demonstracdes financeiras, a Diretoria é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a Diretoria pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e
Internacionais de Auditoria sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de ndao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacdes falsas
intencionais;

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora;

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Diretoria;

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicées futuras podem levar a Distribuidora a nao mais se manter em
continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteldo das demonstracées financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacgoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 4 de dezembro de 2025.

IBDO

1
—

BDO RCS Au pendentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/
lo/Sékgio Barbosa



TERRA INVESTIMENTOS D.T.V.M. LTDA.
CNPJ: 03.751.794/0001-13

BALANGCO PATRIMONIAL

Em 30 de junho de 2025

ATIVO
CIRCULANTE

DISPONIBILIDADES

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Mensurados ao custo amortizado
Aplicacao interfinanceira de liquidez
Rendas a receber

Mensurados ao valor justo por meio de
outros resultado abrangentes

Titulos e valores mobiliarios

Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos financeiros derivativos

PROV. PERDAS ESPERADAS ASSOCIADAS A:
Risco de rendas a receber e outros créditos

IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES A COMPENSAR
OUTROS ATIVOS

Outros créditos - diversos

Outros valores e bens

Despesas antecipadas
Negociagao e intermediagao de valores

NAO CIRCULANTE

OUTROS ATIVOS
Despesas antecipadas

INVESTIMENTOS
IMOBILIZADO DE USO

INTANGIVEL

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

A DIRETORIA

NE

10.a

10.b

30/06/25
1.037.205

860

1.022.007

868.666
2.074

147.578

3.689

(3.093)
(3.093)

517
16.914
11.233

59

1.096
4.526

38.720

24.866
24.866

4.252
3.149

6.453

1.075.925

PASSIVO
CIRCULANTE

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Mensurados ao custo amortizado
Depésitos
Captagdes no mercado aberto

Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos

OUTROS PASSIVOS
Sociais e estatutarias
Fiscais e previdenciarias
Diversas
Negociagdo e intermediagao de valores

NAO CIRCULANTE

PROVISOES
Fiscais e previdenciarias
Diversas - Passivos contingentes

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital:

De Domiciliados no pais
Ajustes de avaliagdo patrimonial
(Prejuizos acumulados)

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Valores em milhares de Reais

NE

1"
1"

12

12
12e 23

13

30/06/25
990.539

948.534

101.711
844.266

2.557

42.005
11.312
4.822
17.062
8.809

85.386
3.332
87
3.245
82.054
92.498
92.498

37
(10.481)

1.075.925



TERRA INVESTIMENTOS D.T.V.M. LTDA.

CNPJ: 03.751.794/0001-13
DEMONSTRACAO DO RESULTADO

Semestre findo em 30 de junho de 2025 Valores em milhares de Reais, exceto lucro por cota
NE 1°-SEM-25

RECEITAS DE INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA 86.579
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 118.801
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (36.426)
Resultado de operagdes de cambio 4.204
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (58.060)
Operagdes de captagao no mercado (57.138)
Operacgdes de empréstimos, cessdes e repasses (922)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 28.519
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS (11.417)
Receitas de prestacao de servigos 15 57.840
Despesas de pessoal 16 (15.005)
Outras despesas administrativas 17 (47.483)
Despesas tributarias 18 (7.177)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 825
Outras receitas operacionais 19 11.027
Outras despesas operacionais 20 (11.444)
RESULTADO OPERACIONAL 17.102

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO

E PARTICIPAGOES 21.4 17.102
PARTICIPAGOES ESTATUTARIAS NO LUCRO 21.4 (11.446)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 5.656
N° de cotas........ccceimriimniinniennanid 92.498.400
Lucro do semestre por cota.............. R$ 0,06

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.



TERRA INVESTIMENTOS D.T.V.M. LTDA.
CNPJ: 03.751.794/0001-13

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Semestre findo em 30 de junho de 2025

RESULTADO LiQUIDO DO SEMESTRE

RESULTADO ABRANGENTE

Ajustes que serao transferidos para resultados:

Ajuste TVM

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL

'Valores em milhares de Reais
1°-SEM-25

5.656
19
19
19

5.675

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoées financeiras.
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TERRA INVESTIMENTOS D.T.V.M. LTDA.

CNPJ: 03.751.794/0001-13
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
Semestre findo em 30 de junho de 2025

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2024
Efeitos da adocgao inicial da Resolugdo BCB n°® 352/23
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2025
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Lucro liquido do semestre
SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/25
MUTACOES DO SEMESTRE:

As notas explicativas sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

NE

CAPITAL
SUBSCRITO

92.498

92.498

92.498

AJUSTES DE
AVALIACAO
PATRIMONIAL

18

18
19

37
19

Valores em milhares de Reais

PREJUIiZOS
ACUMULADOS

(16.391)
254
(16.137)

5.656
(10.481)
5.910

TOTAL

76.125
254
76.379
19
5.656
82.054
5.929

11



TERRA INVESTIMENTOS D.T.V.M. LTDA.

CNPJ: 03.751.794/0001-13

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)
Semestre findo em 30 de junho de 2025

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre
Depreciagbes/amortiza¢des

Resultado de participacdes em coligadas/controladas
Lucro liquido ajustado

Variagcao de Ativos e Passivos

(Aumento) reducdo em titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
(Aumento) reducdo em relagdes interfinanceiras

(Aumento) reducdo em rendas a receber

(Aumento) redugdo em negociagao e intermediacédo de valores

(Aumento) redugcao em impostos e contribuicbes a compensar

(Aumento) redugéo em outros ativos

Aumento (redugéo) em outros passivos

Imposto de renda e contribuigao social pagos

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversdoes em:

Investimentos

Imobilizado de uso

Inversées liquidas no intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento

Aumento/(Reducgéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre
Aumento/(Reducgéo) liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoées financeiras.

A DIRETORIA

'Valores em milhares de Reais
NE 1°-SEM-25

5.910
1.274
9 (824)
6.360

(1.592.265)
(1.645.963)
51.999
657
(1.181)
(312)
(270)
3.345
(540)

(1.585.906)

59
(466)
10.b (150)
(557)

(1.586.463)
2.455.989

4 869.526
(1.586.463)

IGNIS CONTABIL LTDA.
MOISES GONCALVES
Contador CRC 1SP 213.033/0-8
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Terra Investimentos DTVM Ltda.
(CNPJ n® 03.751.794/0001-13)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora” ou “Terra
DTVM”), possui sede na Rua Joaquim Floriano, n°® 100, Itaim Bibi - Sdo Paulo/SP, foi constituida em 13
de abril de 2000, tendo iniciado suas operagdes no mesmo exercicio.

A Distribuidora tem como objeto social (a) subscrever, isoladamente ou em consoércio com outras
sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobiliarios para revenda; (b) intermediar oferta
publica e distribuigdo de titulos e valores mobiliarios no mercado; (c) comprar e vender titulos e valores
mobiliarios, por conta propria e de terceiros; e exercer outras atividades regulamentadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Elaboragao e apresentagdao das Demonstra¢des Financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil (BACEN), as quais levam em consideragéo as disposi¢cdes contidas na legislagao
societaria brasileira, além das normas do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do
Brasil (BACEN) e pronunciamentos, orientagdes e interpretacbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) recepcionados pelo BACEN, estando substanciados pelo Plano
Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

A elaboracdo das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis pela
Administracdo, baseadas em julgamentos, premissas e informagdes disponiveis na data de sua
elaboragédo. Dentre os principais elementos sujeitos a estimativas estao: provisbes para ajuste dos
ativos ao valor provavel de realizagdo ou recuperagao, as provisdes para perdas, as provisdes para
contingéncias, marcagao a mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros,
as quais sao revisadas constantemente pela Administragao, ao menos semestralmente, podendo vir a
sofrer alteragdes em fungéo de novas informagdes ou mudancgas no ambiente econdmico e regulatério.
Os resultados reais das transagdes podem divergir das estimativas inicialmente utilizadas, em razao
das incertezas inerentes ao processo de mensuragao.

Adocao de novas normas:

A partir de 1° de janeiro de 2025, passou a vigorar a Resolugdo CMN n° 4.966/2021, e alteragdes
posteriores, e Resolugdo BCB n° 352/2023, que introduziram mudangas nas normas contabeis sobre
instrumentos financeiros. O objetivo destas normas busca o alinhamento aos principios estabelecidos
na norma internacional IFRS 9 (CPC 48), sendo adotadas de forma prospectiva.

Como principais impactos, destacam-se:

e Os ativos passam a ser classificados com base no modelo de negdcios da instituicdo e nas
caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa (teste de SPPJ — Somente Pagamentos de Principal
e Juros), nas categorias: custo amortizado (CA), valor justo por meio de outros resultados
abrangentes (VJORA) e valor justo por meio do resultado (VJR).

Em 1° de janeiro de 2025 nao houve alteragdo na categoria dos instrumentos financeiros.

e A probabilidade de o instrumento ser caracterizado como ativo com problema de recuperagao de
crédito, considerando o prazo esperado do instrumento financeiro, bem como a situacao
econdmica corrente e previsdes razoaveis e justificaveis de eventuais alteragdes nas condi¢des
econdmicas e de mercado que afetem o risco de crédito do instrumento, durante o seu prazo
esperado, inclusive em virtude da existéncia de eventuais garantias ou colaterais vinculados ao
instrumento financeiro;
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e A expectativa de recuperagéo do instrumento financeiro, considerando os custos de recuperagao
do instrumento, as caracteristicas de eventuais garantias ou colaterais, tais como modalidade,
liquidez e valor presente provavel de realizacdo, as taxas histéricas de recuperagdo em
instrumentos financeiros com caracteristicas e risco de crédito similares, dentre outros;

e Provisdo para perdas incorridas associadas ao risco de créditos para os ativos financeiros
inadimplidos, conforme art.76, da Resolugdo BCB n° 352/2023, aplicando-se os percentuais
definidos no Anexo Il desta Resolugao, observando o periodo de atraso;

e As receitas e custos diretamente vinculados a originagao ou emissao de instrumentos financeiros
devem ser apropriados ao resultado pelo de método da taxa efetiva de juros, quando considerados
materiais;

e  Osjuros deixam de ser apropriados a partir do momento em que o ativo financeiro for caracterizado
como de problema de recuperagéo de crédito (ativo problematico);

o Definicdo de critérios para mensuragdo e apresentacdo de operagdes renegociadas ou
reestruturadas; e

e Baixa para prejuizo a partir do momento em que ndo houver mais expectativa razoavel de
recuperacao por parte da Institui¢ao;

e Quanto aos aspectos fiscais relacionados a aplicagao dos critérios contabeis estabelecidos na
Resolugdo CMN n° 4.966/2021, a Lei n° 14.467/2022 (com as alteragdes da Lei n°® 15.078/2024)
estabeleceu o tratamento tributario no recebimento de créditos decorrentes das atividades das
instituicdes financeiras e demais autorizadas a funcionar pelo Bacen. A partir de 1° de janeiro de
2025, as instituicbes poderao deduzir, na determinagédo do lucro real e da base de calculo da
Contribui¢cao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), as perdas incorridas no recebimento de créditos
decorrentes de atividades relativas a operag¢des inadimplidas, independentemente da data da sua
contratagao e operagdes com pessoa juridica em processo falimentar ou em recuperacgao judicial,
a partir da data da decretacao da faléncia ou da concesséo da recuperagao judicial. A deducao
fiscal estabelecida devera observar a perda incorrida segundo os percentuais estabelecidos com
base no periodo de inadimplemento;

e A partir do més de janeiro de 2026, as perdas apuradas sobre os créditos que se encontravam
inadimplidos em 31 de dezembro de 2024, ainda nao deduzidas fiscalmente até essa data,
poderao ser excluidas do lucro liquido, na determinagao do lucro real e da base de calculo da
CSLL, arazao de 1/84 (um oitenta e quatro avos) para cada més do periodo de apuracao, sendo
permitido ainda que as instituicdes optem, até 31 de dezembro de 2025, de forma irrevogavel e
irretratavel, por fazer as deducdes a razao de 1/120 ao més.

Os efeitos da adogao inicial dos novos critérios contabeis estabelecidos pela referida Resolugao foram
reconhecidos, em 1° de janeiro de 2025, diretamente em lucros ou prejuizos acumulados, liquidos dos
efeitos tributarios, conforme previsto no regime de transic¢ao:

DESCRIGAO SALDO

Valor contabil Provisdo para Perda associada ao risco de crédito em 31/12/2024 23.809
Valor contabil Provisdo para Perda associada ao risco de crédito em 01/01/2025 23.348
Ajuste da adogéo inicial (461)
Efeitos tributérios (IRPJ 15% + 10% adicional e CSLL 20%) (207)
Efeitos do Patriménio Liquido (254)

A Distribuidora optou por adotar a disposi¢do transitéria prevista no art. 79, da Resolugdo CMN n°
4.966/2021, com suas alteragdes posteriores, a qual permite a instituicido nao apresentar informacgdes
comparativas de periodos anteriores, em decorréncia das mudancas introduzidas na classificagao,
mensuracgao e contabilizagdo de perdas de crédito esperadas aplicaveis a instrumentos financeiros.

Estas Demonstragdes Financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Terra DTVM em 4 de dezembro
de 2025.
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Resumo das principais praticas contabeis
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa inclui dinheiro em caixa, depodsitos bancarios, aplicagcbes
interfinanceiras de liquidez de facil conversdo em caixa, investimentos de curto prazo de alta liquidez,
com risco insignificante de mudancga de valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a
90 dias na data da aplicagéo, conforme NE 4 — Caixa e equivalentes de caixa.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Sao apresentadas pelo valor de aplicagéo, acrescido dos rendimentos auferidos até as datas das
Demonstragdes Financeiras. Devido enquadrar-se em investimento de alta liquidez, somam-se ao
caixa e equivalentes de caixa.

Instrumentos financeiros

Instrumento Financeiro € qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a entidade e a um
passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

Os instrumentos financeiros da Instituicdo estdo avaliados de acordo com as diretrizes contabeis
estabelecidas pelas Resolugdes CMN n° 4.966/21 e BCB n° 352/23, e sao classificados na categoria
de titulos ao Custo Amortizado (CA), Valor Justo no Resultado (VJR) e Valor Justo em Outros
Resultados Abrangentes (VJORA), em acordo com os modelos de negdcio estabelecidos (Coletar
fluxos de caixa contratuais; Coletar fluxos de caixa contratuais e vender, e outros), e no resultado do
teste de SPPJ, para observagao se os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se
somente em pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal.

Principais impactos da adocgao inicial da Resolug¢ao CMN n° 4.966/2021 e correlatas

A adocéo inicial da resolugao, implica sua aplicagdo de forma prospectiva. As diferengas nos valores
contabeis de ativos e passivos financeiros, decorrentes da nova classificagdo e mensuragéo exigidas
pela norma, devem ser reconhecidas diretamente na conta de lucros acumulados em 1° de janeiro de
2025, liquidas dos efeitos fiscais correspondentes.

Adogao do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(art.40 das Resolugdes CMN n° 4.966/2021 e BCB n°® 352/2023)

Nao ocorreram efeitos relevantes decorrentes da adogéo inicial do modelo para perdas associadas ao
risco de crédito.

() Avaliagdo do modelo de negécios

De acordo com a CMN n° 4.966/21, a classificagdo dos instrumentos financeiros depende do modelo
de negdcio da entidade para gestéo dos ativos financeiros e os termos contratuais dos fluxos de caixa.
Os ativos financeiros podem ser administrados com o propésito de:

e Obter fluxos de caixa contratuais;
o Obter fluxos de caixa contratuais e negociagao; ou
e OQutros.

Para avaliar os modelos de negdcios, a Instituicdo considera a natureza e o propésito das operagdes e

os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios; e como o desempenho do modelo de
negocios € avaliado e reportado a Administragao.
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(Il) Avaliagao para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem exclusivamente a
pagamento de principal e dos juros (“SPPJ teste”)

Quando o ativo financeiro é mantido no modelo de negécios para obter fluxo de caixa contratuais ou
obter fluxo de caixa contratuais e venda é necessario realizar o SPPJ teste.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem apenas
pagamento de principal e juros.

Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestagao pelo valor do
dinheiro no tempo e o risco de crédito.

(Ill) Custo amortizado (CA)

Um ativo financeiro, desde que nao designado ao valor justo através do resultado no reconhecimento
inicial, € mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes condigdes forem encontradas:

e E mantido dentro de um modelo de negécios cujo objetivo é o de manter ativos com o objetivo de
obter fluxos de caixa contratuais; e

¢ Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais que representam
apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

A Terra DTVM mantém seus ativos de instrumentos financeiros de aplicagdes interfinanceiras de
liquidez mensurados ao custo amortizado.

(IV) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados abrangentes (“VJORA”)

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de pagamentos
de principal e juros, quanto para a venda.

Sao registrados nessa categoria, os instrumentos que atendam cumulativamente aos seguintes
critérios:

e O ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo é gerar retorno tanto pelo
recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela venda do ativo financeiro com transferéncia
substancial de riscos e beneficios; e

e Os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em pagamentos de
principal e juros sobre o valor do principal, em datas especificadas.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteragdes no valor justo e as provisbes para perdas esperadas,
caso existentes, s&o contabilizados no patriménio liquido, na rubrica “Outros resultados abrangentes”.
Os ativos de titulos e valores mobiliarios sdo mensurados pelo Valor Justo por meio de outros
resultados abrangentes.

(V) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (“VJR”)

Ativos que nao atendem os critérios de classificagdo das categorias anteriores. Sdo mantidos os ativos
de Instrumentos Financeiros Derivativos e Cotas de Fundo de Investimento mensurados ao valor justo
por meio do resultado.

(VI) Passivo Financeiro

Conforme previsto no Artigo 9°, da Resolugdo CMN n°® 4.966/21, a Instituicao classificou os passivos

financeiros na categoria de custo amortizado, exceto nos casos em que o passivo financeiro seja
classificado como "valor justo por meio do resultado” ou designado como tal, como abaixo:
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o Derivativos que sejam passivos, 0s quais devem ser classificados na categoria valor justo no
resultado;

e Passivos financeiros gerados em operagdes que envolvam o empréstimo ou aluguel de ativos
financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no resultado;

o Passivos resultantes de transferéncia de ativos VJR nao qualificados para baixa;

e Garantia financeira: maior entre provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito, e
o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da receita reconhecida de acordo
com a regulamentagéao especifica;

e Contratos hibridos.

(VIl) Taxa de Juros Efetiva (“TJE”)

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados ao
longo da vida esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor contabil bruto de um ativo
financeiro (ou seja, seu custo amortizado antes de qualquer provisdo para redugdo ao valor
recuperavel) ou ao custo amortizado de um passivo financeiro.

Para o calculo da taxa efetiva de juros sao considerados as receitas e custos de originagao vinculados
aos instrumentos operacionalizados, apropriados linearmente, conforme suas vigéncias.

Ativos e passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado, referentes a operagdes
iniciadas a partir de janeiro de 2025, foram reconhecidos pelo método da taxa efetiva de juros.

(VIll) Provisao para perdas esperadas

Dentro dos critérios estabelecidos para mensuracdo da provisdo para perdas esperadas, foram
consideradas as perdas incorridas dos instrumentos financeiros, conforme definidos pela Resolugao
BCB n° 352/2023, art. 76, para operagdes adimplidas e inadimplidas. Adicionalmente, a Resolugéo nao
dispensa a instituicdo da aplicagdo da metodologia simplificada de apuragao da provisdo para perdas
esperadas associadas ao risco de crédito de constituir provisao adicional de acordo com tipo de carteira
e 0s percentuais.

A provisao para perdas esperadas respeitou os minimos dispostos pelo normativo, que estabelece que
os instrumentos financeiros devem ser classificados em carteiras de C1 a C5 — de acordo com as
caracteristicas da operacado de crédito e garantias prestada, conforme estabelecido no artigo 81 da
Resolucao BCB n° 352/2023 — considerando o aumento significativo do risco de crédito.

Conforme a Resolugado CMN n° 4.966/21, foram consideradas as expectativas de eventos futuros e
condi¢des econOmicas, além de evidéncias objetivas de perda no valor recuperavel dos ativos. Isso
ocorre como resultado de um ou mais eventos de perda ocorridos apos o reconhecimento inicial dos
ativos, os quais impactam negativamente os fluxos de caixa futuros previstos do ativo, podendo ser
estimados de forma confiavel.

A Resolugdo CMN n° 4.966/21, definiu que as operagdes devem ser classificadas nos estagios 1, 2 e
3, sendo a métrica de alocagdo em cada estagio seguindo:

Estagio 1:
Operagdes em curso normal - quando os instrumentos financeiros sao inicialmente reconhecidos.

Estagio 2:

Operagdes com aumento significativo no risco de crédito. Aplicavel quando ha atraso superior a 30 dias
no pagamento, ou instrumento com aumento de risco baseado na comparagéo da PD (Probabilidade
de inadimpléncia) inicial e a PD (Probabilidade de inadimpléncia) corrente, conforme a Resolugdo CMN
n°® 4.966/21.
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Estagio 3:

Operagdoes com atraso superior a 90 dias ou classificadas como ativo problematico, conforme
indicadores qualitativos de deterioragao na qualidade de crédito, como reestruturagdo ou processo de
recuperagao judicial.

(IX) Definigao de Ativo Problematico e Stop Accrual

A Resolugdo CMN n° 4.966/21 estabelece que um ativo € denominado com problema de recuperagéo
de crédito (ativo problematico) quando ocorrer atraso superior a 90 dias no pagamento do principal ou
de encargos; ou indicativo de que a respectiva obrigagdo ndo sera integralmente honrada nas
condi¢des pactuadas, sem que seja necessario recorrer a garantias ou a colaterais.

Além disso, a referida resolug¢ao, no Artigo 17, proibe o reconhecimento, no resultado do periodo, de
qualquer receita ainda n&o recebida relacionada a ativos financeiros com problemas de recuperagao
de crédito, em um procedimento conhecido como Stop Accrual.

Ao atingir o Estagio 3, o reconhecimento de juros € interrompido.

A administragdo adotou todos estes critérios para determinacao das perdas esperadas associadas ao
Risco de rendas a receber e outros créditos.

(X) Perimetro de Aplicagao

O modelo de perda esperada de Ativos Financeiros estabelecido pela Resolugdo CMN n°® 4.966/21 tem
escopo de aplicagao mais abrangente comparado com modelo anteriormente utilizado, o qual aplica-
se aos Ativos Financeiros classificados nas categorias “custo amortizado”, sobre os instrumentos de
divida classificados na categoria “valor justo através de outros resultados abrangentes”, bem como
riscos e compromissos contingentes.

(XI) Metodologia de estimagao de perda esperada

O modelo de perda de crédito esperada esta baseado na constituicdo de cenarios de perda
considerando as caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de PD (Probabilidade de
inadimpléncia), LGD (Perda dada inadimpléncia) e EAD (Exposi¢ao no caso de inadimpléncia).

A mensuragédo da perda esperada se realiza através do calculo utilizando-se esses parametros,
podendo haver distingdes em casos de instrumentos com limites a consumir e instrumentos
parcelados.

Negociacéao e intermediacao de valores

Representa a intermediacdo de operagdes realizadas nas bolsas de valores, registradas pelo valor
do compromisso assumido em nome de seus clientes. A corretagem € reconhecida ao resultado pelo
regime de competéncia.

Investimentos

Os investimentos sdo avaliados ao custo de aquisi¢ao, deduzidos de provisdo para perdas, quando
aplicavel, ajustados pelo método de equivaléncia patrimonial.

Imobilizado de Uso e Intangivel
Sao demonstrados pelo custo de aquisi¢ao, deduzido da respectiva depreciagdo do imobilizado e da
amortizagéo do intangivel, que sao calculadas pelo método linear, obedecidas as seguintes taxas

anuais apresentadas na nota explicativa n° 10. Os ativos intangiveis sdo amortizados com base em 5
anos, sendo testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.
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Provisao para imposto de renda e contribui¢do social sobre o lucro liquido - Corrente e
diferido

A provis&o para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de
adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A provisdo para contribuigdo social
esta sendo calculada a aliquota de 15%, apds efetuados os ajustes determinados pela legislagéo
fiscal. A aliquota da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido é de 15%.

Os creéditos tributérios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, quando
aplicavel, sédo calculados e registrados sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribui¢cao social
e diferengas temporarias. As provisdes para a obrigacdes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de
mercado dos titulos e valores mobiliarios, atualizagdo de depdsitos judiciais, dentre outros, séo
registrados na rubrica “Impostos diferidos”, conforme NE — 21 “Imposto de renda e contribuicdo social
corrente e diferido”.

Receitas e despesas

As receitas e despesas s&o apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o critério “pro
rata dia” para as de natureza financeira.

As receitas e despesas de natureza financeira séo calculadas com base no método exponencial.

As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e
passivos. As operacdes com taxas poés-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas
até a data do balango através dos indices pactuados.

Ativos e passivos contingentes e obrigagoes legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes
legais sdo efetuados obedecendo aos seguintes critérios:

¢ Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas Demonstragdes Financeiras, exceto quando
da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos.

e Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas Demonstra¢ées Financeiras quando, baseado
na opinido dos Consultores Juridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda
de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das
obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos Consultores Juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota nao
requerem proviséo e divulgacao.

o Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde estao sendo
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuigées).
O montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensalmente.

Resultados recorrentes e nao recorrentes

As politicas internas da Terra DTVM consideram como recorrentes e nao recorrentes os resultados
oriundos e/ou ndo, das operacdes realizadas de acordo com as atividades tipicas da Terra DTVM.
Além disto, a Administracdo considera como néo recorrentes os resultados que ndo estejam previstos
para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Observado esse regramento, salienta-se que o
lucro liquido do semestre findo em 30 de junho de 2025 de R$ 5.656, foram obtidos exclusivamente
com base em resultados recorrentes.
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Caixa e equivalentes de caixa

Descrigdo 30/06/2025
Caixa 2
Depdsitos bancarios 549
Reservas livres 309
Disponibilidades 860
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez (vide nota n° 5) 868.666
Total de caixa e equivalentes de caixa 869.526
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Mensurados ao custo amortizado
30/06/2025

Custo amortizado

Aplicacgées Interfinanceiras de Liquidez

Letras Financeiras do Tesouro — LFT (i) — posi¢do bancada 74.283
Notas do Tesouro Nacional — NTN (ii) — posi¢éo financiada 794.383
Total 868.666

(i)  Vencimento em 1° de margo de 2026.
(i)  Vencimento a partir de maio de 2029.

Mensurados ao valor justo em outros resultados abrangentes

Titulos e Valores Mobiliarios 30/06/2025

Custo Valor de Ajuste a valor

atualizado mercado de mercado

Titulos Publicos Federais- Neg.Competitiv - (LFT) (i) 101.552 101.798 246
Titulos Emitidos Inst. Financ. - Renda Fixa (CDB) (ii) 609 611 2
Titulos Privados de Entidades Nao Financeiras — CRI iii) 9.996 9.785 (211)
Cotas de fundos de investimento - FILCB 35.384 35.384 -
TOTAL 147.541 147.578 37

(i) Vencimento em setembro de 2025 e 2027, e margo de 2026 e 2031.
(i) Vencimento a partir de maio de 2026.
(iii) Vencimento em 19 de dezembro de 2034.

Mensurados ao valor justo por meio do resultado

Instrumentos Financeiros Derivativos Registrados em Contas de Compensacéao e Patrimoniais

Instrumentos financeiros derivativos 30/06/2025
Ajuste de Ajuste de Ajuste a
operagoes operagoes liquido valor
de compra de venda de mercado
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Instrumentos financeiros derivativos 3.689 (2.557) 1.132
TOTAL 3.689 (2.557) 1.132

Em 30 de junho de 2025, as operagdes com instrumentos financeiros derivativos a termo em aberto
foram mensurados ao valor justo por meio do resultado, relativas a intermediagao de operagdes de
compra e venda a termo, entre clientes com reconhecimento do resultado no inicio na contratagdo da
operacao, refletido no resultado na linha de Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos.
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Impostos e contribuicoes a compensar

Descrigdo 30/06/2025
Antecipagdes de IRPJ, PIS, COFINS, CSLL e IRRF Nao Compensadas (i) 517
517
(i) Representado substancialmente por antecipagdo de imposto de renda e IRRF sobre comissdes.
Outros ativos
Descrigao 30/06/2025
Rendas a receber (ativo circulante) 2.074
Comissoes e corretagens a receber 2.074
Diversos (ativo circulante) 11.233
Devedores diversos - pais (ii) 7.560
Devedores deposito em garantia (iii) (vide nota n°® 23.1) 2.217
Valores a receber de sociedades coligadas (vide nota n°® 22) 502
Adiantamentos e antecipagdes 153
Outros ativos 715
Adiantamentos para contas imobilizagdes/intangiveis (iv) 86
Negociagao e intermediacao de valores 4.526
Despesas antecipadas (i) 25.962
Despesas antecipadas - circulante 1.096
Despesas antecipadas - ndo circulante 24.866

(i) Representado substancialmente, por bonus de retengdo pago aos assessores para agenciamento, distribuicdo e
mediacao de titulos e valores mobiliarios, que sera apropriado ao resultado como despesa pelo prazo de vigéncia do
acordo assinado entre as partes ou antes do término caso as condigbes ndo sejam atendidas, situagédo que ensejara a

devolugdo dos valores néo incorridos;

(i) Representado, substancialmente, por conta corrente Sinacor de clientes devedores e demais valores a serem

reembolsados.

(i) Refere-se, substancialmente, ao seguinte tema: Em janeiro de 2008, a Terra DTVM suportada por liminar e considerando
as incertezas acerca do entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, decidiu por depositar judicialmente os
montantes devidos de imposto de renda e contribuicao social, referente aos impostos incidentes sobre o ganho auferido
no processo de desmutualizagéo dos titulos patrimoniais que se transformaram em acdes da entdo B3. Em 30 de junho

de 2025, o valor atualizado era de R$ 2.162 conforme nota explicativa n® 23.1.
(iv) Representado substancialmente por adiantamento de sistemas de processamento de dados.

Provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

Para fins de determinagéo dos niveis de provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de
crédito, a Distribuidora classifica os ativos financeiros na “Carteira C5”, conforme determinacgbes da

Res. BCB n° 352/23.

Provisao para perdas esperadas - outros créditos

Descrigao 30/06/2025
Clientes - devedores duvidosos (2.279)
Valores a receber de fundos (814)
Total (3.093)

21



Terra Investimentos DTVM Ltda.
(CNPJ n® 03.751.794/0001-13)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2025
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8.2 Movimentagao da provisao para perdas esperadas - outros créditos

1° Sem/25
Saldo no inicio do semestre (7.144)
Valores recebidos e revertidos da provisao 5.830
Constituicdo do semestre (1.779)
Saldo no final do semestre (3.093)

9 Investimentos
Descricao 30/06/2025
Participagdes em coligadas e controladas - Monetar DTVM Ltda. — 90% 4.252
4.252

Abaixo apresentamos as movimentagdes ocorridas no exercicio no investimento, com participagao de

90%, na Monetar DTVM Ltda. (“Monetar”):

Saldo Equivaléncia Saldo
Descrig¢ao 31/12/24 Adicao Baixa patrimonial 30/06/25
Investimento na Monetar 654 - - - 654
Equivaléncia patrimonial 2.773 - - 824 3.597
3.427 - - 824 4.252

Abaixo apresentamos as principais informagées da Monetar em 30 de junho de 2025:

Descrigcao 30/06/2025
Ativo
Disponibilidades 1
Rendas a receber 1.174
Crédito tributario 342
Outros ativos 4.504
Provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (866)
Total do ativo 5.155
Passivo
Outros passivos 431
Patriménio liquido 4.724
Total do passivo 5.155

Por se tratar de demonstragdes financeiras findas em 30 de junho, ndo s&o requeridas a apresentagéo

das demonstragoes financeiras consolidadas,
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10 Imobilizado de uso e intangivel
(a) Imobilizado de uso - composigao
Saldos em 30/06/2025
Depreciacao
acumulada e
Reducgao do
Taxa anual de Valor
Descrig¢ao depreciagao Custo Recuperavel Liquido
Instalagdes 10% 580 (343) 237
Moveis e equipamentos 10% 977 (733) 244
Sistemas de processamento de dados 20% 3.983 (2.801) 1.182
Equipamentos de comunicagéo 10% 181 (150) 31
Sistema de seguranga 10% 50 (40) 10
Benfeitoria em imdveis de terceiros 10% 1.369 (612) 757
Imoveis (i) - 820 (132) 688
7.960 (4.811) 3.149

(i) Determinados iméveis ndo destinados a atividade operacional da Terra DTVM, passam por uma avaliagdo anual do seu
valor de mercado e, em 30 de junho de 2025 foi identificado uma necessidade de reconhecer o impairment (valor
recuperavel) de R$ 132 referente a redugao ao valor recuperavel deste ativo.

(b) Intangivel - composi¢ao
Saldos em 30/06/25
Taxa anual de Amortizagao
Descrigcao amortizacido Custo acumulada Liquido
Direitos relativos a carteira de clientes - 150 - 150
Software (i) 20% 11.221 (8.417) 2.804
Software - em curso (ii) - 3.499 - 3.499
14.870 (8.417) 6.453

(i) Composto por plataformas de negociagao, integragao de sistemas e melhoria de eficiéncia em rotinas da corretora.
(il) Composto por desenvolvimento de solugdes tecnoldgicas internas voltadas a melhoria de processos operacionais,
automagcéo de controles internos, aprimoramento de sistemas de interface com clientes e suporte as areas de negécio.

1 Instrumentos financeiros - Custo amortizado
Descricao 30/06/2025
Depositos
Recursos disponiveis de clientes 101.711
101.711
Captagoes no mercado aberto
Recompras a liquidar - Carteira de terceiros 844.266
844.266
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Outros passivos

Descrigdo 30/06/2025
Sociais e estatutarias 11.312
Participagdes nos lucros ou resultados (vide nota n® 13.3) 11.312
Fiscais e previdenciarias 4.909
Impostos e contribuigdes a recolher (i) 4.909
Diversas 20.307
Obrigagdes por aquisigdes de bens e direitos 568
Provisao para pagamentos a efetuar (ii) 9.877
Provisao para passivos contingentes (vide nota n° 23) 3.245
Valores a pagar a sociedades ligadas (vide nota n° 22) 3.371
Credores diversos - pais 3.246
Negociagao e intermediacao de valores 8.809
Credores conta liquidagdes pendentes 8.809
Circulante 42.005
Nao circulante 3.332
Fiscais e previdenciarias 87
Diversas 3.245

(i) Representados, substancialmente, por IRRF sobre operagdes intermediadas de renda fixa.
(i) Representados substancialmente por valores a pagar aos corretores provenientes da prestagao de servigos.

Patriménio liquido

Capital social
O capital social € de R$ 92.498, representado por 92.498.400 de cotas, totalmente subscrito e
integralizadas por cotistas domiciliados no Pais.

Juros sobre capital préprio
No semestre findo em 30 de junho de 2025 nao foram pagos e provisionados juros sobre capital
préprio, conforme faculta o artigo 9, da Lei n® 9.249/95.

Participag6es nos lucros ou resultados

Por se tratar de uma sociedade limitada, o PLR foi distribuido por uma decisao estratégica da diretoria
como forma de reter seus melhores talentos e manter sua competitividade no mercado. As diretrizes
definidas no Programa de Participagao nos Lucros ou Resultados ("Programa PLR") firmado entre a
Distribuidora e seus empregados, devidamente aprovado internamente e homologado. pelo sindicato
da categoria, tem como fundamento legal as disposicbes contidas no artigo 7°, inciso Xl, da
Constituicdo Federal de 1988, e a Lei n°® 10.101/20 e nao constitui base de incidéncia de qualquer
encargo trabalhista ou previdenciario, por ser desvinculado da remuneragao, nos termos da lei
supracitada. A Entidade provisiona o montante da participagdo nos lucros ou resultados com base
nas apuracgdes auferidas até o momento da provisao, seguindo os critérios de apuragao descritas no
Programa PLR. A base de apuragado da obrigacéo legal e distribuicdo, sempre que aplicavel, ocorre
anualmente no fechamento do exercicio social de 31 de dezembro de cada ano, tendo sido
provisionado em 30 de junho de 2025 R$ 11.446, conforme nota explicativa 21.4.

Destinagao do resultado

A Terra DTVM nao procedeu a distribuigdo de lucros no semestre uma vez estar absorvendo prejuizos
acumulados, como previsto na legislacdo societaria e no estatuto social da empresa.
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Dessa forma, considerando que a Terra DTVM apresentou resultados negativos ou proximos da
neutralidade nos ultimos cinco exercicios, ndo ha base de lucros disponiveis para distribuicdo aos
sécios, mantendo-se a totalidade do resultado apurado como prejuizo acumulado no patrimdénio
liquido.

Instrumentos financeiros

A Terra DTVM mantém operagdes com instrumentos financeiros. A Administracdo desses
instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando liquidez,
rentabilidade e seguranca.

A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das condi¢gdes contratadas versus
condigdes vigentes no mercado. A Terra DTVM néo efetua aplicacbes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operagdes estao
condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Terra DTVM. As
operagdes da Terra DTVM e das suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos a seguir
descritos:

Consideragoes sobre riscos

(i) Risco de crédito

A Terra DTVM restringe a exposi¢céo a riscos de crédito associados a caixa e equivalentes de caixa,
efetuando seus investimentos em instituigbes financeiras avaliadas como de primeira linha e com
remuneragado em titulos de curto prazo. Com relagao a contas a receber, a Terra DTVM restringe a
sua exposicdo a riscos de crédito por meio da seletividade de clientes e de analises de crédito
continua. Adicionalmente, inexistem histéricos relevantes de perdas, por meio de acompanhamento
dos limites individuais de posi¢do, a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em
contas a receber.

(ii) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade de a Terra DTVM sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de
taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Terra DTVM n&o possui
operagdes com derivativos para prote¢do na variagdo de taxa de juros.

(iii) Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade de a Terra DTVM vir a incorrer em perdas por causa de
flutuagdes nas taxas de cambio, que aumentem valores captados no mercado. A Terra DTVM
monitora periodicamente a exposic¢ao liquida de ativos e passivos em moeda estrangeira, porém, néo
possui operacdes com derivativos para protecdo na variagao de taxa de cambio.

(iv) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros
que a Terra DTVM faz para financiar suas operagdes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizagao
do custo médio ponderado do capital, a Terra DTVM monitora permanentemente os niveis de
endividamento de acordo com sua politica interna.

Valorizagao dos instrumentos financeiros
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sao descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizagao:

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

O valor de mercado desses ativos nao difere dos valores apresentados nas Demonstracoes
Financeiras. As taxas pactuadas refletem as condi¢gdes usuais de mercado.
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15 Receitas de prestagao de servigos
Descrigdo 1°Sem/25
Corretagem de bolsas 46.660
Rendas de comissao 6.796
Rendas de assessoria técnica 1.633
Taxa de administragdo de fundos e clubes 314
Rendas de servigos de custddia 1.505
Rendas de outros servigos 932
Total 57.840
16 Despesas de pessoal
Descricao 1°Sem/25
Beneficios (4.075)
Encargos (2.484)
Proventos (8.306)
QOutras (140)
Total (15.005)
17 Outras despesas administrativas
Descrig¢ao 1°Sem/25
Processamento de dados (16.564)
Servigos técnico (15.520)
Servigo sistema financeiro (7.601)
Promocgdes e relagdes publicas (1.960)
Aluguéis (1.502)
Depreciagéo e amortizagao (1.274)
Comunicagdes (1.181)
Outras (1.881)
Total (47.483)
18 Despesas tributarias
Descrigao 1°Sem/25
Despesa de ISS (2.650)
Despesa de contribuicdo ao COFINS (3.729)
Despesa de contribui¢cdo ao PIS (606)
Tributos municipais e federais (192)
Total (7.177)
19 Outras receitas operacionais
Descricao 1°Sem/25
Recuperagéo de encargos e despesas 19
Receitas de ajuste de variagdo cambial 132
Reversao de provisdo para risco de crédito 9.612
Outras rendas operacionais 3
Variagdo monetaria ativa 8
Atualizacéo de deposito judicial 109
Multa s/ liquidagdo em atraso 1.144
Total 11.281
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Outras despesas operacionais

Descrigdo 1°Sem/25
Despesa de ajuste de variagdo cambial (91)
Despesa de provisdo para risco de crédito (10.976)
Outras despesas operacionais (377)
Total (11.444)

Imposto de renda e contribuigao social corrente e diferido

Créditos tributarios sobre despesas e receitas temporarias

Em 30 de junho de 2025, o montante total de créditos tributarios oriundos de diferengas temporarias,
controladas nos livros fiscais € de R$ 2.120, cuja registro e realizagdo dependera de resultados
positivos futuros, conforme apresentado no item 21.3 mais abaixo, possui a seguinte base de calculo:

Descricao 30/06/2025

Diferengas temporarias
Provisao para perdas esperadas (vide nota 8.2) (3.093)
Amortizagbes de agios (1.227)
Atualizagéo de passivos contingentes (1.187)
Atualizagéo de depdsitos judiciais 1.307
Contingéncias fiscais (607)
Contingéncias civeis (366)
Contingéncias trabalhistas (95)
Gastos com ativos diferidos (31)

Total (5.299)

Créditos tributarios sobre prejuizo fiscal e base negativa da contribuig¢ao social

Em 30 de junho de 2025, o montante total de créditos tributarios oriundos de prejuizo fiscal e base
negativa, controlado nos livros fiscais era de R$ 9.368, cujo registro e realizagdo dependera de
resultados positivos futuros, conforme apresentado no item 21.3 mais abaixo, possui a seguinte base

de calculo:
Descrigcao 30/06/2025
Base prejuizo fiscal - IRPJ (22.965)
Base negativa da contribui¢gdo social - CSLL (24.178)

Realizagao dos créditos tributarios

A Administragédo da Terra DTVM nao reconhece, nesta data, os créditos tributarios diferidos oriundos
de prejuizos fiscais, bases negativas e diferencas temporarias, uma vez que, conforme previsto na
regulamentacao aplicavel, ainda nao foi cumprido o requisito minimo de apresentagdo de resultados
positivos em, pelo menos, trés exercicios dentro do periodo de cinco anos. Dessa forma, tais créditos
permanecem nao registrados até que a entidade atenda plenamente aos critérios para seu

reconhecimento contabil.
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21.4 Reconciliacdo do Imposto de Renda e Contribuig¢do Social
As bases de apuragéo do imposto de renda e da contribuigdo social sao calculadas de acordo com
os critérios estabelecidos pela legislagao fiscal vigente. A seguir a composigéo dos saldos:
Descricdo 30/06/2025
IRPJ CSLL
Resultado antes da tributacido sobre o lucro e participag¢oes 17.102 17.102
Participagdo de Empregados nos Lucros (nota explicativa 13.3) (11.446) (11.446)
Adicoes (exclusdes) temporarias
Provisdo de perdas esperadas e incorridas associadas ao risco de crédito (9.200) (9.200)
Resultado de equivaléncia patrimonial (vide nota 22) (824) (824)
Resultado de marcagéo a mercado (vide nota 5) (1.132) (1.132)
Atualizagao de ativos e passivos contingentes 138 138
Outras despesas indedutiveis 789 789
Atualizagao de depositos judiciais (108) (108)
Base _de calculo antes da compensacao de prejuizo fiscal e base (4.428) (4.428)
negativa
(-) Deducéo de prejuizo fiscal e base negativa (30% da base) - -
Base de calculo ajustada (4.428) (4.428)

22

Aliquota nominal (IR 15% + 10% excedente+ CSLL 15%)

Transagoes com partes relacionadas

As transacgbes que se enquadram como partes relacionadas e seus valores correspondentes, estao

assim apresentadas:

Descricao 30/06/2025
Ativo circulante
Terra Corretora de Seguros e Servicos 74
Terra Gestora de Recursos Ltda. 407
Terra Holding Financeira Ltda. 14
Terra Servicos e Intermediagdes Ltda. 5
Partiu Poupar Educacgdo Financeira Ltda. 2
Ativo néo circulante
Monetar DTVM Ltda. 4.252
4.754
Passivo circulante
Monetar DTVM Ltda. - conta corrente (4.583)
Monetar DTVM Ltda. - rateio de despesas operacionais 1.211
(3.372)
Resultado 1°Sem/25
Outras despesas administrativas - Rateio de despesas operacionais 2.556
Monetar DTVM Ltda. - Equivaléncia patrimonial 824
Total 3.380

As operacgbes foram realizadas com base em taxas, prazos e valores usualmente praticados no
mercado na data das operacgdes, considerando-se a auséncia de risco.
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Remuneragao dos administradores

No semestre findo em 30 de junho de 2025 houve pagamento a titulo de remuneracéo ao pessoal-
chave da administrag&o no valor de R$ 2.053, considerados os beneficios de curto prazo.

Passivos contingentes

Descricao 30/06/2025
Contingéncias fiscais (vide nota 23.1) 2.230
Contingéncias trabalhistas (vide nota 23.2) 95
Contingéncias civeis (vide nota 23.3) 366
Outros passivos contingentes PIS e COFINS (vide nota 23.4) 554
Total 3.245

Contingéncias fiscais

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis

Em 20 de junho de 2012, a Terra DTVM foi autuada no montante de R$ 532 proveniente de
procedimento de fiscalizagdo da Receita Federal do Brasil (“RFB”), objetivando avaliar os efeitos
fiscais sobre o ganho auferido sobre a atualizagdo patrimonial dos titulos da Bolsa de Mercadorias e
Futuros (BM&F) em 2007, no processo de desmutualizagdo desses titulos. Em 30 de junho de 2025,
o montante atualizado deste processo fiscal € de R$ 2.175. Dentro deste contexto, a Terra DTVM se
viu obrigada a recorrer mediante agao cautelar, objetivando a suspensao da exigibilidade, para a qual
efetuou deposito judicial em que o valor atualizado em 30 de junho de 2025 é de R$ 2.162, conforme
descrito na Nota 7 (iii).

Em 30 de junho de 2025 a Terra DTVM possui provisdo de R$ 55 sobre o ISS de receitas auferidas
no exterior, no qual a Instituigio mantém depdsito judicial sobre mandado de seguranga impetrado
junto a prefeitura a fim de suspender a cobranga do pagamento de PIS e COFINS relativo a dedugéo
do ISS da base de calculo do PIS e COFINS (vide nota 23.4), oriundo de receitas auferidas no exterior.
Na ultima fase da execugéo fiscal foi peticionado junto ao municipio de Sao Paulo concordando com
a sua suspensao até o julgamento final da agdo. A Terra DTVM efetuou depésito judicial em que o
valor atualizado em 30 de junho de 2025 é de R$ 55.

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis — sem provisao

Em 15 de abril de 2015, a Terra DTVM sofreu auto de infracao lavrado pela Receita Federal do Brasil,
objetivando a glosa dos créditos apropriados em relagcdo a servigos tomados na execugao da sua
atividade social, em especial os servigos de agentes autbnomos de investimento da base de calculo
das contribuicbes do PIS e da COFINS. A Terra DTVM apresentou impugnagéo ao auto de infragdo
alegando a legalidade dos créditos apropriados, bem como requerendo o cancelamento da multa e
juros aplicados. Nossos assessores juridicos entendiam que a probabilidade de perda no referido
processo era possivel, cujo montante atualizado em 30 de junho de 2025 era de R$ 271, e por isso
nao constituiu seu provisionamento.

Contingéncias trabalhistas
Passivos contingentes classificados como perdas provaveis
Em 30 de junho de 2025, a Terra DTVM possui questionamentos referentes a processos trabalhistas,

no qual constituiu provisdo para contingéncias no montante de R$ 95, e possui depésitos judiciais no
montante de R$ 95.
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Passivos contingentes classificados como perdas possiveis — sem provisao

Em 30 de junho de 2025, a Terra DTVM possuia questionamentos referentes a processos trabalhistas
que, de acordo com os assessores juridicos, os riscos de perda estimados para estes processos
foram considerados como possiveis no montante de R$ 505 , e por isso ndo constituiu seu
provisionamento.

Contingéncias civeis

Passivos contingentes classificados como perdas provaveis
Em 30 de junho 2025, a Terra DTVM possuia de contingéncias civeis o montante de R$ 366, relativo
aos processos com classificagdo de perda provavel, segundo nossos assessores juridicos.

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis — sem provisao

Em 30 de junho de 2025, a Terra DTVM possui questionamentos referentes a processos civeis, que
de acordo com os assessores juridicos, que patrocinam as causas, possuem risco possivel de perda
e montam R$ 11.985.

Mandado de segurancga

Foi impetrado mandado de seguranca junto a prefeitura a fim de suspender o pagamento de PIS e
COFINS relativo a dedugdo do ISS da base de calculo do PIS e COFINS, oriundo das receitas
auferidas no exterior. A provisdo deste passivo em 30 de junho de 2025 é de R$ 554.

Gerenciamento de capital

Em cumprimento a regulamentagédo do Banco Central do Brasil (BACEN), aos conceitos do Comité
de Basiléia e as suas Politicas Corporativas, a Terra DTVM estabeleceu uma Estrutura de
Gerenciamento de Capital que tem como objetivo atender aos requisitos da Resolugao n° 4.557/17
do BACEN, que dispde sobre a estrutura de gerenciamento de capital.

O limite operacional foi definido pelo Comité de Basiléia, que recomenda atualmente a relagao minima
de 10,5% entre o Patriménio de Referéncia (PR) e os riscos ponderados conforme regulamentagéo
em vigor (Patriménio de Referéncia Exigido - PRE).

No Brasil, a relagdo minima exigida é dada pelo fator F, que de acordo com a Resolugdo BACEN
n°® 4.958/21 (anterior 4.193/12), para as instituicdes financeiras e as demais instituicbes autorizadas
a funcionar pelo BACEN, exceto cooperativas de crédito ndo filiadas a cooperativas centrais de
crédito, seguiu os seguintes percentuais, conforme estabelecido na norma:

» 11,00% de 01 de outubro de 2013 a 31 de dezembro de 2015;
» 9,875% de 1° de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2016;
» 9,250% de 1° de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017;
> 8,625% de 1° de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018;
> 8,000% a partir de 1° de janeiro de 2019.
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Abaixo apresentam as informacgdes referentes a gestéo de riscos e a apuragéo dos ativos ponderados
pelo risco (RWA) e a adequagdo ao patrimbénio de referéncia do consolidado prudencial em
consonancia as exigéncias do Banco Central do Brasil (BACEN).

30/06/2025
Patriménio de Referéncia 75 601
indice de Basileia 17,28%
Limite de compatibilizacdo do PR com RWA 46,31%
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA Total) 437.613

Em 30 de junho de 2025, a Terra DTVM encontrava-se enquadrada nos limites de capital e patriménio
compativel com o risco da estrutura dos ativos, conforme normas e instrugdes estabelecidas pela
Resolugao n°® 2.099/94 e legislagdo complementar.

Andlise de sensibilidade

A Distribuidora, de forma geral, procura manter os seus recursos alocados em investimentos de baixo
risco de crédito e mercado., concentrando seus servigos em clientes institucionais, pessoas juridicas
de grande porte e pessoas fisicas.

As aplicagbes financeiras de carteira propria sao feitas em titulos de renda fixa de instituicbes
financeiras que apresentam solidez financeira e com avaliagao de rating dentro dos parametros
estabelecidos pelo comité de riscos, ou em titulos publicos federais.

Os Titulos e Valores Mobiliarios (“TVM”) sdo compostos por aplicagdo no Fundo de Investimento
Liquidacao da Camara B3 e sao inerentes ao desempenho da sua atividade como Distribuidora de
Valores e em ativos de renda variavel com exposi¢do maxima e pré-estabelecidos pelo comité de
riscos.

Para determinar a sensibilidade do capital e medir os eventuais impactos, realizamos simulagbes
periédicas com base nos cenarios de risco divulgados pela B3 CORE (Close-Out Risk Evaluation),
conforme indicado abaixo:

Cenario de Baixa

Pré - 01 Ano (346) bps

Acgdes (32,40%)
Cambio (15,30%)
Cenario de Alta

Pré - 01 Ano 455 bps
Acbes 27,60%
Cambio 24.50%

Em conformidade com a Instrugdo Normativa BCB n° 118/21 (anterior CC n° 3.959/19 até 01/07/21)
e Resolugéo n° 4.910/21 (anterior Res. N° 4.720/19 até 01/01/22), do BACEN, a Terra DTVM utiliza,
para fins de sensibilidade dos valores contabeis, o abaixo disposto:

Conta 30/06/2025
Disponibilidades 860
Aplicagbes interfinanceiras de liquidez 868.666
Negociagéo e intermediacao de valores 4.526
Total 25.587.613
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Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Instituigdo, em atendimento a legislagao brasileira de contabilidade, ndo contratou servigos da BDO
RCS Auditores Independentes SS Ltda., relacionados as atividades da Instituicdo, além dos servigos
de auditoria independente externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com as normas vigentes que, principalmente, determinam que
o auditor ndo deva auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou
promover seus interesses.

Eventos subsequentes

N&o ocorreram eventos subsequentes entre a data das demonstragdes financeiras encerradas em 30
de junho de 2025 e a data de sua autorizagao que requeressem ajustes ou divulgagoes.
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