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Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras da Learning Factory S.A. (Companhia), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2022 e as respectivas demonstragées do resultado, das mutagdes do
patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contadbeis significativas e outras informagdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragées financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2022, o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdao descritas na se¢do a seguir intitulada
“Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

KPMG Assurance Services Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Assurance Services Ltda., a Brazilian limited liability company and a
responsabilidade limitada e firma-membro da organizacéo global KPMG de member firm of the KPMG global organization of independent member firms
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma affiliated with KPMG International Limited, a private English company limited
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. by guarantee
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Responsabilidades da administragao pelas demonstragdes financeiras

A administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de distor¢do relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a
Companbhia continuar operando, divulgando, quando aplicdvel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estdo
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distor¢do relevante resultante de fraude é maior do
gue o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Companhia.

— Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragdo.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condi¢Ges que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da
Companbhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulga¢des nas demonstragGes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacgdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagdes e se as demonstragGes financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.



Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Rio de janeiro, 15 de agosto de 2023

KPMG Assurance Services Ltda.
CRC SP-023228/0-4 F-RJ
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Juliana Ribeiro de Oliveira
Contadora CRC RJ-095335/0-0



Learning Factory S.A.
Balanco patrimonial 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Notas 2022 2021
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3 3.002 8.547
Contas a receber de terceiros 4 4.831 5.717
Contas a receber de partes relacionadas 10 74 2.196
Estoques 5 1.580 3.790
Despesas antecipadas 736 724
Tributos a recuperar 179 654
Total do circulante 10.402 21.628
N&o circulante
Contas a receber de partes relacionadas 10 41.460 17.876
Estoques 5 10.404 8.664
Imobilizado 6 310 1.379
Intangivel 7 7.781 9.354
Total do néo circulante 59.955 37.273
Total do ativo 70.357 58.901
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 8 8.252 5.444
Contas a pagar a terceiros 9 1.182 684
Dividendos a pagar 13 3.305 5.030
ObrigagBes com pessoal e encargos sociais 11 373 1.229
Obrigacdes tributarias 12 162 293
Adiantamentos de clientes 620 482
Total do circulante 13.894 13.162
Né&o circulante
Empréstimos e financiamentos 8 9.166 8.988
Contas a pagar a partes relacionadas 10 - 67
Outros contas a pagar - 1
Total do néo circulante 9.166 9.056
Patrimonio liquido 13
Capital social 35.291 6.958
Reserva de lucros 12.006 1.392
Adiantamento para futuro aumento de capital - 28.333
Total do patriménio liquido 47.297 36.683
Total do passivo e patriménio liguido 70.357 58.901




Learning Factory S.A.

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Terceiros

Receita liquida total

Custo dos produtos vendidos

Lucro operacional bruto

Despesas com propaganda e publicidade
Despesas gerais e administrativas

Lucro antes das receitas e despesas financeiras

Despesas financeiras
Receitas financeiras

Lucro operacional antes do imposto de renda e da contribuicao social

Imposto de renda e contribuicdo social

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas
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15

16

17
17
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2022 2021
28.401 23.753
28.401 23.753
(2.379) (7.393)
26.022 16.360
(1.114) (31)
(7.336) (7.884)
17.572 8.445
(2.837) (805)

182 361
14.917 8.001

(998) (596)

13.919 7.405




Learning Factory S.A.

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

2022 2021
Lucro liquido do exercicio 13.919 7.405
Total dos resultados abrangentes do exercicio 13.919 7.405

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Learning Factory S.A.

Demonstracéao das mutacdes do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Adiantamento para

futuro aumento de Lucros

Capital Social capital  Reservade Lucro acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2020 6.958 28.333 3.517 - 38.808
Lucro liquido do exercicio - - - 7.405 7.405
Dividendos distribuidos 2020 - - (2.125) - (2.125)
Dividendos minimos obrigatdrios 2021 - - - (1.851) (1.851)
Dividendos adicionais propostos 2021 - - - (5.554) (5.554)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 6.958 28.333 1.392 - 36.683
Aumento de capital - AFAC 28.333 (28.333) - - -
Lucro liquido do exercicio - - - 13.919 13.919
Reserva Legal - - 696 (696) -
Dividendos minimos obrigatdrios 2022 - - - (3.305) (3.305)
Dividendos adicionais propostos 2022 - - 9.918 (9.918) -
Saldos em 31 de dezembro de 2022 35.291 - 12.006 - 47.297

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Learning Factory S.A.

Demonstracéo do fluxo de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2022 e 2021

(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social
Ajustes para reconciliar o lucro antes do imposto de renda e da contribuigao
social com o caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciacoes
Amortizaces
Baixa de Intangivel
Perda na Venda de Imobilizado
Provisao ( Reversédo ) de Obsolecencia de estoque
Provisdo para perdas de créditos esperadas
Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
Baixa Contas a receber parte relacionada
Baixa Contas a receber
Variagdo cambial
Encargos financeiros sobre financiamentos

Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de terceiros
Contas a receber de partes relacionadas
Estoques
Despesas antecipadas
Tributos a recuperar
Contas a pagar a terceiros
Contas a pagar a partes relacionadas
Obrigacdes sociais
Obrigacoes tributarias
Adiantamento de Clientes
Outros contas a pagar
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Caixa gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢éo de imobilizado
Recebimento por venda de Imobilizado
Aquisi¢éo de intangivel

Caixa liquido consumido nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captacdo de financiamentos
Amortizacéo de juros
Amortizacéo de Principal
Contas a Receber de Partes Relacionadas (Mutuo)
Dividendos pagos

Caixa liquido consumido nas atividades de financiamentos
Reducao ou Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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2022 2021
14,917 8.001
110 828
1.554 -
435 -

25
- (85)
- (85)
125 -
- (66)
- 417
- (46)
2.361 612
19.527 9.576
761 787
- (1.147)
470 6.195
(12) (213)
475 (609)
(49{; (949)
67 704
5856; (168)
131 52
138 (1.433)
(1) -
(998) (596)
19.804 12.199
(66) (184)
1.000 -
(416) (6.015)
518 (6.199)
7.000 7.000
(1.326) (646)
(5.049) (2.941)
(21.462) (17.876)
(5.030) (4.500)
(25.867) (18.963)
(5.545) (12.963)
8.547 21510
3.002 8.547



2.1

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Learning Factory S.A. (“Companhia”) foi constituida em 02 de setembro de 2002 e iniciou
suas atividades operacionais em 2003, tendo por objeto social a concepgéo, criacéo,
desenvolvimento,editoracdo, comercializacéo e distribuicdo, no pais e no exterior, direta ou
indiretamente, de material didatico sob a forma de livros, apostilas, estojos, cadernos e outros
objetos, CD-ROM (&udio e video) e demais Midias aplicaveis para a consecucdo de seu objeto
social, podendo, ainda, exportar e/ou importar bens, prestar servicos correlatos e
complementares ao seu objeto como prestar servi¢os educacionais e de treinamento presencial
ou a distancia, podendo ainda participar como cotista ou acionista de outras sociedades. A
Companhia esta domiciliada na Rua Avenida Presidente Wilson, 165, sala 510 Centro — Rio de
Janeiro — RJ

Até fevereiro de 2021, aCultura Inglesa Idiomas S.A. era a Unica acionista da Companhia, em 28
de fevereiro de 2021, a Edify Education S.A. incorporou ativos e passivos da Cultura Inglesa
Idiomas S.A., através do processo de cisdo parcial, aprovado pela Administracdo, conforme ata
registrada na Jucerja e Laudo de Cisdo, emitido pela P3 Gestdo Empresarial. Entre os ativos
incorporados esté a participacdo de 100% no capital da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2022, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo em
R$3.492 (positivo em R$8.466 em 31 de dezembro de 2021) devido basicamente a destinagdo
dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio no valor de R$3.305, em acordo com
Estatuto Social, cuja decisdo de distribuicdo esta sob controle dos acionistas e 0 momento
dependera da disponibilidade dos recursos. O fluxo de caixa operacional esperado da
Companbhia é suficiente para honrar com seus compromissos com terceiros. As demonstragdes
financeiras foram preparadas com base no pressuposto da continuidade operacional.

A aprovacdo destas demonstracdes financeiras pela Administracdo ocorreu em 15 de agosto de
2023.

Politicas contabeis

As demonstracdes financeiras foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais compreendem aquelas incluidas na legislacdo
societéria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretacdes emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”).

As principais préaticas contabeis adotadas pela Companhia estdo demonstradas a seguir:

Apuracao do resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia.
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2.2

2.3

2.4

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Receitas

O CPC 47 se aplica com exceces limitadas, a todas as receitas decorrentes de contrato com
cliente. O CPC 47 estabelece um modelo de cinco etapas para contabilizar a receita proveniente
de contrato com cliente e exige que a receita seja reconhecida em um valor que reflita a
contraprestacao que a entidade espera receber, em troca da transferéncia de bens ou servigos para
um cliente.

O CPC 47 exige que as entidades exercam julgamento, levando em consideracéo todos os fatose
circunstancias relevantes ao aplicar cada etapa do modelo a contratos com seus clientes. A
norma também especifica a contabilizagdo dos custos incrementais de obtencdo de um contratoe
0s custos diretamente relacionados ao cumprimento de um contrato.

A Companhia vende livros para ensino de lingua inglesa, que sao entregues em formato
impresso e digital para clientes alunos de curso de lingua inglesa, principalmente para alunos da
Cultura Inglesa Idiomas S.A. com quem mantém um contrato de exclusividade para
fornecimento de livros, vélido por quatro anos a partir de 31 de margo de 2021. Para o contrato
de fornecimento e comercializacdo de livros didaticos e outras avencas utilizaremos o
reconhecimento da receita no momento da transferéncia do livro ao cliente. O livro é entregue
no endereco especificado pelo cliente, junto com um codigo especifico que permite acesso a
versdo digital. A versao digital é fornecida com o objetivo de oferecer suporte ao conteido
impresso, sem personalizacdo e sem valor autbnomo se usados separadamente ou fora do
contexto principal. O contetdo, nos formatos impresso e digital, € vendido como um pacote
indivisivel e por isso ndo sdo vendidos separadamente.

Atendendo as exigéncias do CPC 47, a receita de contrato com cliente é reconhecida quando o
controle dos bens é transferido para o cliente, através da comprovagao de entrega, por um valor
que reflita a contraprestacdo a qual a Companhia espera ter direito em troca destes bens.

Os novos contratos concedem ao cliente o direito de devolucéo dos bens dentro de um periodo
especificado, conforme o codigo de defesa do consumidor. Caso haja a expectativa de
devolucdo, a Companhia reconhece um passivo de restituicdo e um ativo de direito de devolucéo
pelo direito de recuperacéo de produtos da parte de um cliente. Em 2021 ndo foram registrados
passivos e ativos referentes a essa concessao por ndo haver expectativa que os clientes
exercessem o direito de devolucdo. As devolugdes ocorridas de forma esporadica séo
reconhecidas no resultado no ato da devolucéo.

Segregacdo entre circulante e nédo circulante
Os saldos realizaveis com vencimento em até 12 meses sdo classificados no ativo epassivo
circulantes, respectivamente.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes incluem caixa, contas bancérias e investimentos com liquidez imediatae
com baixo risco de variacéo no valor de mercado que sdo mantidos com a finalidade de atender
a compromissos de curto prazo da Companhia.
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2.5

2.6

2.7

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Para que um ativo seja qualificado como equivalente de caixa, ele precisa ter conversibilidade
imediata em um montante conhecido de caixa e com risco insignificante de variacdo de seu
valor. Por conseguinte, um investimento normalmente se qualifica como equivalente de caixa
guando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, de trés meses ou menos, a contar da data
da aquisicdo. Esses investimentos sdo avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do
balanco. Os valores se aproximam dos seus respectivos valores justos.

A composic¢do do caixa e equivalentes de caixa estd demonstrada na nota explicativa n° 3.

Contas a receber

As contas a receber de clientes é representado pela venda de materiais didaticos que sdo
reconhecidos pelo valor faturado, registrados e mantidos no balango pelo valor nominal dos
titulos representativos desses créditos, deduzidos de provisao para devedores duvidosos para
cobrir eventuais perdas na realizagdo desses créditos.

Para as contas a receber de clientes, a Companhia aplicou a abordagem simplificada permitida
pelo CPC48, e calculou as perdas por reducdo ao valor recuperdvel com base nasperdas de
crédito esperadas. Os valores sdo baseados em clientes pessoa juridica que possuem titulos
abertos h& mais de 180 dias.

A composic¢do das contas a receber esta demonstrada na nota explicativa n° 4.

Estoques

Os estoques estdo demonstrados ao custo médio da produgdo. Os estoques de livros séo 0s
produtos j& impressos e pontos para serem vendidos. Os estoques de livros aguardando
impressdo sdo representados pelos livros prontos para impresséo e totalizam os custos
incorridos na elaboracédo e desenvolvimento. O valor contabil dos estoques ndo ultrapassa o seu
valor liquido realizavel.

Anualmente, a Companbhia revisa os saldos de estoques de livros ja impressos, para validar se
ha materiais com risco de perda por obsolescéncia. Ap6s a identificagdo que o material ndo tem
utilidade para os clientes atuais, a Companhia atualiza a provisdo de perda por obsolescéncia e 0
Departamento Comercial busca possiveis novos clientes do mercado para vender estes
materiais.

A composic¢do dos estoques esta demonstrada na nota explicativa n° 5.

Imobilizado

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do, deduzido de
depreciacdo acumulada e quaisquer perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel
(impairment) Estd demonstrado ao custo de aquisicao e a depreciacao € calculada pelo método
linear as taxas que levam em consideracdo a vida util-econdmica dos bens.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio
baseado na vida Gtil econémica estimada de cada componente. Itens do ativo imobilizadoséo
depreciados a partir da data em que séo instalados e estdo disponiveis para uso.

A composic¢do do imobilizado estad demonstrada na nota explicativa n° 6.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

2.13

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Intangivel

As licengas adquiridas de programas de computador, gastos associados ao desenvolvimentode
softwares controlados pela Companhia e contetdos digitais, sdo ativados e amortizados pelo
prazo do beneficio associado ao intangivel. A taxa de amortizacdo de intangivel, usualmente
praticada pela Companhia é de 20% a.a.

A composicgdo do intangivel estd demonstrada na nota explicativa n° 7.

Reducao ao valor recuperavel dos ativos

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioracdo ou perda de seu valor recuperavel.

Nenhuma proviséo foi considerada necessaria em 31 de dezembro de 2021 e 2022.

Partes relacionadas

As transacdes comerciais envolvendo partes relacionadas incluem desenvolvimento de
materiais didaticos, reembolsos de despesas administrativas comuns e transferéncias de
recursos financeiros para reforco de caixa operacional com caracteristicas de mutuo. Ossaldos
em aberto no encerramento do exercicio ndo possuem garantias e ndo estdo sujeitos a juros.

N&o houve garantias prestadas ou recebidas em relacdo a quaisquer contas a receber ou a pagar
envolvendo partes relacionadas.

A composicdo das partes relacionadas esta demonstrada na nota explicativa n° 10.

Dividendos

Dividendos minimos obrigatérios de 25% do resultado do periodo, tal como definido pela
legislagdo societaria brasileira e pelo estatuto da Companhia, sdo reconhecidos como passivono final
do ano, a menos que o acionista decline dos seus direitos sobre os dividendos minimos.

A composic¢do dos dividendos esta demonstrada na nota explicativa n® 13.

Imposto de renda e contribuicéo social

Ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados
ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. Em 2022 e 2021, a
Companhia optou pela tributacdo do lucro presumido, tendo como base a receita bruta e
aplicando as margens de presuncédo previstas na legislacao vigente.

Provisdes

Provisfes sdo reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente (legal ou ndo formalizada)em
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos sejam requeridos
para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confiavel do valor da obrigacéo possa ser feita.

Quando a Companhia espera que o valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em
parte, o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for
praticamente certo. A despesa relativa a qualquer provisao € registrada no resultado, liquida de
qualquer reembolso.
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A Companhia é parte de alguns processos judiciais e administrativos. A provisao para
contingéncias é constituida para as discussfes judiciais para as quais é provavel que uma saida
de recursos ocorra para liquidar a contingéncia e uma estimativa razoavel possa ser feita. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis até a data de
aprovacdo das demonstracBes contébeis, dentre elas, leis em seus diversos niveis hierarquicos,
as jurisprudéncias, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas
para levar em conta alteragGes nas circunstancias, tais como prazo de prescri¢ao aplicavel,
conclusdes de inspecoes fiscais ou exposi¢cdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros — reconhecimento inicial e mensuragéo

Ativos financeiros sdo classificados, no reconhecimento inicial, como subsequentemente
mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentese ao
valor justo por meio do resultado.

A Companhia classifica os seus ativos financeiros como segue:

Ativos financeiros ao custo amortizado
A Companhia mensura o0s ativos financeiros ao custo amortizado se ambas asseguintes
condicBes forem atendidas:

O ativo financeiro for mantido dentro de modelo de negécios cujo objetivo sejamanter ativos
financeiros com o fim de receber fluxos de caixa contratuais.

Os termos contratuais do ativo financeiro deram origem, em datas especificadas, afluxos de
caixa que constituam, exclusivamente, pagamentos de principal e juros sobre o valor do
principal em aberto.

Ativos financeiros ao custo amortizado—Continuagao

Os ativos financeiros ao custo amortizado sdo subsequentemente mensurados usandoo método
de juros efetivos e estdo sujeitos a reducdo ao valor recuperavel. Ganhos e perdas sdo
reconhecidos no resultado quando o ativo é baixado, modificado ou apresenta reducéo ao valor
recuperavel.

Os ativos financeiros da Companhia sdo substancialmente representados por caixa e
equivalentes de caixa (nota explicativa n°3), contas a receber de clientes (nota explicativa n°4) e
contas a receber de partes relacionadas (nota explicativa n°10).

Desreconhecimento

Um ativo financeiro (ou, quando aplicavel, uma parte de um ativo financeiro ou parte

deum grupo de ativos financeiros semelhantes) é desreconhecido quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expiraram.
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A Companhia transferiu seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos sem atraso significativo a um
terceiro nos termos de um contrato de repasse e (a) a Companhia transferiu substancialmente
todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhianem transferiu nem reteve
substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, mas transferiu o controle do ativo.

Quando a Companhia transfere seus direitos de receber fluxos de caixa de um ativo oucelebra
um acordo de repasse, ele avalia se, e em que medida, reteve os riscos e beneficios da
propriedade. Quando ndo transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, nem transferiu o controle do ativo, a Companhia continua a reconhecer o ativo
transferido na medida de seu envolvimento continuado. Neste caso, a Companhia também
reconhece um passivo associado. O ativo transferido e o passivo associado sdo mensurados em
uma base que reflita os direitos e as obrigaces retidos pela Companhia.

Reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Companhia aplica uma abordagem simplificada no calculo provisao para perdas decrédito
esperada. Portanto, a Companhia ndo acompanha as alteracdes no risco de crédito, mas
reconhece uma provisao para perdas com base em perdas de crédito esperadas vitalicias em
cada data-base.

A Companhia considera um ativo financeiro em situacéo de inadimplemento quando os
pagamentos contratuais estdo vencidos ha 180 dias.

Passivos financeiros — reconhecimento inicial e mensuracgao

Os passivos financeiros séo classificados, no reconhecimento inicial, como passivos financeiros
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e financiamentos e contas apagar, conforme
for apropriado.

Todos os passivos financeiros séo mensurados inicialmente ao seu valor justo, mais ou menos,
no caso de passivo financeiro que ndo seja ao valor justo por meio do resultado, oscustos de
transacao que sejam diretamente atribuiveis a emissao do passivo financeiro.

Os passivos financeiros da Companhia incluem fornecedores, contas a pagar com partes
relacionadas, outras contas a pagar e empréstimos e financiamentos.

A composig¢do das contas a pagar a terceiros esta demonstrada na nota explicativa n° 19.
Empréstimos e financiamentos

Apbs o reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos contraidos e concedidos sujeitos
a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando ométodo da taxa
de juros efetiva. Ganhos e perdas sdo reconhecidos no resultado quando os passivos sao
baixados, bem como pelo processo de amortizacdo da taxa dejuros efetiva.

A amortizacdo pelo método da taxa de juros efetiva é incluida como despesa financeirana
demonstracdo do resultado.

A composi¢do dos empréstimos e financiamentos estd demonstrada na nota explicativa n° 8.
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Desreconhecimento
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao sob o passivo é extinta, ou seja,quando a
obrigacéo especificada no contrato for liquidada, cancelada ou expirar.

Quando um passivo financeiro existente € substituido por outro do mesmo mutuanteem termos
substancialmente diferentes, ou 0s termos de um passivo existente sdo substancialmente
modificados, tal troca ou modificacdo é tratada como o desreconhecimento do passivo original
e o0 reconhecimento de um novo passivo. A diferenca nos respectivos valores contabeis é
reconhecida na demonstragdo do resultado.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

O processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil requer que a Administracdo faca uso de julgamentos,estimativas e
premissas que afetam os valores de receitas, despesas, ativos e passivos reportados nas
demonstrac@es financeiras e suas notas explicativas. Itens sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a vida Gtil econémica, provisdo para perdas de créditos esperadas, provisao
para contingéncias, recuperabilidade dos ativos, valor justo dos instrumentos financeiros e
obsolescéncia do estogue. O uso de estimativas e julgamentos é complexo e considera diversas
premissas e projecOes futuras e, por isso, a liquidacao das transa¢fes pode resultar em valores
diferentes das estimativas.

Demonstracdes do fluxo de caixa
As demonstracdes financeiras dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2).

Pronunciamentos novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2022
A Companhia adotou 0s novos pronunciamentos e interpretacées novas e/ou revisadaspelo
CPC, com aplicacéo inicial a partir de primeiro de janeiro de 2022, que séo:

Pronunciamentos novos ou alterados Natureza da alteragéo

Alteracdes no CPC 06 (R2): Beneficios Relacionados & Covid-19
CPC 06 — Arrendamentos — Pronunciamento  Concedidos para Arrendatarios em Contratos de Arrendamento.

As alteracBes preveem concessao aos arrendatarios na aplicacdo das
orienta¢des do CPC 06 (R2) sobre a modificagdo do contrato de
arrendamento, ao contabilizar os beneficios relacionados como
consequéncia direta da pandemia Covid-19. O.

Como um expediente pratico, um arrendatario pode optar por ndo
avaliar se um beneficio relacionado a Covid-19 concedido pelo
arrendador é uma modificacdo do contrato de arrendamento. O
arrendatario que fizer essa opgdo deve contabilizar qualquer
mudanca no pagamento do arrendamento resultante do beneficio
concedido no contrato de arrendamento relacionada ao Covid-19 da
mesma forma que contabilizaria a mudanca aplicando o CPC 06
(R2) se a mudanca ndo fosse uma modificagéo do contrato de
arrendamento.

Essas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.
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Natureza da alteragéo

As alteracBes do CPC 15 (R1) esclarecem que, para ser considerado
um neg6cio, um conjunto integrado de atividades e ativos deve
incluir, no minimo, um input — entrada de recursos e um processo
substantivo que, juntos, contribuam significativamente para a
capacidade de gerar output — saida de recursos.

Além disso, esclareceu que um negdcio pode existir sem incluir
todos os inputs — entradas de recursos e processos necessarios para
criar outputs — saida de recursos. Essas alteragdes nao tiveram
impacto sobre as demonstracdes financeiras da Companhia, mas
podem impactar periodos futuros caso ingresse em quaisquer
combinacdes de negocios.

Essas alteragdes ndo tiveram impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

Pronunciamentos novos ou alterados

Alteracfes no CPC 38, CPC 40 (R1) e CPC 48:
Reforma da Taxa de Juros de Referéncia.

Natureza da alteragéo

As alteracBes aos Pronunciamentos CPC 38 e CPC 48 fornecem
isencdes que se aplicam a todas as relagdes de protecdo diretamente
afetadas pela reforma de referéncia da taxa de juros. Uma relacdo de
protecdo é diretamente afetada se a reforma suscitar incertezas
sobre o periodo ou o valor dos fluxos de caixa baseados na taxa de
juros de referéncia do item objeto de hedge ou do instrumento de
hedge. Essas alteragdes ndo tém impacto nas demonstragdes
financeiras da Companhia, uma vez que este ndo possui relacdes de
hedge de taxas de juros.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Pronunciamentos novos ou alterados

Alteracbes no CPC 26 (R1) e CPC 23:
Definicdo de material

Natureza da alteragéo

As alteracBes fornecem uma nova definicdo de material que afirma,
“a informagcdo é material se sua omissdo, distor¢do ou obscuridade
pode influenciar, de modo razoavel, decisdes que 0s usuarios
primarios das demonstragGes contabeis de propdésito geral tomam
como base nessas demonstragdes contabeis, que fornecem
informacdes financeiras sobre relatorio especifico da entidade”. As
alteracOes esclarecem que a materialidade dependera da natureza ou
magnitude de informagco, individualmente ou em combinagéo com
outras informagdes, no contexto das demonstra¢des financeiras.

Uma informacéo distorcida é material se poderia ser razoavelmente
esperado que influencie as decisdes tomadas pelos usuarios
primarios.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto sobre as demonstragdes
financeiras da Companhia, nem se espera que haja algum impacto
futuro.

Essas alteracdes ndo tiveram impacto nas demonstragdes financeiras da Companhia.

Novas normas e interpretagdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2022.

A Companhia ndo adotou essas normas na preparacao destas demonstrac@es financeiras.
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As seguintes normas alteradas e interpretacdes estdo sendo avaliadas pela Companhia, que nédo
espera impactos significativos nas demonstrac6es financeiras:

IFRS 17 Contratos de Seguros; Divulgacéo de Politicas Contabeis (Alteragdes ao CPC 26/1AS 1
e IFRS Practice Statement 2);

Definigdo de Estimativas Contabeis (Alteragdes ao CPC 23/1AS 8);
Classificacdo dos passivos como circulante e ndo circulante (alteracfes ao CPC 26/IAS 1);

Imposto diferido relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma Unica transacao (alteracdes
ao CPC 32/1AS 12).

Caixa e equivalentes de caixa

2022 2021
Caixa e bancos 280 8.006
Certificado de Depdsitos Bancarios (CDB) 2.722 541
3.002 8.547

Os CDBs possuem rendimentos atrelados a varia¢do do CDI e podem ser resgatados a qualquer
momento sem prejuizo de principal ou rendimentos calculados até a data do resgate.

Contas a receber de terceiros

2022 2021
Clientes 5.449 6.210
Provisdo para perda por risco de crédito (618) (493)
4.831 5.717

Os valores de contas a receber de terceiros sdo integralmente representados em moeda local.

A andlise por vencimento dos saldos de contas a receber de terceiros é a apresentada a seguir:

2022 2021
A vencer 4.439 5.146
Vencidos:
De 01 a 30 dias 164 256
De 31 a 90 dias 115 86
De 91 a 180 dias 113 229
Acima de 180 dias 618 493
Total 5.449 6.210
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As movimentacdes na provisdo para perdas por risco de crédito sdo apresentadas a seguir:

No inicio do exercicio
Provisdo para perda de crédito esperada
(Reversao) para perda de crédito esperada (a)

No final do exercicio

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

2022 2021
493 578
210 1.009
(85) (1.094)
618 493

As reversoes para perdas de crédito esperada devem-se pelo movimento da administragdo em renegociar contas a

receber vencidos acima de 180 dias de pessoas juridicas durante os anos de 2021 e 2022.

Os valores de provisdo para perdas de crédito esperada foram registrados na rubrica "Despesas
gerais" na demonstracdo de resultado. Os valores de provisdo para perda de crédito esperada sdo
baixados quando ndo ha expectativa de entrada de recursos por recuperacao.

Estoques
Os saldos dos estoques estdo compostos como segue:

Livros

Outros produtos

Material em poder de terceiros
Livros aguardando impresséo
Provisdo para perdas

Total

Circulante
Nao Circulante

Total
Imobilizado

Saldos do ativo imobilizado

Taxa de depreciacao

anual
Magquinas e equipamentos 10% a.a.
Moveis e utensilios 10% a.a.
Equipamentos de processamento de dados 20% a.a.
Edificacbes 4% a.a.
Benfeitorias em bens de terceiros 20 a25% a.a.

Depreciagdo acumulada

20

2022 2021
2.060 3.492
394 1.101
195 266
10.404 8.664
(1.069) (1.069)
11.984 12.454
1.580 3.790
10.404 8.664
11.984 12.454
2022 2021
138 138
326 326
1.294 1.228
- 1.268

777 777
2,535 3.737
(2.225) (2.358)
310 1.379




Movimentacao do exercicio

Em 31 de dezembro de 2020

Adigdes
Baixas
Em 31 de dezembro de 2021

Adicoes
Baixas — venda de imobilizado
Em 31 de dezembro de 2022

Depreciacao
Em 31 de dezembro de 2020

Adigdes
Baixas
Em 31 de dezembro de 2021

Adigdes
Baixas — venda de imobilizado
Em 31 de dezembro de 2022

Total

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras

31 de dezembro de 2022
Benfeitorias em bens Equipamentos de Maquinas e
de terceiros  processamento de dados equipamentos Edificacoes M@veis e utensilios Total
777 2.783 138 1.268 326 5.292
- 184 - - - 184
- (1.739) - - - (1.739)
777 1.228 138 1.268 326 3.737
- 66 - - - 66
- - - (1.268) - (1.268)
777 1.294 138 - 326 2.535
Benfeitorias em bens Equipamentos de Maquinas e
de terceiros  processamento de dados equipamentos Edificacoes Moveis e utensilios Total
(631) (2.751) (105) (168) (172) (3.827)
(142) (44) (6) (51) 27) (270)
- 1.739 - - - 1.739
(773) (1.056) (111) (219) (199) (2.358)
(©)) (49) (6) (24) (28) (110)
- - - 243 - 243
(776) (1.105) (117) - (227) (2.225)
1 189 21 - 99 310
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Intangivel

Saldos do ativo intangivel

Software
Conteldo Digital
Projeto em desenvolvimento

Amortizacdo acumulada

Taxa de Amortizacéo
anual

20% a.a.
20% a.a.

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras

31 de dezembro de 2022
2022 2021
4,678 3.181
4,803 4,803
1.953 3.539
11.434 11.523
(3.653) (2.169)
7.781 9.354

A movimentacgdo dos intangiveis nos exercicios de 2022 e 2021 ocorreu como segue:

Custo

Em 31 de dezembro de 2020
Adigdes

Baixas

Em 31 de dezembro de 2021
Adicoes

Baixas
Transferéncias

Em 31 de dezembro de 2022

Amortizacéo
Em 31 de dezembro de 2020

Adigdes
Baixas
Em 31 de dezembro de 2021

Adigdes
Baixas
Em 31 de dezembro de 2022

Total

Projeto em
Software Conteldo Digital desenvolvimento Total
3.216 1.239 1.088 5.543
- 3.564 2.451 6.015
(35) - - (35)
3.181 4.803 3.539 11.523
10 - 406 416
- - (505) (505)
1.487 - (1.487) -
4.678 4.803 1.953 11.434
Projeto em
Software Conteddo Digital desenvolvimento Total
(1.645) (1) - (1.646)
(318) (240) - (558)
35 - - 35
(1.928) (241) - (2.169)
(584) (970) - (1.554)
- 70 - 70
(2.512) (1.141) - (3.653)
2.166 3.662 1.953 7.781
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Empréstimos e financiamentos
Vencimentos 2022 2021
Financiamentos
BNDES - Procult 15/06/2024 4.496 7.370
Itau Capital de Giro 21/11/2024 5.749 7.062
Santander 12/05/2025 7.172 -
17.417 14.432
Circulante 8.252 5.444
Nao circulante 9.166 8.988
17.417 14.432

A Companhia possui crédito aprovado e contratado desde 2014, no montante de R$13.802, com
o0 programa Procult, gerenciado pelo BNDES (Banco Nacional do Desenvolvimento
Econdmico e Social) divididos em dois subcréditos, com a finalidade de financiar projetos
editoriais de materiais didaticos e aplicativos digitais, que visam ao desenvolvimento e
fortalecimento da cadeia produtivada cultura no pais. Com contrato de presta¢do fianca
vinculado ao Banco Itad, sob hiumero D-101550-2 e D101566-8.

No subcrédito de projetos de materiais didaticos esta aprovado R$6.923 com uma taxa anual de
TJLP + 1,98% a.a. com saldo a pagar de R$ 2.423 (R$ 3.750 em 2021) e no subcrédito de
aplicativos digitais temos R$6.879 aprovado com uma taxa de TJLP + 0,98% a.a., com saldo a
pagar de R$ 2.073 (R$ 3.683 em 2021).

Os financiamentos contratados perante 0 BNDES estao sujeitos as “Disposi¢des Aplicaveis aos
Contratos do BNDES” (“Disposi¢des™). De acordo com referidas Disposi¢des, 0 BNDES
podera declarar a operagdo vencida antecipadamente se acaso, sem a prévia anuéncia do
BNDES, a Companhia, por exemplo:

assumir novas dividas (exceto as previstas em referidas Disposicoes);
conceder preferéncia a outros créditos; e/ou

alienar ou onerar bens de seu ativo permanente (exceto nos casos previstos em referidas
Disposi¢des

A Companhia possui empréstimo de R$ 7.000 para capital de giro, tomado junto ao Banco ltad,
com vencimento em 21 de novembro de 2024, com taxa anual de 3,69% + Taxa referencial
100% DI-Over — Cetip.

A Companhia possui empréstimo de R$ 7.000 para capital de giro, tomado junto ao Banco

Santander, com celebracdo em 10 de maio de 2022 com vencimento em 12 de maio de 2025,
com taxa de Juros:; Taxa Flutuante: (i) juros equivalentes a taxa CDI + 4,95000000% ao ano,
calculados de forma exponencial “pro rata temporis” com base em um ano de 252 dias uteis.
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Movimentagdo dos empréstimos:
Movimentacéo

Principal Juros Total
Saldo 2020 10.356 52 10.408
Amortizagdo empréstimo - BNDES (2.941) (646) (3.587)
Apropriacgo juros - Empréstimo - BNDES - 549 549
Aquisicdo de empréstimo - ITAU 7.000 - 7.000
Apropriagdo juros - Empréstimo - Itad - 62 62
Saldo 2021 14.415 17 14.432
Amortizagdo empréstimo - BNDES (2.940) 477) (3.417)
Apropriagdo juros - Empréstimo - BNDES - 480 480
Amortizagdo empréstimo - ITAU (2.109) (313) (2.422)
Apropriagdo juros - Empréstimo - ITAU - 1.173 1.173
Aquisicdo de empréstimo - SANTANDER 7.000 - 7.000
Amortizagdo empréstimo - SANTANDER - (536) (536)
Apropriagao juros - Empréstimo - SANTANDER - 708 708
Saldo 2022 16.366 1.052 17.418

Contas a pagar a terceiros
2022 2021
Fornecedores nacionais 1.177 424
Provisoes diversas 5 260
Total 1.182 684
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Transacdes com partes relacionadas
2022 2021
Ativo Circulante
LF Solugdes de Ensino Ltda 74 2.196
74 2.196
Ativo Nao Circulante
LF Solugdes de Ensino Ltda 27.777 14.610
CodeBuddy 2.322 2.025
Edify Education S.A. 11.362 1.241
41.460 17.876
2022 2021
Passivo Circulante
Edify Education S.A. - 67
- 67

Os saldos com LF Solugdes e Codebuddy referem-se ao reembolso de despesas administrativas principalmente e
impostos, custos com transferéncia de funciondrios, transferéncia de valores da Learning Factory para reforcar o
caixa da operacdo do ano de 2022. Os saldos ndo sdo atualizados monetariamente e ndo possuem prazo de
vencimento.

Os saldos referem-se ao reembolso de despesas administrativas junto a controladora e demais empresas controladas

pela Edify Education S.A., principalmente, quitacdo de impostos, custos com transferéncia de funcionarios,servigos,
os saldos ndo séo atualizados monetariamente e ndo possuem prazo de vencimento e contrato de mituo.

Obrigacgdes com pessoal e encargos sociais

2022 2021
Pessoal e Autdnomos - 59
Participacdo nos lucros a pagar 55 27
Encargos sociais a pagar 9 311
Provisédo de férias e encargos 309 832
Total 373 1.229
Obrigacdes tributarias

2022 2021
Imposto de renda a pagar 103 86
Contribuicdo social a pagar 52 53
Retencdes na fonte a recolher 2 51
Outros impostos a pagar 5 103
Total 162 293
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Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2022, o capital social da Companbhia totaliza R$ 35.291(R$6.958 em 31
de dezembro de 2021) e estd composto por 41.605.318 de a¢des ordinarias sem valor nominal
(em 31 de dezembro de 2022 e 2021).

Em 30 de Novembro de 2022 ocorreu a aprovacao do aumento de capital da Companhia no
valor de R$28.333, o Capital Social Integralizado passou de R$6.958 para R$35.291.

Em 28 de fevereiro de 2021, a Cultura Inglesa Idiomas S.A. deixou de ser a controladora da
Companhia e 100% do capital social passou a ser controlado pela Edify Education S.A. A troca
de controle ocorreu com a finalizagdo do processo de cisdo entre Cultura Inglesa Idiomas S.A. e
Edify Education S.A.

Reserva de Lucros

Reserva Legal

O Estatuto da Companhia prevé a destinacéo de 5% do lucro liquido para a reserva legal,até o
limite de 20% do capital social. A Companhia atingiu o limite de 20% do capital social o que
dispensou nova constitui¢do de reserva legal no exercicio de 2020 e 2021.

Em 31 de dezembro de 2022 a reserva legal apresenta o saldo de R$2.088 (R$1.392 em 31 de
dezembro de 2021), houve a constituicdo de R$696 com a distribuicéo do resultado, visto que
houve aumento de capital social em 30 de novembro de 2022.

Dividendos
O estatuto social da Companhia prevé a distribuicdo minima obrigatéria de dividendos de 25%
do lucro liguido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Em 29 de junho de 2021 foram aprovados a distribuicdo e o pagamento de dividendos
complementares de 2020 no valor de R$ 2.125 e foi antecipado o valor de R$ 2.375 referente ao
exercicio de 2021.

Em 2022 foram aprovados a distribuicdo e o pagamento de dividendos no valor de R$ 5.030,
referente ao exercicio de 2021.

A distribuicdo do resultado de 2022 foi destinada para dividendos minimos obrigatérios no
montante de R$3.305 e dividendos adicionais propostos de R$ 9.918.
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A movimentacdo dos dividendos a pagar estd demonstrada a seguir:

Lucro Liquido do exercicio
Reserva Legal (5%)

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras

Base de Célculo dos dividendos

Dividendos minimos obrigatdrios (25%)

Dividendo complementar do ano anterior
Pagamento dividendo complementar do ano anterior
Dividendos minimos obrigatérios

Dividendos adicionais propostos

Dividendos antecipados no exercicio

Dividendos a pagar

Receitas

Vendas de livros
Outras receitas

Receita bruta de vendas

Devolugdes e cancelamentos
Outros descontos

31 de dezembro de 2022
2022 2021
13.919 7.405
(696) -
13.223 7.405
(3.305) (1.851)
(5.030) (2.125)
5.030 2.125
(3.305) (1.851)
- (5.554)

- 2.375
(3.305) (5.030)
2022 2021
29.272 24.599
116 305
29.388 24.904
(225) (645)
(762) (506)
28.401 23.753

A receita da Companhia € oriunda de venda de livros de lingua inglesa para cursos de idiomas e &

tem a Cultura Inglesa Idiomas S.A. como principal cliente.

Em 31 de margo de 2021, a Companhia celebrou um contrato de fornecimento de livros com a
Cultura Inglesa, firmando sua posigdo de fornecedor exclusivo de material didatico deste cliente

vigente até 31 de marco de 2025.

Este contrato garante uma venda minima de livros no periodo de 12 meses, sendo o ciclo

operacional referente ao ciclo de 2022, iniciado em 1° de abril de 2021 e finalizado em 31 de
marco de 2022. A diferenca entre venda minima estimada e venda realizada foi devidamente

compensada financeiramente pelas partes, ap6s a apuragéo do resultado. Esta compensacao

financeira foi realizada em duas parcelas, em 1° de julho de 2022 e 18 de agosto do mesmo ano,
faturados a empresa Cultura Inglesa S/A, nos valores de R$ 2.043 e R$1.155, respectivamente,

totalizando R$ 3.1909.
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Custo dos produtos vendidos

Gastos com grafica
Custo de desenvolvimento editorial

Despesa gerais e administrativas

Despesas com pessoal
Viagens e estadas

Servicos de terceiros
Despesas gerais
Depreciagdo e amortizacéo
Despesas bancérias
Proviséo para devedores duvidosos
Utilidades e servigos
Recursos didaticos
Correios, fretes e malotes
Outras

Resultado financeiro

Receitas financeiras

Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras

31 de dezembro de 2022
2022 2021
1.375 1.704
1.004 5.689
2.379 7.393
2022 2021
1.249 3.333
- 4
2.519 2.916
622 325
1.640 828
887 317
126 (85)
4 220

4 20

29 6
256 -
7.336 7.884

As receitas financeiras s@o provenientes, principalmente, dos rendimentos auferidos
pelos certificados de depdsito bancario e juros recebidos no montante de R$ 182 em

2022 (R$361 em 2021).
Despesas financeiras
Juros de financiamentos

Descontos concedidos
Outras despesas financeiras

2022 2021
2.361 612
1 43

475 150
2.837 805
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Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Imposto de renda e contribuigdo social
Os valores de imposto de renda e contribuicdo social que afetam o resultado dos
exercicios foram os seguintes:

2022 2021

Imposto de Contribui¢cdo Imposto de Contribuica

renda social renda o social

Receita operacional bruta 29.388 29.388 24.904 24.904

Percentual de lucro fixado fiscalmente 8% -32% 12%-32% 8% -32% 12% - 32%

Lucro presumido 2.698 3.600 1.992 3.209

Lucro presumido total 2.698 3.600 1.992 2.988

Aliquota 25% 9% 25% 9%

Imposto de renda e contribuicéo social (674) (324) (498) (269)
Total de imposto de renda e contribuigdo social no

resultado (674) (324) (459) (137)

Instrumentos financeiros
Os ativos financeiros séo classificados pelo custo amortizado como segue:

2022 2021

Caixa e equivalentes de caixa 3.002 8.547
Contas a receber de terceiros 8.358 5.717
Contas a receber de partes relacionadas 41.535 20.072
52.895 34.336

Em 2022 e 2021, a Companhia néo registrou investimentos mantidos até o vencimento ou
ativos financeiros disponiveis para a venda.

Os passivos financeiros sao classificados como mensurados ao custo amortizado como
segue:

2022 2021

Empréstimos e financiamentos 17.417 14.433
Contas a pagar a terceiros 1.182 684
Contas a pagar a partes relacionadas - 67
18.599 15.184
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Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da Companhia podem ser assim
enumerados:

Risco de crédito

Decorre de eventual dificuldade de cobranga dos valores a receber. A Companhia também esta
sujeita a risco de crédito proveniente de suas aplicagGes financeiras. O risco de crédito relativo
ao recebimento dos valores a receber esta refletido contabilmente por meio da provisao para
créditos de liquidacéo duvidosa. Com relagéo ao risco de crédito associado as instituigdes
financeiras, a Companhia atua de modo a diversificar essa exposicdo entre instituicbes
financeiras de primeira linha.

O risco de crédito de saldos com bancos e instituigdes financeiras € administrado pela
tesouraria da companhia. Os recursos excedentes sdo investidos apenas em contrapartes
aprovadas pela diretoria financeira. O limite de crédito das contrapartes é revisado anualmente
pelo Conselho de Administracdo da Companhia e pode ser atualizado ao longo do ano, o que
estd sujeito a aprovagdo do Comité Financeiro da Companhia. Esses limites séo estabelecidos a
fim de minimizar a concentragdo de riscos e, assim, mitigar o prejuizo financeiro no caso de
potencial faléncia de uma contraparte.

Risco de liquidez

O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos e
passivos, 0 que pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigaces nosprazos
estabelecidos.

A Administracdo da Companhia tem como politica a manutencao de niveis de liquidez
adequados para gque possa garantir o cumprimento de suas obrigagdes presentes e futuras,bem
como o aproveitamento de oportunidades comerciais a medida que surgirem.

Fluxos de caixa contratuais

Valor 2 meses ou Mais que 2

Contabil Total menos 02-12 meses 01-02 anos anos

Empréstimo — BNDES - Principal 4248  (4.248) (499) (2.308) (1.441) -
Empréstimo — BNDES — Juros 249 (249) (54) (162) (33) -
Empréstimo — Itat S.A. — Principal 4869  (4.869) 477) (2.227) (2.165) -
Empréstimo — Itad S.A. — Juros 879 (879) (86) (402) (391) -
Empréstimo — Santander — Principal 7.000  (7.000) - (2.333) (3.111) (1.556)
Empréstimo — Santander — Juros 173 173) 173) - - -
17.418 (17.418) (1.289) (7.432) (7.141) (1.556)

Risco de taxa de juros

Risco de taxas de juros é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um
instrumento financeiro flutue devido a varia¢@es nas taxas de juros de mercado. A Companhia
detém as suas dividas vinculadas a empréstimos expostos a TJLP (Taxa de Juros de Longo
Prazo) e DI-Over Cetip.

A variacdo anual das taxas de juros, mesmo em um cenario de stress de 30% aa, ndo oferece

risco significativo para Companhia, considerando o resultado realizado em 2022 e previsto para
0S proximos 5 anos.
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Learning Factory S.A.
Demonstrac¢des Financeiras
31 de dezembro de 2022

Gestao do capital
A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a pardmetros quantitativos que visam a monitorar seu efetivocumprimento.

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidadede
continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura de capital da Companhia, a Administragdo pode, ou propde,
nos casos em gue os acionistas tém de aprovar, rever a politica de pagamento dedividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativospara reduzir, por
exemplo, o nivel de endividamento.

Os parametros apresentados pela Companhia em 31 de dezembro de 2022 e 2021, s&o:

2022 2021
Total dos empréstimos e financiamentos (Nota 8) 17.418 14.433
Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (3.002) (8.547)
Divida liquida 14.416 5.886
Total patriménio Liquido 37.379 36.683
Total Capital 51.795 42.569
Indice de alavancagem financeira (divida/capital) 28% 13%

Cobertura de seguros
As modalidades/riscos contratados e as respectivas coberturas para fazer face aos riscos
envolvidos estéo relacionados a seguir:

Limite maximo
da indenizagao Vigéncia Seguradora

Responsabilidade civil (D&O) (*) 32.380 Abril 2022 a abril 2023 Fator Seguro

Coberturas contratadas em nome da Edify Education S.A. e que compreendem 0s riscos associados a sua investida
direta Learning Factory S.A.

Em 31 de dezembro de 2022, a responsabilidade pelo seguro de estoque é da empresa
terceirizada que armazena os livros.
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